Release de Resultados
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Producdo de Energiat Lucro Bruto de Energia?®

2.547,0 GWh RS 639,9 milhdes
319% ™ YoY 339%™ YoY
Lucro Bruto Unitario?® EBITDA?
RS 252,0/ MWh RS 493,1 milhodes
2%61TYoY 52%"M YoY
Indicadores
3 3 Caixa Total? Lucro Bruto
RS 1,31 bilhdo Plataforma de Energia
%1 QoQ RS 42,9 milhodes

RS 30,0 milhdes 1t YoY

Divida Liquida? Lucro Liquido
RS 9,23 bilhodes R$ 102,5 milhoées
RS 58,4 milhdes 1 YoY

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials. (1) Considera 50% de participagdo em Pirapora e Ventos da Bahia 1, 2 and 3, e 100% em Pipoca. (2) Ajustado. (3) Lucro Bruto de Energia Ajustado/Produgéo de Energia
ajustado.
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SUMARIO 3T23

3T23 foi um trimestre recorde, apresentando o nosso melhor resultado de Produg¢do de Energia, Lucro
Bruto de Energia e EBITDA de todos os tempos. O crescimento de 39% no Lucro Bruto de Energia' &
resultado do inicio de operag¢do de novos ativos (522 GWh de energia adicional?), otimizagées de
margem bruta, mix de portfélio® e um trimestre forte para a Plataforma de Energia (R$ 42,9 milhées de
Lucro Bruto).

Olhando os ultimos doze meses, nosso EBITDA' ficou proximo de R$ 1,5 bilhdo, faltando ainda um trimestre
de ventos fortes e maior capacidade instalada até o final do ano. Além do crescimento do Lucro Bruto,
indenizagbes de disponibilidade e seguro, somados a economias de despesas versus o orgamento,
levaram a uma margem EBITDA* de 77% e a um crescimento de 52% do EBITDA em relagdo ao 3T722.

Em outubro, Assurud 5 atingiu operagdo comercial integral e, a essa altura, podemos definir os

projetos Assuruds 4 e 5 como empreendimentos muito bem-sucedidos em termos de retorno e
execugdo. Da mesma forma, Goodnight 1 continua progredindo rapidamente, com 59 das 59 turbinas
montadas em outubro, rumo ao comissionamento em novembro. Por fim, também em outubro, iniciamos
a geragdo de nossa primeira usina de Geragdo Distribuida e estamos avangando a execu¢do rumo a um
ritmo de trés usinas comissionadas por més a partir de novembro.

Todos os financiamentos de longo prazo para Assurud 4, Assurud 5 e Goodnight 1 devem ser totalmente
desembolsados nos préximos 90 dias, com destaque para o saldo de project finance para Assuruds e a
emissdo de sua divida subordinada de longo prazo, bem como a entrada de aproximadamente R$ 1
bilhdéo do tax equity do Goldman Sachs em Goodnight 1, o que liquidard o empréstimo ponte atualmente
no Balanco. Além disso, nosso covenant de Divida Liquida / EBITDA caiu de 4,2x no segundo trimestre para
3,9x no terceiro trimestre, o que &€ mais um sinal de que nossa trajetéria de endividamento consolidado
estd em linha com o planejado e deve continuar caindo & medida que todas os hovos projetos entrem
em operagdo.

Hoje langamos nossa nova e vibrante marca, Serena. A nova identidade estabelece um novo capitulo de
nosso posicionamento, que serd ainda mais centrado no forte espirito comunitdrio que nos move,
inspirando milhares de pessoas a abracar a causa da energia limpa e compartilhar a prosperidade que
ela gera; e alavancando os principais objetivos de nosso plano de negdcios 2023-2027. A partir de hoje,
somos Serena, somos d Energia da Prosperidade. Saiba mais em www.srnd.co.

Sumario

DESTAQUES 3T23

Producgdo de Energia’

2.547,0 GWh Produgdo de Energia no 3723: +31% YoY
Rentabilidade

R$ 252,0/MWHh Lucro Bruto Unitdrio® no 3723: +6% YoY

R$ 639,9 mm Lucro Bruto de Energia' no 3723: +39% YoY
R$ 4931 mm EBITDA' no 3T723: +52% YoY

R$ 102,5 mm Lucro Liquido no 3723: +132% YoY

Caixa e Financiamentos

Fluxo de Caixa Operacional' de R$ 413,7 mm: +46% YoY
R$ 1,3 bi Caixa Total' no 3723: +6% QoQ

R$ 9,2 bi em Divida Liquida' no 3T23: +3% QoQ

Covenant Divida Liquida [ EBITDA: 3,9x
Desenvolvimento

Assurud 4 (21,5 MW) entrada em operacgdo em fev. 2023
Assurué 5 (243,6 MW) entrada em operacdo em out. 2023

Goodnight 1 (265,5 MW) entrada em operagéo esperada para
dez. 2023

Geragdo Distribuida: 19 usina energizada (2,5 MW)
Outros

R$ 42,9 mm Lucro Bruto da Plataforma: +233% YoY
Plano de Negécios 2023-27 anunciado
Bem-vinda Serena

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha Financials. (1) Ajustado. Considera participagéo proporcional de investimentos ndo-consolidados. (2) Assurud 4 e Assurué 5 (ambos com entrada em operagdo em 2023) e Ventos da
Bahia 3 (aquisigdo concluida em dezembro de 2022). (3) Combinagdo de pregos e geracéo. (4) EBITDA Ajustado / Lucro Bruto de Energia Ajustado. (5) Considera participagéo de 50% em Pirapora e Ventos da Bahia 1,2 e 3 e 100% em Pipoca. (8) Lucro Bruto

de Energia Ajustado [ Produgéo de Energia Ajustada.
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= serena A. Unidades de Negocio

PRINCIPAIS INDICADORES

Plataforma de Energia
Vendas de Energia GWh 1.815 1.012 79% 1.508 20% 4735 2.691 76%
Balango Energético — Portfélio de Ativos
Plataforma & :
Capacidade Instalada Contratada’ MW 2.758,4 2.683,4 3% 2.698,4 2% n.a. n.a. n.a.
BG'CII'I?O de Nivel de Contrata¢c@o @Garantia Fisica
Energia (2023-32)? ¢ % 96% 86% 10 p.p. 92% 4 p.p. n.a. n.a. n.a.
Nivel de Contratagdo @P50 o o o o
(2023-32)° % 94% 84% 10 p.p. 90% 4 p.p. n.a. n.a. n.a.
Pregco Médio de Vendas (2023-32) R$/MWh 219,5 209,2 5% 215,5 2% n.a. n.a. n.a.
Producgdo de Energia’ GWh 2.547,0 1.947,0 31% 1.659,8 53% 6.010,0 47374 27%
Recurso Bruto GWh 2.708,4 2.130,6 27% 1.856,2 46% 6.601,6 5.319,2 24%
Gestdo de Ativos Disponibilidade (GWh) GWh 491, 3.958,9 24% 45918 7% 13.902,6 11.607,7 20%
Disponibilidade (%) % 94,1% 95,9% -1,8 p.p. 94,7% -0,6 p.p 94,6% 95,1% -0,5 p.p.
Disponibilidade Ajustada % 97,2% 97,0% 02p.p 96,4% 0,7 p-p 97,6% 96,6% 1.0 p.p
Assurud 4: Execugéo (211,5 MW) % 100% 63% 37 p.p. 100% n.a. n.a. n.a. n.a.
Assurud 5: Execugéo (243,6 MW) % 94% 39% 55 p.p. 75% 19 p.p. n.a. n.a. n.a.
. Goodnight L:Execugédo (265,5 MW) % 91% 4% 87 p.p. 69% 22 p.p. n.o. n.a. n.a.
Desenvolvimento
GD: Execugdo (75 MW) % 3% - n.a. - n.a. n.a. n.a. n.a.
GD: Langado (108,5 MW) % 69% - n.a. 14% 55 p.p. n.a. n.a. n.a.
Pipeline MW 6.358,6 6.325)1 n.a. 6.418,6 n.a. n.a. n.a. n.a.

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha Financials. (1) Considera participagéo de 50% stake em Pirapora e Ventos da Bahia 1, 2 e 3 e 100% em Pipoca. (2) Considera Portfolio BR e perdas de rede bdsica e perdas internas. (3)

Liquido de efeito esteira de todas as expansdes e ponderado por dados operacionais.
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DESTAQUES PORTFOLIO

Balango Energético

96% da Garantia Fisica contratada entre 2023 e 2032 (equivalente a 94% do
P50);

» Dois PPAs fechados no 3T 2023, adicionando 42 MWm a pregos acima do
mercado (PLD) e de longo prazo;

= Compra total de 68,7 MWm entre 2024-2028 com boas margens (prego
médio de compra R$ 107,7/MWh) devido & estratégia de portfolio.

Pregco Médio
R$ 219,5/MWh preco médio de vendas até 2032 considera:

= No Brasil, preco médio de venda de R$ 215,5/MWh até 2032 (mercados livre e
regulado) vs. R$ 107,7/MWh de prego médio de compra;

= U$ 40/MWh, como preco esperado para Goodnight 1 (energia + RECs)
até2032;

= R$ 500/MWh preco médio para Geragdo Distribuida.

Otimizagoes de Portfélio —PPAs de Longo Prazo (Volume em MWm)
222 MWm em otimizagdes de margem. Acordos anunciados:

= 3T722: +18 MWm com M. Dias Branco;

» 4T722:+32 MWm com Eurofarma, Ferroport e Odata;

= 1723: +100 MWm com White Martins;

= 2T723:+30 MWm com Cargill;

= 3T723: +42 MWm com 2 novos clientes.

A. Unidades de Negocio
1. Balanco Energético & Plataforma

Balango Energético (% nivel de contratag@o GF' e P502)

97% 90% 93% 92% 91% 96% m
o o o o o o Garantia
99% 92% 95% 94% 93% 98% Fisica
1% 8%
53%
47% .
39% 39% 39% 39% 41%
2023 2024 2025 2026 2027 2028-32

m Mercado Livre (BR & US)

Mercado Regulado

W Geragdo Distribuida Energia Descontratada (BR & US)

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha Financials. (1) Considera Portfolio BR e perdas de rede bdsica e perdas internas. Para Assurud 4 e 5 considera o P90 da Certificadora como Garantia Fisica, de acordo com o ramp-up

dos ativos.(2) Prego médio ponderado no ACR e ACL na data-base dezembro/22, os quais s&o corrigidos anualmente peloa inflagéo (IPCA ou IGPM, dependendo do contrato). Considera participagéo proporcional de investimentos néo consolidados.

Considera os PPAs de Assurud 4 e Assurud 5, de acordo com o ramp-up dos ativos. (3) Contratos bilaterais inclui PPAs tradicionais e arranjos j& assinados de autoprodugdo (Delta 7 e 8, Chui, Assurud 4 e Assurud 5).



= serena A. Unidades de Negocio
. 1. Balanco Energético & Plataforma

ANALISE BALANCO ENERGETICO - PORTFOLIO

Total Recursos Sob Gestéio (A) 1.014,9 1.255,5 1,264.9 1.269,9 1.279,9 1.213,9
Garantia Fisica — Eélico (BR) 931,6 994,6 994,6 994,6 994,6 994,6
Garantia Fisica — Hidrico (BR) 40,7 40,7 40,7 40,7 40,7 40,7
Garantia Fisica — Solar (BR) 42,6 42,6 42,6 42,6 42,6 42,6
Geracdo Distribuida — P50 - Solar (BR) - 18,7 21,6 21,6 21,6 21,6
Recursos & P50 Certificagéio — Eélico (US) - 100,4 100,4 100,4 100,4 100,4
Vendas de Compra para revenda (BR) - 58,5 65,0 70,0 80,0 14,0
Energia
Vendas de Energia (B) 1.006,8 1.136,0 1.179,9 1.169,9 1.174,1 1.167,2
Mercado Regulado (BR) 4738 4937 4943 4943 4943 493,7
Mercado Livre (BR)? 533,0 592,2 635,5 625,5 629,6 623,4
Contratado - Opgéo de Venda (Put) (US) - 50,2 50,2 50,2 50,2 50,2
Geragéo Distribuida - Solar (BR) - 18,7 21,6 21,6 21,6 21,6
Energia Descontratada (C = A-B) 8,1 19,5 85,0 100,0 105,9 46,7
Nivel de Nivel de Contratagéo [%] (D = B/A) 99% 90% 93% 92% 92% 96%
contrqtqgao Contratacgdo (Garantia Fisica) 99% 90% 93% 92% 92% 96%
Energia Descontratada (Garantia Fisica) 1% 10% 7% 8% 8% 4%
Energia Descontratada (P50) 3% 1% 9% 10% 10% 6%
Pre¢o Médio de Venda [R$/MWh] 231,4 232,2 228,2 225,5 223,5 218,3
Mercado Regulado 254,9 2493 2493 2493 2493 2493
Prego Médio Mercado Livre 210,6 204,7 196,9 192,1 188,7 178,8
Preco Merchant — Goodnight (U$/MwWh)? - 40,8 (R$ 202,0) 405 (R$2005) 385(R$1906) 382(R$189,1) 384 (R$190,1)
Geragéo Distribuida* - 500,0 500,0 500,0 500,0 500,0

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha Financials. (1) Considera Portfolio BR e perdas de rede bdsica e perdas internas. Para Assurud 4 e 5 considera o P90 da Certificadora como Garantia Fisica, de acordo com o ramp-up
dos ativos. (2) Contratos do Mercado Livre inclui PPAs tradicionais e arranjos ja assinados de autoprodugéo (Delta 7 e 8, Chui, Assurud 4 e Assurud 5). (3) Taxa de cambio de 27 de outubro de 2023 (R$/US$ 4,95). (4) Né&o considera a variagéo anual da tarifa.



A. Unidades de Negocio

= serena .
1. Balanco Energético & Plataforma

DESTAQUES PLATAFORMA DE ENERGIA

= 1.178 GWh em energia vendida no 3T 2023;

* R$ 42 mm de LBE adicional na Plataforma de Energia no 3723, ~80
totalizando R$ 53 mm nos 9M23;

Geracdo Distribuida—- Margens Comerciais

. 1

« R$ 170 mm em lucro bruto de energia contratado a ser ol : i
realizado. 3 ] i
48

= 125 MW de projetos j& contratados (70 MW em projetos da
Apolo JV DG e 55 MW de outros fornecedores), resultando em 2091 2022 OM23 Plano 2023
margem comercial de R$ 20-25 milhdes por ano até 2032.

m LBE (Realizado) B Atributos Ambientaris (Realizado)

Plano da nossa Plataforma de Energia Lucro Bruto de Energia Contratado

Nossa Plataforma de Energia € um elemento estratégico do nosso modelo de negécios, com Temos observado recorréncia no crescimento do LBE de ~29% (CAGR).
papel fundamental para a expansdo da hossa base de clientes e aumento de nossos
retornos. Baseados em nosso guidance, esperamos que a Plataforma cresga ~50% este ano e
continue sua trajetéria de fortes volumes de Lucro Bruto de Energia devido a:

= A partir de 2024, a Plataforma de Energia ja possui aproximadamente R$ 350-395 mm
em Lucro Bruto potencial, com baixa incerteza, dado que:

= Produtos de Geragdo Distribuida (com fornecimento pela Companhia ou terceiros) que * R$170 mm em Lucro Bruto de Energia consiste em posigdes futuras j& fechadas

oferecem a pequenas empresas e residéncias planos de energia digital de longo prazo; » Esperado: R$ 180-225 mm até 2032 em Lucro Bruto de Geragdo Distribuida de
= Produtos do mercado livre para pequenos e médios consumidores no Brasil (Abertura do ativos ja aprovados e proximos a iniciar o fornecimento de energia a
Mercado Livre) e EUA por meio de planos de energia digital de longo Prazo; consumidores locais

= Transagdes personalizadas que independem de nossa base de ativos.

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha Financials.




A. Unidades de Negocio

= serena 2. Gestdo de Ativos
Garantia Produgcédio de Energia (GWh)
Ativos Operacionais Instalada Fisica

Complexo Delta 573,8 316,6 298,0 793,9 697,0 14,0 1.524,3 1.354,2 13,0

S U m a r i o Complexo Bahia 990,2 549,6 495,6 1.090,7  639,1 7,0 2.701,0  1.533,7 76,0

o Assurud 8081 454,2 409,2 8722 515,8 69,0 2176 12256 73,0

O p er q c 1 O n q 1 Ventos da Bahia’ 182,1 95,4 86,4 218,5 1233 77,0 583,4 308, 89,0
Complexo SE[/CO 271,1 101,4 96,8 174,0 175,6 -1,0 618,7 627,9 -1,0
Pipoca? 20,0 10,3 1,9 15,1 16,0 -6,0 73,9 87,0 -15,0
Serra das Agulhas 30,0 12,9 12,9 37 30 23,0 55,8 64,6 -14,0

Indaiés 325 237 22,4 41,0 35,9 14,0 165,5 128,5 21,0

Gargad 28,1 7,9 7] 17,7 18,2 -3,0 43,7 439 0,0

No 3T23, os novos ativos Pirapora’ 160,5 46,7 42,6 96,6 1025 -6,0 289,8 3038 -5,0
trouxeram um aumento de 31% Complexo Chui 582,8 209,6 216,6 488,4 4353 12,0 11659 12216 -5,0
na produgdo do portfélio. Na Portfélio 2.417,8 1177,2 1107,0 2.547,0 19470 31,0  6.010,0 47374 27,0

base dos mesmos ativos, o

Recurso Bruto (GWh) - Portfélio 27084 21306 27% 6.6020 5.319,2 24%
Disponibilidade (%) — Portfélio - - - 94,1% 95,9% -8 p.p 94,6% 95,1% -0,5 p.p
5
Disponibilidade Ajustada (%)~ - _ _ _ . . . .
Portfolio 97,2% 970% 02pp  97.6% 966%  10p.p
Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha Financials. (1) Considera participagéo proporcional de Pirapora e Ventos da Bahia. (2) Considera 100% de Pipoca. (3) Liquido de efeito esteira de todas as expansées e ponderado por 10

dados operacionais. (4) Nao considera perdas da rede bésica e perdas internas. (5) Considera disponibilidade dos ativos ajustada pelos ressarcimentos do provedor de O&M.
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PRODUCAO DE ENERGIA (Andlise YoY)

Durante o 3T, os recursos foram em linha com o esperado, com o Cluster Chui
performando +6% vs. esperado. Cluster Bahia teve recursos abaixo do esperado

(explicados na tabela a direita).
3T23 vs. 3T22

Producéio de Energia' aumentou 31% no 3T para 2.547,0 GWh, devido principalmente a:

1 522 GWh dos novos ativos, levando Cluster Bahia a um aumento de 71% YoY;

4 Na base dos mesmos ativos, produgdo foi 4% acima YoY, com os Clusters Delta (+14%)
e Chui (+12%) como destaques positivos, mais do que compensando os volumes abaixo

do esperado na Bahia (-11%).

Producgdo de Energia (por Cluster) - in Gwh

EOM22 m9M23 m 9M23 (mesmos ativos)

2.701

1.222 1.166
628 619
Cluster Cluster Cluster Cluster
Delta Bahia SE/CO Chui

6.010

Portfolio

Complexo

A. Unidades de Negocio
2. Gestdo de Ativos

INCIDENCIA DE RECURSOS (vs. Esperado) - em GWh

Recurso Bruto’ a.q
vs. Esperado Comentdrios

Em 2023, a safra de ventos teve inicio em julho — uma
antecipagdo vs. 2022 - trazendo ventos fortes e acima da

-0,9 GWh média para o Cluster no més. Porém, ao final de Agosto,
Delta . uma intense frente fria cruzou o nordeste brasileiro e
(-01%) impactou negativamente os recursos. Somados, estes
(573,8 MW) eventos resultaram em um trimestre majoritariamente em
linha com o esperado.
Complexo T A mesma frente fria que cruzou o Cluster Delta em Agosto
. 8 GW desconfigurou os ventos alisios do Cluster Bahia, resultando

Bahia' (-6%) em recursos abaixo do esperado. Assurud (-58,7 GWh) e
(990,2 MW) Ventos da Bahia (-12,1 GWh).
Complexo +1,5 GWh Recursos hidricos 1% (+0,7 GWh) acima do esperado e

sE/co’ ] recursos edlicos e solares 1% (+0,8 GWh) acima do

(+1%) esperado.
(2711 MW)
Complexo . - O EI Nifo? pgssui correlaigéo com a chuva no sul do Brasil e,
. B GCW no 3T, a regido do Cluster teve um aumento na formagdo de
Chui (+6%) ciclones e frentes frias, levando o Chui a recursos acima da

(582,8 MW) média histérica.

Total -38,6 GWh

ota
(-2%)

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha Financials.. (1) Considera participagéo proporcional de Pirapora e Ventos da Bahia 1, 2 e 3. Considera 100% de Pipoca. (2) Tanto o El Nifio quanto o La Nifia séo parte de um fenémeno
maior chamado Oscilagé&o Sul-El-Nifio (ENSO) having opposite effects in the same region (Equatorial Pacific Ocean). O La Nifia consiste em uma diminuigéo da temperature da superficie do oceano, enquanto o El Nifio consiste em um aumento da

temperature do oceano.
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PRODUCAO DE ENERGIA (vs. Esperado)

O desvio do 3T com relagdo ao esperado deveu-se, principalmente, a uma curva de
ramp-up mais lenta para a entrada em operagdo do Assurud 5, que serd
compensado financeiramente pelos fornecedores de equipamentos. Além disso,
recursos e disponibilidade também contribuiram para o resultado.

A desaceleracéo no ramp-up de Assurud 5 (previsto para 30 de setembro e
concluido em outubro) representou um desvio de ~131 GWh com rela¢do ao nosso
plano do 3T. O ativo entrou em operagdo comercial em outubro.

Producéo de Energia (viso mensal) - em Gwh

Jan Fev  Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

e sperado =@=Producao

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha Financials..

A. Unidades de Negocio
2. Gestdo de Ativos

PERFORMANCE OPERACIONAL (Abertura 3T23)

Performance Operacional no 3T foi 83,5 GWh abaixo do esperado (R$ 12,4 mm),
principalmente por:

4 Performance: Ganho de 18,5 GWh (oproximodomente R$ 2,8 milhdes)
principalmente nos Deltas, decorrentes de iniciativas da nossa equipe de gestdo de
ativos para melhorar nossa frota de turbinas

¥ Disponibilidade: Perda de 63,3 GWh (oproxiquomente R$ 9,4 milhdes)
majoritariamente por manutengdes em curso principalmente nos Assuruds e
Deltas. Deste impacto, ~85% serd ressarcido pelo provedor de O&M.

4 Curtailment: Perda de 38,7 GWh (aproximadamente R$ 5,8 milhdes) de
curtailment do ONS — dos quais o evento de blackout de 15 de Agosto contribuiu
com ~8,0 GWh. De nosso portfélio, os Clusters mais impactados no 3T foram Assurud
(19,6 GWh) e Delta Maranhéo (8,4 GWh).

Desvio Performance Operacional - em cwh

Disponibilidade

Performance

Total



47. 47. 47.

WTGs Operacionais WTGs Completas WTGs Entregues

(Operagéo Comercial) (Montagem) (Entrega)

1007%
1007%
1007%
1007%
1007%

Estimativa Capex Total:

RS 1.221 bi? R$ 1175 bi — R$ 1,25 bi
(Expectativa: R$ 1,238 bi)




A. Unidades de Negocio
3. Desenvolvimento

= serena

Assurua 5

Xique-Xique e Gentio do Ouro - Bahia (243,6 MW)

Operagdo comercial concluida em outubro. Com economia

de CAPEX & retorno acima da meta.

|42, 42, a2

WTGs Operacionais WTGs Completas WTGs Entregues

(Operagéo Comercial) (Montagem) (Entrega)

Regulatoério: 100% Outras Informagées:

Expectativa EBITDA?
TR o/
Civil Ano Completo:

R$ 175mm — R$ 195mm

ENTIE (P 100%
Elétrico: © Fornecedor WTG/O&M : GE

Entrada em Operacéio:
cop: outubro

Estimativa Capex Total:
CAPEX: R$ 1.183 bit R$ 1,35bi — R$ 1,415 bi

(Expectativa: R$ 1,385 bi)

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha Financials. (1) Até o 3723. (2) Primeiro ano completo
do ativo. Em termos nominais. 14




A. Unidades de Negocio
3. Desenvolvimento

= serena

Goodnight 1

Armstrong County - Texas (265,5 MW)

Conforme cronograma. Todas as WTGs montadas.

JA\ OI59 5 9/59 5 9/59

WTGs Operacionais WTGs Completas WTGs Entregues M—
(Operagéo Comercial) (Montagem) (Entrega)

Regulatério: 907% I Outras Informagées:

Expectativa EBITDA? Ano
TR o/
Civil Completo:

US$ 20mm — R$ 25mm

P . . o/
Elétrico: 90% I Fornecedor WTG/O&M:
Vestas
:
Montagem: Fator Capacidade: 37,8%
COD: 2 Entrada em Operagéo:

4723
Estimativa Capex Total*:

CAPEX: USS$ 277 mm? R$ 295 mm - R$ 300 mm
(Expectativa: R$ 300 mm)

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha Financials..(1) Até o 3T23. (2) Primeiro ano complete do ativo. Em termos nominais. (3) De um investimento total de US$ 410 a 430 (dos quais US$ 384 mm j& foram investidos | .|5
Expectativa: US$ 414 mm).
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A. Unidades de Negocio
3. Desenvolvimento
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Gerxracado Distribuida

SE. NE e CO (75 MWac?)

Primeira usina ja produzindo.
72,5 MW ja aprovados e em implatantacéo.

2,5w 70,0mw 75,0mw

Capacidade

Energizados ~
< Em construgéo Contratada (NTP)

(Conectodos a rede)

. ) o/
Energizacdo: I /0 Outras Informagées:
. o/ Expectativa EBITDA® Ano
Montogem. . @ Completo:

R$ 55mm — R$ 65mm

Obra Civil: _ 437%
Fornecedor: WEG
Suprimentos: Fator Capacidade: ~31%

(1° ano)

Entrada em Operagéo: 1725 | =~

Estimativa Capex Total*

R$ 365 mm — R$ 415 mm

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha Financials. (1) A Companhia atualmente detém
participagdo de 72%. (2) Até o 3T23. Participagéo proporcional da Companhia. (3) Primeiro ano completo do ativo. Em
termos nominais. Participacdo proporcional da Companhia. (4) Participacdo proporcional da Companhia.
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Pipeline Desenvolvimento

Indicadores

Capacidade
Potencial

Fator
Capacidade

(%)
Inicio da Obra

Operacéio
Comercial

Participagdo?

Expectativa de
CAPEX

CAPEX
Investido?

Divida

Expectativa
EBITDA®

R$ 170 mm —

Assuruda 5
(Operacao
comerical)

Assurud 4
(Operacional)

211,5 MW 243,6 MW

61,4% 54,6%

Junho 2021 Margo 2022

Fevereiro 2023

100% 100%

R$ 1,175 bi —
R$ 1,25 bi

R$ 1,37 bi -
R$ 14 bi

R$ 1,221 bi R$ 1,183 bi

~72,5% ~67,5%

R$ 175 mm —

R$ 190 mm R$ 195 mm

Outubro 2023

Goodnight1
(Completo)

265,5 MW
37,8%

Setembro 2022
4723

100%

US$ 295 mm -
Us$ 300 mm*

US$ 277 mm

50% - 60%

BNB + Funding FDNE + Funding Tax Equity +
Complementar Complementar

Back-loan

US$ 20 mm —

US$ 25 mm®

GD em curso
(Em Construcéo e
NTP)

75 Mwac

~31%
(1° ano)

Junho 2023
1T25

72%

R$ 365 mm —
R$ 415 mm?
(Particiagéo
Serena)
R$ 76 mm
(Particiagéo
Serena)

GD Futura
(Pipeline de curto
prazo)

Goodnight 2
(Pipeline de
curto prazo)

38,5 MWac 265,5 MW

29%-32%

(1° ano) S

2725

70%

R$ 190 mm -

R$ 230 mm

(Particiagéo
Serena)

Todas as fases: ~60%
BNB, BNDES, SUDENE

R$ 55 mm —
R$ 65 mm
(Particiagéo

R$ 25 mm -
R$ 35 mm
(Particiagéo

Serena | em 2025) Serena | em 2025)

Expansodes
Assurud
(Pipeline de
curto prazo)

Até
517,6 MW

~52%

A. Unidades de Negocio
3. Desenvolvimento

Assurua
Hibrido
(Pipeline de
curto prazo)

Até
100 MWac

Pipeline Edlico | Pipeline Solar Total

Até
1192 MW

Até
4.250 MWac

Até
7.154,2 MW
~28%

40% - 60% 28% - 33%

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha Financials. (1)Pode variar devido a alteragées de layout. (2) Até o 3T23. (3) Primeiro ano complete do ativo. Em termos nominais. (4) De um investimento total de US$ 410 a 430 (dos
quais US$ 384 mm j& foram investidos | Expectativa: US$ 414 mm). (5) Inclui a aquisigdo e desenvolvimento de projetos. (6) Sem efeito do tax-equity no EBITDA de Goodnight 1.
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PRINCIPAIS INDICADORES

Sumdariode
Rentabilidade

Sumdrio de
Caixae
Financiamento

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha Financials.(1) Considera participagéo proporcional dos investimentos ndo consolidados. (2) Lucro Bruto de Energia Ajustado/Produgéo de Energia Ajustada. (3) Considera
participagéo proporcional dos investimentos néo consolidados. N&o considera itens ndo-Caixa e néo-recorrentes. (4) EBITDA Ajustado /Lucro Bruto de Energia Ajustado. (5) Considera participagéo de 50% em Pirapora e Ventos da Bahia 1,2 e 3 e de 100%

em Pipoca.

Lucro Bruto de Energia Ajustado’
Lucro Bruto de Energia

Lucro Bruto Unitdrio?

EBITDA Ajustado®

Margem EBITDA Ajustada*
EBITDA

Lucro (Prejuizo) Liquido

Divida Liquida Ajustada’
Divida Liquida

Posicdo de Caixa Ajustada’
Posicdo de Caixa

Fluxo de Caixa Operacional Ajustado'

R$mMm
R$mMmM
R$/MWh
R$MmM
%
R$MmM

R$mm

R$MmM
R$MmM
R$MmM
R$MmM

R$mm

639,9

547,2

252,0

4931

771%

444,

102,5

9.230,4

8.255,2

1.308,9

1.001,8

413,7

460,5

386,7

2375

324,

70,4%

2831

44,2

6.948,1

6.083,0

1.803,6

1.811,0

2834

39%

A41%

6%

52%

6,7 p.p.

57%

132%

33%

36%

-27%

-45%

46%

431,2

351,0

261,4

290,5

67,4%

234,3

-101,4

8.961,9

7.934,4

1.230,6

961,1

241,7

48%

56%

-4%

70%

9,7 p.p

90%

-201%

3%

4%

6%

4%

7%

1.479,1

1,217,2

247,6

1.068,9

72,3%

906,2

-828

9.230,4

8.255,2

1.308,9

1.001,8

901,8

1167,7

963,2

248,7

788,5

67,5%

641,9

-145,0

6.948,1

6.083,0

1.803,6

1.811,0

657,6

B. Pexformance Financeira

27%

26%

0%

36%

4,7 p.p.

41%

-43%

33%

36%

-27%

-45%

37%

20
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Sumario de
Rentabilidade

No 3723, o EBITDA ajustado
cresceu 52% enquanto que, na
mesma base de ativos, o

crescimento foi de 12,7%.

B. Pexformance Financeira
1. Sumario de Rentabilidade

Resultados(R§milhdes) | 3123 | 312 | Var. | 9M23 | oM2 | Var |
Receita Liquida 865,8 667,9 30% 2,058,6 1,715,7 20%
Compra de Energia -3715 -313,2 19% -958,1 -842,1 14%
Crédito PIS / COFINS 52,8 32,0 65% 16,7 89,7 30%
Lucro Bruto de Energia 547,2 386,7 A% 1.217,2 963,2 26%
Custos de Operagdo e Manutengdo -74,0 -85,2 -13% -250,3 -246,5 2%
Despesas Gerais e Administrativas -48,4 -38,5 26% -108,5 -110,2 -2%
Outras receitas (despesas) operacionais -1, -3,8 190% -8,8 -0,3 3257%
Equivaléncia Patrimonial 30,5 23,9 28% 56,5 35,6 59%
EBITDA 444, 283,1 57% 906,2 641,9 a41%
Depreciagdo e Amortizagdo -116,5 -102,7 13% -339,9 -306,1 1%
EBIT 327,6 180,4 82% 566,3 335,7 69%
Resultado financeiro liquido -193,5 -17,5 65% -582,9 -444,3 31%
EBT 134,2 62,9 1M3% -16,6 -108,5 -85%
IR/CSLL -317 -18,7 69% -66,2 -36,5 82%
Lucro (Prejuizo) Liquido 102,5 44, 132% -82,8 -145,0 -43%
Lucro Bruto de Energia Ajustado' (RSmilhdo) | 3123 | 3122 | var | 9M23 | M2 | v,
Lucro Bruto de Energia 547,2 386,7 4% 1.217,2 963,2 26%
Lucro Bruto de Energia das JVs 92,7 73,8 26% 2619 204,5 28%
Lucro Bruto de Energia Ajustado 639,9 460,5 39% 1.479,1 1.167,7 27%
Lucro Bruto Unitario (R$/MWh)2 252,0 237,5 6% 2476 248,7 0%
Custos e Despesas Ajustado' (R$milhgo) | 3123 | 3122 | Var, | 9M23 | oM | Var, |
Custos e Despesas -133,6 -127,5 5% -367,6 -356,9 3%
Custos e Despesas das JVs -13,2 -8,9 49% -40,2 -24,8 62%
Custos e Despesas Ajustado -146,8 -136,4 8% -407,8 -381,7 7%
Custos e Despesas Ajustado (R$k/MW) -67,5 -72,8 -7% -187,5 -203,9 -8%
D&A das JVs -19,2 -15,6 23% -57,6 -45,5 27%
EBITDA Ajustodo* (RSmilhGo) | 3123 | 3122 | var, | 9M23 | oM2 | var, |
EBITDA 444, 2831 57% 906,2 6419 A%
(-) Equivaléncia Patrimonial -30,5 -23,9 28% -56,5 -35,6 59%
(-) Itens néio recorrentes 0,0 0,0 n,a, -25 2,4 -202%
EBITDA das JVs 79,5 64,9 22% 221,7 179,7 23%
EBITDA Ajustado 493,1 3241 52% 1.068,9 788.,5 36%
Margem EBITDA ajustada* (%) 771% 70,4% 6,7 p.p- 72,3% 67,5% 4,7 p.p.

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha Financials.(1) Considera participagéo proporcional dos investimentos néo consolidados. (2) Lucro Bruto de Energia Ajustado/Produgéo de Energia Ajustada. (3) Considera
participagéo proporcional dos investimentos ndo consolidados. N&o considera itens ndo-Caixa e nédo-recorrentes. (4) EBITDA Ajustado /Lucro Bruto de Energia Ajustado.
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LUCRO BRUTO DE ENERGIA (Analise YoY)

O crescimento ano a ano no 3T resulta da capacidade de expansdo da Companhia
através do comissionamento de novos ativos, bem como da contribuigdo das
iniciativas de otimizagdes de margens.

3T23 vs. 3T22

O LBE' aumentou em R$ 179,4 mm para R$ 639,9 mm, crescendo 39% YoY
principalmente devido a:

4 R$ 83.0 mm (~46% do aumento) da adi¢do dos novos ativos, dos quais:

= Assurud 4: +R$ 47,4 mm;
= Ventos da Bahia 3: +R$ 19,4 mm;
= Assurud 5: +R$ 16,2 mm.

+R$ 47,7 mm (~27% do aumento) majoritariamente relacionados & nossa estratégia
de aumento de margens com novas transagdes que otimizam o modelo de receita
de nossos ativos, como:

» Superdvits no balango energético de transagdes de auto-producdo e
similares: +R$ 39,0 mm;
* Ganhos no nosso acordo recente de auto-producd@o no Chui: +R$ 8,7 mm.

4 R$ 30,0 mm (~17% do aumento) da Plataforma de Energio;

4 R$ 18,7 mm (~10% do aumento) de efeitos positivos de inflagdo nos PPAs do
portfélio e uma combinacgéo favoravel de mix de portfélio (combinagdo de precos e
geragdo de energia).

B. Pexformance Financeira
Lucro Bruto de Energia

LUCRO BRUTO DE ENERGIA (vs. Esperado)

LBE' foi em linha, R$ 2,3 mm abaixo, representando -0,4% contra o esperado,
principalmente por:

4+ R$ 25,0 mm em Balango Energético, principalmente por otimizagdes de margens,
parcialmente compensadas por vendas abaixo do esperado em produtos de
Carbono:

» Superdvits do Balango Energético: +R$ 39,0 mm;

= Vendas abaixo do esperado em produtos de Carbono que atualmente
contabilizam como estoque: -R$ 16,3 mm.

4+ R$ 10,4 mm da Plataforma de Energio;

¥ R$ 37,7 mm por produgdo abaixo do esperado.

a: As iniciativas de otimizagdo de margem aumentaram nosso fluxo de Caixa tanto no curto
como no longo-prazo. Utilizar estes fluxos adicionais de curto-prazo e descontar os
superdvits a ~inflagdo +7% se mostrou uma alternativa de financiamento atrativa para GD?
por ser: (i) economicamente mais interessante do que emissdo de capital, dividas ou venda
de ativos, (ii) completamente baseada em fluxos de caixa adicionais, sem efeito em nosso
plano de ativos existente ou processo de desalavancagem previsto para os proximos
trimestres, (i) gera EBITDA adicional quando os projetos de GD atingirem a operagdo
comercial plena ao longo de 2023-24, e a por¢do descontada é apenas uma transagdo de
balango energético que néo impacta endividamento.

9M23 vs. 9M22 (Andlise YoY)
LBE' aumentou R$ 311,4 mm. 27% YoY, principalmente devido a:

4 R$ 191,8 mm dos novos ativos (~62% do aumento);
2 R$ 119,6 mm principalmente por maiores margens e recursos mais fortes no 1723

que mais do que compensaram resultado abaixo do esperado no 2723,
combinados com um 3723 em linha com o esperado

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha Financials. (1) Ajustado. Considera participagéo proporcional dos investimentos néo consolidados. (2) Saiba mais no Comunicado ao Mercado e na Apresentagdo ao mercado de 19

de maio.
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EBITDA (Analise YoY)

Crescimento é explicado por maior Lucro Bruto de Energia, reembolsos de O&M e
seguros e economias de despesas

3T23 vs. 3T22
EBITDA' aumentou R$ 169,0 mm, 52% YoY para R$ 493,1 mm, principalmente por:
4 R$ 96,4 mm dos efeitos mencionados no Lucro Bruto de Energia (pagina 7).
4 R$ 61,6 mm dos novos ativos:
= Assurud 4: +R$ 36,3 mm;
= Ventos da Bahia 3: +R$ 15,5 mm;
= Assurud 5: +R$ 9,8 mm.

4 R$ 11,0 mm em economizas de custos & despesas sem D&A (na base de mesmos
ativos).

Detalhamento Custos & Despesas Ajustado’ (3723 vs. 3T22)
= Mesmos ativos: R$ 1,0 mm em economias.
»= Reembolsos de fornecedores de O&M e de seguros: R$ 29,3 mm;

= Economias de O&M em 2023 que mais do que compensaram o aumento
esperado em contratos de O&M e seguros: R$ 6.0 mm;

= Aumento em Outras Receitas e Despesas Operaciondis, principalmente
devido a R$ 12.8 mm em ajuste de prego nos Assuruds: R$ 14.8 mm;

= Aumento em Despesas Gerais e Administrativas, principalmente por despesa
pontual de R$ 7,9 milhdes relacionada d combinagdo de negdcios R$ 9,1
mm;

* Aumento anual esperado de Encargos Regulatérios: R$ 0,4 mm.

* Novos Ativos: R$ 21,4 mm em aumento.

» Encargos Regulatérios: R$ 9,4 mm;

» Contratos de O&M e seguros: R$ 9,6 mm;

» Despesas Gerais e Administrativas: R$ 2,4 mm.

B. Performance Financeira
EBITDA

EBITDA (vs. Esperado)

EBITDA' foi R$ 10,5 mm acima do esperado para o 3723, aumento de 2,2%. O
resultado & majoritariamente explicado por:

1 R$ 12,8 milhées em custos e despesas abaixo do orgado:
* Economias — com foco em despesas ndo prioritdrias: +R$ 51 mm;
* Reembolsos de O&M e seguros: +R$ 20,5 mm;

= Ajuste de prego nos Assuruds: -R$ 12,8 mm.

4 R$ 2,3 milhées (-0,4%) de LBE levemente abaixo do esperado.

9M23 vs. 9M22 (Andlise YoY)
EBITDA' aumentou R$ 280,4 mm, 36% YoY, principalmente por:

4 R$ 149,9 mm dos novos ativos;

4+ R$ 119,6 mm em LBE adicional dos mesmos ativos e otimizagées de margens.

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha Financials. (1) Ajustado. Considera participagéo proporcional dos investimentos néo consolidados. (2) A combinagdo de negécios entre o brago operacional e de desenvolvimento

ocorreu em dezembro de 2021.
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LUCRO BRUTO UNITARIO (Andlise YoY)

O crescimento ano a ano no 3T resulta de transagodes
relacionadas ao mix de portfolio

Lucro Bruto de Energia’ cresceu R$ 14,5/MWh para R$
252,0/MWh, aumentando 6% YoY principalmente por:

Indicadores (R$ mm)

4 5,8% em inflagéo;

4 Crescimento Plataforma de Energia e otimizagées de margem; L
Receita Liquida

4 Inicio contrato regulado Delta 5 e 6 (menor que precos anteriores

do livre);

4 Entrada dos contratos de Assurué 4 (preco médio abaixo do mix

Compra de Energia
de precgos do portfélio)

Lucro Bruto Unitério (st / Produgao) -R$ / MWh

Lucro Bruto de Venda de Energia

252,0
2375 247,6 248,7

Lucro Bruto de Posi¢ées Futuras
Lucro Bruto de Energia
Custos e Despesas
EBITDA
3723 3722 9M23 9M22

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha Financials. (1) Lucro Bruto de Energia Ajustado / Produgéo de Energia Ajustada.

297,6

-303,9

49,2

42,9

-13,5

29,4

218,9

-226,1

20,1

12,9

-10,8

2,0

PLATAFORMA DE ENERGIA (Andalise YoY)

36%

34%

-13%

145%

233%

25%

1,334%

B. Financial Performance
Lucro Bruto Unitdrio & Plataforma de Energia

229,6

-233,3

6,0

2,3

-6,7

30%

30%

69%

716%

1,767%

102%

-767%

767,5

-782,3

-14,8

67,3

52,5

-30,2

22,2

584,1

-585,1

38,6

37,6

-28,4

9,2

Lucro Bruto de Energia da Plataforma de Energia foi de R$ 42,9 mm, 233% acima do 3722. Nosso Lucro Bruto de

Energia contratado a partir de 2024 alcangou R$ 170mm. Menor volatilidade & esperada em nossos
resultados uma vez que nossas posicdes futuras jd estdo travadas.

3T23 vs. 3T22 4 posie J

31%

34%

1,412%

74%

39%

6%

141%

24



= serena

Sumario de
Caixa &
Financiamento

No 3T723,a Divida Liquida Ajustada

alcancou R$ 9,2 bilhées. A Divida

Liquida / EBITDA LTM? da Unidade
Operacional foi de 3,9x, uma queda
de 0,3x, @ medida que a Companhia

inicia sua desalavancagem.

B. Pexformance Financeira
2. Sumario de Caixa & Financiamento

Endividamento (R$ milhdes) 3123 2123 _ 4722 _

Divida Bruta (em BRL) 7.460,9 7.375,6 1% 7.637,0 -2%
Divida Bruta (em moeda estrangeira) 1.848)1 1.575,3 17% 8014 131%
Divida Bruta Total 9.309,0 8.950,9 4% 8.438,3 10%
Custos de Transagdo -52,0 -55,4 -6% -62,3 -16%
Divida Bruta Total (liquida de custos de transagéio) 9.257,0 8.895,5 4% 8.376,0 1%
(-) Caixa Total 1.001,8 961,1 4% 1.684,1 -4%
Cixa e Equivalente de Caixa 758,5 736,6 3% 1.473,0 -49%
Caixa Restrito 243,3 2245 8% 21,1 15%
Divida Liquida 8.255,2 7.934,4 4% 6.691,9 23%
Divida Liquida 8.255,2 7.934,4 4% 6.083,0 36%
Divida Liquida das JVs 975, 1.027,4 -5% 865,1 13%
Divida Bruta das JVs 1.282,3 1.296,9 -1% 1.054,7 22%
(-) Caixa Total das JVs 307, 269,5 14% 189,7 62%
Divida Liquida Ajustada 9.230,4 8.961,9 3% 6.948,1 33%
Custo da Divida (%) 9,08% 10,07% 0,99 p.p. 10,68% -1,60 p.p.
Prazo (anos) 4,0 43 -0,3 ano 47 0,2 ano

Outros Indicadores de Endividamento 37123 2723 4722

Operacional (Serena Geracdo)

Divida Liquida/EBITDA (LTM?) — Covenant 3,9x 4,2x -8% 2,7x 44%
Divida Liquida Ajustada/EBITDA' (LTM?) 3,9x 4,2x -8% 2,8x 37%
Operacional + Desenvolvimento (Serena Energia)

Divida Liquida/EBITDA (LTM?) 6,6x 7,4x -10% 3,8x 74%
Divida Liquida Ajustada/EBITDA' (LTM?) 6,2x 6,8x -9% 3,8x 62%

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha Financials. (1) Considera participagéo proporcional dos investimentos néo consolidados. (2) Considera as premissas macro de longo-prazo da Companhia. (3) Last Twelve Months.
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Endividamento
ENDIVIDAMENTO o o
Mudanc¢as no endividamento (2023 YTD)
Divida Liquida Aj." alcangou R$ 9.230,4 mm, 3% (R$ 268,5 mm) acima do 2Q23 ¢
O aumento esperado estd relacionado ao plano de investimento em
andamento da Companhia, que aumentard a capacidade em 720 MW entre o 1282  10.539
4722 e 0 4723, principalmente relacionado a (i) dividas levantadas para 1.313 679 10 9957 -
financiar Goodnight 1 e (i) para substituir empréstimos-ponte & medida que 8.376 (531) s (40)
0s projetos se tornarem operacionais. (551)
Abertura Endividamento
Endividamento (R$mm) | 3723 | 2123 4122
BNDES 1.972,6 2.000,3 -1% 2.051,0 -4%
Debentures 3.882,9 3.835,] 1% 3.999,0 -3%
BNB 1.336,6 12683 5% 1152,2 16%
CCB 371 422 -12% 52,3 -29%
> .FDNE 2318 2298 1% 291 6% Saldo Captagdes  Pgto. Juros Juros Amort.  Variagdo Saldo Divida Divida
D“’(":’:B??B"tq 7.460,9 7.375,6 1% 7.473,6 0% Inicial Principal Pagos  Incorridos Custo Cambial Final Bruta Bruta
22 o :
Offshore Loan 760,3 744,0 2% 8014 -5% et e (€hizk) das JVs AJ(L;STt; 30)'0
Emprestimo para 929,8 6559 42% - na
Construgéo ' ' o
Nota Promissoéria 158,0 175,4 -10% 163,3 -3% . .
Divida Brut Funding (Levantamento de Divida):
fvida Bruta 1.848,1 1.575,3 17% 964,7 92% )
(Em moeda estrangeira) 4 ~R$ 220,2 mm de BNB em Assurud 4 (R$ 90,2 mm no 3T23);
Divida Bruta 9.309,0 8.950,9 - 8.438,3 et 4 ~R$ 931,7 mm da ponte US e empréstimos de construgdo?
Custos de transagdo -52,0 -55,4 -6% -62.3 -16% (R$ 244.9 mm no 3T23)'
Divida Bruta Total . . § T P
(liquido de custos de transagao) 22270 8.895,5 4% 8.376,0 n% 4 ~R$ 161, mm de refinanciamento da Nota Promisséria OD;
Caixa e Equivalente de o e
Caixa 10018 911 % 1684 A% Principais Pagamentos:
Divida Liquida 8.255,2 7.934,4 4% 6.691,9 23% 4 ~R$ 153,0 mm refinanciamento Nota Promisséria OD;
Divida Liquida NGo 975, 1,027.4 5% 10828 -10% ¥ ~R$ 373,4 mm da divida consolidada OG;
Consolidadas' B
Divida Liquida Ajustada  9.230,4 8.961,9 3% 7.774,8 19% ¥ ~R$ 4,2 mm de BNB em Assurud 4.

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha Financials. (1) Considera participagéo proporcional de ativos ndo consolidados. (2) Foi contratado um hedge de CDI +1,80% a.a. para os empréstimos da Resolugéo 4131. 26
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Principal Curva de Amortizagéo (em milhdes de reais)

Brago de Desenvolvimento + Operacional’

1.995

1.162
1.002

937

4723 2024 2025 2026 2027 2028

B Empréstimo Longo Prazo

B ODRE Empréstimo-ponte

Termo Médio (anos)
Brago de Desenvolvimento + Operacional (Serena Energia)

2029 2030-32 2033-35 2036-38 2039-41 2042-44

B. Performance Financeira
Amortizacdo e Métricas de Crédito

Os empréstimos de longo prazo dos projetos Assurud 4, Assurud 5 e
Goodnight 1refinanciaréo naturalmente os empréstimos-ponte que
vencem nos meses seguintes ao inicio da geragdo das novas usinas:

o Empréstimo-ponte Goodnight 1a ser pago com Tax Equity contratado
(Us$ 180 mm - US$ 197 mm) mais o Project Finance (~US$ 38 mm)

Empréstimo-ponte Assurud 4 e Assurud 5 (OD4): linhas de FDNE ja
contratadas mais novo financiamento de projeto de longo prazo
(potencial para linha adicional de ~R$ 650 mm)

Varias opgoes de financiamento incluem: (i) processo de venda ou

e outra estrutura de capitalizagéo nos EUA, (ii) novas transagées de
otimizagdo de margem que permitam financiamento adicional e (jii)
outras opgdes de refinanciamento, dado o espago criado com o novo
nivel de EBITDA

B Goodnight 1 Empréstimo-ponte
W AS4&5 Empréstimo-ponte

Covenant Divida Liquida/EBITDA (LTM)

Brago Operacional (Serena Geracdo)

64 — = o

59 5,6 - ~ < Covenant 4.5x
’ 4,6 47 47 - e e e en e e e En e e Em e e
4,3 4,0 P ”
» 4,4x 43x \
! 4,2x
3,9x
2,8x 2,8x 2,8x 2,7x
4721 1122 2722 3722 4722 1723 2723 3723 Esperado 4721 1722 2722 3722 4722 1723 2723 3723
apos
refinanciar?
Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha Financials. (1) De acordo com as demonstragées financeiras do 37/23. N&o considera ativos ndo consolidados. (2) Curva de amortizagéo estimada apés a converséo do Term Loan 27

(participagéo 100% consolidada), investimento em Tax Equity (ndo considerado como divida de acordo com os US GAAP) e retirada dos empréstimos de longo prazo Assurué 4 e 5.
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RESULTADOS FINANCEIROS

Resultado Financeiro Liquido Ajustado’ alcangou R$ 211,8
mm, 8% abaixo do 2T23 e 58% acima do 3T22.

Conforme planejado, a Serena estd executando com
sucesso seu processo de captac¢do de divida para financiar

as constru¢cées em andamento no Brasil e nos EUA.

Trimestralmente, O aumento foi decorrente principalmente
de: 1. R$ 3615 mm (4%) aumento da divida bruta total devido
aos Gltimos desembolsos no BNB do Assurud 4 (R$ 90,2 mm)
e os desembolsos adicionais no empréstimo-ponte da
Goodnight 12 (R$ 244,9 mm), que foi mais do que
compensado por 2. a dindmica para os indices de divida

(veja o detalhamento dos indices de divida & direita).

B. Pexformance Financeira
Resultados Financeiros e Custo de Divida

Abertura dos indices de Divida®*  Posicéo da Divida®
(em 30 de setembro, 2023) (em 30 de setembro, 2023)

TJLP
21%

Prazo médio:
4,0 anos (10,3 ano vs. 2723)

Custo nhominal médio:
9,08% a.a (¥ 99 p.p. vs. 2T723)

CDI
31%

IPCA
29%

Custo Nominal Médio da Divida (%)
Brago de Desenvolvimento + Operacional

= CUStO0 Médio da Divida
13,3% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%

11,8% ES/O
9,3%
= 10,7% 10.3% o
87% 9,5% 10,0% 9,7% 19 /o 10,1% 91%
4721 1122 2722 3722 4722 1123 2723 3723

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha Financials. (1) Considera participagéo proporcional de ativos néo consolidados. (2) O empréstimo-ponte da GNI1 serd reembolsado pelos recursos do Tax Equity (j& garantidos) assim
@

que o projeto atingir operagéo comercial plena e as condigées precedentes forem atendidas. Saiba mais sobre a estrutura de financiamento da GNI e o sindicato de bancos no Fato Relevante publicado em 20 de dezembro de 2022.
empréstimo-ponte de Goodnight 1e a nota promisséria (ambos com hedge), considere o indice de hedge. (4) Resultante das premissas de longo prazo de IPCA, CDI, TJLP, SOFR e taxa de cambio.

Para o 28



B. Performance Financeira
Posicdo de Caixa

= serena

Posicdo de Caixa (em 30 de setembro de 2023) - andlise trimestral

Caixa Total' alcangou R$ 1,3 bilhdo
Operacional:

1 Caixa de operagées? (incluindo impostos, dividendos recebidos e
outros): R$ 361,2 milhdes;

1+ Caixade JVs:R$ 307, milhdes.
Financiamento:

1 Captagdo de Divida: R$ 496,2 milhdes de financiamentos
planejados no Brasil (BNB) e nos EUA (Bridge Loan);

4 Servigo de Divida: R$ 380,7 milhdes.
Investimentos:

v Capex ASS4 e 5: R$ 137,2 milhées;

+ Capex GN: R$ 210,8 milhoes;

¢ Capex DG: R$ 72,6 milhdes;

4 DevCo Capex: R$ 23,5 milhdes;

4 Capex ativos operacionais: R$ 7,2 milhes.

Outros: 1+ R$ 15,2 milhdes

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha Financials. (1) Considera Caixa Restrito. (2) Ativos Consolidados. 29



Em uma base LTM, EBITDA estava perto de R$ 1,5 bilhdo, ou em linha com nossa projeg¢do. De

EBITDA Ajustado qualquer modo, o 4723 ainda é a temporada de ventos no Brasil, e Assuruds 4 e 5 terdo 100%

de sua capacidade operacional em novembro e dezembro, o que ndo foi o caso no 4T22.

Continuamos com uma visdo positiva, reiterando nossa projecdo de EBTIDA Ajustado de R$1,5

bilhdo para o ano de 2023 como nosso cendrio base, com a possibilidade de incremento

decorrente de maior incidéncia de vento e otimizagées de margem.

Perspectivas

Vale a pena mencionar que o inicio do El Nifio em junho de 2023 ndo deve ter efeito no

segundo semestre de 2023, mas, com base em dados histéricos, hd 70-80% de influéncia

positiva em nosso portfélio em épocas mais voldateis, como a primeira metade do ano (1524).

Indicador
Centro EBITDA' Ajustado

Intervalo EBITDA' Ajustado

Intervalo EBITDA' Ajustado
por Complexo

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha Financials. (1) Considera participagéo proporcional dos ativos: Pipoca (51%), Pirapora (50%) e Ventos da Bahia 1,2 e 3 (50%).

Unidade 2023E
RS milhoes 1.500
RS milhdes 1.370a 1.630

Bahia: 580 a 680
Delta: 350 a 450
SE/CO: 230 a 250
Chui: 200 a 220
Goodnight: -1.2 a 3.1
Energy Platform: 40 a 120

R$ milhdes

2024E
2.000

1.800 a 2.200

30



= serena D. Meétricas de Sustentabilidade
Objetivos 2023 - 2027

Com base na premissa de que a nova energia do mundo vird de fontes limpas e renovaveis, Nosso novo plano de cinco anos tem metas claras que
alinham toda a nossa equipe a ele. Agora compartilhamos nossos objetivos orientadores de sustentabilidade:

Plano 2023 - 2027 Objetivos de sustentabilidade:

Atudlizar nossa classificagéio MSCI ESG para AA e manter nossa Ser um ator de referéncia em uma agenda ESG tangivel e orientada a
E classificagdo Sustainalytics em baixo-risco resultados, alinhada aos nossos valores.
ﬂ Evitar 35 toneladas de CO2 por GWh de energia produzida entre dezembro Dar continuidade & nossa agenda de neutralizacdo de carbono

de 2022 e dezembro de 2027 9 ¢ '

Pelo menos 75% de aprovacdo da comunidade em todas as nossas
regides, por meio de uma pesquisa de terceiros.

Pelo menos 75% de aprovagdo das comunidades

Expandir nossos programas sociais com o objetivo de atender a um

u 3.000 jovens em nossos programas educacionais (aumento de 135%) e . ; . L
. . . . universo maior de partes interessadas, obtendo altos retornos sociais
SROI (Soclcll Return on Investment Index) de mais de R$ 5 por R$ 1investido mensurados

31



= serena D. Meétricas de Sustentabilidade
Ambicdo 2023

Em linha com a estratégia da Companhia, nossas metas puras de sustentabilidade representam entre 7,5% e 12% de nossas Metas Corporativas’,
com impacto na remuneracdo varidvel de todos os co-empresdarios, incluindo os executivos estatutdrios.

ODS 4,7 e 9 resultados e status

- Tema Material Ambigéo 2023 Resultados 2023 m

Responsabilidade No 3T23, o Instituto? superou a taxa de aprovacéo do

Socloamblental ensino superior ao atingir 64% das admissdes. Além disso
et Tema Material Contribuir, como Associada Fundadorag, para o aumento do tri PI 9 930/° lacé 20'22 : 33’]
alcance e do impacto positivo do Instituto Janela para o Gis matricuias Trescerum o ém relacgdo a , COM 1.2 [
M| Educagéio e Geragdode Mundo' alunos matricu odqs, acima dos 1.302 prewstqs. No~sso dnico
Renda objetivo pgndente e apurara meta QIe alfabetiza¢gdo dos
Eixo de atuagdo alunos apds a concluséo do ano letivos.
Dar continuidade ao protagonismo da Companhia na
Eficiéncia Energética ampliagdo do acesso ao mercado livre de energia limpaq, Em andamento o
Tema Material renovavel e acessivel para todos os brasileiros
EnergiaLimpae No 1723, concluimos as obras de expansdo do Assurud 4 e,
Acessivel Expandir o portfdlio sustentdvel da Companhia nas recentemente, finalizamos as obras do Assurud 5. Até o final °
Eixo de atuagéo Ameéricas. do ano, ampliaremos ainda mais nosso portféliocom a
conclusdo do Goodnight 1.
Inovacéo e Resiliéncia do
S Negécio
e Tema Material Desenvolver e promover o crescimento da Plataforma de No 1723, comegamos a oferecer aos nossos clientes uma
& . . Energia por meio do aumento do volume de transagdes e do SOIU.QGOFG Geragdo Distribuida. Combinado com as o
Plataforma Digital e realizagdes do 2723, estamos agora operando em trés

langamento de novos produtos

Gestdo Tecnolégica dos estados: Sdo Paulo, Piaui e Goids.

Ativos
Eixo de atuacgdo

Notas: (1) As metas puramente ligadas & sustentabilidade ndo incluem as metas relacionadas & expanséo de nosso portfélio renovéavel. (2) Janela
para o Mundo nasceu em 2017 como um programa de investimento social privado da Serena Energia e, em 2022 foi transformado em um instituto — Status
uma associagdo sem fins lucrativos - com foco em educagdo e geragdo de renda. Para saber mais, acesse janelaparaornundo.org. (3) A taxa de

aprovagdo no ensino superior pode variar ao longo do ano, & medida que novos ingressos ainda podem acontecer via SISU, Prouni e FIES. ® Em andamento [ ] Comp|etqdo ® Atrasado
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ODS 8 e 13 resultados e status

Tema Material

Atragdo,
Desenvolvimento e
Retengéio de
Colaboradores
e Sadde e Segurang¢a do
Trabalho
Tema Material

DECENT WORK AND
ECONOMIC GROWTH

o

Pessoas,
o Nosso Principal Ativo
Eixo de atuagéo

Estratégia Climatica
Tema Material

L Acéio Contraa
@ Mudanga Global do
Clima

Eixo de atuacgdo

Ambigéo 2023

Implantar iniciativas de atracdo (“hiring plan”) e de
engajamento do nosso Time de Co-empreendedores; e
reduzir o turnover voluntdrio.

Langar e conduzir a segunda onda do Projeto de
Desenvolvimento de Fornecedores, que contempla etapas
de auditoria e treinamento em critérios ESG dos
fornecedores considerados prioritarios para as atividades
da Companhia.

Aplicar a segunda pesquisa de satisfagdo dos stakeholders
locais.

Melhorar os indicadores de Salde e Seguranga, incluindo a
redugdo da Taxa de Frequéncia de Acidentes em 20%.

Aprimorar as praticas de reporte da Companhia perante o

Carbon Disclosure Project (CDP), escalando o Score B para A.

Implementar as atividades previstas para 2023 no Plano de
Descarbonizagéo da Companhia

Notas: (1) Para saber mais, visite nosso Plano de Descarbonizacdo.

D. Métricas de Sustentabilidade
Ambicdo 2023

Resultados 2023

No 1723, langamos (i) o Programa Power focado na atragdo
de jovens talentos, e (ii) a pesquisa semanal de
engajamento com nossos coempreendedores para
viabilizar planos de agdo para as equipes. No 3723,
houveram 23 contratagdes pelo Programa e redesenhamos
as iniciativas de bem-estar inclusive com o langamento de
nova plataforma que oferece terapia online, entre outros
beneficios.

No 3T23, atingimos a meta, dado que 100% dos
fornecedores selecionados foram devidamente treinados
no “Conhecendo o Ecossistema Serena” e 85% foram
avaliados no “Radar ESG”.

No 3T23, apuramos os resultados da pesquisa e obtivemos
89% de satisfagdo dos pUblicos consultado no Brasil e Estado
Unidos, superando de forma relevante a nota minima de
75%.

Em andamento.

No 3723 submetemos o questiondrio do CDP e estamos
aguardando a divulgagdo oficial prevista para janeiro de
2024.

No 1723 iniciamos a otimizacdo dos testes de equipamentos
de combustdo estaciondria em Assurud. No 2723 divulgamos
nossa politica de viagens e fomentamos a utilizagdo do
grupo de caronas. No 3T23 concluimos o treinamento com
fornecedores prioritarios para a realizagédo do inventdrio de
emissdes de Gases de Efeito Estufa (GEE) e o uso da
ferramenta de coleta de dados de residuos.

Status

® Em andamento ® Completado ® Atrasado

Status
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Demonstracoes Financeixas
e Dados Operacionais
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E. Demonstracoes Financeiras e Dados Operacionais

Balanco Patrimonial (Ativos)

Ativos (RS milhes) — at22

Ativos Circulantes

Caixa e equivalentes de caixa
Clientes

Dividendos a receber
Impostos Recuperdveis
Partes Relacionadas
Instrumentos Financeiros

Outros
Total Ativos Circulantes

Ativos Ndio Circulantes
Caixa Restrito

Clientes

impostos Recuperdveis
Partes Relacionadas

IRPJ e CSLL diferidos
Instrumentos Financeiros
Outros

Total

Investimentos
Imobilizado
Intangivel
Total

Total Ativos Néo Circulantes

Total Ativos

758,5
365,6
12,2
10,4
0,2
815,6
59,7
2.122,2

243,3
53,7
20,0
80,5

20
1.629,5
97,8
2.126,8

982,8
11.146,0
1.567,5

13.696,4

15.823,2

17.945,4

1.473,0
310,5
4,0
118,9
20,9
960,5
85,7
2.973,6

VAR
46,7
12,9
473
12
1.472,3
10,3
1.801,6

9535
9,583,0
1.565,9
12.102,3

13.904,0

16.877,6

-49%
18%
201%
7%
-99%
-15%
-30%
-29%

15%
15%
55%
70%
60%
1%
854%
18%

3%

16%
0%
13%
14%

6%

36
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Balanco Patrimonial (Passivo e Patrimdénio Liquido)

Passivo e Patrimonio Liquido (xS mihses)

Passivo Circulante

Fornecedores 252,4 236,7 7%
Empréstimos, financiamento e debentures 3,184,7 1.724,5 94%
Obrigagdes trabalhistas e tributdrias 119,8 102,5 38%
Passivos de arrendamento 12,8 17,5 -22%
Partes Relacionadas 0,1 - -100%
Instrumentos Financeiros 796,9 949,5 1.17%
Contas a pagar 69,8 64,7 -98%
Outros 26,4 13,3 n.a.
Total Passivo Circulante 4.463,0 3.108,7 -22%

Passivo Néo Circulante

Fornecedores 217,0 179,5 21%
Empréstimos, financiamento e debentures 6.072,3 6.651,5 -9%
Passivos de arrendamento 156,7 101,7 54%
IRPJ e CSLL diferidos 69,9 54,9 27%
Instrumentos Financeiros 1.474,7 1.394,1 6%
Contas a pagar 131,0 1934 -32%
Qutros 249,9 22,4 1,014%
Total Passivo Néo Circulante 8.371,6 8.597,6 -3%
Total Passivo 12.834,6 11.706,3 -10%
Patriménio Liquido

Capital 4.439,4 4.439,3 18%
Reservas de Capital 178,7 170,0 n.a.
Reservas de Lucro 590,2 590,2 -1,397%
Ajustes de avaliagdo pat rimonial -46,1 -283 -108%
Prejuizos Acumulados -822 - -43%
Total 5.080,0 5.171,3 22%
Participagdo dos ndo controladores 30,8 - 18%
Total Patriménio Liquido 5.110,8 5.171,3 22%

Total Passivo e Patriménio Liquido 17.945,4 16.877,6 -3%
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E. Demonstracoes Financeiras e Dados Operacionais

Demonstracdo de Resultado

P (7 miloos) I N T N T T

Receitas
Valor justo do portfélio de trading

Custos operacionais e de manutengdo
e compras

Lucro Bruto
Despesas administrativas, de pessoal e gerais
Outras receitas (despesas) operacionais
Equivaléncia Patrimonial
EBIT
Receitas Financeiras
Despesas Financeiras
Resultado Financeiro Liquido
EBT
Impostos de renda e contribuigdo social

Lucro (Prejuizo) Liquido

815,7
50,1

-504,9

361,0
-52,7
-1
30,5
327,6
25,0
-218,4
-193,5
134,2
-31,7
102,5

6478
20,1

-470,9

197,1
-42,0
14
23,9
180,4
36,8
-154,3
-17,5
62,9
-18,7
44,2

26%
149%

7%

83%
25%
n.a.
28%
82%
-32%
42%
65%
N3%
69%
132%

1.974,3
84,3

-1.419,4

639,2
-120,6
-8,8
56,5
566,3
95,5
-678,4
-582,9
-16,6
-66,2
-82,8

1.677,
38,6

-1.294,7

421,0
-120,5
-0,3
35,6
335,7
88,7
-532,9
-444,3
-108,5
-36,5
-145,0

18%
118%

10%

52%
0%
n.a.
59%
69%
8%
27%
31%
-85%
82%
-43%

38



= serena

E. Demonstracoes Financeiras e Dados Operacionais

Fluxo de Caixa

Reajustes

A Capital de Giro

Dividendos Recebidos

Juros Pago

Impostos de renda federal pagos

Fluxo de Caixa das atividades operacionais

Caixa Recebido Apos Fuséo

Aquisi¢do de Investimentos

CAPEX

Contribuigdo de capital do acionista

n&o controlador

Titulos negocidveis - caixa restrito

Fluxo de Caixa das atividades de investimento

Levantamento de Dividas
Amortizagdes

Integralizagdo de capital por acionista
ndo controlador em subsididria
Dividendos Pagos

Arrendamentos pagos

Fluxo de Caixa das atividades

de financiamento

Aumento (redugéio) liquido em Caixa

Caixa e equivalente de caixa no inicio
do periodo

Efeitos das mudancgas na taxa de cdmbio
sobre caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalente de caixa no final do periodo

134,2
2041
-9,9
10,3
-177,2
-7,5
153,9

-4513

28,9

1,3
-41,1

496,2
-203,5

-9,2

-4,9
278,6

21,4

295,2

595,3

9,9

62,9
316,7
-63,8

-139,2
-1,6
164,9

-868,8

-90,5
-959,3

872]
-43,9

-625,4
-4,4

823,9

29,5

1.440,0

1.469,5

113%
-36%
-85%

n.a.

27%
-35%

-7%

n.a.
n.a.
-48%
n.a.
-112%
-57%
-43%
363%
n.a.

n.a.
12%

-66%

-27%

-80%

n.a.

-38%

-16,6
783,2
90,4
19,7
-5513
-32,2
293,2

-1.891,8

80,7
-1.782,2

1.312,9
-530,6

-15,7

-715,1

1.473,0

0,6

758,5

-108.5
743,2

72
-415,6
-325
165,3

239
-179,5
-1.637,9

0,0

-0,6
-1.794,1

22412
-323,8

-0,6
-12,7

1.904,1

275,3

1.194,2

0,0

1.469,5

-85%
5%
n.a.
172%
33%
-1%
n.a.

n.a.
n.a.
16%
n.a.
n.a.
-1%

-41%
64%
n.a.

n.a.
24%

n.a.

-360%

23%

n.a.

-48%
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m Capacidade Contratada (MW)
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3T21 4721 1722 2722 3722 4722 1723

m Lucro Bruto de Energia Aj. (R$ MM)
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E. Demonstracoes Financeiras e Dados Operacionais

Graficos indicadores Chave - Ultimos 12 meses (TTM)

######%%+

3T21 47121 1122 2722 3722 47122 17123 2723 3723

m Producéo (GWh)

Hit

3T21 47121 1722 2722 3722 4722 1723 2723 37123

® Adj. EBITDA (R$ MM)
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Para informacdes mais detalhadas, por favor
acesse nossa Planilha Financials Completa,
disponivel em nosso site de Relacdes com
Investidores.

https://ri.srna.co

Relacoes com Investidores

ri@srna.co
Tel.: +55 (11) 3254-9810

Disclaimer: Esta apresentagdo ndo constitui uma oferta, ou um convite ou solicitagdo de oferta, para subscrever ou comprar
quaisquer valores mobilidrios emitidos pela Companhia. Esta apresentacdo pode conter declaragées prospectivas. Essas
declaragdes prospectivas sdo apenas previsdes e ndo sdo garantias de desempenho futuro. Tais declaragdes prospectivas
estdo e estardo sujeitas a muitos riscos, incertezas e fatores que podem afetar os resultados reais da Companhia de modo
que eles sejam materialmente diferentes de quaisquer resultados futuros expressos ou implicitos em tais declaragées
prospectivas. Os leitores sé@o advertidos a ndo confiar em tais declaragées prospectivas para tomar qualquer deciséo de
investimento ou de negdcios. Nenhuma declaragéo ou garantia, expressa ou implicita, é feita com relagdo & precisdo,
imparcialidade ou integridade das informagdes aqui apresentadas. A Empresa ndo assume nenhuma obrigac¢éo de atualizar
ou corrigir este material ou qualquer informagdo nele contida.


https://ri.srna.co/
mailto:ri@srna.co
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