Apresentacao de Resultados

2725

= Sserena




—
Atualizacao 2T25

\



1 Desempenho 2T25 2 2525 em diante

* Produgéio do 2T25 de 2.365 GWh, +2% a/a * Resultados 2025
* Excluindo os impactos liquidos de curtailment e disponibilidade a produgdo * Sazonalidade e posigdes favordveis de energia no segundo semestre reforcam
teria atingido 2.621 GWh a confianca na perspectiva para o ano
* Essa producdo teria sido em linha com P50, com destaque para o Cluster Delta: * 60% da performance anual costuma se concentrar no segundo
recurso +16,5% acima do P50 e +66,4% de aumento anual na produgdo devido semestre — em 2024, esse percentual foi de 65%

a disponibilidade de recurso e operacional . . . .
* Seguimos atentos ao risco de curtailment, mesmo com perdas previstas de

* Lucro Bruto de Energia' de R$ 588,5 mm no 2725, +16% afa aproximadamente R$ 30 mm no 2S, caso os cortes superem as estimativas
* A entrada de novos contratos somada @ melhora no desempenho recorde de * Vemos potencial de resolugdo estrutural - seja via discussdes setoriais com
nossa plataforma de energia (R$ 70 mm no trimestre) impulsionaram o LBE reguladores ou decisdes judiciais - podendo gerar melhora relevante nos
comparado ao 2724, mesmo considerando os R$ 32 mm de eventos néo resultados anuais

recorrentes no mesmo periodo de 2024

* Impacto de curto prazo de cerca de US$ 10 mm (dos quais ~50% foram no 1° .
e 2t - " : * Fechamento de capital
semestre) com a decis@o estratégica de migrar o projeto Goodnight 1 para
uma estrutura contratada de longo prazo * Atransagdo de fechamento de capital continua avangando conforme o

) lanejado
* EBITDA' de R$ 421,6 mm no 2T25, crescimento de 26% a/a P J

* Passo fundamental concluido na AGE — 99,4% de aprovagdo dos votos
proferidos, com quérum de 81,0% do total das agdes, evidenciando o
forte alinhamento e confianga de nossa base aciondria

* Resultado do aumento no LBE' combinado com um controle rigoroso de
despesas (reducdo de R$ 14 mm em Opex & Despesas na comparagéo anual)

* EBITDA' de R$ 732 mm no 1525, R$ 31 mm acima do 1524 (+4%) _ ) e y » :
* A conclusd@o da transagdo segue sujeita ds aprovagdes regulatérias usuais,
* Geragdo de Caixa e Alavancagem incluindo consentimentos de credores dos financiamentos de longo prazo

* Geragdo de caixa operacional chegou a R$ 3755 mm, +34% a/a

* Divida Liquida | EBITDA atingiu 4,4x, uma redug¢do de 0,Ix em relagdo ao 1725

Notas: (1) Ajustado.
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A producdo do 2T25 foi impactada principalmente pela maior Visao Geral da Produgao no 2725

e e . Andlise vs. P50 Longo prazo
incidéncia em recursos

A eficiéncia operacional bruta (produgéo efetiva de energia) e liquida
A producdo no 2725 foi 2% superior ao mesmo periodo de 2024, (producao econémica) no 2725 ficaram, respectivamente, 352 GWh e
impulsionada principalmente pelo Cluster Delta, onde a forte 263 GWh abaixo da nossa meta de longo prazo.
incidéncia de recursos (+16,5% vs. P50) e a alta disponibilidade
operacional elevou sua producdo em +66,4% a/a. Esse aumento foi
parcialmente compensado pela geragdo mais fraca no complexo
Chui, devido das condicbes desfavordveis de vento, e ao curtailment,

Eficiencia operacional: -348 GWh, sendo -261 GWh por curtailment (-R$
37,5 mm) e -87 GWh por disponibilidade e performance. A eficiéncia
operacional liquida, que inclui reembolsos previstos, recupera +89 GWh

. ~ e da perda.
que impactou a producdo com um efeito liquido de 231 GWh no P
trimestre.
~ ° o ° L]
Producéio de Energia (por cluster) em GWh Andlise da Performance Operacional — 2725 em GWh
2315 2.365
B 202024 1=ty
B 202025 O . 1/ R ' =13%
e e e — I
m____ ____% ————— 30 —-
Curtailment:
-261GWh
Disponibilidade
e Performance:
-87 GWh
Complexo Complexo Complexo Complexo Complexo Ativos de GD Total P50 Longo Incidéncia Eficiéncia Produgéo de Reembolso Provis@o de Produgéo
Delta SE/CO Chui Goodnight Bahia Portfolio Prazo’ de Recursos  Operacional Energia Efetiva?  (O&M FSA)3 Reembolso Econémica

(Curtailment
Notas: (1) Consiste na média histérica de recursos, bem como nas premissas de longo prazo para disponibilidade e performance dos ativos da Serena. (2) Considera os mesmos ativos, portanto, ndo incluindo ONS)4
ativos de geragdo distribuida (GD). (3) Full Scope Agreement. (4) O ressarcimento por curtailment refere-se ao valor gerencial provisionado, conforme a metodologia atual de reembolso.
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EBITDA atingiu RS 731,9 mm no 1S25 e RS 421,6 mm no 2T25

A variacdo a/a do 2T25 é explicada principalmente por: melhores resultados da plataforma de energia, excedentes no balango energético, eventos pontuais de

curtailment e aumento de OPEX e despesas.

Producéo de Energia"’ (GWh)
27 /1S — Andlise a/a

4.265,9 4.264,4
2024

B 2025

2.315,0 2.365,2

2Q
EBITDA"® (R$ mm)
2T /1S — Andlise a/a
2031 73L9
2024
2025
421,6 -
335,4
2Q 1H

Lucro Bruto de Energia"® (R$ mm)

2T /1S — Andlise a/a

588,5

506,4

1.031,0

Atualizacao 2725

Lucro Bruto Unitario"** (R$/MwWh)
2T /15— Andlise a/a

1.095,4

249,7 raz1 25872

2Q

Lucro Caixa (R$ mm)
2T /1S — Andlise a/a

111,4

2024 219,6 2024
B 2025
2Q 1H

2Q

1H
Fluxo de Caixa Recorrente (R$ mm)
2T /1S — Andlise a/a
113,4 532,4
2024 493,0 .
85,7
375,5 - 2025
279,5 I
1H 2Q 1H

Notas: (1) A Companhia concluiu a troca de ativos com a EDFR em 28 de margo de 2024. A Companhia passou a consolidar 100% de Ventos da Bahia e n&o possui mais participagéio em Pirapora (a) no seu Balango a partir do 1124 e (b) nos seus
resultados a partir do 2724. (2) Considera 100% em Pipoca e nos ativos de Geragéo Distribuida (GD). (3) Ajustado. Considera a participagéo proporcional nos investimentos da Serena. Liquido dos efeitos IFRS do Tax Equity e de itens néo recorrentes/néo

econémicos. (4) Lucro Bruto de Energia Ajustado / Produgdo de Energia Ajustada.
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EBITDA do 2T25 foi impactado pelo aumento do Lucro Bruto de Energia e pelo
rigoroso controle de custos e despesas

A variacdo a/a do EBITDA é explicada pelo aumento do Lucro Bruto de Energia no 2725, aliado ao
continuo controle rigoroso de custos e despesas. Também ha efeitos positivos de novos
contratos, parcialmente compensados pela redugéo do percentual de PTC da Serena em 2025.

Composicéio do EBITDA' 2T25 B | S |

e o - - ——— e o - - ———
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EBITDA 2T24 Lucro Bruto  Encargos Custos e Outras EBITDA 2T25 Geragao EBITDA 2T25
de Energia regulatdorios Despesas Receitas e Mesmos  Distribuida

Mesmos Mesmos Despesas Ativos
Ativos Ativos Mesmos
Ativos

Atualizacao 2725

Principais impactos no 2T25

EBITDA' aumentou R$ 86,2 mm,
representando uma alta de 26% no a/aq,
principalmente devido a:

1 Impacto dos mesmos ativos (explicado
em slides anteriores): +R$ 68,8 mm;

1 Opex e Despesas (economia com
pessoal e melhora na expectativa de
ressarcimento em contratos de O&M
FSA): +R$ 13,9 mm;

1 Variagdo nos novos ativos de Geragdo
Distribuida: +R$ 5,5 mm;

| Variagdo negativa em encargos
regulatérios a/a: -R$ 1,0 mm;

| Efeito negative em Outras Receitas e
Despesas: -R$ 1,0 mm.

Notas: Encontre nossos Dados Financeiros Completos em nossa Planilha Financeira disponivel em nosso site. (1) Ajustado. Considera a participag@o proporcional nos investimentos da Serena. Liquido dos efeitos IFRS do Tax Equity e de itens néo

recorrentes/né&o econdmicos.
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Para mais informacdes detalhadas, acesse nosso site
de relacdes com investidores.

https://ri.srna.co

Rela¢des com Investidores
ri@srna.co
Tel.: 455 (11) 3254-9810

Aviso Legal: Esta apresentagdo ndo constitui uma oferta, convite ou solicitagdo de oferta para aquisigéio de quaisquer valores
mobilidrios emitidos pela Companhia. Este material contém declaragdes prospectivas, que sdo apenas previsdes e ndo
devem ser consideradas como garantias de desempenho futuro. Tais declaragdes prospectivas estdo e estardo sujeitas a
diversos riscos, incertezas e fatores que podem fazer com que os resultados reais da Companhia sejam substancialmente
diferentes de quaisquer resultados futuros expressos ou implicitos nessas declaragdes. Os leitores séo advertidos a néo
confiar nessas declaragdes prospectivas ao tomar qualquer deciséo de investimento ou negécio. Nenhuma declaragéo ou
garantia, expressa ou implicita, é feita quanto a precisdo, justica ou completude das informagdes aqui apresentadas. A
Companhia ndo assume qualquer obrigagdo de atualizar ou corrigir este material ou qualquer informagdo nele contida.
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