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Indicadores
1T24

Producdio de Energia®
1.950,9 GWh

7% ™ YoY
(1T24 X 1T23)

Lucro Bruto Unitéario®
RS 271,2/ MWh

18% 1™ YoY
(1T24 X 1T23)

Caixa Total?
RS 1,55 bilhdo
18% 4 000
(1T24 x 4T23)

Divida L:’Lquidq2
R$ 8,52 bilhdo
119% 4 QoQ
(1T24 x 4T23)

Lucro Bruto de Energia’
R$ 524,6 milhdes

28%1M YoY
(1T24 X 1T23)

EBITDA’
R$ 367,9 milhdes

29% ™ YoY
(1T24 X 1T23)

Lucro Bruto
Plataforma de Energia®
RS 42,5 milhdes

RS 35,2 milhdes 1 YoY
(1T24 x 1T23)

Lucro Liquido2
-R$ 104,5 milhdes

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Considera 50% de participagéo em Pirapora e Ventos da Bahia 1, 2 e 3, e 100% em Pipoca.. (2) Ajustado. Considera participagéo proporcional de investimentos ndo-consolidados
(50% em Pirapora e Ventos da Bahia 1, 2 e 3, 51% em Pipoca em 70% em Geragdo Distribuida com a Apolo— Arco Energia S.A.). Liquido dos efeitos IFRS do Tax Equity. Veja mais na pdgina 20. 100% de Ventos da Bahia 1, 2 e 3 foi consolidado no Balango Patrimonial. (3) Lucro Bruto de Energia
Ajustado/Produgdo de Energia Ajustado. (4) Néo considera a receita de Atributos Ambientais.
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SUMARIO 1T24

Encerramos o 1724 no rumo para atingir nossas metas financeiras para o ano completo, apesar da incidéncia mais fraca de recursos naturais entre
janeiro e margo. O robusto resultado de R$ 42,5 milhées gerado pela Plataforma de Energia, somado a uma gestdo efetiva da disponibilidade e
eficiéncia dos ativos, resultou em um Lucro Bruto de Energia' de R$ 524,6 milhdes - um aumento de 28% em relagdo ao 1T23 -, que é cerca de R$ 43
milhées (~8%) abaixo do nosso plano para o trimestre, um valor bastante razodvel considerando o déficit de 14,6% (realizado Vs P50) em recursos
naturais explicado por frentes frias prolongadas e maior umidade que impactaram principalmente nosso projetos na Bahia.

A produgdo no 1T24 atingiu 1.950,9 GWh, um aumento de 8% com relagdo ao 1723 devido ao aumento de capacidade instalada, mas 13,5% abaixo de
nossas expectativas. O EBITDA' totalizou R$ 367,9 milhdes com um Prejuizo Liquido' de R$ 104,5 milhdes, comparado a R$ 84 milhdes no 1723 - variagdo
relacionada a um aumento de R$ 51 mm nas despesas financeiras, um aumento de R$ 82,6 mm no EBITDA Ajustado e um aumento de R$ 53,6 mm no
D&A. Como visto nos anos anteriores, 0 prejuizo no primeiro trimestre € amplamente explicado pela sazonalidade, e vale mencionar que, em 2024,
nossos trimestres mais fortes continuardo sendo o 3T e 0 4T (combincdos, concentram mais de 60% do Lucro Bruto), impulsionados pela sazonalidade
edlica no Brasil e pelos pregos mais altos de energia nos EUA.

A Divida Liquida' totalizou R$ 8,5 bilhées e a Divida Liquida / EBITDA 5,0x, enquanto a Divida Liquida / EBITDA da Serena Geragéo atingiu 2,8x, ambas
seguindo a trajetéria de desalavancagem planejada, resultante do aumento das receitas dos novos ativos comissionados ao final de 2023 / inicio de
2024. No trimestre, além do (i) investimento via tax-equity do Goldman Sachs - US$ 184,7 milhées (~R$ 914 milhées?), nos (i) emitimos uma debénture de
longo prazo (11 a 17 anos) no valor de R$ 825 milhdes referente aos Assuruds 4 e 5°, amortizando R$ 730 milhées em empréstimos-ponte e (iii)
desembolsamos mais R$ 83,8 milhées da linha FDNE de Assurud 5 (~R$ 140 milhdes adicionais contratados ainda a serem desembolsados).

No final de margo, concluimos* a permuta de ativos com a EDFR anunciada em julho de 2023. A Serena agora detém 100% do Complexo Eélico Ventos da
Bahia (364, MW de capacidade instalada) e a EDFR detém 100% do Complexo Solar Pirapora (321 MW de capacidade instalada), aumentando a
capacidade instalada da Serena para 2.704,8 MW e trazendo um potencial promissor de criacdo de valor adicional. Na frente de Geragdo Distribuida,
progredimos bem na implantagdo dos projetos, com 35 usinas (89,5 MW) em construgdo ou concluidas e, com exceg@o de atrasos pontuais
relacionados & infraestrutura das distribuidoras em algumas das usinas, esperamos que a implantagdo de GD seja tdo bem-sucedida quanto aquelas
de Goodnight e Assuruds.

Recentemente, as vendas de GD tém superado nossas expectativas, tendo a aquisicdo de novos clientes no 1724 ficado acima do planejado, com um
CAC para GD abaixo do orgamento. Em resumo, nossa ambigdo de expandir a base de clientes, especialmente entre pequenas e médias empresas, e
alcangar mais de 20.000 clientes ativos na Comunidade Serena até 2025, torna-se mais tangivel a cada novo trimestre. No momento, estamos
confiantes em ter toda a produc@o de nossas novas usinas de geragdo distribuida vendida através de iniciativas de marketing e vendas diretas de
nossa plataforma digital de energia até meados de 2025.

Com a conclus@o do nosso maior programa de investimentos até o momento (R$ 4,5 bilhdes investidos nas expansdes de Assurud e Goodnight 1) com
retornos acima do mercado, voltamos a priorizar o aumento da lucratividade de nossos ativos operacionais. Em 2024, aimejaomos gerar até 0,5 bilhdo
de lucro bruto adicional (Valor Presente) nos EUA e no Brasil, enquanto focamos em uma forte geragdo de caixa para atingir um patamar de Divida
Liquida /EBITDA em torno de 4,5x no final de 2024 / inicio de 2025.

Desafios como periodos desfavordveis de recursos naturais sempre existirdo, mas enfrentd-los e navegar na complexidade & precisamente o que
distingue as empresas em um mercado em rdpida expans@o como a geragdo de energia renovavel. Seja diversificando nosso portfélio, melhorando
margens em ativos existentes, implementando estratégias eficazes de hedge ou capitalizando oportunidades econdmicas a partir da transformagdo de
ativos adquiridos, a Serena tem consistentemente entregado um forte desempenho financeiro aos seus acionistas desde sua fundag¢do. Os resultados
alcangados tem angariado apoio continuo da comunidade de investimentos, o que é exemplificado pela recente conclus@o de nossa 5° transagdo de
ECM em 6 anos. Essa transagdo de R$ 775 mm, promovida pela Tarpon, envolveu uma oferta 100% secunddria e trouxe 55 novos investidores
qualificados para nossa base de acionistas que apoiardo nossa jornada rumo & energia da prosperidade.

Sumario
DESTAQUES 1T24

Produgdo de Energia®
+ 1950,9 GWh Produgdo de Energia: +8% YoY

Rentabilidade

« R$ 271,2/MWh Lucro Bruto Unitdrio® +19% YoY

* R$ 524,6 mm Lucro Bruto de Energid: +29% YoY
+ R$ 367,9 mm EBITDA" +29% YoY

+ -R$104,5 mm Lucro Liquido": R$ 20,5 mm YoY

Caixa e Financiamentos

+ Fluxo de Caixa Operacional' de R$ 253 mm:
+6% YoY

+ R$ 1,6 bi Caixa Total Aj.: +18% QoQ e -4% YoY

+ R$ 8,5 bi Divida Liquida Aj." -11% QoQ e +3% YoY

« Divida Liquida / EBITDA Serena Geragédo: 2,8x
(Vs. Covenant de 4,5x)

Desenvolvimento

+ Assurud 4 (211,56 MW) entrada em operagdo em
fev. 2023

+ Assurud 5 (243,6 MW) entrada em operagéo em
out. 2023

+ Goodnight 1 (265,5 MW) entrada em operagdo
em jan. 2024

+ Gerag6o Distribuida: 13 usinas energizadas (35
MW) até abr. 2024

Outros

* R$ 42,5 mm Lucro Bruto de Energia da
Plataforma’: +R$ 35,2 mm YoY

+ Desembolso Tax Equity: US$ 184,7 mm
+ Emissdo de debéntures® R$ 825 mm
+ Conclusdo da permuta de ativos com a EDFR
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Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Ajustado. Considera a participag@o proporcional dos investimentos da Serena durante o 1724 (50% de participagdo em Pirapora e Ventos da Bahia 1, 2 e 3, 51% em Pipoca e 70% na JV
de Geragdo Distribuida com a Apolo - Arco Energia S.A.). Liquido dos efeitos IFRS do Tax Equity e de itens ndo recorrentes. 100% da Ventos da Bahia 1, 2 e 3 foi consolidada no Balango Patrimonial. (2) Considera PTAX de R$ 4.9468. (3) Conforme divulgado em 22 de margo de 2024 (Comunicado ao
Mercado). (4) Conforme divulgado em 28 de margo de 2024 (Comunicado ao Mercado). (5) Considera participagdo de 50% em Pirapora e Ventos da Bahia 1. 2 e 3 e 100% em Pipoca. (8) Lucro Bruto de Energia Ajustado/Produgéio de Energia Ajustada. (7) Néo considera receitas de Atributos

Ambientais.


https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/c30dfdc5-e1b1-40ae-9d7e-cdfab134ba42/ca8b1b8d-2422-0095-7bbf-89a6f6dcb809?origin=1
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/c30dfdc5-e1b1-40ae-9d7e-cdfab134ba42/ca8b1b8d-2422-0095-7bbf-89a6f6dcb809?origin=1
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/c30dfdc5-e1b1-40ae-9d7e-cdfab134ba42/ea8a16fc-c49d-dd7e-06cf-96ec9e6f01b6?origin=1
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Goodnight 1 - 265,5

£

MW (Entrada em operacdo comercial em janeiro 2024)
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PRINCIPAIS INDICADORES

Plataforma &
Balango de
Energia

Gestdo de Ativos

Desenvolvimento’

Plataforma de Energia

Vendas de Energia

Balancgo Energético — Portfolio
Capacidade Instalada Contratadd’

GF vendida através de acordos de
fornecimento de energia (2024-33)?

P50 vendido através de acordos de
fornecimento de energia (2024-33)°

Preco Médio de Vendas (2024-33)*

Capacidade Instalada Operacional
Producdo de Energid'

Recurso Bruto

Disponibilidade (GWh)
Disponibilidade (%)
Disponibilidade Ajustada®

Assurud 4: Execucéo (211,5 MW)
Assurud 5: Execugéo (243,6 MW)
Goodnight I: Execugéo (265,5 MW)
GD: Execugdo (92,0 MW)

GD: Lancado (108,5 MW)

Pipeline

GWh

MW

%
%

R$/MWh

MW
GWh
GWh
GWh

%
%

%
%
%
%
%
MW

1190,8

2.796,8
9%
89%

219,7

2.6833
1.950,9
2164,6
5.5659,2
96,2%
96,8%

100%
100%
100%
38%
85%
6.540,8

1.411,9

2.683,3
84%
82%

212,8

21743
1.803,2
2.036,9
4.399,7
95,9%
96,7%

100%
60%
39%

6.325,1

-16%

4%
6 p.p.

4 p.p.
3,3%

23%
8%
6%

26%

0,3 p.p.
0,1 p.p.

40 p.p.
61 p.p.

3%

1.753,0

27729

90%

87%

218,0

24148
2.658,4
2.8925
5.050,1
95,6%
97,2%

100%
100%
98%
22%
82%
6.540,8

A. Unidades de Negocio

-32%

1%
1p.p.

-1p.p.
0,8%

1%
-27%
-25%

10%

0,5 p.p.
-0,4 p.p.

2 p.p.
16 p.p.
23 p.p.

n.a.

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website.(1) Considera 50% de participagdo em Pirapora e Ventos da Bahia 1, 2 e 3, e 100% em Pipoca. A partir do 1724, com a concluséo da permuta de ativos com a EDFR (Saiba mais no
Comunicado ao Mercado). (2) Para o portfélio BR considera perdas de rede bdasica e perdas internas. (3) P50 liquido do impacto de efeito esteira decorrente das expansées e ponderado por dados operacionais. Para o portfélio BR considera perdas de rede bésica e perdas internas. (4) Pregos
médios na data-base 01/01/2024 para o 1724 e data-base 01/01/2023 para o 1123 e 47123. Considera participagéo proporcional de investimentos ndo-consolidados para o 1723 e 4T23. Considera 100% de Ventos da Bahia 1,2 e 3 a partir do 1T24. (5) Disponibilidade Ajustada é a disponibilidade do

portfélio no periodo ajustada pelos reembolsos contratuais dos fornecedores de O&M (ou seja, um equivalente a disponibilidade financeira). (6) Considera o status do projeto ao final do trimestre.



https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/c30dfdc5-e1b1-40ae-9d7e-cdfab134ba42/ea8a16fc-c49d-dd7e-06cf-96ec9e6f01b6?origin=1
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ABERTURA DO PORTFOLIO DO BALANGCO ENERGETICO

Distribuigé&o do Portfélio de Energia' [MWm.]

A. Unidades de Negocio

1. Balanco Energético & Plataforma

Total Recursos Sob Gestéo (A) 1.292,3 1.324,3 1.299,8 1.294,8 1.305,8 1.244,8
Garantia Fisica - Eélico (BR) 1.061,0 1.082,1 1.082,1 1.082]1 1.082]1 1.082]1
Garantia Fisica — Hidrico (BR) 40,7 40,7 40,7 40,7 40,7 40,7
Garantia Fisica — Solar (BR) 10,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Geragdo Distribuida — P50 - Solar (BR) 18,7 21,6 21,6 21,6 21,6 21,6
Recursos & P50 Certificacdo — Edlico (US) 100,4 100,4 100,4 100,4 100,4 100,4
Vendas de Compra para revenda (BR) 61,0 79,4 55,0 50,0 61,0 0,0
Energia
Vendas de Energia (B) 1.185,5 1.283,5 1.241,8 1.237,6 1.260,8 1.077,3
Mercado Regulado (BR) 512,4 514,7 514,7 514,7 514,] 514,7
Mercado Livre (BR)’ 604,2 697,0 655,3 651,1 674,8 490,8
Opgcdo de Venda (Put) (US) 50,2 50,2 50,2 50,2 50,2 50,2
Geragdo Distribuida — Solar (BR) 18,7 21,6 21,6 21,6 21,6 21,6
Energia Descontratada (C = A-B) 106,8 40,8 58,1 57,2 45,0 167,5
Nivel de Nivel de Contratacéo [%] (D = B/A) 92% 97% 96% 96% 97% 87%
Contratagéo Contratagdo (@Garantia Fisica) 92% 97% 96% 96% 97% 87%
Energia Descontratada (@Garantia Fisica) 8% 3% 4% 4% 3% 13%
Energia Descontratada (@P50)° 1% 5% 6% 6% 5% 15%
Preco Médio de Venda’ [R$/MWh] 227,4 223,6 223,2 221,8 215,2 215,4
Mercado Regulado’ (R$/MWh) 250,4 248,0 248,0 248,0 248,0 243,
Preco Médio’® Mercado Livre” (R$/MWh) 207,2 198,8 194,8 190,9 180,4 173,2
Preco Merchant - Goodnight (U$/Mwh)’ 27 (R$ 134,6) 40 (R$198,8) 44 (R$ 220,0) 47 (R$ 232,6) 45 (R$ 221,2) 45 (R$ 224,6)
Geracdo Distribuida (R$/MwWh)° 500,0 500,0 500,0 500,0 500,0 500,0

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Considera participagéo proporcional de investimentos né&o-consolidados (50% de participagéo em Pirapora e Ventos da Bahia 1,2 e 3, e 51% em Pipoca) para o 1T24. A partir do 21724

com a concluséo da permuta de ativos com a EDFR (saiba mais no Comunicado ao Mercado), considera 100% de Ventos da Bahia 1, 2 e 3. (2) Para o portfélio BR considera perdas de rede bdsica e perdas internas. Para Assurué 4 e 5, considera o P90 da Certificadora como Garantia Fisica. 3)
Contratos do Mercado Livre inclui PPAs tradicionais e arranjos jé assinados de autoprodugéo (Delta 7 e 8, Chui, Assurud 4 e Assurud 5). (4) Para o portfélio BR, assume a Garantia Fisica. (5) Para o portfélio BR, assume P50 (quuido de perdas internas e da rede bésica). (6) Pregos médios na data-base 7

01/01/2024. (7) Taxa de cambio de R$/US$ 4,95. (8) Nao considera a variagdo anual de tarifas. (9) Média ponderada.



https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/c30dfdc5-e1b1-40ae-9d7e-cdfab134ba42/ea8a16fc-c49d-dd7e-06cf-96ec9e6f01b6?origin=1
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DESTAQUES PORTFOLIO
Balango Energético

Mantemos nosso alto nivel de contratagdo para nossa produ¢cdo nos
proximos 10 anos, e buscando aumentar nossas margens por meio de
novas iniciativas de comercializagdo. Atualmente, ~90% de nossa
garantia fisica de 10 anos estd contratada e prevemos o potencial de
aumentar nosso lucro bruto de longo-prazo em até 0,5 bilhdo (VPL) em
novos negoécios que podem ser fechados até o final de 2024 nos EUA e no
Brasil.

» Para o portfélio de geracdo centralizada no Brasil, ~94% de
contratagdo entre 2024 e 2033 (equivalente a ~92% do P50
contratado);

= Nossos esforcos de venda de GD no Brasil estio em andamento
paralelamente & construgcdo de ativos e nossa meta é vender todo o
volume de produgd@o contratada até meados de 2025;

* Ainda estamos em uma estratégia merchant nos EUA, mas o aumento
dos precos da energia renovdvel no pais nos traz a opgdo de
aumentar ainda mais as margens de longo-prazo de GN 1.

Preco Médio
A partir de 2024, nosso preco de venda médio de 10 anos' de R$
220/MWh (2024-33):

= Para o portfélio de geragdo centralizada no Brasil, R$ 214,2/MWh de
preco médio de vendas' até 2033 (mercados livre e regulado);

= U$ 43/MWAh, esperados, para Goodnight 1 (energia + RECs) até 2033';
= R$ 500/MWh preco médio para geragédo distribuida.

A. Unidades de Negocio
1. Balanco Energético & Plataforma

Balango Energético (% nivel de contratagéo @GF2 e @P503)

89% 95% 94% 94% 95% 85% ﬂ

Garantia
Fisica

92% 97% 96% 96% 97% 87%

8% 13%

40% 39% 40% 40% 39% 41%
2024 2025 2026 2027 2028 2029-33
Mercado Reguado m Mercado Livre (BR & US)
W Geragdo Distribuida Uncontracted Energy (BR & US)

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Média ponderada. (2) Para o Portfolio BR considera perdas de rede bdsica e perdas internas. Considera o P90 da Certificadora como Garantia Fisica Para Assurud 4 e 5. (3) Liquido

de efeito esteira decorrente das expansées e ponderado por dados operacionais.
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1. Balanco Energético & Plataforma

DESTAQUES PLATAFORMA DE ENERGIA

Volumes de energia no mercado livre e resultados financeiros Lucro Bruto de Energia Histérico (R$ milhdes)
* R$ 47,9 mm de LBE da Plataforma de Energia no 1724, principalmente pela liquidagdo de o _"_]_]_5_ .
posicéo a um prego maior do que o esperado (R$ 42,5 mm @VPL); m LBE B Atributos Ambientais

= 2.710,5 GWh de vendas de energia entre 2025-2033;
= 1.190,8 GWh de energia vendida no 1724.

62
52 51
3
20 '
Lucro Bruto de Energia realizado — Mercado Livre “ 59
Atualmente, temos R$ 235 mm em Lucro Bruto de Energia Realizado na Plataforma de Energia

que serdo convertidos em caixa nos préximos 10 anos. R$ 170 mm nos préximos 4 anos.

L . . o 2021 2022 2023 1T24 + Plano 20243
= Posi¢cdes de compra e venda travadas, garantindo o fluxo de caixa, com uma exposicdo
negligenciavel a variagdo de precos futuros. Lucro Bruto de Energia Realizado (posicées futuras travadas) (R$ milhées)
Geragdo Distribuida 47,9 0,9 i 2354 !
= 1445 MW de projetos contratados (incluindo investimentos préprios da Serena e acordos com 186,6 ] ] i
outros fornecedores), resultando em uma margem comercial estimada de R$ 20-25 milhdes i i
por ano quando todos os projetos estiverem operando. ] b-ny
» Expectativa de R$ 200-250 mm adicionais até 2033 em Lucro Bruto de Geragdo Distribuida de i i i
ativos que ja estdo sendo construidos e se preparando para iniciar o fornecimento. i i i
4723 Resultados Realizado (Caixa) ] 1124 i i
Plano da nossa Plataforma de Energia Futuros Adicionados B
A Plataforma de Energia € um elemento estratégico fundamental de nosso modelo de negbcios, com a . . . L i
funcd@o de expandir nossa base de clientes e aumentar o retorno total. Com base em nosso Guidance, Curva de Caixa do Lucro Bruto de Energia Redlizado por ano (R$ milhées) :
esperamos que a plataforma cresga ~60% este ano e continue uma forte trajetéria de Lucro Bruto com T _ i
recorréncia devido a: R$ 170 mm nos préximos 4 anos i
W 4723 63,6 ’
= Produtos do mercado livre para pequenos e médios consumidores (Abertura do Mercado Livre no BR) por 1124 55,1 54,8 ' i
meio de nossos planos de energia digital de longo prazo; u 414 1,3 v
= Produtos de geragdo distribuida que oferecem a pequenas empresas e residéncias planos de energia 13,3 Total:
digital de longo prazo; 18,7 —
= Transagodes de energia sob medida; (] 3) ’
= Upside: Langamento da plataforma de energia dos EUA no final de 2024 (o cendrio mais provével é o ! !
langamento em 2025).
2024 2025 2026 2027 2028-37

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Considera o ponto médio do novo guidance de 2024 para a Plataforma de Energia (incluindo investimentos em Geragdo Distribuida).



A. Unidades de Negocio

= serena N .
2. Gestdo de Ativos
. . Capacidade Garantia Produgéio de Energia (GWh)
Ativos Operacionais Instalada (MW) : Fisica |

Portfélio BR 2.417,8 1.177,2 1.109,4 1.730,0 1.803,2 -4%

— o Complexo Delta 573,8 316,6 298,0 445,8 4243 5%

S U m q r 1 O Complexo Bahia 990,2 549,6 495,6 652,2 731,8 -N%

O o -l Assurud 8081 454,2 409,2 517,5 552,0 -6%
p eraciond Ventos da Bahid 182,] 95,4 86,4 134,7 179,8 -25%
Complexo SE[CO 27,1 101,4 96,8 243,7 27,2 -10%

Pipoca’ 20,0 10,3 1,9 334 37,7 -12%

Serra das Agulhas 30,0 12,9 12,9 60,1 44, 36%
Indaids 325 23,7 22,4 47,6 63,3 -25%

Gargau 28,1 7,9 7] 4 19,4 -41%

Piroporq] 160,5 46,7 42,6 91,2 106,6 -14%

No 1724, a producdo aumentou 8%, complexo Chui 582,8 209,6 219,0 388,3 375,9 3%

considerando os novos ativos. Em
. . . Portfolio US 265,5 100,4 n.a. 220,9 0,0 n.a.
uma base de ativos iguais, a .
Complexo Goodnight 265,5 100,4 n.a. 220,9 0,0 n.a.
produgdo diminuiu 11%,
Total Portfélio 2.683,3 1.277,6 1.109,4 1.950.9 1.803,2 8%

principalmente devido aos

Recurso Bruto (GWh) — Portfélio 2.164,6 2.036,9 6%
Disponibilidade (%) — Portfélio - - - 96,2% 95,1% 11 p.p.
Disponibilidade Aj.(%)" - Portfélio - - - 96,8% 96,7% 0.1 p.p.

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Considera participagdo proporcional de investimentos né&o-consolidados (50% de participagéo em Pirapora e Ventos da Bahia 1,2 e 3, e 51% em Pipoca) para o 1T24. A partir do 2724,
com a concluséo da permuta de ativos com a EDFR (saiba mais no Comunicado ao Mercado), considera 100% de Ventos da Bahia 1, 2 e 3 nos resultados operacionais. (2) Considera 100% de Pipoca. (3) P50 de longo-prazo. Liquido de efeito esteiro de todas as expansées e ponderado por dados O
operacionais. (4) Né&o considera perdas da rede bdsica e perdas internas. (5) Disponibilidade Ajustada é a disponibilidade do portfélio no periodo ajustada pelos reembolsos contratuais dos fornecedores de O&M (ou seja, um equivalente & disponibilidade financeiraﬁ



https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/c30dfdc5-e1b1-40ae-9d7e-cdfab134ba42/ea8a16fc-c49d-dd7e-06cf-96ec9e6f01b6?origin=1

A. Unidades de Negocio

= serena . .

. 2. Gestdo de Ativos
PRODUCAO DE ENERGIA (andtise YoY) PRODUCAO DE ENERGIA (viséo mensal) - em GWh
Durante o 1T24, a produgd@o de energia ficou abaixo do esperado, principalmente - Apesar do 1124, a producdo de energia ficou 13,5% abaixo do esperado,

devido aos recursos do Cluster Bahia e, em menor escala, dos Clusters SE/CO,

Goodnight e Chui. O Cluster Delta apresentou volumes sdélidos no 1T (conforme principaimente  devido 4 maior duragéo das frentes frias e a maior
explicado na tabela da pagina 12) umidade/formagéo de tempestades no cluster Bahia. Apesar disso, nossa

execucdo de alto nivel e nossa capacidade criativa de encontrar otimizagdes no
balango energético e nos custos e despesas nos permitiram apresentar
resultados financeiros em linha com o esperado.

1T24 vs. 1723
Producéio de Energia' no 1T24 cresceu 8% YoY para 1.950,9 GWh, principalmente por:

4 220,9 GWh de Goodnight 1, que iniciou sua fase de ramp-up em novembro de 2023 e
atingiu operagdo completa no inicio de janeiro de 2024, = Mais informagdes sobre o desempenho financeiro podem ser encontradas na

4 118,7 GWh de novos ativos em Assurué (Assurud 4 e Assurud 5); secdo B das pdginas 19 a 30.

4+ Na base dos mesmos ativos, a produgdo diminuiu 11% com relagdo ao ano anterior,
principalmente devido aos resultados abaixo do esperado na Bahia. Em relagdo ao
ano anterior, os clusters Bahia (-32%) e SE/CO (-10%) foram parcialmente
compensados pelo sélido desempenho dos clusters Delta (+5%) e Chui (+3%). —Esperado =—e=Producdo

Producdo de Energia' (por Cluster) — em GWh

1.951
1123 B 24

1.496
Bl 1723 B 24
Mesmos Mesmos
Ativos? Ativos?
652 1.688
446 388 418
244 2921
Om

Complexo Complexo Complexo Complexo Complexo Complexo  Portfélio Portfélio Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
Delta SE/CO Chui Goodnight Bahia Bahia Mesmos Ativos
Mesmos Ativos

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Considera participagdo proporcional de investimentos ndo-consolidados (50% de participagéo em Pirapora e Ventos da Bahia 1, 2 e 3, e 51% em Pipoca) para o 1T24. A partir do 2T24°,
com a concluséo da permuta de ativos com a EDFR (saiba mais no Comunicado ao Mercado), considera 100% de Ventos da Bahia 1, 2 e 3 nos resultados operacionais. Considera 100% de Pipoca. (2) Considera Assurud 4 no comparativo ano a ano para o més de margo, néo considera o ramp-up de
Assurud 4 entre set/22 e fev/23.
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= serena

EFICIENCIA OPERACIONAL (abertura 1T24)

A eficiéncia operacional no 1T24 foi de 64,9 GWh acima de nossa meta (~R$ 9,1 mm),
principalmente devido a:

4 Disponibilidade: Ganho de 69,9 GWh (~R$ 9,8 mm), principalmente por (i) ganhos de
eficiéncia nas manutencées anuais da Bahia e Chui - ambas ja concluidas, bem como (i)
a realocagéo das manutencées anuais nos Deltas de janeiro/fevereiro - quando os
recursos estavam acima do esperado - para meses de menor incidéncia de ventos
esperada.

4 Performance: Ganho de 17,3 GWh (~R$ 2,4 mm) principalmente nos Deltas, decorrente de
iniciativas como os power-ups e ETPO, que melhoraram os desempenhos de Nnossos
aerogeradores.

4 Curtailment: Perda de 22,3 GWh (~R$ 3,1 mm). Em nosso portfélio, Assurud (16,2 GWh) teve
O maior impacto neste trimestre. Vale ressaltar que, no 1724, o curtailment’ do ONS
representou menos de 1% da producéo do nosso portfélio no periodo (o que representa
~0,4% do Lucro Bruto de Energia). Além disso, o curtailment no ERCOT’ foi de 6,1 GWh
(~R$ 0,9 mm).

Andlise Performance Operacional- 1724 em GWh

e >  Build-up eficiéncia operacional

2.255,5 (3694) T "““““:
1
! !
i i
1 1
1
i i Performance - 17,3
1 1
i i
1 1
1 .
i i Curtailment -(22,3 )
1

Produgdo Incidencia | Eficiencia | Produgdo .

. | . ' . Eficiéncia

de Energia de Recursos 1 Operacional | de Energia . _ 64,9
i ' . Operacional

Esperado i : Efetivo
1 1

________________

A. Unidades de Negocio
2. Gestdo de Ativos

INCIDENCIA DE RECURSOS (1724 vs. Esperado) — em GWh

4
Recurso Bruto (o T
vs. Esperado

O Delta teve um inicio de ano sélido (jan e meados de fev),

Cog;ﬂ:xo -39,8 GWh com recursos acima do esperado. Em margo, o Cluster teve
(573,8 MW) (-7.8 %) chuvas acima da média que compensaram esses resultados,
! levando a recursos 7,8% abaixo do esperado.
Complexo -964.0 GWh Os recursos da Bahia foram afetados pela umidade acima
Bahia’ (—2’6 5%) da média e pela incidéncia de frentes fria.
(990,2 MW) = Assurud (-213,5 GWh) e Ventos da Bahia (-50,5 GWh).
Comblexo Recursos hidricos liquidos em linha com o esperado e
SE/co’ -22,0 GWh recursos edlicos e solares liquidos 16% (-21,4 GWh) abaixo do
(-7,9%) esperado devido a uma estagdo mais chuvosa na regido do
(2711Mw) Cluster.
Co?:lll?xo -35,2 GWh A incidéncia de frentes frias abaixo da média histérica levou
(582,8 MW) (-7.3%) a recursos abaixo do esperado.
g:::m;’:; -84 GWh Goodnight entrou em operagdo em janeiro, com recursos
(265,5 MW) (-32%) abaixo do esperado.
Total -369,4 GWh
(-14,6%)

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Enhanced Turbine Performance Optimization (Otimizagéo aprimorada do desempenho da turbina). (2) Perda de energia néo gerencidvel devido a restrigdes operacionais da ONS,
originadas externamente ds instalagées das usinas (restrigées elétrica + energiética). (3) Electric Reliability Council of Texas, onde estd o Cluster Goodnight. (4) Geragéo esperada para uma determinada incidéncia de recursos. Fonte: ERAS (European Centre for Medium-Range Weather Forecasts

Reanalysis v5) e dados da empresa.

12
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A. Unidades de Negocio

= serena ;
3. Desenvolvimento

Goodnight 1

Armstrong County - Texas (265,5 MW)

Entrada em operagéo comercial no 1T24. No prazo, com economia de
CAPEX e com retorno em linha com o plano.

A Serena recebeu US$ 184,7 milhées com o recebimento do Tax Equity
do Goldman Sachs.

| 89. 59.  59.

WTGs operacionais WTGs Completas WTGs Entregues

(Operagéo Comercial) (Montagem) (Entrega)

Civil: 1009% outras Informagées:

e o Expectativa EBITDA’
Elétrico: 1007 Ano Completo:
US$ 20 mm - US$ 25 mm

. o/
Montagen: Fornecedor WTG/OSM:

Vestas

. o/
COD: Fator Capacidade: 37,8%

Entrada em Operacgéo: 1724

Total Capex Estimate:
Em linha com o esperado:
(US$ 295 mm - US$ 300 mm)

CAPEX: US$ 298 mm*

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Até o 1T2024. (2) Primeiro
ano completo do ativo. Em termos nominais. Ndo considera o tax-equity e a alocagéo especial (special allocation) do primeiro ano no EBITDA de
Goodnight 1. (3) De um investimento total esperado entre US$ 410 mm e 430 mm. (US$ 410 mm jé investidos | US$ 414 mm esperados).




35MW 89.5MW

Energizados Em construgdo
(conectados & rede)

907%
907%

i0

92MW

Capacidade
Contratada (NTP)

Total Capex Estimate®:
R$ 424 mm — R$ 474 mm
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A. Unidades de Negocio
3. Desenvolvimento

Plano de Investimentos 2023 - Revisdo pos-conclusdo

o

¢ Y L -

p/
+211,5 MW +243,6 MW +265,5 MW
Fator Capacidade: 61,4% Fator Capacidade: 54,6% Fator Capacidade: 37,8%
Localizagdo: Bahia, Brasil Localizagdo: Bahia, Brasil Localizagdo: Texas, Estados Unidos
Entrada em Operacgdo: Fevereiro 2023 Entrada em Operacgdo: Outubro 2023 Entrada em Operacgdo: Janeiro 2024
CAPEX Total Estimado: CAPEX Total Estimado: CAPEX Total Estimado:
R$1,175bn - R$ 1,25 bn R$1,35bn -R$ 1,415 bn US$ 295 mm - 300 mm"*
CAPEX Investido": CAPEX Investido': CAPEX Investido':
R$1,231bn R$ 1,365 bn US$ 298 mm
Divida: Divida: Divida:
~73% BNB + Debénture de Infraestrutura’ ~68% FDNE + Debénture de Infraestrutura® ~52% Tax Equity + Back-loan®
Expectativa EBITDA Ano CompletoQ: Expectativa EBITDA Ano Completoz: Expectativa EBITDA Ano CompletoQ:
R$ 170 mm - R$ 190 mm R$ 175 mm - R$ 195 mm US$ 20 mm - US$ 25 mm®

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Até o 1T2024. (2) Primeiro ano completo do ativo. Em termos nominais. (3) A Companhia emitiu, em 22 de margo de 2024, uma
debenture de R$ 825 milhdes (Comunicado ao Mercado). (4) De um investimento total previsto entre US$ 410 mm e 430 mm. (5) Desembolso de Tax Equity de US$ 184,7 milhdes em 02/02/2024. (8) N&o considera o tax-equity e a alocagdo especial
(special allocation) do primeiro ano de EBITDA de Goodnight 1.
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A. Unidades de Negocio

= serena ;
3. Desenvolvimento

Pipeline atual de desenvolvimento

Assurua
GDemcurso| GDfuturo | Goodnight2 Hibrido Pipeline Edlico Pipeline Solar Pipeline Edlico
(solar)

Pipeline
Armazenamento

Indicadores - - SR L
(Pronto para (Estagio (Estagio (Estagios Inicial + (Estagios Inicial +

construir) Avancgado) Avancgado) Intermedidrio) Intermedidrio) (Estagio inicial)

Localizagdo BR Texcs us Bahia, BR

quqmdade Até 4,200 P Até 864 Até 510 Até 108 Até 6.540,8
Potencml 92 Mwac 16,5 MWac 265,5 MW 100 MW 124,8 MW MWac Até 260 MWac MW MW MW MW

Fator Capacidade Sl 20 SRS

(%) (Primeiro (Primeiro 37,8% 28%-33%  40% - 60% 28% - 33% ~26% ~52% 38% - 42%

Ano) Ano)
Inicio da Obra Junho 2023 = =
Operacgdo COmerch 1125 2725 -
Participacdo Serena’ 72% 70% 100%

R$ 424 mm - R$ 118 mm -
Expectativa de R$ 474 mm  R$ 158 mm
CAPEX (Participag@o (Participagdo
Serena) Serena)*

R$ 280 mm
(Participagéo
Serena)
Divid Todas as fases: ~60%
Ivida BNB, BNDES, SUDENE

R$ 62mm- R$18 mm -
R$ 72 mm R$ 28 mm
Expectativa EBITDA:  (Participagdo (Participagao
Serena |em Serena|em
2025) 2025)

CAPEX )
Investido

otas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Pode variar devido a alteragées no layout. (2) Até o 1T2024. (3) Primeiro ano completo do ativo. Em termos nominais. (4) Inclui taxas de aquisigdo e desenvolvimento de projetos.




= serena B. Pexformance Financeira

PRINCIPAIS INDICADORES

Lucro Bruto de Energia Ajustado1 R$mm 524,6 408,0 29% 715,7 -27%
Lucro Bruto de Energia R$mMmM 461,9 3191 45% 625,8 -26%
Lucro Bruto Unitario” R$/MWh 2712 228,6 19% 269,9 0%
Suma@rio de EBITDA Ajustado’ R$MM 367,9 2852 29% 568,6 -35%
Rentqbi“dqde Margem EBITDA Ajustc:dc:4 % 70,1% 69,9% 0,2 p.p. 79,4% -9,3 p.p.
EBITDA R$mMm 687, 227,8 202% 518,0 33%
Lucro (Prejuizo) Liquido Ajustado R$mMmM -104,5 -84,0 24% 145,0 -172%
Lucro (Prejuizo) Liquido” R$MmM 135,5 -84,0 -261% 145,0 -7%
Divida Liquida Ajustada’” R$mMM 8.524,] 8.251,4 3% 9.608,2 1%
L. Divida Liquida R$MmM 8.599,6 7.185,3 20% 8.5671,2 0%
Sumario de
Caixae Posicdo de Caixa Ajustodd] R$mm 1.5652,3 1.621,7 -4% 1.319,1 18%
Financiamento Posicdo de Caixa R$mMm 1.567,7 1.382,9 13% 1.181,3 33%
Fluxo de Caixa Operacional Ajustodo] R$MmM 2529 239,0 6% 6435 -61%

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Considera participagéo proporcional de investimentos da Serena. Liquido de efeitos de Tax Equity (IFRS). Considera consolidagdo de 100% de Ventos da Bahia 1, 2 e 3 no Balango
Patrimonial. (2) Lucro Bruto de Energia Ajustado/Produgéo de Energia Ajustado. (3) Ajustado. Considera participagdo proporcional de investimentos néo consolidados. Liquido de efeitos de Tax Equity (IFRS). N&o considera itens ndo-Caixa e ndo-recorrentes. (4) EBITDA Ajustado/Lucro Bruto de Energia ]9
Ajustado.



= serena

Sumario de
Rentabilidade

No 1T24, 0 EBITDA™ cresceu 29% em
relacdo ao IT23, principalmente devido
aos novos ativos, ao efeito positivo de

transagoées passadas de M&A e as

otimizagbes de margem.

B. Pexformance Financeira
1. Sumario de Rentabilidade

Lucro Bruto de Energia Ajustado' (R$ milhdes) 1T24 123

Lucro Bruto de Energia 461,9 3191 45%
Lucro Bruto de Energia das JVs 73,2 88,9 -18%
(-) Alocagdo do Parceiro Tax Equity” -10,5 - n.a.
Lucro Bruto de Energia Ajustado 524,6 408,0 29%
Lucro Bruto Unitério (R$/MWh)? 2712 228,6 19%
T T S 7 S I ™S
Custos e Despesas 2223 -109,9
(-) 1tens néo-recorrentes -364,9 - n.a.
Custos e Despesas das JVs -14,3 -12,9 13%
(-) Alocagdo do Parceiro Tax Equity’ 0.2 - n.a.
Custos e Despesas Ajustado -156,7 -122,8 28%
Custos e Despesas (R$k/MW) -58,4 -56,5 3%
D&A das JVs -19,1 -19,1 0%
EBITDA 687,1 2278 202%
(-) Equivaléncia Patrimonial -2,9 -18,6 -84%
(-) itens ndo-recorrentes -364,9 0,0 n.a.
EBITDA das JVs 58,9 76,1 -23%
(-) Alocagédo do Parceiro Tax Equity’ -10,3 - n.o.
EBITDA Ajustado 367,9 285,2 29%
Margem EBITDA Ajustado® (%) 701% 69,9% 0.2 p.p.
7 T ) S
Lucro Liquido (Prejmzos) 135,3 -84,0
(-) Itens n@o-recorrentes -240,8 0,0 n.a.
(-) Alocagédo do Parceiro Tax Equity’ -10,3 - n.o.
(-) Efeito IFRS de juros acruados sobre Tax Equity 1 0,0 n.a.
Lucro Liquido Ajustado -104,5 -84,0 24%

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Considera participagdo proporcional dos investimentos Serena. Liquido de efeitos IFRS de Tax Equity. (2) Considera alocagdo proporcional de PTC (Production Tax Credit) e 5% de
distribuigéio de Caixa EBITDA para o Parceiro de Tax Equity. (3) EBITDA Ajustado/Lucro Bruto de Energia Ajustado. (4) N&o considera itens néo econdmicos/néo recorrentes. (5) EBITDA Ajustado/Lucro Bruto de Energia Ajustado.
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LUCRO BRUTO DE ENERGIA (Anatise YoY)

O crescimento anual do 1724 é resultado do comissionamento/incorporagéo de novos
ativos, bem como de um efeito positivo da reestruturacdo de passivos em aquisicdes
passadas e as iniciativas de otimizagdo de margem.

1T24 vs.1T23
O LBE' cresceu R$ 116,6 mm para R$ 524,6 mm, um aumento de 29% YoY principalmente
devido a:
4 Adicdo de novos ativos: +R$ 53,3 mm (~46% do aumento):
= Assurud 4: +R$ 9,0 mm (aumento vs. R$ 33,9 mm em 2023);
= Assurud 5: +R$ 27,3 mm;
* Goodnight I: +R$ 17,0 mm. )
= Merchant + RECs e outras receitas: + R$ 6,4 mm’;
= Alocagéo proporcional de PTC para a Serena: + R$ 20,0 mm;
= Efeito contdbil da flutuagdo da estrutura de opgdo de prego de venda do Goodnight |,
apontando para perspectivas de mercado de pregos spot mais altos: - R$ 9,4 mm.
4 Dos mesmos ativos: +R$ 63,3 mm (~54% do aumento):
= Plataforma de Energia: +R$ 35,2 mm (~30% do aumento);
= Superdvits do balango energético das estruturas de fornecimento de energia: +R$ 11,1 mm;
= Mix de portfdlio, principalmente efeitos de inflagéo e precos de PPA: +R$ 17,4 mm;
= Efeito positivo da baixa de passivos relacionados & reestruturacdo pds-aquisigdo:
+R$ 43,4 mm (~37% do aumento);
= Producdo de energia de aproximadamente 11% abaixo do ano anterior: - R$ 43,8 mm.

Goodnight 1: Lucro Bruto de Energia explicado Precos trimestrais 2023
Goodnight 1 apresenta uma sazonalidade muito ~ (US$/MWh)

maior em termos de pregos do que outros ativos Sl

do portfélio da Serena. A demanda do ERCOT é

impulsionada principalmente pela temperatura,

com maior uso de refrigeracéo no veréo (junho 5.2 ke 13,6
a setembro). No 3723, a energia consumida — ]
representou 32% de todo o consumo anual na - oT 3T at
regido, que foi ~150% do consumo do 1T.

B. Pexformance Financeira
Lucro Bruto de Energia

LUCRO BRUTO DE ENERGIA (vs. Esperado)

A produgcdo de energia do 1724 ficou 13,5% abaixo do esperado, principalmente
devido a frentes frias mais duradouras e maior umidade/formacdo de tempestades,
principalmente no cluster Bahia. Apesar disso, o Lucro Bruto recorde de R$ 42,5
milhées da plataforma de energia, combinado com baixos pregos spot -
possibilitando um hedge de baixo custo para o déficit de produgdo - levando a um
Lucro Bruto de Energia’ de R$ 524,6 milhdes - um aumento de 28% em relagdo ao 1723
e R$ 43 milhées abaixo do esperado.

1T24 vs. Esperado

LBE' foi R$ 43 mm abaixo do esperado, representando -8% versus nosso forecast,
principalmente devido a:

¥ Producgéo de Energia abaixo do esperado: - R$ 46,4 mm;
4 Plataforma de Energia: +R$ 24,8 mm;

¥ Goodnight 1: - R$ 11,3 mm, principalmente devido aos pregos spot realizados abaixo do
esperado;

¥ Efeito contdbil da flutuagdo da estrutura de opgdo de preco de venda do Goodnight ],
apontando para perspectivas de mercado de pregos spot mais altos: - R$ 9,4 mm;

¥ Geragdo Distribuida: - R$ 3,3 mm, principalmente devido a um pequeno atraso na
operagdo comercial total das usinas;

4 Outros, como resultado do balango energético: + R$ 2,6 mm

Composigéo do Lucro Bruto de Energia Ajustado

Lucro Bruto de Energia Ajustado deriva da Receita Liquida consolidada (“IFRS”)
menos as Compras de Energia. As adigées/redugdes sdo:

4 Lucro bruto de energia dos investimentos ndo consolidados;

4 Alocagdo proporcional do Parceiro de Tax Equity no Production Tax Credit (PTC,
gue é uma receita N&o-Caixa para a Serena) do Goodnight 1 - em 2024, no
primeiro ano do projeto, hd um mecanismo de alocacdo especial de 58% dos PTCs
para a Serena e 42% para Parceiro de Tax Equity. A partir de 2025, a alocagdo
muda para 1% para a Serena e 99% para o Parceiro Tax Equity;

¥ Participacdo proporcional de 5% do Parceiro Tax Equity no EBITDA Caixa de
Goodnight 1.

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Ajustado. Considera participagéo proporcional de investimentos néo consolidados. Liquido de efeitos IFRS de Tax Equity. (2) Considera alocagdo proporcional de PTC (Production Tax

Credit) e 5% de distribui¢do de EBITDA Caixa para o Parceiro de Tax Equity.
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B. Pexformance Financeira
Lucro Bruto Unitdrio & Plataforma de Energia P&L

LUCRO BRUTO UNITARIO! (andlise YoY) PLATAFORMA DE ENERGIA P&L (Analise YoY)

O _ cr.escimento ano a ano no 1724 resulta principalmente de Lucro Bruto de Energia da plataforma de energia de R$ 42,5 mm?, R$ 35,2 mm acima do 1723, principalmente
otimizagbes de margem, reestruturagdo de passivos em  gayido & liquidagdo de posicdes long existentes a pregos acima do esperado. E esperada uma pequena
aquisi¢des passadas e plataforma de energia. - icoes f L ~

volatilidade nos resultados, uma vez que nossas posigdes futuras ja estdo travadas.

= serena

1T24 vs. 1723

Lucro Bruto Unitdrio’ cresceu R$ 43/MWh para R$ 271,2/MWh, um

4 Reestruturagdo de passivos em aquisigdes passadas: +R$

22/MWh;

+ Margens da Plataforma de Energia: +R$ 20/MWh; Receita Liquida 1975 2403 “18% 2930 ~33%
4 Otimizagées de Margem dos Ativos: +R$ 6/MWh;

4+ Inflagdo, curvas de PPA e efeitos semelhantes: +R$ 3/MWh; Compra de Energia 198,33 -245)] -19% -301,2 -349%

¥ Precos mais baixos dos novos ativos, principalmente por precos
spot realizados abaixo do esperado nos EUA: -R$ 8/MWh

Lucro Bruto de Venda de Energia -0,9 -4,7 -82% -8,2 -89%
Lucro Bruto Unitario (LBt / producéo) em R$ / MWh '
Lucro Bruto de Posi¢cdes Futuras 43,4 12,0 261% 14,5 200%
271,2
Lucro Bruto de Energia 42,5 7.3 484% 6,3 575%
Custos e Despesas -6,3 =77 -18% -13,4 -52%
228,6
EBITDA 36,1 -0,4 n.a. =71 n.a.

1124 1723

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Lucro Bruto de Energia Ajustado/Produgdo de Energia Ajustado. (2) N&o considera a receita de Atributos Ambientais.



= serena

EBITDA (Analise YoY)

O crescimento anual do 1T24 é resultado do comissionamento/incorporacéo de
novos ativos, bem como de um efeito positivo reestruturagcdo de passivos em
aquisicées passadas e as iniciativas de otimizagdo de margem.

1T24 vs. 1723

EBITDA' cresceu R$ 82,6 mm para R$ 367,9 mm, um aumento de 29% YoY,
principalmente devido a:

4 Variagdo de novos ativos: +R$ 33,4 mm:
= Assurud 4: +R$ 4,5 mm (aumento vs. R$ 27,8 mm no 1T23);
= Assurud 5: +R$ 18,1 mm;
= Goodnight 1: +R$ 10,9 mm?”.

4 Efeitos dos mesmos ativos explicados em Lucro bruto de energia (pc’lgino 21):
+R$ 63,3 mm;

¥ Aumento de Custos e Despesas (sem D&A) dos mesmos ativos: -R$ 14,1 mm.
Detalhamento do Custos e Despesas Aj.' aumento de R$ 34,0 mm para R$ 156,7 mm:
¥ Novos ativos: -R$ 21,4 mm:
» Contratos de O&M: -R$ 14,3 mm, dos quais:
* Goodnight: -R$ 6,1 mm, que inclui pagamentos do 4T relacionados ao ramp-up;
= SG&A: -R$ 2,9 mm;
» Encargos regulatérios: -R$ 4,2 mm.
¥ Mesmos ativos: -R$ 12,6 mm:

= Menor recebimento de indenizagdes contratuais de disponibilidade e de seguros
vs. 1T23: -R$ 9,1 mm;

* Aumento de SG&A relacionado principalmente a pessoal: -R$ 2,2 mm;

= Aumento de O&M decorrente de curvas contratuais regulares e efeitos de
inflagdo: -R$ 1,8 mm;

= Qutros: +R$ 0,5 mm.

B. Performance Financeira
EBITDA

EBITDA (vs. Esperado)

O 1724 ficou 8,6 mm abaixo do esperado para o trimestre, uma vez que os R$ 43 mm
de LBE abaixo do esperado foram parcialmente compensados por R$ 34,4 mm de
Custos e Despesas abaixo do orgado.

1T24 vs. Esperado

O EBITDA' ficou R$ 8,6 mm abaixo do esperado para o 1124, com queda de 2%. Esse
resultado é explicado principalmente por:

¥ R$ 43 milhdes de LBE abaixo do esperado, parcialmente compensado por
2 R$ 34,4 milhées de Custos e Despesas abaixo do orgado:

» Postergagdes para outros trimestres: +R$ 16,2 mm;

= Economias: +R$ 14,7 mm;

* Indenizagdes contratuais regulares de fornecedores de O&M e outros:
+R$ 3,5 mm.

Composigéio do EBITDA Ajustado

O EBITDA ajustado deriva do EBITDA consolidado (“IFRS”) liquido de Equivaléncia
Patrimonial. As adicées/reducées séo:

4 EBITDA dos investimentos néo consolidados;

4 Alocagdo proporcional do Parceiro de Tax Equity no Production Tax Credit (PTC,
gue é uma receita N&o-Caixa para a Serena) do Goodnight 1 - em 2024, no
primeiro ano do projeto, hd um mecanismo de alocacdo especial de 58% dos PTCs
para a Serena e 42% para Parceiro de Tax Equity. A partir de 2025, a alocagdo
muda para 1% para a Serena e 99% para o Parceiro Tax Equity;

¥ Participacdo proporcional de 5% do Parceiro Tax Equity no EBITDA Caixa de
Goodnight 1;

¥ Itens ndo-recorrentes relacionados a permuta de ativos com a EDFR.

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Ajustado. Considera participagdo proporcional de investimentos ndo consolidados. N&o considera itens néo-econémicos/ndo-recorrentes. Liquido de efeitos IFRS de Tax Equity. (2)

Liquido da participagdo de 5% do Parceiro de Tax Equity no EBITDA caixa.
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= serena

RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO (natise YoY)

Serena continua executando seu plano de financiaomento dos projetos com
comissionamento recente (721 MW de capacidade em Assurud 4, Assurud 5 e Goodnight

1.

Resultado Financeiro Liquido' atingiu -R$ 253,7 mm, 7% abaixo do 4T23 e 17% abaixo do
1T23:

O menor Resultado Financeiro Liquido em relagdo ao 4723 estd relacionado,
principalmente, (i) efeitos de macroeconomia nos indexadores de divida, (ii) &
mudanga esperada na contabilizagdo das despesas financeiras de Goodnight 1 -
durante a construc¢do, o resultado financeiro é capitalizado e contabilizado como CAPEX,
enquanto que durante a fase operacional, passa a impactar o resultado, e (iii) ao fee de
rolagem do empréstimo-ponte de Assurud 4 e Assurud 5 (oDp4) (R$ 1,6 mm).

Devido & expansdo da capacidade, a Divida Bruta Ajustada atingiu seu pico no 4723 em
aproximadamente R$ 10,9 bilhdes e comegou a cair no 1124 para aproximadamente R$
10,1 bilhées.

T I N A A

Receitas Financeiras 26,9 40,9 -34% 24,4 10%
Juros de Investimentos 25,3 38,3 -34% 26,3 3%
Outros 1,6 2,6 -39% -1,9 -89%
Despesas Financeiras -265,8 -219,3 21% -242,1 10%
Juros de Empréstimos -225,8 -190,4 19% -210,5 6%
Outros -40,0 -38,8 17% -315 37%
Resultado Financeiro Liquido -238,9 -188,3 27% -217,7 10%
Resultado Financeiro Liquido das JVs -26,0 -28,4 -9% -20,5 27%
(-) Efeito IFRS de acimulo de juros

. 1A - n.a. - n.a.
sobre Tax Equity
Resultado Financeiro Liquido -253,7 -216,7 7% -238,2 7%

Ajustado’

B. Performance Financeira
Resultado Financeiro e Lucro liquido

LUCRO LIQUIDO (andtise YoY)

O Lucro Liquido Ajustado do 1T24 atingiu R$ 104,5 mm negativos, R$ 20,5 mm abaixo
do 1723. As perdas no 1T e no 2T ocorrem principalmente devido & sazonalidade do
nosso portfélio, e a variagdo estd relacionada a um aumento de R$ 51 mm nas
despesas financeiras, um aumento de R$ 82,6 mm no EBITDA ajustado e um aumento
de R$ 53,6 mm no D&A.

Lucro Liquido Ajustado abrange:
A. A compensacdo de um ganho ndo-caixa da permuta de ativos com a EDFR,
totalizando -R$ 240,8, decorrente de:
= Outras Receitas Operacionais: -R$ 364,9 mm (ganho n&o-caixa da permuta de
ativos)
= Imposto de renda diferido: +R$ 124, mm (imposto de renda ndo-caixa da
permuta de ativos)
B. Ajustes de efeitos de IFRS relacionados ao Tax Equity de:
= Alocagdo proporcional do Parceiro de Tax Equity no PTC e Distribuigdo de 5% de
EBITDA Caixa : -R$ 10,3 mm
Juros acruados sobre Tax Equity (a ser pago por PTCs®): +R$ 11,1 mm

e e e

EBIT 526,1 120,4 337% 385,8 36%
Resultado Financeiro Liquido -238,9 -188,3 27% -217,7 10%
EBT 287,3 -67,9 -523% 168,1 N%
Imppsto de renda e contribuigdo 1517 _161 840% 93] 557%
social
Lucro Liquido (Prejuizos) 135,5 -84,0 -261% 145,0 -7%
(-) Itens ndo-recorrentes
relacionados & permuta de ativos  -240,8 0,0 n.a. 0,0 n.a.
com EDFR
(=) Alocagéo do Parceiro Tax 103 _ na. _ ha.
Equity?
(-) Efeito IFRS de juros acruados

; 1,1 - n.a. - n.a.
sobre Tax Equity
Lucro Liquido Ajustado’ -104,5 -84,0 24% 145,0 -172%

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Ajustado. Considera participagdo proporcional de investimentos ndo consolidados. N&o considera itens ndo-econémicos/ndo-recorrentes. Liquido de efeitos IFRS de Tax Equity. (2)
Considera alocagéo proporcional de PTC (Production Tax Credit) e 5% de distribuigéo de Caixa EBITDA para o Parceiro de Tax Equity. (3) O desembolso do parceiro de Tax Equity serd pago pela alocagéo do Production Tax Credits (PTC). No primeiro ano do projeto (2024), a alocagéo é de 58% para a
Serena e 42% para o Parceiro Tax Equity, devido & condigdes especiais de alocagdo. A partir do segundo ano, a alocagéo serd de 1% para a Serena e 99% para o Parceiro Tax Equity.
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B. Pexrformance Financeira
2. Sumario de Caixa & Financiamento

Endividamento (RS million)

= serena

Divida Bruta (em BRL) 9.310,9 7.948,0 17% 7.738,8 20%
Divida Bruta (em moeda estrcmgeira) 1.881,8 1.853,0 2% 8881 N2%
Divida Bruta Total antes do Ajuste do Tax Equity 11.192,7 9.801,0 14% 8.627,0 30%
Custos de Transagdo -914 -48,4 89% -58,8 55%
S um a Y i o) d e (Dl'i‘;ﬁi'gaB;:g:f::';:?:::sg:‘fg)““e do Tax Equity 1.101,3 9.752,5 14% 8.568,2 30%
(-) Ajuste do Tax Equity -934,1 - n.a. - n.a.
C q ix q & Divida Bruta Total 10.167,3 9.752,5 4% 8.568,2 19%
(-) Caixa Total 1.567,7 1.181,3 33% 1.382,9 13%
° ° Caixa e equivalentes de caixa 1198,4 950,2 26% 1152,6 4%
F 1 n q n c 1 q m e n t o Caixa Restrito 369,3 2311 60% 230,3 60%
Divida Liquida 8.599,6 8.571,2 0% 7.185,3 20%
Divida Liquida Ajustada' (RS million)
Divida Liquida 8.599,6 8.5712 0% 7.185,3 20%
Divida Liquida das JVs 1,0 1.089,1 -100% 1.066,2 -100%
No 1724, @ Divida Liquida AjUStGdG’ foi de I(Di\)/ido'Bruto das JVs 2,8 1.240,3 -100% 1.304,9 -100%
-) Caixa Total das JVs 19 151,2 -99% 238,7 -99%
R$ 8,5 bilhées. Divida Liquida / EBITDA (-) Divida Liquida Arco Energia (JV com Apolo) -76,5 -52,] 47% - n.a.
Divida Liquida Ajustada’ 8.524,1 9.608,2 -N% 8.251,4 3%

LTM do brago operacional foi 2,8x, um

declinio de 0,9x QoQ e declinio de 1,6x e IS S - ST N T TN

. ' Custo da Divida (%) 8,8%
YoY, a medida em que a Companhia Prazo (anos) 5,3

8,8%
39

1,4 ano

10,3% -150 bps
4,7 0,6 ano

segue em desalavancagem. Outros Indicadores de Crédito 1724 at23 1723

Brago Operacional (Serena Geragdo)

Divida Liquida/EBITDA (LTM) — Covenant 2,8x
Divida Liquida Ajustada/EBITDA' (LTM) 3,56x
Bragos Operacional + Desenvolvimento (Serena Energia)

Divida Liquida/EBITDA antes do Ajuste do Tax Equity (LTM) 5,6X
Divida Liquida/EBITDA' (LTM) 5,0x

3,7X
3,8x

6,3X
6,0x

-26%
-6%

-12%
-17%

4,3x -36%
4,4x -22%
7,0x -21%
6,6x -25%

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Considera participagéo proporcional de investimentos Serena. N&o considera o Tax Equity. De acordo com a contabilidade USGAAP, o tax equity & considerado como um
instrumento de transagéo patrimonial (participagdes de néo controladores no patriménio liquido), néo tendo nenhuma obrigagdo de amortizagéo ou juros. Como a Companhia segue as diretrizes do IFRS em sua divulgagéo corporativa, a contabilizagéo do instrumento é considerado como uma

divida de acordo com essa norma. (2) Considera as premissas macroeconémicas de longo prazo da empresa.



= serena

ENDIVIDAMENTO

Divida Liquida Ajustada’' alcangou R$ 8.524,1 mm, 11% abaixo do 4T23

(-R$1,084.2 mm) e 3% acima do 1T23 (+R$ 272,6 mm)

A redugdo estd relacionada principalmente ao plano de refinanciamento em
andamento da Companhia - apds a concluséo dos 721 MW adicionais construidos
entre o 4722 e o 4723 (Goodnight 1 e Assuruds 4&5). O desembolso do Tax Equity em
fev/24 pagou o empréstimo-ponte de Goodnight 1 (~R$ 864,6 mm). Além disso, a
conclusd@o da troca de ativos com a EDF no final de margo levou & consolidagéo de

100% da Divida Bruta de Ventos da Bahia.

Abertura Endividamento

Endividamento (R$ mm) w24 | a3 | var | 23 | var |

BNDES
Debéntures
BNB
CCB
FDNE
Divida Bruta(in BRL)
Offshore Loan
Bridge Loan
Term Loan
Tax Equity
Resolugéo 4131 / Nota Promisséria

Divida Bruta
(em moeda estrangeira)

Divida Bruta antes do Ajuste do Tax Equity

Custos de Transagdo

Divida Bruta antes do Ajuste do Tax Equity
(Liquida de Custos de Transagdo)

(=) Ajuste do Tax Equity
Divida Bruta Total
Caixa e equivalentes a Caixa
Divida Liquida
Divida Liquida das JVs

(-) Divida Liquida Arco Energia
Divida Liquida Ajustada

24973
4.360,4
17719
26,9
654,3
9.310,9
760,9
186,9
934,

1.881,8
1.192,7
-914

11.101,3

-934]
10.167,3

1567,7

8.599,6
10
-76,5
8.524,1

19421
4.095,2
13207
32,0
558,0
7.948,0
746,8
944,0

162,2
1.853,0
9.801,0

-48,4

9.752,5

9.752,5

1181,3

8.571,2
1.089,1
-52]1
9.608,2

29%
6%
34%
-16%
17%
17%
2%
n.a.
n.a.
n.a.
-100%

2%
14%
89%

14%

n.a.

14%

33%
0%
-100%
47%
-N%

20262
3.990,4
12812
473
224,4
7.738,8
7722
116,0

169,4
888,1
8.627,0
-58,8

8.568,2

8.568,2

1.382,9

7.185,3
1.066,2

8.251,4

23%
9%
38%
-43%
192%
20%
-1%
n.a.
n.a.
n.a.

n.a.
n2%
30%
55%

30%

n.a.

30%

13%
20%
-100%
n.a.
3%

B. Pexformance Financeira
Endividamento

Mudancgas no Endividamento (1T24) - em milhées de reais

9.753

Divida Bruta
(47123)

1163 1.724
1.964
I | 360 249 57 11101 934
Funding Aquisicbes da Pagamentode  Despesas Despesas Taxa de Divida Bruta Ajuste Tax Divida Bruta
(Levantamento Companhia Principal Financeiras Financeiras Cambio  antes do Ajuste Equity Total
de Divida + Tax Pagas Accr. Tax Equity (1124)
(1124)

Equity)

(2

Funding (Levantamento de Divida + Tax Equity):

4 ~R$ 913,9 mm (~US$ 184,7 mm) do desembolso de Tax Equity (sem nenhuma obrigag&o
de amortizagdo ou juros);

1 ~R$ 798,4 milhdes de debéntures de infraestrutura de Assurud 4 e 5 (quuido de taxas e
custos de transagdo);

4 ~R$ 85,0 mm (~US$ 17,2 mm) dos Ultimos desembolsos de empréstimos para construgdo
do Goodnight 1;

1 ~R$ 83,8 mm de FDNE em Assurud 5 (~$140 milhées adicionais jé contratados e ainda a
serem desembolsados);

4 ~R$ 82,9 mm de debentures em Arco Energia.

Pagamento de Principal:
4 ~R$ 864,6 mm (~US$ 174,4 mm) no empréstimo-ponte de Goodnight 1 com os recursos do

desembolso do Tax Equity. Os R$ 187 mm (~US$ 37,8 mm) restantes foram postergados
para janeiro de 2029, com juros de SOFR +1,75% a.a (Term Loan);

4 ~R$ 603,3 mm do empréstimo-ponte em Assurud 4&5 (Debéntures OD4);

¥ ~R$ 159,9 mm da Resolugéo 4131 da SD?,

¥ ~R$ 96,1 mm de divida consolidada da SG® + SD2
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Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Considera participagéo proporcional de investimentos néo consolidados. (2) Serena Desenvolvimento S.A. (3) Serena Geragdo S.A.



= serena B. Pexformance Financeira
- Amortizacdo e Métricas de Crédito

Principal Curva de Amortizagé&io (em milhses de reais) 2024 Refinanciamento de acordo com o plano
Brago de desenvolvimento + operacional’

Em linha com nosso plano, a Divida Liquida atingiu R$ 8,5 bilhdes,

Cronograma de Amortizacéo em 31-Mar-2024 enquanto nossa Divida Liquida / EBITDA atingiu 50x e a Divida
Liquida / EBITDA do Brago Operacional atingiu 2,8, uma vez que as
- receitas crescentes dos novos ativos comegaram a impactar o

. 1407 indice. No 1T24, temos:

650 o7 1161 Amortizagdo de todos os empréstimos-ponte do Goodnight 1
826 854 ' usando os recursos do investimento de Tax Equity do Goldman
754 740 806

Sachs - US$ 184,7 mm (~R$ 914 mm);

Emissédo debéntures no valor de R$ 825 mm - duas séries, de R$

230 milhdes e R$ 595 milhées, com vencimentos em 2035 e 204],

respectivamente - referente ao Assurud 4 e 5, amortizando R$
730 milhées em empréstimos-ponte;

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030-32 2033-35 2036-44

Refinanciamento 25°  m ODRE empréstimo-ponte B Empréstimos de longo-prazo 0 Desembolso de R$ 83,8 mm da linha do FDNE referente a
- . - . Assurud b.
Divida Liquida / EBITDA
Brago operacional (Serena Geragdo) De acordo com nosso plano de refinanciamento, temos mais um
refinanciamento de empréstimo-ponte a ser realizado:
------ S o Covenant: 4,5x A Companhia tem vérias opg¢des para financiar a Serena US (ODRE)
e - - -e--e-e-e--e-a--- - - (R$ 731 mm), incluindo: (i) processo de venda ou outra estrutura de

capitalizacéo nos EUA (em andamento), (ii) novas transagées de
otimizag@o de margem, e (iii) outras opcdes de refinanciamento dado
o espaco criado com o novo nivel de EBITDA e a conclusd@o do ciclo de
28x alto investimento (a Serena Geracd@o encerrou o 1724 com um espago
, , , , , , , , , , o de 1,lx em relagdo ao covenant).
4721 1122 2122 3122 47122 123 2123 3123 47123 1124

2,8x 2,8x 2,8x

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) De acordo com as demonstragdes financeiras do 1T24. N&o considera ativos néo consolidados. Ndo considera o Investimento do Tax Equity (ndo considerado como divida nos
termos do US GAAP). (2) Refinanciamentos previstos e néo contratados.
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= serena

Divida liquida consolidada [ EBITDA
(Em 31 de mar., 2024)

6,8x 7,0x 7,4%

6,4x 66x g3y
5,8x 5,6x
5f1__:i§____————"”' 6ox 68X
ce gox  O3X 62x  g0x
a9x 5 %

5,0x

4721 1122 2722 3722 47122 1123 2723 3723 47123 1724

Divida Liquida / EBITDA

Divida Liquida / EBITDA
Antes do Ajuste do Tax Equity

Prazo Médio (anos)

Braco de desenvolvimento + operacional (Serena Energia)

5,9 5,3
5,6
5,1 -
45 AT 4T
43
4,0 3,9

4721 1122 2722 3722 4722

1123  2T23 3723 4723 1724

B. Pexformance Financeira

Resultados financeiros e custo da divida

Abertura dos indices de Divida

(Em 31 de mar., 2024)

CDI

IPCA
22% 44%
TJLP
24%

Posicdo de Dividd'
(Em 31 de mar,, 2024)

Prazo médio:
5,3 anos (11,4 ano QoQ)

Custo nominal médio:
8,8% a.a. (estavel QoQ)

Custo Nominal Médio da Divida (%)

Brago de desenvolvimento + operacional (Serena Energia)

e CUsto Médio da Divida

selic . 138%  13,8% 13,8%
13,3% 12,8%
1.8% 1,8%
10,8%
9,3%
10,7%
\ 10,0% . ’ 10,1%
879, 9,5% 9,7% 9.1%

8,8% 8,8%

4721 1122 2722 3722 4722

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Resultante de premissas de longo prazo de IPCA, CDI, TJLP, SOFR e taxa de cambio.

2723 3723 4723 1124
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B. Performance Financeira

= serena - .
Posicdo de Caixa

POSIQAO DE CAIXA (Em 31 de marco de 2024) — andlise Qle
Caixa Total’ aumentou R$ 386,4 mm para R$ 1,6 bilhdo, 33% acima do 4T23:

1T24 x 4T23 - Posicado de Caixa

Arco Energia

Caixa Final Ajustado (1T24) _ 1,552.3

Outros: 1 R$ 4,2 milhodes.

~ Operacional: s Colba eIl | 013

. 1 Caixa das Operagées? (incluindo impostos pagos, dividendos Caixa das operacées 385.0

. recebidos e outros): R$ 385,0 milhoes; :

i . . L ] Levantamento de Dividas 1,964.
. Caixadas JVs (Pipoca): R$ 2,8 milhdes; ;

| 4 Minoritarios em Arco Energia: R$ 17,2 milhdes. Servigo de Divida ~ZE 2
i Financiamento: ; Ganho na troca de ativos 237.8

P Captacdo de Divida + Tax Equity: R$ 1.964,1 milhdes de financiamentos | Capex GN? -87

. planejados no Brasil (FDNE e empréstimo-ponte GD) e nos EUA ’

. (empréstimo-ponte + Tax Equity); Capex Assurud 4.5 -05

. 4 servigode Divida: R$ 2.084,2 milhdes. | Capex GD* -78.4

. Investimentos: : Capex DevCo -18.3

1 Ganho na troca de ativos: R$ 237,8 milhdes; Capex Ativos Op. 146

.V Capex ASS4 e 5:R$ 0,5 milhdes;

: R | Outros 4.2

.V Capex GN:R$ 8,7 milhdes; ;

| U CapexGD:R$ 78,4 milhoes; i caixa Final (1124) |GG 15577

| L DevCo Capex:R$ 18,3 milhoes; Caixa das JVs (Pipoca) 1.9

L9 Capex ativos operacionais: R$ 14,6 milhdes. Minoritarios -17.2

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Método indireto. (2) IFRS..



O EBITDA' do 1° trimestre, de R$ 367,9 milhdes, ficou R$ -8,6 milhées abaixo do esperado para o trimestre, principalmente em funcéo de recursos abaixo do
esperado, especialmente no Cluster Bahia, e precos spot abaixo do esperado em Goodnight 1, ambos parcialmente compensados pelo resultado na plataforma
de energia. No entanto, os dois Ultimos trimestres do ano tendem a concentrar ~60% do resultado do nosso portfélio no Brasil, que tende a ser reforgcado pela
sazonalidade das receitas esperadas em Goodnight 1 - o trimestre mais forte para o ativo deve ser o 3° trimestre.

Indicador Unidade 2024E°
Centro EBITDA' Ajustado R$ milhdes 1.917
Intervalo EBITDA' Ajustado R$ milhdes 1.721a 2.113
Complexo EBITDA 2024
Variando entre 10.900 GWh e 12.200 GWh, em linha com o P50 de Complexo Delta 350 a 440
longo-prazo.
Complexo Bahia 745 a 855
Complexo Chui 290 a 330
R$ 234/MWh considerando: escalada da inflagdo e projecées prex -
de mercado para pregos spot. Complexo SE/CO 120 a 130
Complexo Goodnight 120 a 220
* IPCA:entre 4% a 5%; Geragdo Distribuida 20 a 30

= USD/BRL préximo de R$ 5,00.
Plataforma de Energia 60a120

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Ajustado. Considera participagdo proporcional de investimentos néo consolidados. (2) Saiba mais no Fato Relevante de Maio/24.
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= serena D. Métricas de Sustentabilidade
Ambicdes 2024

As metas puras de sustentabilidade das nossas Metas Corporativas de 2023' impactam a remuneragéo variavel de todos os coempreendedores? incluindo os
executivos estatutdrios. Em linha com a estratégia da empresa, as ambi¢ées para 2024 foram vinculadas aos temas materiais de sustentabilidade e aos ODS
prioritarios (4,7, 8, 9 e 13). No 2724, convidamos vocé a ler o nosso Relatério Integrado 2023, que contém avangos em relacdo & agenda de Sustentabilidade e ESG.

TemaMaterial | ODS | Ambigédo 2024 Resultados 2024 Status |

Ampliamos nosso impacto com a conquista de 1.456 alunos
matriculados em nossos cursos, superando a meta de 1440 e

G registrando um aumento de 9% em relacdo a 2023. Para alcangar
M Contribuir, como Associada Fundadora, para o aumento do alcance esse resultado, contamos com o apoio das escolas parceiras, °
!!” e do impacto positivo do Instituto Janela para o Mundo. atualmente s@o 35 escolas da rede pUblica de ensino, o que
- representa um crescimento de 119% em relac¢édo ao ano passado.
Responsabilidade T P b ¢ 33 al d° 4 gt't . dp .
socioambiental ambém temos 33 alunos aprovados” em instituicdes de ensino
superior.
il Realizar a terceira edigdo do Projeto de Desenvolvimento de
ECONOMI . . . ope ~ Z 1
e Fornecedores, que inclui treinamento, qualificagéo e andlise Em Broaresso °
‘l' documental dos critérios ESG dos fornecedores considerados prog ’
prioritarios para as atividades da Empresa.
13 ivgrciom
DO CLIMA . . ~ . . ~
L i Zon Monitorar as emissdes de carbono evitadas por meio da produgdo
Estratégia climatica . . Em progresso. ®
de energia em 2024 para cumprir a agenda de carbono de 2027.
Eficiéncia Expandir o portfélio sustentével da empresa nas Américas Em progresso °
energética P P P ’ prog :
OUSTRIA NOVAGED No final de 2023, conseguimos oferecer uma solugdo de Geragdo
~ EINFRAESTRUTURA . . . . - . .z ~ . .
Inovacédo e Desenvolver e promover o crescimento da Plataforma de Energia Distribuida em quatro estados: Bahia, Goids, SGo Paulo e Piaui. No
resiliéncia nos & por meio de um aumento no volume de transagodes e do 1T24, expandimos para os estados do Rio de Janeiro, Ceard, Pard e °
negocios langamento de novos produtos. Maranhdo, totalizando nossa presenga em 8 estados, atendendo a
1.730 municipios.
Notas: (1) As metas puramente ligadas & s)us(te)ntqbilidqde ndo incluem metas relacionadas & expansdo de nosso portfélio renovavel. (2) Exceto jovens aprendizes (aqueles Status
sob o regime juridico do "Jovem Aprendiz’). (3) Janela para o Mundo nasceu em 2017 como um programa de investimento social privado da Serena Energia e, em 2022, foi ~
trqnsforr‘?wdq em um instituto - uma associagdo sem fins lucrativos - com foco em educagdo e gerggdo de renda. Para saber mais, acesse https:ll'onelagqrcomundo.orq/. ®Em progresso hd Completodo ® Ndo completo 3]

(4) A taxa de aprovagdo no ensino superior pode variar ao longo do ano, & medida que novas admissées ainda podem ser anunciadas pelo SISU, Prouni e FIES.


https://www.janelaparaomundo.org/

= serena D. Métricas de Sustentabilidade
Ambicdes 2024

As metas puras de sustentabilidade das nossas Metas Corporativas de 2023' impactam a remuneragéo variavel de todos os coempreendedores? incluindo os
executivos estatutdrios. Em linha com a estratégia da empresa, as ambi¢ées para 2024 foram vinculadas aos temas materiais de sustentabilidade e aos ODS
prioritarios (4,7, 8, 9 e 13). No 2724, convidamos vocé a ler o nosso Relatério Integrado 2023, que contém avangos em relacdo & agenda de Sustentabilidade e ESG.

TemaMaterial | ODS | Ambigédo 2024 Resultados 2024 Status |

No 1724, avangamos nas agdes do plano anual de Sadde e

Evoluir nas praticas do Sistema de Gestdo de Salde e Seguranga, Seguranga Ocupacional (SST), com énfase na reviséo do PGR

Saldde e seguranca . : Programa de Gerenciamento de Riscos) e no fortalecimento da [ )
9 ¢ Lot garantindo o fortalecimento da cultura de Seguranca da Empresa. (Prog .. ) -
i cultura e das atividades de SST ha manutengéio geral de nossos
' ativos.
Atra?qo, . Implementar iniciativas que contribuam para o desenvolvimento de
desenvolvimento, e N .
retencéo de coempreendedores, com atengdo especial ao desempenho do Em progresso. ®
funciondrios negocio de varejo e ao desenvolvimento da liderangca da empresa.
Status
Notas: (1) As metas puramente ligadas & sustentabilidade néo incluem metas relacionadas & expanséo de nosso portfélio renovavel. (2) Exceto jovens aprendizes (aqueles ~
s0b 6 regime juridice do “Jovern Aprendiz"). ® Em andamento ©® Completado ® NGo completado 392




Clique aqui para
Fazer parte e compartilhar
a energia da prosperidade
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= serena E. Demonstracoes Financeiras e Dados Operacionais
Efeitos IFRS do Tax Equity

Impacto Tax Equity nas Demonstrag¢des Financeiras IFRS (BrL mm)

VISAO BALANGO PATRIMONIAL FLUXO DE CAIXA
Ativos Circulantes -$10,4mm Prejuizo antes do impostos Liquido do - ($0,7mm) Receitas -$10,4mm
sobre a renda P&L !
POt Receita PTC _ N + Receita PTC —
Outros Créditos (Goldman) $10,4 mm Ajustes $1,1mm Receitas Part. Goldman - $ 10,4 mm
Juros acruados sobre Efeito IFRS de Sachs
empréstimos, financiamentos, juros +$ 1,1 mm
debéntures e arrendamentos acruados
Passivo Circulante -$11,1mm
Resultado Operacional - ($1,1mm)
L . . Efeito IFRS de
Empréstimos, financiamento ) Mudangas em .
P e debéntures Jjuros -$ 1,1 mm a“voslpass“’os +$ 10,4 mm Efeito IFRS de
acruados Despesas Financeiras juros -($ 11 mm)
Receita PTC - acruados
Passivo Ndo Circulante -$914 mm Tax Credit Part. Goldman +$10,4 mm
Sachs
Empréstimos, financiamento Desembolso - $ 914 mm
e debéntures Tax Equity Lucro Liquido (Prejuizos) 0
no periodo $0mm
Fluxo de Caixa das atividades
1 . $0mm o
de financiamento Distribuigéo
. Acionistas controladores de Caixa Tax -$01mm
Patriménio Liquido +$ 914 mm Levantamento de divida -$ 914 mm Equity
S ~ Captalizagdo do acionista Distribuigdo
Participacdo dos ndo Desembqlso +$ 914 mm ndo controlador na +$ 914 mm Acionista néo controlador de Caixa Tax +$01mm
controladores Tax Equity e .
subsididria Equity
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E. Demonstracoes Financeiras e Dados Operacionais

Balanco Patrimonial (Ativos)

Ativos (R$ milhées) 1124 1123 [ var. |

Ativos Circulantes

Caixa e equivalentes de caixa
Clientes

Tributos a recuperar

Partes Relacionadas
Contratos futuros de energia
Outros créditos

Total Ativos Circulantes

Ativos Ndio Circulantes
Caixa Restrito

Clientes

Impostos Recuperdveis
Partes Relacionadas

IRPJ e CSLL diferidos
Instrumentos Financeiros
Outros

Total

Investimentos
Imobilizado
Intangivel
Total

Total Ativos Né&o Circulantes

Total de Ativos

1198,4
374,4
156,8
0,2
297,4
107,2
2.134,6

369,3
29,3
25,7
63,3

3,0

437,2

82,2
1.010,0

49,9
13.432,5
2.3735
15.855,9

16.865,9

19.000,4

950,2
4101
107,3
37,8
362,1
1091
1.976,7

2311
57,5
21,8
73,5
18
4445
75,9
906,2

968,2
11.819,9
1.387,0
14.175,1

15.081,3

17.058,0

26%
-9%
46%
-99%
-18%
-2%
8%

60%
-49%
18%
-14%
N%
-2%
8%
Nn%
-95%
14%

%
12%

12%

Nn%
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= serena E. Demonstracoes Financeiras e Dados Operacionais
Balanco Patrimonial (Passivo e Patriménio Liquido)

Passivo e Patriménio Liquido (R$ milhées) Var.

Passivo Circulante

Fornecedores 262,3 395,8 -34%
Empréstimos, financiamento e debéntures 1.672,4 3.204,0 -48%
Obrigagdes trabalhistas e tributdrias 109,8 146,4 -25%
Passivos de arrendamento 14,1 12,3 15%
Partes Relacionadas 23,0 01 n.a.
Contratos futuros de energia 262,7 339,8 -23%
Contas a pagar Aquisigéio de empresas 128,0 73,2 75%
Outras obrigagoes 433 373 16%
Total Passivo Circulante 2.515,6 4.209,0 -40%

Passivo Néo Circulante

Fornecedores 86,6 98,2 -12%
Empréstimos, financiamento e debéntures 9.428,9 6.548,5 44%
Passivos de arrendamento 205,2 173,6 18%
IRPJ e CSLL diferidos 544,9 73,8 639%
Contratos futuros de energia 238,0 278,3 -14%
Contas a pagar aquisigéio de empresas 79,6 128,4 -38%
Outras obrigagoes 494,7 306,5 61%
Total Passivo Néo Circulante 1.077,9 7.607,3 46%
Total Passivo 13.593,5 11.816,3 15%
Patriménio Liquido

Capital social 4.439,4 4.439,4 0%
Acgbes em tesouraria -0,3 -0,3 0%
Reservas de Capital 176,1 176,1 0%
Reservas de Lucro 653,0 653,0 0%
Ajustes de avaliagdo patrimonial -43,3 -61,4 -29%
Lucros (prejuizos) acumulados 137,8 - n.a.
Total 5.362,7 5.206,8 3%
Participagdo dos ndo controladores 44,2 35,0 26%
Total Patriménio Liquido 5.406,9 5.241,7 3%

Total Passivo e Patriménio Liquido 19.000,4 17.058,0 N%



= serena E . Demonstracoes Financeiras e Dados Operacionais
Demonstracdo de Resultados

Receita Liquida 687,9 583,3 18%
Compra de Energia -263,9 -296,1 -1%
Crédito de PIS /| COFINS 379 31,9 19%
Lucro Bruto de Energia 461,9 319,1 45%
Custos de Operacdo e Manutengdo -N4,7 -83,5 37%
Despesas Gerais e Administrativas =311 -26,4 18%
Outras receitas (despesas) operacionais 368,2 - n.a.
Equivaléncia Patrimonial 2,9 18,6 -84%
EBITDA 687,1 227,8 202%
Depreciacdo e Amortizagdo -161,0 -107,4 50%
EBIT 526,1 120,4 337%
Resultado financeiro liquido -238,9 -188,3 27%
EBT 287,3 -67,9 -523%
IR/CSLL -151,7 -16,1 840%

Lucro (Prejuizo) Liquido 135,5 -84,0 -261%



= serena E . Demonstracoes Financeiras e Dados Operacionais
Fluxo de Caixa

Fluxo do Caixa (RS milhdes) T e | ms | ver
EBT

287,3 -67,9 -523%
Ajustes -31,6 2947 -M%
A Capital de Giro 63,6 30,4 109%
Dividendos recebidos 3,9 0,0 n/a
Juros Pago -360,2 -163,6 120%
Impostos de renda pagos -20,4 -9,2 122%
Fluxo de Caixa das atividades operacionais -57,5 84,5 -168%
Aquisi¢@o de Investimentos 237,8 - n.a.
CAPEX -120,5 -557,6 -78%
Titulos negocidveis - caixa restrito -50,7 310 -263%
Fluxo de Caixa das atividades de investimento 66,6 -526,6 -113%
Levantamento de Dividas 1.964,1 250,0 686%
Amortizagdes -1.723,9 -124,0 1291%
Contribuicdo de capital do acionista ndo controlador 9,6 0,0 n.a.
Arrendamentos pagos -54 -4,4 23%
Fluxo de Caixa das atividades de financiamento 2443 121,6 101%
Aumento (redugéo) liquido em Caixa 253,4 -320,4 -179%
Caixa e equivalente de caixa no inicio do periodo 53,6 1.473,0 -96%

Caixa e equivalente de caixa no final do periodo 307,5 1.152,6 -73%
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Para informacgdes mais detalhadas, por favor acesse
nossa Planilha Financials Completa, disponivel em
nosso site de Relacdes com Investidores.

https://ri.srna.co

Relacoes com Investidores

ri@srna.co
Tel.: +55 (11) 3254-9810

Disclaimer: Esta apresentagdo ndo constitui uma oferta, ou um convite ou solicitagdo de oferta, para subscrever ou comprar
quaisquer valores mobilidrios emitidos pela Companhia. Esta apresentacdo pode conter declaragées prospectivas. Essas
declaragdes prospectivas sdo apenas previsdes e ndo sdo garantias de desempenho futuro. Tais declaragdes prospectivas
estdo e estardo sujeitas a muitos riscos, incertezas e fatores que podem afetar os resultados reais da Companhia de modo
que eles sejam materialmente diferentes de quaisquer resultados futuros expressos ou implicitos em tais declaragées
prospectivas. Os leitores sé@o advertidos a ndo confiar em tais declaragées prospectivas para tomar qualquer deciséo de
investimento ou de negdcios. Nenhuma declaragéo ou garantia, expressa ou implicita, é feita com relagdo & precisdo,
imparcialidade ou integridade das informagdes aqui apresentadas. A Empresa ndo assume nenhuma obrigac¢éo de atualizar
ou corrigir este material ou qualquer informagdo nele contida.


https://ri.srna.co/
mailto:ri@srna.co

	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22
	Slide 23
	Slide 24
	Slide 25
	Slide 26
	Slide 27
	Slide 28
	Slide 29
	Slide 30
	Slide 31
	Slide 32
	Slide 33
	Slide 34
	Slide 35
	Slide 36
	Slide 37
	Slide 38
	Slide 39
	Slide 40
	Slide 41

