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Performance Financeira Recorde

- EBITDA de 2023 foi 9.1% acima do guidance — Crescimento de 17x no EBITDA desde o IPO
1 «  Superdvit do EBITDA foi impulsionado por comercializagdo, controles de custos e gestdo de passivos

« R$ 1,5 bilhdo em Fluxo de Caixa Operacional

« Desalavancagem continua — Divida Liquido/EBITDA de 7,4x no 2723 para 5,4x' no 47123

Conclusédo do maior programa de investimentos da nossa histéria
« +R$2 bilhdes de criacdo de valor apds 148 turbinas comissionadas em 2023
Retornos acima do esperado apesar das perspectivas adversas (baixos precos de energia no Brasil [ altas taxas de juros)
2 « Legado sélido de desenvolvimento no Brasil e primeiro passo importante nos EUA

« Fluxos de caixa em crescimento com portfolio maduro de 2,8 GW para viabilizar novas
oportunidades

Notas: (1) Divida Liquida/EBITDA aj. ao Tax Equity Consolidada
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Performance Financeira Recorde

Trimestre recorde, com EBITDA Ajustado de RS 1,638 bilhdo, refletindo um crescimento de 39% ano contra ano e superando o centro

do guidance em 9,1%.

Lucro Bruto de Energia Ajustado?

R$ milhbdes
2.195
1.660
716
- -
4722 vs. 4723 2022 vs. 2023

Fluxo de Caixa Operacional Ajustado?

R$ milhbdes
1.501
956
644
358
4722 vs. 4723 2022 vs. 2023

Notes: (1) Ajustada. Considera participag@o proporcional da Serena nos investimentos.

EBITDA Ajustadoi 74,6%
R$ milhdes 70,9%
1.638
79 4% 1.178
79,0%
569
- -
4T22 vs. 4723 2022 vs. 2023

Lucro Liquido

R$ milhdes
137 145
62
-8
4T22 vs. 4723 2022 vs. 2023
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O aumento das receitas provenientes do comissionamento da nova capacidade fez com que nosso endividamento
continuasse caindo no 4T723. Com o bem-sucedido programa de investimentos recém-concluido - e os crescentes fluxos de
caixa a serem gerados por 2,8 GW de capacidade operacional altamente contratada - e o financiamento de longo prazo que
entra na empresa e em suas subsididrias, temos alavancas valiosas que nos preparam adinda mais para atingir nossas metas
de plano de negébcios de longo prazo e para continuar explorando uma miriade de oportunidades para continuar criando valor

para os acionistas e promovendo a energia da prosperidade para todos.

Conversado de Caixa Divida Liquida/ EBITDA
R$ million vezes (x)
1.638 (182) 7 ax
- (73) 118 1.501 6.8 7,0x
! 6,6x
| '
e 6,3X
’ 6,6x 6,8x — -
6,3x 6,2X Sseao 6,0x
Se
5,4x
Lo —— ——
4,4x 4,3x 49x '9 —
3,9x 3,7x
EBITDA Aj. Ajustes de Imposto CCIpitOl de Fluxo de 4722 1123 2723 3723 4723
Caixa Giro Caixa
Operacional - Divida Liquida/EBITDA Brago Operacional - Divida Liquida/EBITDA Ajustadat’
Aj.
— o= Divida Liquida/EBITDA aj. ao Tax Equity Consolidada’ Divida Liquida/EBITDA Consolidada

Notes: (1) Ajustada. Considera participag@o proporcional da Serena nos investimentos.
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- Além dos recursos naturais

Gestdo ativa e rapida adaptacdo sdo as principais ferramentas que temos para apresentar resultados financeiros solidos e, mais
uma vez, provamos ser bastante eficazes em 2023

Recursos eolicos historicos da Serena desde 1980
2017 - 2023

Mesmo em um ciclo negativo, nossa
1 capacidade criativa de encontrar
otimizacgdées no balango de energia e nos
Custos e Despesas nos permitiu oferecer uma
economia alinhada com o plano

+ Aumento de nossa margem bruta em
decorréncia de:

+ Novos contratos de energia: R$ 116 mm;

«  Gestdo eficiente de custos: R$ 64 mm
abaixo do orcamento;

- Resultados adicionais relacionados d
reestruturagcdo de Chui: R$ 88 mm

Apesar dos desafios, conseguimos entregar
crescimento e EBITDA (ex-JVs) em linha ou
acima do consenso em 6 de 7 anos, apesar

média flutuante - 10 Gnos = = 1980-2023 média i dos recursos abaixo dos niveis historicos. !




Performance Financeira Recoxde
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- Além dos recursos naturais

Apesar dos desafios, conseguimos entregar crescimento e EBITDA (ex-JVs) em linha ou acima do consenso em 6 de 7 anos, apesar
dos recursos abaixo dos niveis historicos.

Em 2021, o EBITDA consolidado

foi impactado negativamente
EBITDAi Serena Ieportado VS. ConsenS°2 pe|o Ié)]urﬁento d(?s despesas

derivadas do novo mandato,
incluindo o desenvolvimento

o0

) serena [ Consensus 10%
-N% -1%
/ 2%
4%
=-1%
| I I I I
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Neutro La Nifia El Nifio Neutro La Nifia La Nifia Transig¢do

Notas: (1) Considera o EBITDA da Serena antes das JVs. (2) Fonte: Mediana Factset. (3) Considera o EBITDA reportado de 2023 antes das JVs.



A conclusdo do maior programa de investimentos da nossa historia (RS 4,5 bilhdes investidos nas expansdes de
Assuruda e Goodnight Fase 1), com retornos acima do esperado, € uma conquista de destaque que nos levou a um
crescimento de 17x no EBITDA entre nosso IPO em 2017 e 2023.

o N

- +R$2 bilhdes de criagdo de
valor apos 148 turbinas
comissionadas em 2023

Guidance de EBITDA

e L e Ajustado para 2024 de R$
AL LA, e | o ~
: e 1,92' bi com uma geracdo
de caixa robusta que
(+ 21,5 MW) (+ 243,6 MW) (+ 265,5 MW) poderd, nos proximos
Entrada em Entrada em Entrada em operacdo (+ 89,5 MW) trimestres, permitiro
operacdo comercial  operagcdo comercial comercial no 1124 34 projetos !angamento 2 novos
no 1T23. no 4723. aprovados investimentos que criem
comecgaram a ser vc::lor ad;cmnul.:t: °
constiidos, dos e i P
recebeu US$ 184,7 quais 8 ja estdo | b d !
milhées com o aptos a serem pOr exemplo, por meio ae
recebimento do Tax conectados a rede. dividendos.
Equity do Goldman
Sachs.

Equity levantado com a Actis: R$ 850 mm

Notas: (1) Centro do guidance conforme divulgado em 21/fev/2024 (Fato Relevante).
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Programa de Investimento

A Sexena Desenvolvimento foi testada em diferentes ambientes e situacoes, sendo reconhecida como referéncia
entre os desenvolvedores de energias renovaveis

Projetos eolicos greenfield da Sexena

entregues desde 2017

Goodnight1-265,5 MW
Armstrong County

X

Delta Maranhdo - 426 MW

./ Paulinho Neves e Barreirinhas

MA X Delta Piaui - 147,8 MW

Parnaiba e Ilha Grande

Pl

Assuruds 4&5 - 455,1MW
./ Xique-Xique e Gentio do Ouro

BA

f

s

Fonte: Companhia.

Melhor desenvolvedor de projetos de geracdo renovavel da categoria

do prazo, com um periodo médio

@ Implantagdo de projetos dentro
de construcdo de 14 meses

Capabilidades internas de
ponta

S

R
oo Relagbes consolidadas com
([} fornecedores de primeira linha

Mais de R$ 2 bilhées de valor
criado no Ultimo programa de
investimentos

IRR: 400 bps + retornos acima do
esperado

Economia de CAPEX total de 4,4%
desde a fundagéo da Serena é uma
referéncia para o setor

Evolucado do pipeline da Serena desde 2017 (MW)

2.410 5.636

3.800 (574) -
I

2017 Deltas Pipeline 2021
Desenvolvimento

(721) 1.626 6.541
I
Assuruas 4&5 Pipeline 2023
Goodnight 1 Desenvolvimento

GD
10
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. . 2024E> 2024E°
Indicador Unidade (divulgado em Jan/23) (atualizado em Fev/24)
Centro EBITDA' Ajustado R$ milhdes 2.000 1.917
Intervalo EBITDA' Ajustado R$ milhdes 1.780 a 2.220 1.721a 2.113

Variando entre 10.900 GWh e 12.200 GWh, em linha com o P50 de longo-prazo:

» 2.683 MW operacionais no inicio de 2024;

= Troca de ativos com a EDFR” no 1T24 levando a capacidade operacional
para 2.705 MW,

= Ramp-up de ativos de GD (~100 MW esperados até o 4724).

R$ 234/MWh considerando:
» Corre¢c@o monetaria pela inflagéo;

= Projecbes de mercado para precos de energia descontratada (devido
ao alto nivel de contratacdo de nosso portfélio, PLD tem baixo impacto
nos resultados da Companhia).

= |PCA: entre 4% e 5%;
= USD/BRL préximo de R$ 5,00.

Notas: (1) Ajustado. Considera participagéo proportcional de investimentos néo consolidados. (2) Saiba mais no Fato Relevante de Jan/23. (3) Saiba mais no Fato Relevante Fev/24. (4) Conforme divulgado no Comunicado a Mercado de Out/23.

Complexo EBITDA 2024
Complexo Delta 350a440
Complexo Bahia 745 a 855
Complexo Chui 290a 330
Complexo SE/CO 120 a 130

Complexo Goodnight 120 a 220
Geragdo Distribuida 20a 30
Plataforma de Energia 60a120



https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/c30dfdc5-e1b1-40ae-9d7e-cdfab134ba42/045965c8-9861-561e-4cb7-95eb5fefe608?origin=1
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/c30dfdc5-e1b1-40ae-9d7e-cdfab134ba42/68786039-10d1-58f8-380e-196e325a2e8a?origin=1
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/c30dfdc5-e1b1-40ae-9d7e-cdfab134ba42/bfd36e64-236f-ae0a-26b3-a1cddc6f0a3e?origin=1
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Escalabilidade

atendemos 1.331 pessods nos cursos oferecidos,

93 % a mais que em 2022.

Educacédo

70% dos alunos até o 3°ano e 100% do 4° ao

9° ano foram alfabetizados no curso Apoio ao
Aprendizado.

64% dos

universidades.

estudantes ingressaram em

85% das notas do nosso alunado na redagdo
do ENEM foram maiores que a média nacional.

Empregabilidade

2 empresas, dlém da Serenqa, se tornaram

parceiras do Instituto e implementaram trilhas de
formagdo para desenvolvimento profissional. Dos

9 ingressos dos alunos no mercado de trabalho

4 foram nas nossas empresds porceiros.

® orthwind  Harbor [

CO

Z

&

Laa)

Instituto Janela para o Mundo 2023

Instituto Janela para o Mundo tem como objetivo transformar o mundo por meio de iniciativas de educacgdio e geragéio de renda.

EJ E mais...

55 voluntdrios no Banco do Tempo,

175% o mais que em 2022

20 Negdcios potencializados

16 Escolas parceiras da rede publica de
ensino

2 Mencgdes honrosas na Olimpiada

Brasileira de Matematica das Escolas
Publicas

'|o Polo da Universidade Estadual do
Maranhdo - UEMA aberto em Paulino
Neves devido ao aumento do nUmero de
alunos ingressantes na universidade

14



Clique aqui para
Ser parte e compartilhar a

energia da prosperidade

\ Anossa Janela
B €jara o Futuro

Veja mais em: anela araomundo.or

e —

W E"‘ e



https://en.janelaparaomundo.org/
https://www.janelaparaomundo.org/
https://www.janelaparaomundo.org/
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Para mais detalhes, por favor acesse nosso
site de Relacoes com Investidores.

https://ri.stna.co

Relacoes com Investidores

ri@srna.co
Tel.: +55 (11) 3254-9810

Disclaimer: Esta apresentagdo ndo constitui uma oferta, ou um convite ou solicitagdo de oferta, para subscrever ou comprar
quaisquer valores mobilidrios emitidos pela Companhia. Esta apresentagdo pode conter declaragées prospectivas. Essas
declaragbes prospectivas sdo apenas previsées e ndo sdo garantias de desempenho futuro. Tais declaragdes prospectivas
estdo e estardo sujeitas a muitos riscos, incertezas e fatores que podem afetar os resultados reais da Companhia de modo
que eles sejam materialmente diferentes de quaisquer resultados futuros expressos ou implicitos em tais declaragées
prospectivas. Os leitores séio advertidos a ndo confiar em tais declaracées prospectivas para tomar qualquer decisdo de
investimento ou de negécios. Nenhuma declaragéo ou garantia, expressa ou implicita, é feita com relagdo a precisdo,
imparcialidade ou integridade das informagdes aqui apresentadas. A Empresa ndo assume nenhuma obrigagdo de atualizar
ou corrigir este material ou qualquer informagdo nele contida.


https://ri.srna.co/
mailto:ri@srna.co
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