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Indicadores
2T24

Producdio de Energia®
2.315,0 GWh
39% 1T YoY
(2T24 X 2T23)

Lucro Bruto Unitéario®
RS 219,6/ MWh

Caixa Total?
RS 1,69 bilhdo
% 1 000
(2T24 x 1T24)

Divida L:’Lquidq2
RS 8,68 bilhoes

Lucro Bruto de Energia’
R$ 506,4 milhdes
17%M™ YoY
(2T24 X 2T23)

EBITDA®
R$ 335,3 milhdes
15% 1 YoY
(2T24 X 2T23)

Lucro Bruto
Plataforma de Energia®
RS 14,1 milhodes

RS 11,8 milhdes 1 YoY
(2T24 x 2T23)

Lucro Liquido2
-R$ 97,6 milhoes

RS 6,2 milhdes P YoY
(2T24 x 2T23)

Notas: Acesse nossos dados financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) A Companhia concluiu a operagéo de permuta com a EDFR em 28 de margo de 2024 (Comunicado ao Mercado). A Companhia passou a consolidar 100% de Ventos da Bahia, e néo
tem mais participagdo em Pirapora. (a) a partir do 1724 para dados de Balango Patrimonial e (b) a partir do 2124 para os resultados. Considera 100% em Pipoca. (2) Ajustado. Considera participagéo proporcional de investimentos néo-consolidados (51% em Pipoca e 70% na JV de Geragéo
Distribuida com Apolo — Arco Energia S.A.). Liquido dos efeitos IFRS do Tax Equity e itens ndo-recorrentes. (3) Lucro Bruto de Energia Ajustado/Produgéio de Energia Ajustado. (4) N&o considera a receita de Atributos Ambientais.


https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/c30dfdc5-e1b1-40ae-9d7e-cdfab134ba42/ea8a16fc-c49d-dd7e-06cf-96ec9e6f01b6?origin=1

Sumario 4

A. Unidades de Nego6cios o
1. Balanco Energético & Plataforma 7
2. Gestdo de Ativos 10
3. Desenvolvimento 16
B. Performance Financeira 19
C. Guidance 30
D. Métricas de Sustentabilidade 31

E. Demonstrativos Financeiros & Dados Operacionais 34




= serena

SUMARIO 2T24

No primeiro semestre de 2024 (6M24), atingimos crescimento entre 23% e 26% em capacidade, produgéo de energig, lucro bruto de energia, e EBITDA em comparagéo
com o mesmo periodo de 2023. No segundo trimestre de 2024 (2T24), produzimos 2.315,0 GWh (vs. 1.659,8 GWh para o 2T23), com lucro bruto' de R$ 506,4 milhées (vs. R$
431,2 milhées no 2T23) e EBITDA' de R$ 335,3 milhdes (vs. R$ 290,5 milhées no 2723). Destaques incluem a performance do Complexo Chui e a adi¢gdo de capacidade na
Bahia.

Nosso EBITDA' do 6M24 ficou 10% abaixo de nossa projecdo, principalmente por conta de (i) recursos mais fracos (7,5% abaixo no 2T), (i) atrasos na conexéo com as
concessiondrias para nossos novos projetos de geragdo distribuida, (iii) pregos de curto prazo mais baixos do que o esperado no Texas devido ds temperaturas mais
amenas na regido e (iv) desempenho operacional (-31,3 GWh). A disponibilidade liquida de nosso portfélio permaneceu consistente com os anos anteriores, em 96,6%, e,
no final de junho, concluimos toda a manutencgéo critica de nosso portfélio edlico, posicionando-nos para capturar os ventos mais fortes do segundo semestre -
historicamente, mais de 60% da produgdo de Serena ocorre no segundo semestre.

Considerando as condi¢gdes de mercado e as estimativas de recursos para o segundo semestre, passamos a projetar um EBITDA anual 5% abaixo do centro de nosso
guidance anterior. Esse valor resultaria em um EBITDA agregado de R$ 3,46 bilhdes para 2023 e 2024 em comparagéo ao guidance original® de R$ 3,50 bilhées (variagéo
de 1,2% do EBITDA para uma variacéo de ~7% da produgéo), o que demonstra nossa capacidade de compensar os impactos econdmicos de periodos de vento abaixo da
média histérica via iniciativas como aumento de margem, crescimento da plataforma de energia, gestdo de custos, hedging e otimizagéo de ativos como a promovida
em Chui.

Desde abril, fizemos avangos significativos em novas frentes de negoécios para otimizar a rentabilidade futura de nossos ativos operacionais. Assinamos contratos com a
M. Dias Branco para fornecer 10,8 MWm ao longo de 15 anos e com a Lundin Mining para fornecer 44 MWm de 2025 a 2034. Essas transagdes, combinadas com as
anunciadas anteriormente com a Cargill (a partir de maio-24) e com a Aegea (a partir de agosto-24), totalizando outros 80 MWm, deveréo gerar um total de R$ 3,1
bilhbées em receitas - corrigidas pela inflagdo - que se somam aos nossos volumes contratados de longo prazo e poderdo aumentar as margens EBITDA do nosso
portfélio atual em até 3 pontos ao longo dos préximos 10 anos.

Como o principal fornecedor de energia para empresas de tecnologia no Brasil, estamos direcionando esforgos para avangar em diversas transagdes, com o objetivo de
nos tornarmos o principal fornecedor de solugées em energia renovével para computagdo de alta performance e grandes cargas relacionadas a Inteligéncia Artificial.
Recentemente, comegamos a fornecer 20 MWm para uma operagdo de computagdo de alta performance em Assurud, e outros acordos similares tém amadurecido. Até
o final do ano, vislumbramos a possibilidade de ultrapassar 150 MWm de energia contratada para processamento de dados e IA no Brasil, combinando contratos de
energia novos e existentes.

Além disso, acreditamos que a demanda por energia renovdvel para computacéo de alto desempenho e inteligéncia artificial nos EUA serd significativamente maior do
que no Brasil nos préximos 5 anos. Atualmente, estamos trabalhando com vdrios clientes sediados nos EUA para desenvolver modelos de fornecimento de energia
renovavel que atendam ds suas necessidades, e estamos otimistas quanto & possibilidade de garantir novos contratos de fornecimento de energia com empresas de
tecnologia nos préoximos trimestres. Se essas transacées avangarem, poderemos melhorar o desempenho dos ativos existentes ainda mais, bem como gerar novas
oportunidades de investimento nos EUA.

Tivemos avangos no processo de captagdo de recursos para Goodnight 1e Goodnight 2, que possivelmente ocorrerd por meio da emiss@o de novas agées para um novo
socio minoritério que injetard capital a ser alocado na implantagdo de Goodnight 2. Esperamos alcangar os estagios finais do processo competitivo nos proximos meses
e, paralelamente, avangar no langamento de Goodnight 2.

A Serena encerrou o 2T com uma divida liquida de R$ 8,68 bilhées e uma relagéo divida liquida/EBITDA de 4,8x vs. 5,0x 1T24. Mantemos nossa expectativa de atingir um
indice de divida liquida/EBITDA préximo a 4,5x até o final de 2024/inicio de 2025. Adicionalmente, nossa receita crescente em délares (por meio de novos contratos de
fornecimento de energia de longo prazo no Brasil e nos EUA) poderd nos oferecer a oportunidade de reduzirmos nossas despesas financeiras futuras dado que os custos
nominais de linhas em délar podem ser mais atrativos do que em reais, e essa vantagem poderé aumentar & medida que os juros comecem a cair nos EUA.

Continuamos focados em atingir nosso mdaximo potencial econdmico no segundo semestre de 2024, sem perder tragdo para consolidar nosso posicionamento
estratégico e capturar as valiosas oportunidades decorrentes de novas industrias intensivas em energia renovavel. Nossa capacidade comprovada de estruturar
transagdes customizadas para grandes clientes globais, base internacional de acionistas, vocagdo para atuar na fronteira da tecnologia, DNA e boa rede de
relacionamentos nos EUA podem se tornar uma combinagdo poderosa para a geragéo de mais prosperidade para nossa empresa e stakeholders.

Sumario

DESTAQUES 2T24

Producdio de Energia®

2.315,0 GWh Producgdo de Energia: +39% YoY

Rentabilidade

.

.

R$ 219,6/MWh Lucro Bruto Unitdrio® -16% YoY
R$ 506,4 mm Lucro Bruto de Energio': +17% YoY
R$ 335,3 mm EBITDA" +15% YoY

-R$ 97,6 mm Lucro Liquido": +R$ 6.2 mm YoY

Caixa e Financiamentos

.

Fluxo de Caixa Operacional' de R$ 279,5 mm:
16% YoY

R$ 1,69 bi Caixa Total Aj.: +9% QoQ e +37% YoY
R$ 8,7 bi Divida Liquida Aj.: +2% QoQ e -3% YoY
Divida Liquida / EBITDA Serena Geragdo: 2,7x
(Vs. Covenant de 4,5x)

Desenvolvimento

.

Concluséo do maior programa de Investimentos
da histéria, acrescentando 720,6 MW,
combinando as expansdes de Assurud e
Goodnight 1

Geragdo Distribuida: 21 usinas energizadas

(56,9 MW) até jul. 2024.

Outros

R$ 56.6 mm Lucro Bruto de Energia da
Plataforma® 6M24: +R$ 47.0 mm YoY

PPA de 44 MWm (10 anos) com Lundin Mining

Fornecimento de 20 MWm para processamento
de dados

PPA de 10.8 MWm (15 anos) com M. Dias Branco

Notas: Acesse nossos dados financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Ajustado. Considera participagéo proporcional de investimentos néo-consolidados (51% em Pipoca e 70% na JV de Geragéo Distribuida com Apolo — Arco Energia S.A.). Liquido dos
efeitos IFRS do Tax Equity e itens ndo-recorrentes. A Companhia concluiu a operagéo de permuta com a EDFR em 28 de margo de 2024 (Comunicado ao Mercado). A Companhia passou a consolidar 100% de Ventos da Bahia, e ndo tem mais participagdo em Pirapora (a) a partir do 1724 para dados
de Balango Patrimonial e (b) a partir do 2724 para os resultados. (2) Saiba mais no Fato Relevante de Jan/23. Considera 100% em Pipoca. (3) Lucro Bruto de Energia Ajustado / Produgéo de Energia Ajustado. (4) Né&o considera a receita de Atributos Ambientais.
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PRINCIPAIS INDICADORES

Plataforma de Energia
Vendas de Energia GWh 1.361,7 1.508,3 -10% 1190,8 14% 25525 2.920,2 -13%
Balancgo Energético — Portfolio
Plataforma & Capacidade Instalada Contratada’ MW 2.803,7 2.683,3 4% 2.796,8 0% 2.803,7 2.683,3 4%
BCI'CIH?(.) de GF vendida através de acordos de o 92% 85% 7pp. 1% 2p.p. 92% 85% 8%
Energia fornecimento de energia (2024-33)"’ °
fornacimento de energia (2024-43) % SN 0 B 0 B 6%
Preco Médio de Vendas (2024-33)"* R$/MWh 218,2 2134 2% 218,6 0% 218,2 2134 2%
Capacidade Instalada Operacional MW 2.704,8 2174,2 24% 2.683,3 1% 2.704,8 2174,2 24%
Producdo de Energia’ GWh 2.315,0 1.659,8 39% 1.950,9 19% 4.265,9 3.463,0 23%
Recurso Bruto GWh 2.701,5 1.856,2 46% 2.164,6 25% 4.866,0 3.893,1 25%
Gestdo de Ativos
Disponibilidade (GWh) GWh 5.579,8 4.591,8 22% 5.559,2 0% 11.139,0 8.9915 24%
Disponibilidade (%) % 94,3% 94,8% -0,5 p.p. 96,2% -19 p.p. 95,2% 94,9% 0,3 p.p.
Disponibilidade Ajustada’ % 96,4% 96,4% 0.0 p.p. 96,8% -0,4 p.p. 96,6% 96,5% 0,1 p.p.
Assurud 5: Execugéo (243,6 MW): % 100% 82% 18 p.p. 100% = 100% 82% 18 p.p.
Goodnight I: Execugéo (265,5 MW): % 100% 69% 31 p.p. 100% = 100% 69% 31 p.p.
Desenvolvimento® GD: Execugdo (98,9 MW) % 58% - = 35% 22 p.p. 58% - -
GD: Langado (108,5 MW) % 91% 14% 77 p.p. 85% 6 p.p. 91% 14% 77 p.p.
Pipeline MW 6.540,8 6.418,6 2% 6.540,8 0% 6.540,8 6.418,6 2%

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) A Companhia concluiu a operagéo de permuta com EDFR em 28 de margo de 2024 (Comunicado ao Mercado). A partir do 2724, a Companhia passou a consolidar em seu
resultado operacional 100% de Ventos da Bahia, e néo tem mais participagdo em Pirapora. Considera 100% em Pipoca. (2) Para o portfélio BR considera perdas de rede bésica e perdas internas. (3) P50 liquido do impacto de efeito esteira decorrente das expansées e ponderado por dados
operacionais. O portfélio BR considera perdas de rede bdsica e perdas internas. (4) Pregos médios na data-base 01/01/2024 para o 1724 e data-base 01/01/2023 para o 1723 e 4723. Considera participagéo proporcional de investimentos néo-consolidados no 1723 e 4T23. Considera 100% de Ventos da
Bahia 1, 2 e 3 a partir do 2T24. (5) Disponibilidade Ajustada é a disponibilidade do portfélio no periodo ajustada pelos reembolsos contratuais dos fornecedores de O&M (ou seja, um equivalente & disponibilidade financeira). (6) Considera o status do projeto ao final do trimestre.
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. 1. Balanco Energético & Plataforma

ABERTURA DO PORTFOLIO DO BALANGCO ENERGETICO

Total Recursos Sob Gestéo (A) 1.292,3 1.389,6 1.338,8 1.334,8 1.350,8 1.248,8
Garantia Fisica — Edlico (BR)2 1.061,0 1.082,1 1.082,1 1.082]1 1.082]1 1.082]1
Garantia Fisica — Hidrico (BR) 40,7 40,7 40,7 40,7 40,7 40,7
Garantia Fisica — Solar (BR) 10,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Geragdo Distribuida — P50 - Solar (BR) 18,7 21,6 21,6 21,6 21,6 21,6
Recursos & P50 Certificacdo — Edlico (US) 100,4 100,4 100,4 100,4 100,4 100,4
Vendas de Compra para revenda (BR) 61,0 144,8 94,0 90,0 106,0 4,0
Energia
Vendas de Energia (B) 1.179,9 1.327,5 1.285,8 1.281,6 1.304,8 1121,3
Mercado Regulado (BR) 509, 514,7 514,7 514,7 514,] 514,7
Mercado Livre (BR)’ 601,9 741,0 699,3 695,1 718,8 534,8
Opgdo de Venda (US) 50,2 50,2 50,2 50,2 50,2 50,2
Geragdo Distribuida — Solar (BR) 18,7 21,6 21,6 21,6 21,6 21,6
Energia Descontratada (C = A-B) 12,4 62,1 53,1 53,2 46,0 127,5
Producéio Futura Produgéio Futura Vendida [%] (D = B/A) 91% 96% 96% 96% 97% 90%
Vendida Energia Vendida (@Garantia Fisica)" 91% 96% 96% 96% 97% 90%
Energia N&o Vendida (@Garantia Fisica) 9% 4% 4% 4% 3% 10%
Energia N&io Vendida (@P50)° 1% 6% 6% 6% 5% 12%
Preco Médio de Venda’ [R$/MWh] 226,7 223.2 222,3 220,1 213,5 214,9
Mercado Regulado”® (R$/MWh) 245,4 240,8 240,8 240,8 240,7 235,8
Preco Médio’ Mercado Livre”® (R$/MWh) 212,0 203,6 199,6 195,1 184,6 182,1
Preco Merchant — Goodnight (us$/Mwh)’ 19,6 (R$109,9) 382 (R$2139) 40,8 (R$2286) 41,9 (R$2345) 402 (R$2252) 41,0 (R$ 229,4)
Geragéo Distribuida (R$/Mwh)’ 500,0 500,0 500,0 500,0 500,0 500,0

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Considera participagdo proporcional de investimentos néo-consolidados para o 1724 (50% em Pirapora e Ventos da Bahia 1, 2 e 3, e 51% em Pipoca). A partir do 2724, apés a
concluséo de operagdo de permuta com EDFR (Comunicado ao Mercado), considera 100% de Ventos da Bahia 1,2 e 3. (2) Para o portfolio BR considera perdas de rede bésica e perdas internas. Para Assurud 4 e 5, considera o P90 da Certificadora como Garantia Fisica. (3) Contratos do Mercado Livre
inclui PPAs tradicionais e arranjos ja assinados de autoprodugéo (Delta 7 e 8, Chui, Assurud 4 e Assurud 5). (4) Para o portfolio BR, assume a garantia fisica. (5) Para o portfolio BR, assume P50 (liquido de perdas internas e da rede bésica). (6) Pregos médios na data-base 01/01/2024. (7) Taxa de

cémbio de R$/US$ 5,60. Considera o indice capturado calculado da ICE para pregos futuros. (8) Néo considera a variagéo anual de tarifas. (9) Média ponderada.



https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/c30dfdc5-e1b1-40ae-9d7e-cdfab134ba42/ea8a16fc-c49d-dd7e-06cf-96ec9e6f01b6?origin=1

A. Our Businesses
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1. Energy Balance & Platform

DESTAQUES PORTFOLIO
Balanco Energético Aumento de Margem EBITDA (Resultando de operagdes recentes’)

Atualmente, ~90% de nossa Garantia Fisica de 10 anos esté contratada. +4,8
Novas transagées de compra de energia (concluidas e em andamento) m m m m 2723

para nosso portfélio existente tém o potencial de impactar nossas

margens de EBITDA para além de 4,0 p.p. nos préximos 10 anos. m 2724

* Para o portfélio de geragdo centralizada no Brasil, ~96% estd . . . @ Aumento de
contratado entre 2024 e 2033 (equivolente a ~91% do P50 contratado); Margem

= Celebramos acordos com a M. Dias Branco para fornecer 10,8 MWm 2025 2026 2027 2028 2029-33
durante 15 anos, e com a Lundin Mining para fornecer 44 MWm entre
2025 e 2034;

Balango Energético (% nivel de contratacéo @GF® e @P50%)

= |niciaomos o fornecimento de 20 MWm para uma operagdo de
computagdo de alta performance em Assurud e esperamos expandir

nosso portfélio de clientes de Dados e I.A. até o fim do ano; 89% 94% 94% 949, 95% 88% ﬂ

= Por hora mantemos nossa estratégiao merchant nos EUA, enquanto
avangamos em conversas com potenciais clientes para contratos de

longo prazo no GN 1 e GN 2, aproveitando o aumento dos pregos de 91% 96% 96% 96% 97% 90% Garantia
longo prazo da energia renovavel; Fisica
= Nossos esforgos de vendas em GD no Brasil estdo em andamento, em 9% %

conjunto com a construgdo de ativos, e nossa meta é ter a totalidade
da produgdo de nossas novas usinas contratada em 2025.

Preco Médio
A partir de 2024, nosso preco médio de venda de 10 anos' & R$
218,2/MWh (2024-33):

» Para o portfélio de geragdo centralizada no Brasil, de preco de venda
médio' de R$ 212,7/MWh até 2033 (mercados livre e regulado).

= US$ 42/MWh, esperados, para Goodnight 1 (energia + RECs) até 2033"; 2024 2025 2026 2027 2028 2029-33
Saiba mais sobre a sazonalidade dos trimestres realizados de 2023 e

39% 37% 38% 39% 38% 4%

do acumulado do ano de 2024 na pagina 20, Mercado Regulado m Mercado Livre (BR & US)
o o B Geragdo Distribuida Energia Descontratada (BR & US)
= R$ 500/MWh preco médio para geragdo distribuida.
Notas: Acesse nossos dados financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Média ponderada. (2) Efeito de aumento de margem com as transagées recentes. Liquido de efeitos de curva de pregos futura e inflagéo. (3) Para o Portfolio BR considera perdas da 8

rede bésica e perdas internas. Considera o P90 da Certificadora como Garantia Fisica para Assurué 4 e 5. (4) Liquido de efeito esteira decorrente das expansées e ponderado por dados operacionais.
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1. Balanco Energético & Plataforma

DESTAQUES PLATAFORMA DE ENERGIA

Lucro Bruto de Energia Histérico (R$ milhdes)
Volumes de Energia no Mercado Livre e Resultados ~115

Financeiros mLBE  m Atributos Ambietais

62

*= R$ 8,1 mm de LBE da Plataforma de Energia no 2T24, impulsionado 52 ol

principalmente pela venda de posigodes futuras; -
= 1.361,7 GWh em energia vendida no 2T24. 59 57
Lucro Bruto de Energia realizado — Mercado Livre 2021 2022 2023 oM24 + Plano 2024
Lucro Bruto de Energia Realizado (posicées futuras travadas) (R$ milhées)
Atualmente, temos R$ 240,6 mm em Lucro Bruto de Energia Realizado na Y Y S

. N : : L 2353 8,1 (2,8)
Plataforma de Energia que serdo convertidos em caixa nos proximos 10 SRR S

anos. R$ 174 mm nos proximos 4 anos.

» Posi¢gées de compra e venda travadas, garantindo o fluxo de caixa, com
uma exposi¢cdo negligencidvel a variagdo de pregos futuros.

1T24 Resultados Realizado (Caixa)

Geragdo Distribuida Futuros Adicionados
Curva de Caixa do Lucro Bruto de Energia Realizado por ano (R$ milhées)

= 1445 MW de projetos contratados (incluindo investimentos préprios da

Serena e acordos com outros fornecedores), resultando em uma R$ 174 mm nos préximos 4 anos n
margem comercial estimada de R$ 20-25 milhdes por ano quando B Até 1724 598 66,6 i
. . 3,0
todos os projetos estiverem operando. m 2724 ) Total
» Expectativa de R$ 200-250 mm adicionais até 2033 em Lucro Bruto de 57 0.8 636 — R$240,6
Geragdo Distribuida de ativos em construgdo e se preparando para ' a4 ' mm
iniciar o fornecimento. 205 ‘
I (4,8)
2024 2025 2026 2027 2028-37 —

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Considera o ponto médio do novo guidance de 2024 para os investimentos da Plataforma de Energia + Geragdo Distribuida.
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Sumario
Operacional

No 2T24, a produgdo aumentou
39% considerando os novos ativos.
Na base dos mesmos ativos, o
aumento foi de 6%, principalmente
devido aos recursos do Cluster
Chui.

A. Unidades de Negocio
2. Gestdo de Ativos

apacidade Garantia Produgéio de Energia (GWh)

Ativos Operacionais Instalada : Fisica
Portfolio BR 2.439,3 1.226,0 1.153,1 2.094,8 1.659,8 26% 3.824,8 3.463,0 10%
Complexo Delta 573,8 316,6 298,0 263,2 306,2 -14% 709,1 730,5 -3%
Complexo Bahia 1.172,2 645,0 581,9 1.283,2 878,5 46% 1.935,5 1.610,3 20%
Assuruda 8081 454,2 409,2 933,9 6935 35% 14514 1.245,4 17%
Ventos da Bahia' 364, 190,9 172,7 349,3 185,1 89% 484, 364,9 33%
Complexo Se/co 110,6 54,7 54,2 87,0 173,4 -50% 330,7 444.,6 -26%
Pipoch2 20,0 10,3 1,9 19,2 210 -9% 52,6 58,8 -1%
Serra das Agulhas 30,0 12,9 12,9 14,0 8,0 75% 74, 52,1 42%
Indaids 325 23,7 224 45,8 51,2 -11% 93,4 14,4 -18%
Gargad 28,1 7,9 7,1 8,0 6,6 21% 19,4 26,1 -25%
Pirqporo] - - - - 86,6 -100% 91,2 193,2 -53%
Complexo Chui 582,8 209,6 219,0 461,3 301,6 53% 849,6 677,5 25%
Portfélio US 265,5 100,4 n.a. 220,2 = n.a. 441.1 = n.a.
Complexo Goodnight 265,5 100,4 n.a. 220,2 - n.a. 4411 - n.a.
Total Portfélio 2.704,8 1.326,3 1.1563,1 2.315,0 1.659,8 39% 4.265,9 3.463,0 23%

] EEEEEN NI
Recurso Bruto (GWh) — Portfélio 27015 1.856,2 46% 4866,0 3.893] 25%
Disponibilidade (%) — Portfélio - - - 94,3% 948% -05p.p. 952% 949% 03 p.p.
Disponibilidade Aj.(%)" - Portfélio - - - 96,4% 96,4%  00p.p.  96,6% 96,5% 0,1p.p.

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) A Companhia concluiu a operagdo de permuta com EDFR em 28 de margo de 2024 (Comunicado ao Mercado). A partir do 2724, a Companhia passou a consolidar em seu
resultado operacional 100% de Ventos da Bahia, e ndo tem mais participagéo em Pirapora. (2) Considera 100% de Pipoca. (3) P50 de longo-prazo. Liquido de efeito esteira de todas as expansées e ponderado por dados operacionais. (4) Ndo considera perdas da rede basica e perdas internas. (5)
Disponibilidade Ajustada é a disponibilidade do portfélio no periodo ajustada pelos reembolsos contratuais dos fornecedores de O&M (ou seja, um equivalente & disponibilidade financeira).

10


https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/c30dfdc5-e1b1-40ae-9d7e-cdfab134ba42/ea8a16fc-c49d-dd7e-06cf-96ec9e6f01b6?origin=1

A. Unidades de Negocio

= serena . :
2. Gestdo de Ativos

PRODUCAO DE ENERGIA (analise YoY) PRODUQAO DE ENERGIA (viséo mensal) - em GWh

Durante o 2724, a produgdo de energia ficou abaixo do esperado, principalmente por
recursos mais fracos no cluster Delta e, em menor escala, nos clusters Bahia, SE/CO e
Goodnight. O cluster Chui apresentou volumes sélidos no segundo trimestre (conforme

explicado na tabela da pagina 12). : , Q0 de
ficou abaixo do esperado por conta de recursos mais baixos no cluster Deltq,

2124 vs. ~2T23 o o curtailment no cluster Bahia (21,4 GWh acima do esperado) e disponibilidade no
A Produgdo de Energia no 2T24 cresceu 39,5% YoY para 2.315,0 GWh, principalmente cluster Bahia, que serd posteriormente reembolsado com base em nossos

* A producdo de energia no 2724 ficou 11,0% abaixo do esperado, principalmente
por abril ter sido um més de transigdo entre a maior umidade observada no 1T e
um cendrio de melhores recursos em meados do 2T. O desempenho de junho

devido a contratos com garantia de disponibilidade fornecida pelos provedores de O&M
4 220,2 GWh de Goodnight 1, que iniciou sua fase de ramp-up em novembro de 2023 e o ) )
atingiu operagéo completa no inicio de janeiro de 2024; * Mais informagées sobre o desempenho financeiro podem ser encontradas na

secdo B das pdginas 19 a 30.

4 231,6 GWh de Assurud 5, que iniciou sua fase de ramp-up em abril de 2023 e atingiu
operagdo completa em outubro de 2023;

4 Na mesma base de ativos e excluindo os efeitos da operagdo de permuta, a producéo ——Esperado  —e—Producdo
aumentou 6,1% em relagdo ao ano anterior, principalmente devido ao forte aumento em

Chui. Em comparagdo com o ano anterior, o bom desempenho no Chui (+53,0%) foi

parcialmente compensado pelo Delta (-14,0%), enquanto os clusters da Bahia (-12%) e

SE/CO (0,2%) ficaram em linha.

Producgéio de Energia’ (por Cluster) - em GWh

2.315

BN 2123 W 27124
1725 1.830
1.660
B 2123 [ 2124
Mesmos Mesmos 1.283
Ativos? Ativos? 1.031 1.019
879 .
Sazonalidade pmmmmmeee 4 pmmmmnn g pmmmmmmen < PN .
Esperada | 20% | { 23% | | 29% | | 28% |
306 263 220 (% de produgéo [ i L i L i L i
87 I 0 87 87 anual)
iR w” l O

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Complexo Complexo Complexo Complexo Complexo Portfdlio Complexo  Complexo Portfélio
Delta SE/CO Chui  Goodnight  Bahia SE/CO Bahia Mesmos
Mesmos Mesmos Ativos

Ativos Ativos

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Considera participagéo proporcional de investimentos ndo-consolidados para o 1724 (50% em Pirapora e Ventos da Bahia 1, 2 e 3, e 51% em Pipoca). A partir do 2724, apés a '”
conclusdo de operagéo de permuta com EDFR (Comunicado ao Mercado), considera 100% de Ventos da Bahia 1, 2 e 3. Considera 100% de Pipoca. (2) Considera Assurué 4 no comparagdo ano a ano a partir de margo, néo considera a fase de ramp-up do ativo entre set/22 e fev/23.
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= serena

EFICIENCIA OPERACIONAL (abertura 2T24)

A eficiéncia operacional bruta e liquida no 2724 foram, respectivamente, 53,4 GWh e 31,3
GWh abaixo da nossa meta. A eficiéncia operacional liquida vem de um impacto na
producgdo de 61,5 GWh causado pelo curtailment, compensado em 30,2 GWh pelo melhor
desempenho técnico dos nossos sistemas edlicos, resultando em um impacto de
aproximadamente R$ 7,0 mm:

4 Disponibilidade: Perda de 221 GWh (~R$ 2,9 mm), principalmente por manutengées
corretivas em Ventos da Bahia, ~100% ressarcivel pelo nosso contrato de servigos com
garantia de disponibilidade (detalhado no grafico abaixo).

4 Performance: Ganho de 30,2 GWh (~R$ 4,0 mm) em Chui, Ventos da Bahia e Deltas,
decorrentes de iniciativas como ETPO' e power-up, que melhoraram o desempenho de
nossos aerogeradores.

4 Curtailment: Perda de 61,5 GWh (~R$ 8,1 mm). Em nosso portfolio, Assurud (35,2 GWh) teve
o maior impacto neste trimestre. Vale ressaltar que, no 2724, o curtailment® do ONS
representou 2,2% da nossa producéo no periodo (o que representa ~1.4% do Lucro Bruto de
Energia). Além disso, o curtailment no ERCOT" foi de 10,0 GWh (~R$ 1,3 mm).

Andlise Performance Operacional- 2724 em GWh

5 > Build-up eficiéncia operacional
2.601,0 (196,2) i7" T
| (534) | (364) 2315,0 Disponibilidade -221 [l
1 D 1
1
1 1
1 1
i | curtaiment  -615 || NEGGN
: :
1 1
i i Performance 30.2 -
1 1
1 1
1 1
i i Eficiéncia
1 1
i i Operacional Bruta 534 _
1 1
i i Reembolso 2]
1
| i (O&M FSA*) :
Produgdo Incidéncia 1 Eficiéncia i Atraso na Producéo L .
de Energia de Recursos i Operacional ! conexdo de de Energia Eficiéncia -313 -
Esperada ! | ativosGD & Efetivo Operacional Liquida !
1 1
1 1

rede

_____________

A. Unidades de Negocio
2. Gestdo de Ativos

INCIDENCIA DE RECURSOS (2724 vs. Esperado) — em GWh

5
Recurso Bruto 2
Comentdrios
vs. Esperado

COI:;nlaexo -154,0 GWh Fatores microclimaticos na regiéio do Cluster levaram a
(573,8 MW) (-329%) recursos abaixo do esperado.

Complexo -819 GWh Os recursos da Bahia foram afetados pela umidade acima
Bahia’ (i5 1%) da média e pela incidéncia de frentes frias, principalmente
(990,2 MW) G em abril. Assurud (-53,9 GWh) e Ventos da Bahia (-28,0 GWh).

c‘;:‘c'gf° -8,9 GWh Recursos hidricos 9% (-7,8 GWh) abaixo do esperado;
(10,6 MW) (-91%) Recursos edlicos 10% (1,1 GWh) abaixo do esperado.
O Chui teve um forte 2T24. Sua maior volatilidade é esperada
Complexo +512 GWh em uma base trimestral/mensal, enquanto que, no ano a
Chui (_”_” 77) ano, o cluster tende a ter um desempenho de acordo com
(582,8 MW) e sua média histérica (desvio padréo mensal médio =13,8% e
desvio padréo anual = 3,6%).
gg;':‘li‘:::’t -2,7 GWh Os recursos de Goodnight ficaram levemente abaixo do
(265,5 MW) (-1,0%) esperado.
Total -I?_Gg;;\glh

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Enhanced Turbine Performance Optimization (Otimizagéo aprimorada do desempenho da turbina). (2) Perda de energia ndo gerenciével devido a restrigées operacionais da ONS,
originadas externamente ds instalagées das usinas (restrigées elétrica + energiética). (3) Electric Reliability Council of Texas, onde esté o Cluster Goodnight. (4) Full Scope Agreement. (5) Geragdo esperada para uma determinada incidéncia de recursos. Fonte: ERA5S (European Centre for Medium-

Range Weather Forecasts Reanalysis v5) e dados da Companhia.
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\I\

Portfolio
Eolico

Delta

Bahia

Chui

GN1

Fonte: ERAS

A. Unidades de Negocio

Visdo Geral dos Recursos — Portfolio Eolico N .
2. Gestdo de Ativos

Desvio Vs P50 (1980 - Jun. 2024)

40%

20% Portfélio E6lico Diversificado

) « Desde 2017, o cluster Delta tem
o v apresentado recursos edlicos
abaixo de P50. J& em 2017, Delta

-20%

teve recursos bem acima de P50
40% (P13) e acima de P50 nos anos
anteriores a 2017;

20%
« Nossos 2 maiores clusters (Delta
0% e Bahia) apresentaram vento
V abaixo da média nos dltimos
0 c2 s anos;
L]

-20%

A variabilidade da incidéncia do
vento é entendida como um

40%

20% aspecto fundamental da

dindmica atmosférica,
0% influenciada por interagdes

complexas entre padrbes

-20% climaticos globais e

20% caracteristicas geogrdficas
locais, e a regressdo d média é

0% esperada quando se tem uma

0%

exposi¢céo de longo prazo a um
\’\AA‘WZ determinado ativo;
+ O portfélio eblico da Serena
ficou mais diversificado ao longo

-20%

40% dos anos, e o impacto de ventos
mais fracos em locais
20% especificos foi atenuado por
o O @) @) O ~0 O outras localidades. Atualmente,
0% OTO—CTO o) @) @) o0 Q-UO—O—@O—OOQO O o O_O ORe) 0O SO—M—M o desvio padréo do recurso
oo © bruto do portfélio de energia da

-20% Serena é de 5,1%. 13
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Visdo geral Curtailment — Poxtfolio de ativos eolicos no Brasil

Perdas de Lucro Bruto de Energia (6M24)

O portfélio da Serena tem exposigédo
limitada ao recente aumento de
curtailment no Brasil, substancialmente
relacionado a eventos ndio recorrentes.

As perdas de energia totalizaram 2,0%
no 6M24 e 2,7% no 2T24, enquanto a
perda em Lucro Bruto de Energia foi de
1,1% no 6M24 e 1,7% no 2T24.

- Delta PI, VDBI e Gargau estdo
conectadas d rede de distribuigéo,
sem curtailment;

«  Chui e Delta MA estéio em localidades
com curtailment menor (0,5% em
2023);

< 60% do portfolio BA (Assuruds e Ventos
da Bahia) estéio no mercado livre, com
menor exposi¢do e pregos de
reposicdo.

%u

e
“

14

Delta Pl
(Deltale2)

147,8 MW

Delta MA
(Delta3,5¢
6,7e8)

426,0 MW

Ventos da Bahia 1
66,0 MW

Ventos da Bahia 2
16,6 MW

Ventos da Bahia 3
181,5 MW

Assurudl,2e3
353,0 MW

Assurud4e5
455,1 MW

Gargat
281 MW

Chui
582,8 MW

Serena Brazil

Conexdo

otar | evtic, | Rotiab. | Energio |

Distribuic¢éo:
SE Tabuleiros I

Transmissdo:

SE Miranda Il 0,8%

Distribuig¢éo:
SE Bonito

Transmiss@o:
SE Morro do Chapéu Il
2,3%
Transmiss@o:
SE Morro do Chapéu Il

Transmiss@o:
Assurua 1d 2 — SE Irecé;
Assuruda 3 — SE Gentio do o
Quro Il 19%

Transmissd@o:
SE Gentio do Ouro Il

Distribuic¢éo:
SE Santa Clara

Transmissd@o:
SE Santa Vitéria do <0,1%
Palmar 2

11%

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website.

0,0%

0,7%

0,2%

0,0%

0,1%

0,0%

0,4%

11%

0,0%

0,5%

0,8%

0,7%

0,6%

<0,1%

0,5%

A. Unidades de Negocio
2. Gestdo de Ativos

Perfil de producgéo

Conectada & rede de distribui¢éo e
ndo exposta a restrigées determinadas
pelo ONS

Eventos em 2024 motivados
principalmente por razées energéticas.
Esse perfil de geragdo diurna de ativos
& concomitante ao periodo de excesso

de oferta, causando maior perda de
energia

Conectada & rede de distribui¢éo e
ndo exposta a restrigées determinadas
pelo ONS

Aumento dos eventos de
indisponibilidade da rede causado pela
integragdo de novos geradores e obras

de transmissdo

Maiores restrigdes de transmissdo
devido ao evento de blackout
impactaram o curtailment por motivos
elétricos. O impacto sobre o LBE &
reduzido devido & exposi¢éo ao
mercado livre

Conectada & rede de distribui¢éo e
ndo exposta a restrigées determinadas
pelo ONS

Restricdes motivadas exclusivamente
por razdes energéticas. A exposi¢éo a
contratos de mercado livre reduz o
impacto sobre o LBE

PPA - Mercado

Regulado (LEN)

Delta 3:
Regulado
(LEN/LER)

Delta 5 e 6: Regulado
(LEN)

Delta 7 e 8: Mercado
Livre

Regulado (LEN)

Regulado (LER)

Regulado (LEN) +
Mercado Livre

Assurud 1 e 2: Regulado
(LER) Assurud 3:
Regulado (LEN)

Mercado Livre

Proinfa

Mercado Livre
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Paulinho Neves

e Barreirinhas
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Delta Maranhdo - 243,6 MW



A. Unidades de Negocio
3. Desenvolvimento

= serena

Gerxracado Distribuida

SE, NE e CO (98,9 MWac')

21 projetos conectados a rede.

56,9vw 92,5uw 98,9uw

Energizados Em construgdo Capacidade
(conectados & rede) Contratada (NTp)

Energizo (;d o: Outras Informacgades:
Expectativa EBITDA’
Montagem: Ano Completo:
R$ 65 mm — R$ 75 mm
Obra Civil: Fornecedor: WEG
. . or Fator Capacidade: ~31%
Sup”mentos- (primeiro qno)
Entrada Completa em i, s 7 T T, =
Operagédo: 2T25 N Mg 7 B : Ay i SOy
RS 3641 ) Capex Total Estimado®: ; e Terig . o
CAPEX: mm R$ 431 mm - R$ 481 mm e el ' s _ B L j”;,""‘lr-w

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) A Companhia atualmente
detém participagdo de 72%. 87 MW da JV com Apolo (70%) e 5 MW de investimento préprio da Serena (100%). (2) Até o 2T2024. Participagéo
proporcional da Companhia. (3) Primeiro ano completo de EBITDA para 100% da capacidade contratada. Participagdo proporcional da
Companhia. (4) Participagéo proporcional da Companhia
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Pipeline atual de desenvolvimento

Indicadores

Localizagdo
Capacidade
Potencial

Fator Capacidade

(%)

Inicio da Obra
Operacdo COmerch
Participacdo Serena’

Expectativa de
CAPEX

CAPEX )
Investido

Divida

Expectativa EBITDA®

GD em curso

98,9 MWac

~31%
(Primeiro
Ano)
Junho 2023
1T25
72%

R$ 431 mm -
R$ 481 mm
(Part.
Serena)’

R$ 361 mm
(Part. Serena)

GD futuro

BR
9,6 MWac

29% - 32%
(Primeiro
Ano)

2725
70%

R$ 111 mm -
R$ 151 mm
(Part.
Serena)*

Todas as fases: ~60%
BNB, BNDES, SUDENE

R$ 62 mm -
R$ 72 mm

(Part. Serena | (Part. Serena |

em 2025)

R$ 18 mm -
R$ 28 mm

em 2025)

Assurua
Hibrido

Goodnight 2
(solar)

(Estagio

(Pronto para
Avancgado)

construir)

Texcs us Bahia, BR

265,5 MW 100 MW

37,8% 28% - 33%

100%

Pipeline Edlico
(Estagio

Avancgado)

124,8 MW

40% - 60%

100%

Pipeline Solar

(Estagios Inicial +
Intermedidrio)

Até 4.200
MWac

28% - 33% ~26%

Até 260 MWac

A. Unidades de Negocio

3. Desenvolvimento

Pipeline Edlico

(Estagios Inicial +
Intermedidrio)

Até 864 Até 510
MW MW

~52% 38% - 42%

Pipeline
Armazenamento

(Estagio inicial)

Até 108 Até 6.540,8
MW MW

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Pode variar devido a alteragdes no layout. (2) Até o 2T2024. (3) Primeiro ano completo do ativo. Em termos nominais. (4) Inclui taxas de aquisigdo e desenvolvimento de projetos.




= serena B. Pexformance Financeira

PRINCIPAIS INDICADORES

Lucro Bryto de Energia R$MM 506,4 4312 17% 524,6 -3% 1.031,0 839,2 23%
Ajustado
Lucro Bruto de Energia R$mMm 517,4 351,0 47% 461,9 12% 979,2 670,1 46%
Lucro Bruto Unitario” R$/MWh 219,6 2614 -16% 2712 -19% 490,8 490,0 0%
Sumério de EBITDA Ajustado’ R$mMM 335,3 290,5 15% 367,9 -9% 703, 575,7 22%
Rentabilidade Margem EBITDA Ajustada’ % 66,2% 67,4% 12 pp. 70,1% -3,9 pp. 68,2% 68,6% -0,4 p.p.
EBITDA R$MM 349,8 234,3 49% 687, -49% 1.036,9 462, 124%
Lucro (Prejuizo) Liquido R$MM -976 -103,9 -6% -104,5 -7% -2021 -187,9 8%
Ajustado
Lucro (Prejuizo) Liquido” R$mm -102,6 -101,4 1% 135,5 -176% 32,9 -185,4 -118%
Divida Liquida Ajustada’” RSmMmM  8.6825 8.961,9 -3% 8.524,] 2% 8.682,5 8.961,9 -3%
. Divida Liquida R$mm  8.784,0 7.934,4 1% 8.599,6 2% 8.784,0 7.934,4 1%
Sumdariode
quxq e Posicdo de Caixa Ajustodo] R$mm 1.690,1 1.230,6 37% 1.552,3 9% 1.690,1 1.230,6 37%
Financiamento ' ,
Posicdo de Caixa R$MM 1.698,4 961, 77% 1567,7 8% 1.698,4 961,] 77%
Fluxo de Caixa Operacional  per e 2795 2417 16% 252,9 1% 532,4 480,7 1%
Ajustado

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Considera participagéo proporcional de investimentos da Serena. Liquido de efeitos de Tax Equity (IFRS). A Companhia concluiu a operagéo de permuta com a EDFR em 28 de margo
de 2024 (Comunicado ao Mercado). A Companhia passou a consolidar 100% de Ventos da Bahia, e ndo tem mais participagéo em Pirapora (a) a partir do 1724 para dados de Balango Patrimonial e (b) a partir do 2T24 para os resultados. (2) Lucro Bruto de Energia Ajustado/Produgéo de Energia ]9
Ajustado. (3) Ajustado. Considera participagdo proporcional de investimentos néo consolidados. Liquido de efeitos de Tax Equity (IFRS) e de itens ndo-Caixa e ndo-recorrentes. (4) EBITDA Ajustado/Lucro Bruto de Energia Ajustado.
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B. Pexformance Financeira
1. Sumario de Rentabilidade

= serena

Lucro Bruto de Energia 517,4 3510 47% 979,2 670,1 46%
Lucro Bruto de Energia das JVs 4,7 0,0 n.a. 78,0 169,2 -54%
(-) Alocagéao do Parceiro Tax Equity® -15,7 0,0 n.a. -26,2 0,0 n.a.

Lucro Bruto de Energia Ajustado 506,4 351,0 44% 1.031,0 839,2 23%

[ ]
S um a X10 d e Lucro Bruto Unitério (R$/MWh)? 219,6 2614 -16% 243 244,4 1%
Rentabilidade S cr il R

Custos e Despesas -171,0 =124, 38% 51,3 -234,0 -122%

(-) Itens n@o-recorrentes - -2,5 n.a. -364,9 -10 n.a.

Custos e Despesas das JVs -0,6 -14,1 -96% -14,9 -27,0 -45%

(<) Alocagéio do Parceiro Tax Equity” 0,4 0,0 n.a. 02 - n.a.

Custos e Despesas Ajustado -1711 -140,7 22% -327,9 -263,5 24%

Custos e Despesas (R$k/MW) -63,3 -64,7 -2% -121,2 -121,2 0%
D&A das JVs -0,3 -19,3 -98% -19,5 -38,4 -49%

EBITDA 349,8 234,3 49% 1.036,9 462, 124%

. 14 _ Yalanci : ; - _ = _ _ =
No 2T24, EBITDA Ajustado’ cresceu (-) Equivaléncia Patrimonial 34 74 53% 6,4 26,0 76%
(-) Itens néo-recorrentes - -25 -100% -364,9 -25 n.a.
15%, vs. 2T23, principalmente EBITDA das JVs 42 66,1 -94% 63,1 142,2 -56%
. . R (-) Alocagdo do Parceiro Tax Equity’ -15.3 - n.a. -25,6 - n.a.
devido aos novos ativos e as EBITDA Ajustado 335,3 290,5 15% 703,1 575,7 22%

. . ~ Margem EBITDA Ajustado® (% 66,2% 67,4% -1,2 p.p. 68,2% 68,6% -0,4 p.p.
otimizagcées de margem. 9 ) (%) pP i

Lucro Liquido (Prejuizos) -102,6 -101,4 1% 32,9 -185,4 -118%

(-) Itens néo-recorrentes - -2,5 n.a. -240,8 -25 n.a.

(-) Alocagao do Parceiro Tax Equity’ -15,3 - n.a. -256 - n.a.

(-) Efeito IFRS de juros acruados sobre 203 B o 314 B o

Tax Equity
Lucro Liquido Ajustado -97,6 -103,9 -6% -202,1 -187,9 8%

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Considera participagdo proporcional dos investimentos Serena. Liquido de efeitos IFRS de Tax Equity. (2) Considera alocagdo proporcional de PTC (Production Tax Credit) e 5% de
distribuigéio de Caixa EBITDA para o Parceiro de Tax Equity. (3) EBITDA Ajustado/Lucro Bruto de Energia Ajustado. (4) N&o considera itens néo econdmicos/néo recorrentes. (5) EBITDA Ajustado/Lucro Bruto de Energia Ajustado.



= serena

LUCRO BRUTO DE ENERGIA (Analise YoY)

O crescimento anual do 2724 é resultado da incorporagdo de novos ativos, bem como
das iniciativas de otimizagdo de margens.

2T24 vs. 2723
LBE' cresceu R$ 75,2 mm para R$ 506,4 mm, um aumento de 17% YoY principalmente devido a:
4 Adigdo de novos ativos: +R$ 77,0 mm:
= Assurud 5: +R$ 41,6 mm (aumento vs. R$ 3,02 mm em 2023);
= Goodnight 1: +R$ 35,5 mm.
= Merchant + RECs e outras receitas: + R$ 17,9 mm?
= Alocagdo proporcional de PTC para a Serena: + R$ 19,7 mm;

= Efeito contdbil da flutuagéo de pregco da estrutura de put do Goodnight 1, apontando
para perspectivas de mercado de pregos spot mais altos: - R$ 2,1 mm.

4 Dos mesmos ativos: +R$ 0,8 mm:
» Plataforma de Energia: +R$ 11,8 mm;
= Superdvits do balango energético das estruturas de fornecimento de energia : +R$ 5,1 mm;
= Mix de portfélio, principalmente efeitos de inflagéo e pregos de PPA: +R$ 9,2 mm;
= Efeito positivo da baixa de passivos relacionados & reestruturagdo poés-aquisicdo:
+R$ 13.5 mm;
* Transagdes que ocorreram em 2023 e ndo ocorreram em 2024, totalizando -R$ 38,8 mm:
= Transagoes MTM: -R$ 14.6 mm;
» Superdvits do balango energético: -R$ 12,7 mm;
* Indenizagdes regulatoérias: -R$ 11,5 mm.
¥ outros: Efeitos da operagdo de permuta: -R$2,7 mm;

Precos trimestrais 2023

Goodnight 1: Lucro Bruto de Energia explicado e

Goodnight 1 apresenta uma sazonalidade muito N 2023 m2024
maior em termos de precos comparado a outros 91,8
ativos do portfélio Serena. A demanda do ERCOT

€ impulsionada principalmente pela 52 50 86126 13,6
temperatura, com seu pico no verdo (jun-set). i -
Em 2023, a sazonalidade trimestral veio T o7 37 at

conforme grdfico a direita.

B. Pexformance Financeira
Lucro Bruto de Energia

LUCRO BRUTO DE ENERGIA (vs. Esperado)

A produgdo de energia do 2724 foi 11,1% abaixo da expectativa, principalmente devido
a recursos nos clusters Delta e Bahia, desempenho da plataforma de energia e
atrasos de terceiros na Geragdo Distribuida.

2T24 vs. Esperado

LBE' foi R$ 91,5 mm abaixo do esperado, representando -15% versus nosso forecast,
principalmente devido a:

¥ Producdo de Energia abaixo do esperado: -R$ 355 mm;

¥ Geragdo Distribuida: -R$ 19,6 mm, principalmente devido ao atraso na conexdo &
rede da operacgdo das usinas;

¥ Plataforma de Energia : -R$ 16,7 mm;

¥ Goodnight 1: -R$ 3,5 mm, principalmente devido aos pregos spot realizados abaixo
do esperado;

Vv Efeito contdbil da flutuagdo de prego da estrutura de put do Goodnight 1,
apontando para perspectivas de mercado de pregos spot mais altos: -R$ 2,1 mm;

4 Outros, resultando do balango energético (Dindmica de reembolso de contratos
regulamentados e pregos mais baixos): -R$ 14,1 mm.

Composigéo do Lucro Bruto de Energia Ajustado

Lucro Bruto de Energia Ajustado deriva da Receita Liquida consolidada (“IFRS”)
menos as Compras de Energia. As adigdes/reducées sdo :

4 Lucro bruto de energia dos investimentos ndo consolidados;

4 Alocagdo proporcional do Parceiro de Tax Equity no Production Tax Credit (PTC,
gue é uma receita N&o-Caixa para a Serena) do Goodnight 1 - em 2024, no
primeiro ano do projeto, hd um mecanismo de alocagdo especial de 58% dos PTCs
para a Serena e 42% para Parceiro de Tax Equity. A partir de 2025, a alocagdo
muda para 1% para a Serena e 99% para o Parceiro Tax Equity;

¥ Participacgdo proporcional de 5% do Parceiro Tax Equity no EBITDA Caixa de
Goodnight 1.

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Ajustado. Considera participagéo proporcional de investimentos néo consolidados. Liquido de efeitos IFRS de Tax Equity. (2) Liquido de participagdo de 5% de EBITDA Caixa para o

Parceiro de Tax Equity.

2]



= serena

LUCRO BRUTO UNITARIO! (andlise YoV)

A queda do 2T24 em relagéo ao ano anterior resulta principalmente do mix de portfélio (explicado
abaixo), bem como das transagdes que ocorreram em 2023 (mencionadas na pdgina 21),
parcialmente compensadas por um efeito positivo de uma baixa relacionada & reestruturagéo
pbés-aquisicdo e melhores margens na plataforma de energia.

2T24 vs. 2T23

Lucro Bruto Unitario’ caiu R$ 41,8/MWh para R$ 219,8/MWh, diminuindo 16% em relagéio ao ano
anterior, principalmente devido a:

4 Mix de portfélio, resultante principalmente da (i) operacdo de permuta, uma vez que os precos
de Pirapora eram maiores que os de Ventos da Bahia, e (i) do mix de geracdo e pregos do
trimestre, j& que os ativos com maiores margens tiveram volumes menores no 2Q24: -R$
26,5/MWh;

¥ Transagdes Unicas que ocorreram em 2023 (pdgino 21): -R$ 21,3/MWh;

¥ Pregcos mais baixos de novos ativos ainda descontratados, especialmente devido aos pregos
spot mais baixos nos EUA por temperaturas mais amenas na regi@io - que levaram a pregos spot
mais baixos do que as curvas futuras no inicio de 2024: -R$ 14,5/Mwh.

4 Reestruturagdéo de passivos de energia em aquisigées de ativos anteriores: +R$ 7,4/MWh;
4 Margens da Plataforma de Energia: +R$ 6,5/MWh;

2 Inflagdio, curvas de PPA e efeitos semelhantes: +R$ 3,8/MWh;

4 Otimizagdes de Margem dos Ativos: +R$ 2,8/MWh;

Lucro Bruto Unitario (LBt / Producéo) em R$ / MWh

2614 2431 244,4
] I I I
2724 2723 6M24 6M23

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Lucro Bruto de Energia Ajustado/Produgdo de Energia Ajustado. (2) N&o considera a receita de Atributos Ambientais.

acima do 6M23, principalmente devido d venda de posigdes compradas a bons pregos.

Indicadores (R$ mm)

Receita Liquida

Compra de Energia

Lucro Bruto de Venda
de Energia

Lucro Bruto de
Posicées Futuras

Lucro Bruto de
Energia

Custos e Despesas

EBITDA

2724

210,6

-207,8

2,8

1,2

14,1

-10,6

3,6

2723

229,6

-233,3

6,0

2,3

-9,0

B. Pexformance Financeira
Lucro Bruto Unitdrio & Plataforma de Energia P&L

PLATAFORMA DE ENERGIA P&L (Analise YoY)

Lucro Bruto de Energia da plataforma de energia alcangou R$ 56,6 mm’ no 1724, R$ 47 mm

-8%

-N%

-176%

86%

512%

17%

-152%

197,5

-198,3

-0,9

434

42,5

-6,3

36,1

7%

5%

-426%

-74%

-67%

67%

-90%

4081

-406,1

2,0

54,6

56,6

-16,9

39,6

469,9

-478,4

18,0

9,6

-16,7

-13%

-15%

-123%

202%

491%

1%

-655%
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B. Pexformance Financeira

= serena
EBITDA

EBITDA (andalise YoY) EBITDA (vs. Esperado)

O 2724 foi 64.2 mm abaixo do esperado para o trimestre, uma vez que os R$ 915
mm de LBE abaixo do esperado foram parcialmente compensados por R$ 27,3 mm
de Custos e Despesas abaixo do orgado.

O crescimento anual do 2724 é resultado da incorporagdo de novos ativos, bem
como iniciativas de otimizagdo de margens.

2T24 vs. 2T23 2T24 vs. Esperado

1 o
EBITDA' cresceu R$ 44,7 mm para R$ 3353 mm, aumentando 15% YoY, EBITDA' foi R$ 64,2 abaixo do esperado para o 2724, diminuindo 16%. Este resultado

principalmente devido a: € explicado principalmente por:
4 Variagdo de novos ativos: +R$ 59,6 mm: L . .
. ¥ R$ 91,5 milhées de LBE abaixo do esperado, e parcialmente compensado por:
» Assurud 5: +R$ 32,1 mm (aumento vs. R$ 0,39 mm no 2T723);
= Goodnight I: +R$ 27,5 mm”.

4 Efeitos da operacdo de permuta® -R$ 8,4 mm;

1 R$ 27,3 milhdes de Custos e Despesas abaixo do orgado para o trimestre.

4 Efeitos dos mesmos ativos explicados em Lucro Bruto de Energia (pdag. 21):
+R$ 0,8 mm;

¥ Aumento de Custos e Despesas dos mesmos ativos: -R$ 7,3 mm.

Custos e Despesas' teve um aumento de R$ 30,4 mm para R$ 1711 mm Composigéio do EBITDA Ajustado
principalmente devido a: O EBITDA ajustado deriva do EBITDA consolidado (“IFRS”) liquido de Equivaléncia
¥ Novos Ativos®: -R$ 20,2 mm, dos quais: Patrimonial. As adicées/reducées séo:
* Contratos de O&M: -R$ 151 mm; 4 EBITDA dos investimentos néo consolidados;
= SG&A:-R$ 31 mm; 4 Alocagdo proporcional do Parceiro de Tax Equity no Production Tax Credit (PTC,
= Encargos Regulatérios: -R$ 1,9 mm. que é uma receita N@o-Caixa para a Serena) do Goodnight 1 - em 2024, no

primeiro ano do projeto, hd um mecanismo de alocacdo especial de 58% dos PTCs
para a Serena e 42% para Parceiro de Tax Equity. A partir de 2025, a alocagdo
muda para 1% para a Serena e 99% para o Parceiro Tax Equity;

¥ Efeitos da operagdo de permuta: -R$ 54 mm, como resultado liquido da
consolidagdo de 100% da Ventos da Bahia e da economia decorrente da redugdo de

toda participagéo em Pirapora® o } ) ) ) )
) L . ¥ Participagdo proporcional de 5% do Parceiro Tax Equity no EBITDA Caixa de
¥ Mesmos ativos: -R$ 7,3 mm, principalmente devido ao aumento de pessoal; Goodnight T;

* Variagdo de itens ndo recorrentes de 2023 & 2024: +R$ 2,5 mm. ¥ Itens ndo-recorrentes relacionados a permuta de ativos com a EDFR.

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Ajustado. Considera participagdo proporcional de investimentos ndo consolidados. N&o considera itens néo-econémicos/ndo-recorrentes. Liquido de efeitos IFRS de Tax Equity. (2)
Liquido da participagdo de 5% do Parceiro de Tax Equity no EBITDA Caixa. (3) Novas Ativos em 2724 s&o: Assurud 5, Goodnight 1 e Geragdo Distribuida. (4) Saiba mais sobre a operagdo de permute em nosso Comunicado ao Mercado. (5) 51% de Pipoca e 72% de investimentos em GD - 87 MW da JV 23
com Apolo (70%) e 5 MW do investimento da prépria Serena (100%).
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= serena

RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO (natise Yov)

Resultado Financeiro Liquido' atingiu -R$ 224,7 mm, 11% abaixo do 1724 e 2% abaixo do
2723:

O Resultado Financeiro Liquido menor comparado ao 1724 estd relacionado,
principalmente, a (i) efeitos da macroeconomia nos indexadores de divida; (i) efeitos
do processo de financiamento, uma vez que os empréstimos-ponte com custos mais
altos de divida foram, em sua grande parte, substituidos por dividas de longo prazo com
taxas de juros melhores, e (iii) o desembolso do Tax Equity de US$ 174,4 milhées usado
em sua totalidade para amortizar empréstimos-ponte do GNI.

Devido & nova expansdo da capacidade em 2023, a Divida Bruta Ajustada atingiu seu
pico no 4723, de aproximadamente R$ 10,9 bilhdes, e comegou a cair no 1T24.

e ET KT TN I T

Receitas Financeiras 35,0 29,6 18% 26,9 30% 19 70,5 -12%
Juros de Investimentos 30,7 26,3 17% 25,3 21% 56,0 65,3 -13%
Outros 4,3 34 28% 1,6 175% 5,9 6,0 -1%
Despesas Financeiras -279,4 -230,8 21% -265,8 5% -545,1 -460,0 18%
Juros de Empréstimos -248,9 -219,5 13% -225,8 10% -474,7 -4273 16%
Outros -30,5 -1,3 170% -400 -24% -704 -50, A%
Z:su‘;gg“ Financeiro ;443 2012 21% -2389 2% -483,2 -389,5 24%

Resultado Financeiro
Liquido das JVs

(-) Efeito IFRS de acumulo
de juros sobre Tax Equity
Resultado Financeiro
Liquido Ajustado’

-0,6 -27,9 -98% -26,0 -98% -26,6 -56,3 -53%
20,3 - n.a. 1,1 82% 314 - n.a.

-224,7 -229,1 -2% -253,7 -N% -478,4 -4458 7%

B. Performance Financeira
Resultado Financeiro e Lucro liquido

LUCRO LIQUIDO (anatise YoY)

O Lucro Liquido Ajustado do 2724 atingiu R$ 97,6 mm negativos, R$ 6,2 mm acima do
2T23. As perdas no 1T e no 2T ocorrem principalmente devido & sazonalidade do
nosso portfolio, e a variag@o estd relacionada a um aumento de R$ 48,6 mm nas
despesas financeiras, um aumento de R$ 44,7 mm no EBITDA djustado e um
aumento de R$ 74,2 mm no D&A.
Lucro Liquido Ajustado’ abrange:
A. Ajustes de efeitos de IFRS relacionados ao Tax Equity de:

= Alocacgdo proporcional do Parceiro de Tax Equity no PTC e Distribui¢do de 5% de

EBITDA Caixa: -R$ 15,3 mm;

= Juros acruados sobre Tax Equity (a ser pago por PTCs®): +R$ 20,3 mm.

dlcadores (csmm) | 226 | 2123 ir2e | var. | o2 | ouzs | var. |

EBIT 1597 183  35% 5261 -70% 6858 2387 187%
Resultado Financeiro _,,, 5 _>012 21% -238,9 2% -483,2 -389,5 24%
Liquido

EBT -84,7 -82,9 2% 2873 -129% 2026 -150,8 -234%

Imposto de renda e
contribui¢do social

Lucro Liquido (Prejuizos) -102,6 -101,4 1% 1355 -176% 32,9 -1854 -118%

-17,9 -18,4 -3% -151,7 -88% -1696 -34,6 391%

(-) Itens n@o-recorrentes - -25 na. -2408 na. -2408 -25 n.a.

(-) Alocagéo do Parceiro

Tax Equity’ -153 - na.  -103  49% -256 - n.a.
(-) Efeito IFRS de juros ) ) )

acruados sobre Tax Equity 20 n.a. 1 82% 314 n.a.
Lucro Liquido Ajustado’ -97,6 -1039 -6% -104,5 -7% -202,1 -187,9 8%

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Ajustado. Considera participagdo proporcional de investimentos ndo consolidados. N&o considera itens ndo-econémicos/ndo-recorrentes. Liquido de efeitos IFRS de Tax Equity. (2)
Considera alocagéo proporcional de PTC (Production Tax Credit) e 5% de distribuigéo de Caixa EBITDA para o Parceiro de Tax Equity. (3) O desembolso do parceiro de Tax Equity serd pago pela alocagéo do Production Tax Credits (PTC). No primeiro ano do projeto (2024), a alocagéo é de 58% para a
Serena e 42% para o Parceiro Tax Equity, devido & condigdes especiais de alocagdo. A partir do segundo ano, a alocagéo serd de 1% para a Serena e 99% para o Parceiro Tax Equity.
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B. Pexformance Financeira
2. Sumario de Caixa & Financiamento

Endividamento (R$ million) 2T24 1T24 2723

= serena

Divida Bruta (em BRL) 9.502,9 9.310,9 2% 7.375,6 29%
Divida Bruta (em moeda estrangeiro) 2.126,8 1.881,8 13% 1.575,3 35%
Divida Bruta Total antes do Ajuste do Tax Equity 11.629,8 1.192,7 4% 8.950,9 30%
Custos de Transagdo -86,9 -914 -5% -554 57%
- [ ]
S umario d e '(’L'i‘::::a"”;:g]:t"::é:;‘:::sﬂgc.ﬁ)“Ste do Tax Equity 1.542,9 n.101,3 4% 8.895,5 30%
(-) Ajuste do Tax Equity -1.060,5 -934,] 14% - n.a.
° Divida Bruta Total 10.482,4 10.167,2 3% 8.895,5 18%
C q 1 X q & (-) Caixa Total 1.698,4 1.567,7 8% 961,1 77%
° ° Caixa e equivalentes de caixa 1.347,3 1198,4 12% 736,6 83%
Financiamento Caixa Restrito 351, 369,3 5% 224,5 56%
Divida Liquida 8.784,0 8.599,6 2% 7.934,4 N%
Divida Liquida Ajustada' (R$ million)
Divida Liquida 8.784,0 8.599,6 2% 7.934,4 N%
Divida Liquida das JVs -101,5 10 -10248% 1.027,4 -110%
No 2724, Divida L/’quida AjUStGdG’ foi de Dividq‘Bruto das JVs 2,0 2,8 -30% 1.296,9 -100%
(-) Caixa Total das JVs 1,9 1,9 1% 269,5 -99%
R$ 8,7 bilhées. Divida Liquida / EBITDA LTM (=) Divida Liquida Arco Energia (JV com Apolo) -101,6 -76,5 33% - n.a.
Divida Liquida Ajustada’ 8.682,5 8.524,1 2% 8.961,9 -3%

do brago operacional foi 2,7x, um

declinio de 0,Ix QoQ e declinio de 1,5x em XML, 2N N 2 S N S 2 N o S

. . . Custo da Divida (%) 8,8% 8,8% 101% -123 bps
relagdo ao 2723, a medida em que a Prazo (anos) 5,2 5,3 0, ano 43 0,9 ano

Outros Indicadores de Crédito 2124 1T24 2123

Brago Operacional (Serena Geragdo)

Companhia segue em desalavancagem.

Divida Liquida/EBITDA (LTM) — Covenant 2,7x 2,8x -5% 4,2x -37%
Divida Liquida Ajustada/EBITDA' (LTM) 3,3x 3,6x -6% 4,2x -21%
Bragos Operacional + Desenvolvimento (Serena Energia)

Divida Liquida/EBITDA' (LTM) 4,8x 5,0X -3% 6,8x -29%

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Considera participagéo proporcional de investimentos Serena. N&o considera o Tax Equity. De acordo com a contabilidade USGAAP, o tax equity & considerado como um
instrumento de transagéo patrimonial (participagdes de néo controladores no patriménio liquido), néo tendo nenhuma obrigagdo de amortizagéo ou juros. Como a Companhia segue as diretrizes do IFRS em sua divulgagéo corporativa, a contabilizagéo do instrumento é considerado como uma
divida de acordo com essa norma. (2) Considera as premissas macroeconémicas de longo prazo da empresa.
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= serena

ENDIVIDAMENTO

Divida Liquida Ajustada' alcangou R$ 8.682,5 mm, 2% acima do 1T24

(~R$ 184,5 mm) e 3% abaixo do 2723 (~R$ 279,3 mm)

O aumento QoQ estd relacionado, principalmente a despesas financeiras acruadas da
divida existente, a variagéo cambial da divida dos EUA e as emissées da divida no
periodo. O declinio YoY é explicado pela execugdo do plano de financiamento,
seguindo o cronograma de amortizagdo com destaque para o desembolso de Tax

Equity no 1724, que adicionou US$ 184,7 milhées & posi¢do de caixa.

Abertura Endividamento

Endividomento (R$mm) | 2124 | 24 | var | 72 | var |

BNDES
Debéntures
BNB
CCB
FDNE
Divida Bruta(in BRL)
Offshore Loan
Bridge Loan
Term Loan
Tax Equity
Resolugéio 4131 / Nota Promisséria

Divida Bruta
(em moeda estrangeira)

Divida Bruta antes do Ajuste do Tax Equity

Custos de Transagdo

Divida Bruta antes do Ajuste do Tax Equity
(Liquida de Custos de Transagdo)

(-) Ajuste do Tax Equity
Divida Bruta Total
Caixa e equivalentes a Caixa
Divida Liquida
Divida Liquida das JVs

(-) Divida Liquida Arco Energia
Divida Liquida Ajustada

2.456,8
4.610,9
1.747,0
219
666,4
9.502,9
859,9
206,5
0,0
0,0
1.060,5
2.126,8
11.629,8
-86,9

11.542,9

-1.060,5
10.482,4

1.698,4

8.784,0
0,1
-101,6
8.682,5

2.497,3
4.360,4
1.771,9
26,9
654,3
9.310,9
760,9
0,0
186,9
934,1
0,0
1.881,9
1n.192,8
-914

1n.101,4

-934,1
10.167,3

1.667,7

8.599,6
10
-76,5
8.524,0

2%
6%
-1%

-19%
2%
2%
13%
n.a.

-100%
-100%
n.a.

13%
4%

-5%
4%
14%
3%
8%
2%

-90%

33%
2%

2.000,3 23%
3.835,1 20%
1.268,3 38%
42,2 -48%
229,8 190%
7.375,6 29%
744,0 16%
655,9 n.a.
- n.a.
- n.a.
175,4 n.a.
1.575,3 35%
8.950,9 30%
-55,4 57%
8.895,5 30%
8.895,5 18%
961,1 77%
7.934,4 N%
1.027,4
8.961,9 -3%

449 -267 -214
Divida Bruta Funding Pagamento de Depesas
(Captagdo de Principal Financeiras
divida) Pagas

©

Funding (Captacgdes de Divida):

4 ~R$ 49,3 mm de debéntures na Arco Energiq;

Taxa de Cambio

B. Pexformance Financeira

Endividamento

Mudancas no Endividamento (2T24) — em milhées de reais

11.543 -1.060
10.482

Divida Bruta  Ajuste Tax Equity  Divida Bruta

antes do Ajuste Total (2724)
Tax Equity (2124)

+ ~R$ 399,4 mm de debéntures na SG° (liquido de taxas e custos de transagéo).

Pagamento de Principal:

¥ ~R$ 266,8 mm das dividas consolidadas da SG° + SD4.

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Considera participagéo proporcional de investimentos néo consolidados. (2) Saiba mais: Comunicado ao Mercado (3) Serena Desenvolvimento S.A. (4) Serena Geragdo S.A.
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Principal Curva de Amortizagéio (em milhdes de redis)
Brago de desenvolvimento + operacional’

Cronograma de Amortizacéo em 30-Jun-2024 - considerando o
evento subsequente do empréstimo-ponte da Serena Power

1676
e 1424
1108 650 : 1030
754 810 831
642
1026
744
2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030-32 2033-35 2036-38

B Empréstimos de longo prazo

Serena Power empréstimo-ponte  Refinanciamento 252

Divida Liquida / EBITDA

Brago operacional (Serena Geragdo)

~ Covenant: 4.5x

2,8x 28x  28x  27x 2,8x

2,7x

4721 1122 2722 3122 4722 1723 2723 3723 4723 1124 2724

B. Financial Performance
Amortization and Credit Metrics

Plano de financiamento 2024

Em linha com nosso plano, a Divida Liquida atingiu R$ 8,7 bilhdes,
enquanto nossa Divida Liquida / EBITDA atingiu 4,8x e a Divida
Liquida |/ EBITDA do Brago Operacional atingiu 2,7x, uma vez que as
receitas crescentes dos novos ativos comegaram a impactar o
indice.

Acumulado no ano de 2024 temos:

Amortizagdo de todos os empréstimos-ponte do Goodnight 1
usando os recursos do investimento de Tax Equity do Goldman
Sachs - US$ 184,7 mm (~R$ 914 mm);

Emissdo de debéntures no valor de R$ 825 mm - duas séries, de

Q R$ 230 milhdes e R$ 595 milhdes, com vencimentos em 2035 e
2041, respectivamente - referente ao Assurud 4 e 5, amortizando
R$ 730 milhdes em empréstimos-ponte;

Desembolso de R$ 186,4 mm da linha do FDNE referente a
Assurud 5 (~R$ 46,4 milhées adicionais ja contratados e ainda a
serem desembolsados).

No inicio de agosto de 2024, a empresa estendeu o vencimento
do empréstimo-ponte da Serena Power por dois anos para
continuar a buscar um possivel processo de capitalizagdo nos
EUA.

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) De acordo com as demonstragdes financeiras do 1T24. N&o considera ativos néo consolidados. Ndo considera o Investimento do Tax Equity (ndo considerado como divida nos

termos do US GAAP). (2) Financiamentos previstos e ndo contratados.
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Divida liquida consolidada [ EBITDA!
(Em 30 de jun,, 2024)

7,4x
7,0x !
ax OO 66x g3y
5 5,8x
5,1x X 6,8x
b 6,6x '
6,0X 6:3X 6,2)( 6,0X
5,5x
4,9x 5,1x 5,0x 4,8x
4721 1122 2722 3T22 47122

1123 2723 3723 4723

1124 2724

Divida Liquida / EBITDA

Divida Liquida / EBITDA antes do ajuste do Tax Equity

Prazo Médio (anos)

Braco de desenvolvimento + operacional (Serena Energia)

5,9 5,3
5,6
51 5,2
45 AT AT
43
40 3q

2722 3722 4722

4721 1122 1T23 2723 3723 4723 1724 2724

cadmbio.

B. Performance Financeira
Resultados financeiros e custo da divida

Abertura dos indices de Divida Posicdo de Divida’
(Em 30 de jun, 2024)

(Em 30 de jun, 2024)

IPCA Prazo Médio:
38% 5,2 anos (¢ 0,1 ano QoQ)
CDI Custo nominal meédio:
23%

8,8% a.a. (estavel QoQ)
TJLP
22%

Custo Nominal Médio da Divida (%)

Brago de desenvolvimento + operacional (Serena Energia)
Custo Médio da Divida

Selic
., 138% 138% 138% 138%
13,3% -
11,8% 6%
108%  10,5%
913%/\/
10,7% e
9 ’ 10,3% 0
95% 100%  97% 10,1%
8,7%

91%  gg% 88%  88%

4721 1122

2722 3722 4722

1123 2723 3723 4723 1724

2724
Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Tax Equity desembolsado em 02-fev-2024 sem obrigagdo de amortizagdo (Comunicado ao Mercado) (2) Resultante de premissas de longo prazo de IPCA, CDI, TJLP, SOFR e taxa de
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B. Performance Financeira

= serena oo ,
Posicdo de Caixa

Posicdo de caixa (em 30 de junho de 2024) - andlise QoQ" 2T24 x 1T24 - Posicao de Caixa

Caixa total’ cresceu em R$ 130,7 mm para R$ 1,7 bilhdo, 8,3% acima do 2T24:
Caixa Inicial
el N 567

Operacional:
Caixa das operacdes

1 Caixa das Operagées? (incluindo impostos pagos, dividendos recebidos e
outros): R$ 130,7 milhées; Captagdo de Divida

1 Caixa das JVs (Pipoca): R$ 1,9 milhoes; Servigo da Divida

4 Minoritarios em Arco Energia: R$ 10,2 milhdes.

Capex GN?

Financiamento: Capex
A 2

+ Captagéio de Divida: R$ 448,9 milhdes de financiamentos planejados no Assurua4e s
Capex GD

Brasil (Debéntures da Serena Geracdo e FDNE);
4 Servigode divida: R$ 480,6 milhdes. Capex DevCo

Investimentos: Capex ativos op.
v Capex ASS4 e 5: R$ 0,3 milhdes;
4 Capex GN: R$ 1,7 milhoes;

+ Capex GD: R$ 116,8 milhoes;

Outros

Caixa finai (2124) | .

. Caixa das JV
4 Capex DevCo:R$ 3,8 milhoes; aixa das JVs

Minoritarios
Arco Energia

caixa Final Ajustado (2724) |G 00

+ Capex ativos operacionais: R$ 39,9 milhdes.

Outros: 1+ R$ 0,2 milhdes.

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Método indireto. (2) IFRS..



EBITDA do 6M24 de R$ 703,1 milhdes foi R$ -74,2 milhdes, 10% abaixo da expectativa para o periodo, principalmente devido a
recursos mais fracos, atrasos das conexdes com as distribuidoras dos novos projetos de Geragdo Distribuida e precos de curto
prazo mais baixos do que o esperado no Texas, devido ds temperaturas mais amenas na regido.

Considerando condi¢cdes atuais do mercado e estimativas de recursos para o segundo semestre, estamos atualizando hoje
nosso guidance EBITDA 2024 EBITDA. Neste momento projetamos um EBITDA anual aproximadamente 5% abaixo do centro da

nossa previsdo anterior, agora com um intervalo entre R$ 1.721 milhdes e R$ 1.920 milhdes.

. . 2024E? 2024E°
Indicador Unidade (divulgado em Fev/24) (atualizado em Ago/24)
Centro EBITDA' Ajustado R$ milhées 1.917 1.821
Intervalo EBITDA' Ajustado R$ milhdes 1.721a 2.113 1.721a1.920

Notas: Acesse nossos Dados Financeiros completos em nossa Planilha de Financials, disponivel em nosso website. (1) Ajustado. Considera a participagéo proporcional detida pela Serena em suas subsididrias. (2) Saiba mais: Fato Relevante de Fev/24. (3) Saiba mais: Fato Relevante Ago/24.
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= serena D. Métricas de Sustentabilidade

Ambicdes 2024

As metas puras de sustentabilidade das nossas Metas Corporativas de 2024' impactam a remuneragdo variavel de todos os coempreendedores? incluindo os
executivos estatutdrios. Em linha com a estratégia da empresa, as ambicdes para 2024 foram vinculadas aos temas materiais de sustentabilidade e aos ODS
prioritarios (4, 7, 8, 9 e 13). Em maio, publicamos nosso Relatério Integrado 2023, descrevendo o progresso feito na agenda de Sustentabilidade e ESG, que
convidamos vocé a ler (acesse aqui).

TemaMaterial | ODS | Ambigéo 2024 Resultados 2024 Status |

Ampliamos nosso impacto com a conquista de 1.579 alunos
matriculados em nossos cursos, superando a meta de 1.440 e

p— registrando um aumento de 18% em relagdo a 2023. Fomos

OEQUHIOATE - . reconhecidos como um parceiro fundamental na melhoria da

. Contribuir, como Associada Fundadora, para o aumento do alcance _ .. . -
!!” & do impacto positivo do Instituto Janela para o Mundo educagéo com o apoio a alfabetizagéo em Illha Grande/Pl, que )
’ passou da 219 posigéio em 2022 para a 188 em 2023 no IQEM

(indice de Qualidade da Educagéo Municipal), saindo da lista dos 10

piores entre 224 municipios do Estado. Também temos 46 alunos

admitidos em 7 instituigées de ensino superior.

Responsabilidade
socioambiental

TRABALHO DECENTE
ECRESCIMENTO

ECONDNICO Realizar a terceira edicdo do Projeto de Desenvolvimento de
Fornecedores, que inclui treinamento, qualificagdo e andlise
documental dos critérios ESG dos fornecedores considerados
prioritarios para as atividades da Empresa.

Em progresso. [ ]

e . T Monitorar as emisses de carbono evitadas por meio da produgéo  Com a geragdo de 2.315,0 GWh de energia limpa no primeiro
Estratégia climatica DO LA

@ de energia em 2024 para cumprir a agenda de carbono de 2027. semestre, foram evitadas aproximadamente 65 tCO2 por GWh*.
Eficié[\qia Expandir o portfélio sustentével da empresa nas Américas. Em progresso. )
energetica
No 2T24, expandimos nossa solugéo de Geragdo Distribuida para
Inovagéio e HoUSTIA OGO Desenvolver e promover o crescimento da Plataforma de Energia mais dois estados: Pernambuco e Minas Gerais, consolidando nossa
resiliéncia nos por meio de um aumento no volume de transagdes e do presenga a um total de 10 estados, servindo 2.716 municipios. o
negocios & langamento de novos produtos. Aumentamos nossa base de clientes em 107% e aumentamos o
volume de energia comercializada em 95% em relagéo ao 1724,
Notas: (1) As metas puramente ligadas & s)us(te)ntqbilidade ndo incluem metas relacionadas & expansdo de nosso portfélio renovavel. (2) Exceto jovens aprendizes (aqueles Status
sob o regime juridico do "Jovem Aprendiz’). (3) Janela para o Mundo nasceu em 2017 como um programa de investimento social privado da Serena Energia e, em 2022, foi ~
trqnsforr‘?\odq em um instituto - uma associagdo sem fins lucrativos - com foco em educagdo e gerggdo de renda. Para saber mais, acesse https:ll'qnelcgqrqomundo.orq/. ®Em progresso d Completodo ® Ndo completo

Usamos como referéncia os dados de emissdo fornecidos pelo MCTI (2024, Brasil) e pelo Electricity Maps (2023, EUA), portanto, os dados podem estar sujeitos a alteragdes.
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= serena D. Métricas de Sustentabilidade
Ambicdes 2024

As metas puras de sustentabilidade das nossas Metas Corporativas de 2024' impactam a remuneragdo variavel de todos os coempreendedores? incluindo os
executivos estatutdrios. Em linha com a estratégia da empresa, as ambicdes para 2024 foram vinculadas aos temas materiais de sustentabilidade e aos ODS
prioritarios (4, 7, 8, 9 e 13). Em maio, publicamos nosso Relatério Integrado 2023, descrevendo o progresso feito na agenda de Sustentabilidade e ESG, que
convidamos vocé a ler (acesse aqui).

TemaMaterial | ODS | Ambigédo 2024 Resultados 2024 Status |

No 2724, concluimos a manutengdo geral dos parques edlicos com

zero acidentes. Também demos continuidade as agdes do plano

anual de Salde e Seguranga Ocupacional, com a implementacéo e ®
implantacéio de procedimentos (APR - Andlise Preliminar de Risco)

Evoluir nas praticas do Sistema de Gestdo de Salde e Seguranga,
Lol garantindo o fortalecimento da cultura de Seguranca da Empresa.

ECRESCIMENTO
ECONOMICO

Sadde e seguranca

' e instrucoes sobre o uso prévio de equipamentos.
Atracéo, l S . .
: Implementar iniciativas que contribuam para o desenvolvimento de
desenvolvimento, e . :
retencéo de coempreendedores, com atengdo especial ao desempenho do Em progresso. ®
funcionéarios negocio de varejo e ao desenvolvimento da lideranga da empresa.
Status
Notas: (1) As metas puramente ligadas & sustentabilidade néo incluem metas relacionadas & expanséo de nosso portfélio renovavel. (2) Exceto jovens aprendizes (aqueles ~
sob o regime juridico do "Jovem /gprendiz"). ®Em progresso e Completodo ® Ndo completo
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Clique aqui para
Fazer parte e compartilhar
a energia da prosperidade

A\ Anossa Janela

B éyara o Futuro
h————-/
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Demonstracoes Financeixas
e Dados Operacionais
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E. Demonstracoes Financeiras e Dados Operacionais
Efeitos IFRS do Tax Equity

Impacto Tax Equity nas Demonstrag¢des Financeiras IFRS (BrL mm)

VISAO BALANGO PATRIMONIAL

BT B TR T

Ativos Circulantes

Outros Créditos

Passivo Circulante

Empréstimos, financiamento e
debentures

Passivo Né&o Circulante

Empréstimos, financiamento e
debéntures

Patriménio Liquido

Participagéo dos ndo
controladores

Receita PTC
(Goldman)

Efeito IFRS de
juros
acruados

Desembolso
Tax Equity

Desembolso
Tax Equity

-$25,2
mm

-$252
mm

-$314
mm

-$314
mm

-$914
mm

-$914
mm

+$914
mm

+$914
mm

FLUXO DE CAIXA

Prejuizo antes do impostos
sobre a renda

Ajustes

Juros acruados sobre
empréstimos, financiamentos,
debéntures e arrendamentos

Mudang¢as em
ativos/passivos

Tax Credit

Fluxo de Caixa das atividades
de financiamento

Levantamento de divida

Captalizagdo do acionista ndo
controlador na subsididria

Liquido do
P&L

Efeito IFRS de
juros
acruados

Receita PTC -
Part. Goldman

Sachs

-(s6,2
mm)

+$314
mm

+$314
mm

+9$25,2
mm

+$25.2
mm

$0mm

-$914
mm

+$914
mm

Receitas

Receitas

Resultado Operacional

Despesas Financeiras

Lucro Liquido (Prejuizos) no
periodo

Acionistas controladores

Acionista néo controlador

Receita PTC —
Part. Goldman
Sachs

Efeito IFRS de
juros
acruados

Distribuic¢éo
de Caixa Tax
Equity
Distribui¢éo
de Caixa Tax
Equity

-$25,2
mm

-$252
mm

-($314
mm)

-($314
mm)

$0mm

-$0,4mm

+$0,4mm
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E. Demonstracoes Financeiras e Dados Operacionais

Balanco Patrimonial (Ativos)

Ativos (R$ milhées) 2124 2123 [ var. |

Ativos Circulantes

Caixa e equivalentes de caixa
Clientes

Tributos a recuperar

Partes Relacionadas
Contratos futuros de energia
Outros créditos

Total Ativos Circulantes

Ativos Ndio Circulantes
Caixa Restrito

Clientes

Impostos Recuperdveis
Partes Relacionadas

IRPJ e CSLL diferidos
Instrumentos Financeiros
Outros

Total

Investimentos
Imobilizado
Intangivel
Total

Total Ativos Né&o Circulantes

Total ativos

1.347,3
381,0
193,9

10,4
2429
1371
2.312,7

351,1
19,3
28,6
60,7
3,6
414,8
88,7
966,8

57,7
13.612,5
2.396,3

16.066,6

17.033,4

19.346,1

736,6
2735

822,9
188,7
2.021,6

2245
384

3,0
1.534,1
100,2
1.900,3

959,8
10.7315
1.550,5

13.241,9

15.142,2

17.163,8

83%
39%
n.a.
n.a.
-70%
-27%
14%

56%
-50%
n.a.
n.a.
19%
-73%
-N%
-49%
-94%
27%

55%
21%

12%

13%
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Balanco Patrimonial (Passivo e Patriménio Liquido)

Passivo e Patriménio Liquido (R$ milhées) Var.

Passivo Circulante

Fornecedores 273,8 174,5 57%
Empréstimos, financiamento e debéntures 2.466,2 21429 15%
Obrigacgoes trabalhistas e tributdrias 127,4 94,0 35%
Passivos de arrendamento 14,7 13,5 9%
Partes Relacionadas 23,0 - n.a.
Contratos futuros de energia 1971 788,4 -75%
Contas a pagar Aquisi¢do de empresas 68,0 66,0 3%
Outras obrigagdes 40,4 9,4 329%
Total Passivo Circulante 3.210,5 3.288,7 -2%

Passivo Néo Circulante

Fornecedores 120,4 253,7 -53%
Empréstimos, financiamento e debéntures 9.076,7 6.752,6 34%
Passivos de arrendamento 206,1 141,3 46%
IRPJ e CSLL diferidos 544,7 57,4 850%
Contratos futuros de energia 220,2 1.430,5 -85%
Contas a pagar aquisigéio de empresas 88,6 128,0 -31%
Outras obrigagoes 51,3 137,9 271%
Total Passivo Néo Circulante 10.767,8 8.901,4 21%
Total Passivo 13.978,3 12.190,1 15%
Patriménio Liquido

Capital social 4.439,4 4.439,4 0%
Acgbes em tesouraria -0,3 - n.a.
Reservas de Capital 176,1 170,0 4%
Reservas de Lucro 653,0 590,2 1%
Ajustes de avaliag@o patrimonial 10,4 -59,4 -17%
Lucros (prejuizos) acumulados 35,1 -185,2 -19%
Total 5.313,6 4.955,0 7%
Participagdo dos ndo controladores 54,2 18,7 189%
Total Patriménio Liquido 5.367,8 4.973,7 8%

Total Passivo e Patriménio Liquido 19.346,1 17.163,8 13%
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E . Demonstracoes Financeiras e Dados Operacionais

Demonstracdo de Resultados

Receita Liquida

Valor justo do portfélio
comercial

Custos operacionais e
de manutengdo e
compras

Lucro Bruto

Despesas Gerais e
Administrativas
Qutras receitas
(despesas)
operacionais

Equivaléncia
Patrimonial

EBIT
Receitas financeiras

Despesas financeiras

Resultado financeiro
liquido

EBT
IR/CSLL

Lucro (Prejuizo) Liquido

764,8

-3,6

-548,2

212,9

-53,6

-3,2

34
159,6
35,0
-279,4
-244,3
-84,7
-17,9

-102,6

587,3

22

-463,3

146,1

-37,6

24

74
18,3
29,6

-230,8

-201,2
-82,9
-18,4

-101,4

30%

-116%

18%

46%

42%

-234%

-53%

35%

18%

21%

21%

2%

-3%

1%

657,0

30,8

-496,5

191,4

-36,4

368,2

29

334,7

26,9

-265,8

-238,9

287,3

-151,7

135,5

16%

-112%

10%

Nn%

47%

-101%

18%

-116%

30%

5%

2%

-129%

-88%

-176%

1.421,8

27,2

-1.044,7

404,3

-89,9

365,0

6,4
685,8
61,9
-545,1
-483,2
202,6
-169,6

32,9

1.158,6

34,2

-914,6

278,2

-67,9

24

26,0
238,7
70,5
-460,0
-389,5
-150,8
-34,6

-185,4

23%

-20%

14%

45%

32%

15.235%

-76%

187%

-12%

19%

24%

-234%

391%

-118%
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E . Demonstracoes Financeiras e Dados Operacionais

Fluxo de Caixa

Fluxode Gaixa (RS milhdes) | 2124 | 2123 | var. | 124 | Vvar. | 6w2a | Mz | var. |

Ajustes

A Capital de Giro
Dividendos recebidos
Juros Pago

Impostos de renda pagos

Fluxo de Caixa das atividades
operacionais

Aquisi¢@o de Investimentos

CAPEX

Resgate (aplicagao)
finaceiras, liquido - caixa
restrito

Fluxo de Caixa das atividades
de investimento

Levantamento de Dividas

Amortizacées
Contribuicéo de capital do
acionista ndo controlador

Arrendamentos pagos
Fluxo de Caixa das atividades
de financiamento

Aumento (redugéo) liquido
em Caixa

Caixa e equivalente de caixa
no inicio do periodo
Variagdo da taxa de cdmbio

Caixa e equivalente de caixa
no final do periodo

-92,8
459,3
-64,9
0,0
-213,7
-17,8

70,0

0,0
-166,9

-317,8

-484,7

4489
-266,8

9,9
-55
186,4

-228,3

307,56

32
82,4

-82,9
284,4
69,9

-210,4
-15,5

45,4

-813,5

-813,5

566,8
-203,1

-6,5
357,2

-411,0

1.152,6

0,2
736,6

12%
61%
-193%
n.a.
2%
15%
54%

n.a.
-79%

n.a.

-40%

-21%
31%
n.a.

-15%

-48%

-44%

-73%

1,501%
-89%

287,3
-315
63,6
3,9
-360,2
-20,4

-57,5

237,8
-120,5

-50,7

66,6

1.964,1
-1.723,9

9,6
-54
244,3

253,4

53,6

05
307,5

-132%
-1556%
-202%
-100%
-41%
-13%
-222%

-100%
39%

526%

-828%

~77%

-85%
3%
2%

-24%

-190%

474%

525%
=-73%

202,6
385,6
-1,2
3,9
-574,0
-38,2

-21,3

237,8
-253,5

-368,6

-384,3

2.412,9
-1.990,7

19,4
-10,9
430,7

25,1

53,6

3,7
82,4

-150,8
5791
100,3

9,4

-374,

-24,7

139,3

-1.371]1

-1.371,1

816,7
-327]

16,5
-10,8
495,3

-736,6

1.473,0

0,2
736,6

-234%
-33%
-101%

n.a.
53%
55%

-115%
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E . Demonstracoes Financeiras e Dados Operacionais
Graficos indicadores chave - Ultimos 12 meses (TTM)
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Para informacgdes mais detalhadas, por favor acesse
nossa Planilha Financials Completa, disponivel em
nosso site de Relacdes com Investidores.

https://ri.srna.co

Relacoes com Investidores

ri@srna.co
Tel.: +55 (11) 3254-9810

Disclaimer: Esta apresentagdo ndo constitui uma oferta, ou um convite ou solicitagdo de oferta, para subscrever ou comprar
quaisquer valores mobilidrios emitidos pela Companhia. Esta apresentacdo pode conter declaragées prospectivas. Essas
declaragdes prospectivas sdo apenas previsdes e ndo sdo garantias de desempenho futuro. Tais declaragdes prospectivas
estdo e estardo sujeitas a muitos riscos, incertezas e fatores que podem afetar os resultados reais da Companhia de modo
que eles sejam materialmente diferentes de quaisquer resultados futuros expressos ou implicitos em tais declaragées
prospectivas. Os leitores sé@o advertidos a ndo confiar em tais declaragées prospectivas para tomar qualquer deciséo de
investimento ou de negdcios. Nenhuma declaragéo ou garantia, expressa ou implicita, é feita com relagdo & precisdo,
imparcialidade ou integridade das informagdes aqui apresentadas. A Empresa ndo assume nenhuma obrigac¢éo de atualizar
ou corrigir este material ou qualquer informagdo nele contida.


https://ri.srna.co/
mailto:ri@srna.co
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