FATORES DE RISCO

Este documento descreve os principais fatores de risco aos quais, no entendimento da
Administradora e da Gestora, estdo sujeitos o BUENA VISTA DEX VETTAFI NEOS ETHEREUM
HIGH INCOME FUNDO DE iNDICE DE RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”) e seus Cotistas.

A totalidade dos ativos que integram a Carteira (“Carteira”) da classe Unica denominada BUENA
VISTA DEX VETTAFI NEOS ETHEREUM HIGH INCOME FUNDO DE iNDICE DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA do Fundo (“Classe”) sera composta preponderantemente por (i) os ativos financeiros
que compdem o indice; (ii) posi¢do liquida em contratos futuros de ativos do Indice; e/ou (iii)
cotas de outros fundos de indice que visem refletir as variagdes e rentabilidade do indice. O
Fundo, por sua vez, tem como objetivo acompanhar o desempenho do indice DEX VettaFi NEOS
Ethereum High Income Index (“indice”), que busca capturar o maximo possivel do potencial
de valorizagdo do desempenho de ETPs (exchange-traded produtcts) com exposi¢cao
direta ao ether e, a0 mesmo tempo, gerar uma renda mensal por meio do investimento
em uma estratégia escalonada de venda de opgdes de compra.

Para maiores informacdes a respeito do indice, o investidor deve consultar o regulamento do
Fundo (“Regulamento”) e a metodologia do indice disponiveis no endereco https://
https://buenavista.capital/ethy11/ (“Site do Fundo”).

O investimento no Fundo, portanto, importa em uma série de riscos especificos desse mercado.
Os investidores interessados no Fundo devem ler atentamente os fatores de risco abaixo e entrar
em contato com um consultor financeiro profissional e independente antes de realizar um
investimento no Fundo.

Os investidores ndo devem considerar unicamente os comentarios aqui contidos para fins de
avaliagdo do tratamento tributdrio que serd conferido ao seu investimento, devendo consultar
seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente
guanto a outros tributos eventualmente aplicdveis a esse investimento ou a ganhos que,
porventura, venham a ser auferidos.

As expressbes em letra maiuscula utilizadas neste documento, no singular ou no plural, terdo o
mesmo significado a elas atribuido no Regulamento, a menos que tenham sido expressamente
definidas de outra forma neste documento.



FATORES DE Risco RELACIONADOS A0 FUNDO

(1 Performance Do Fundo Pode N3o Refletir a Performance Do indice

A performance do Fundo pode n3o refletir a performance do indice, visto que a
composicdo da carteira e o patrimonio liquido do Fundo estdo sujeitos a diferentes variaveis,
incluindo, mas nao se limitando a:

> possibilidade de o Fundo deter até 5% (cinco por cento) de seu patriménio em
Investimentos Permitidos;

> pagamento, pelo Fundo, de despesas e encargos;

> taxas, despesas, diferencas e custos operacionais para realizacdo de ajuste da
composic3o da carteira em razdo de alteracdes na composicdo do indice;

> potenciais exigibilidades do Fundo, incluindo taxas e despesas acumuladas e ndo pagas.

N3do existe qualquer garantia ou promessa de que a performance do Fundo refletird
integralmente a performance do indice o que pode impactar diretamente a rentabilidade das
cotas e o retorno esperado pelos Cotistas.

(n) Pode Nao Existir Mercado Liquido Para Negocia¢ao Das Cotas

Embora as Cotas estejam listadas na B3, os investidores deverdo estar cientes de que
nem o tamanho do mercado de negociacdo de Cotas, nem o diferencial entre o preco de
negociacao e o Valor Patrimonial é previsivel. Ndo ha como garantir que um mercado ativo de
negociacao sera desenvolvido e ndo se pode prever os reais niveis de preco pelos quais as Cotas
poderdo ser negociadas ou os tamanhos dos lotes dessa negociacdo. Além disso, ndo ha como
garantir que as Cotas terdo padrao de negociacdo ou de preco similar aqueles das cotas
negociadas em bolsa de valores, emitidas por fundos ou empresas de investimento no Brasil, nos
Estados Unidos da América ou em outras jurisdicdes, ou que tenham como referéncia outros
indices de mercado, que ndo o indice. O Fundo é um dos poucos fundos de investimento do
Brasil constituidos nos termos do Anexo V da Resolugdo CVM 175, sendo ainda incipiente prever
0s riscos inerentes ao seu segmento de mercado ou comparar a valorizacdo das Cotas com a
valoriza¢do de cotas de outro fundo de investimento da sua espécie constituido no Brasil. Ndo
ha a garantia de que as Cotas terdo a mesma liquidez que cotas de outros fundos de investimento
atualmente negociadas no mercado brasileiro, uma vez que estes podem ter caracteristicas
diferentes das do Fundo.



(m) Fatores Macroeconomicos Relevantes

Varidveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordindrios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro e/ou norte-americano, incluindo varia¢es nas
taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda, eventos politicos e mudancas legislativas
relevantes, poderdo afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da Carteira bem
como resultar na liquidacdo da Classe, o que poderd ocasionar a perda, pelos respectivos
Cotistas, de parte ou da totalidade do valor de principal de suas aplicacdes. Em particular, o
desempenho da Classe, bem como do indice, estara diretamente relacionado a fatores de
desempenho das empresas e fatores macroecondmicos norte-americanos. Ademais, podera
haver oscilacdo negativa das Cotas da Classe devido ao fato de que a Classe adquire ativos
expostos a variacdo do Ddlar norte-americano, os quais sofrerdo alteracdes de acordo com as
condicOes econOmicas nacionais e internacionais, podendo impactar negativamente o resultado
da Classe. Em caso de queda do valor dos ativos ou de valorizacdo do Real em relacao ao Ddlar,
a Carteira podera ser afetada negativamente. Nao serd devido pela Classe ou por qualquer
pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora, e/ou Agentes Autorizados, qualquer multa ou
penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, qualquer das referidas
hipdteses ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais
eventos.

O Fundo desenvolverd suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto,
aos efeitos da politica econdémica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo
brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas
do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econ0mica e monetaria
tém envolvido, no passado recente, altera¢gdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda,
controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem
como outras condicbes macroeconémicas, tém impactado significativamente a economia e o
mercado de capitais nacional.

A adocdo de medidas que possam resultar em flutuacdo da moeda, indexa¢do da
economia, instabilidade de pregos, elevagao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderdo impactar o Fundo, e os Cotistas de forma negativa. Impactos negativos na
economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das
taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos
resultados do Fundo.

Além disso, o mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas
condicBes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente.
Os ativos componentes da carteira, inclusive os titulos publicos, estdo sujeitos a oscilagées nos
seus precos em fun¢do da reag¢do dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto
no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos
emissores dos titulos representativos dos ativos do Fundo. A rea¢do dos investidores aos



acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e
valores mobiliarios emitidos no pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, o que
podera prejudicar os ativos que compdem o indice e, por conseguinte, os resultados do Fundo e
a rentabilidade dos Cotistas.

(Iv) Conflitos entre Paises

No passado, o desenvolvimento de condi¢des econémicas adversas em outros paises
resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducao de recursos
externos investidos no Brasil. O Brasil, atualmente, estd sujeito a acontecimentos que incluem,
por exemplo, (i) a crise financeira e a instabilidade politica nos Estados Unidos, (ii) o conflito
entre a Ucrania e a Russia, que desencadeou a invasdo da Russia em determinadas areas da
Ucrania, dando inicio a uma das crises militares mais graves na Europa, desde a Segunda Guerra
Mundial, (iii) a guerra comercial entre os Estados Unidos e a China, e (iv) crises na Europa e em
outros paises, que afetam a economia global, produzindo uma série de efeitos que afetam, direta
ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuacées de
precos de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioragdo da
economia global, flutuacdo em taxas de cambio e inflacdo, entre outras, que podem afetar
negativamente a carteira do Fundo;

(V) Auséncia De Garantia Dos Ativos Ou Do Desempenho De Investimento Do
Fundo

Nem o Fundo, nem os ativos do Fundo, nem a performance do Fundo sdo garantidos,
pela Administradora, pelo Agente Autorizado, pela Gestora, pelo Fundo Garantidor de Créditos
(FGC) ou por qualquer outra pessoa ou entidade.

Nem o Fundo, nem a Administradora, nem a Gestora, nem o Agente Autorizado e/ou
qualguer outra pessoa ou entidade podem garantir que a performance da Classe refletira
retornos de investimentos que correspondam de forma geral a performance do indice.

(V1) O Investidor Podera Perder Seu Investimento Inicial

Pela prépria natureza da Classe, o valor dos ativos da Classe pode diminuir e,
consequentemente, o valor das Cotas e/ou seu preco de negociagdo também podera diminuir.
Sendo assim, o valor das Cotas e/ou seu preco de negocia¢do poderd, a qualquer tempo, ser
inferior ao valor originalmente pago por tal Cotista por suas Cotas.

(Vil)  Lote Minimo de Cotas

As cotas somente serdo emitidas ou resgatadas em lotes padrdes de cotas divulgados
pela Gestora, o que pode impossibilitar os Cotistas de subscreverem ou resgatarem suas cotas
no momento em que desejam fazé-lo. Os Cotistas que ndo detiverem cotas suficientes para
constituir um Lote Minimo de cotas somente poderao liquidar suas cotas por meio de alienagao



de suas cotas na B3 ou por meio da aquisicdo de cotas adicionais suficientes para formar um
Lote Minimo de cotas, o que dificulta a capacidade de resgate das cotas pelos Cotistas.

(Vi) As Cotas Poderdo Ser Negociadas Com Agio Ou Desagio Sobre O Valor
Patrimonial

Valor Patrimonial das cotas podera diferir do preco de negociacdao da Cota na B3. O fato
do Valor Patrimonial ser calculado uma Unica vez em cada Dia Util e os precos de negociacdo das
cotas poderem flutuar continuamente ao longo do dia, faz com que os precos de negociacdo das
cotas na B3 possam ser superiores ou inferiores ao Valor Patrimonial, impactando diretamente
o retorno esperado pelos Cotistas.

(1X) Inexisténcia De Historico Operacional, Taxas e Despesas

O Fundo ndo tem nenhum histdrico operacional com base no qual os investidores
possam avaliar seu desempenho anterior ou a liquidez das Cotas. Ndo ha como garantir que o
objetivo da Classe serd alcancado. Ademais, ndo ha garantias quanto a performance da Classe
nem quanto ao nivel real de suas taxas e despesas ou ao coeficiente de taxas e despesas. O nivel
de taxas e despesas devidas pela Classe devera flutuar em relacdo ao patrimonio do Fundo.
Embora os valores de certas taxas e despesas ordindrias da Classe possam ser estimados, a
dimensdo da Classe e, por conseguinte, o coeficiente de despesas em relagdo ao seu patrimonio,
nao podem ser previstos. Dependendo do tamanho da Classe no futuro, o impacto das taxas e
despesas que ndo variam necessariamente de acordo com o tamanho da Classe poderd ser maior
e, consequentemente, ocasionar um alto coeficiente de despesas em rela¢do ao patriménio da
Classe.

(X) Dependéncia Dos Ativos Que Compdem o indice Em Relagdo ao Seu Mercado
De Negociagao

A existéncia de liquidez no mercado de negociagdo dos ativos integrantes do indice
depende da existéncia de oferta e demanda dos ativos integrantes do indice. Ndo ha como
garantir que havera negociac¢do ativa de quaisquer Ativos do indice. O preco pelo qual tais ativos
poderdao ser comprados ou vendidos pela Classe e o Valor Patrimonial podera ser afetado
adversamente se os mercados de negociacdo dos ativos integrantes do indice estiverem
limitados ou forem inexistentes. Isto poderd afetar adversamente o objetivo de investimento da
Classe.

(X1) A A DEX Informagodes e Sistemas Ltda. Pode Parar De Administrar, Calcular,
Publicar ou Manter o indice, o Que Poderia Levar a Liquidagdo Da Classe

A DEX Iformacgoes e Sistemas Ltda (“DEX”) administra, calcula, publica e mantém o
indice, comprometendo-se a fazé-lo durante o periodo de licenciamento do indice. Contudo, a
DEX, apds algum periodo e mediante aviso prévio, podera descontinuar a administracdo, célculo,
publicacdo e manutencio do indice no decorrer da existéncia da Classe. De acordo com o



Regulamento, nesta situa¢do os Cotistas serdao obrigados a decidir sobre a alteracdo ou ndo do
objetivo de investimento ou, se for o caso, sobre a liquidacdo da Classe. Se os Cotistas nao
conseguirem chegar a um acordo acerca de um novo objetivo de investimento para a Classe,
tampouco se decidirem pela liquidacdo da Classe, a Administradora estd autorizado a promover
imediatamente a liquidacao da Classe, conforme previsto no Regulamento, o que podera afetar
adversamente o Patrimonio Liquido e, consequentemente, o Valor Patrimonial das Cotas.

(Xll)  Tanto A CVM Quanto A B3 Poderdo Suspender A Negocia¢ao De Cotas

Tanto a CVM quanto a B3 poderdo suspender a negociacdo das Cotas sempre que
determinarem que isso seja apropriado para a protecao dos investidores e, consequentemente,
os investidores ndo poderdao comprar ou vender Cotas na B3 durante qualquer periodo no qual
a negociacado das Cotas esteja suspensa.

Se a negociagdo das Cotas for suspensa, o preco de negociacdo das Cotas podera ser
afetado e podera divergir significativamente do valor patrimonial. Além disso, em virtude das
limitacOes impostas ao resgate de Cotas, é possivel que o investidor, no caso de suspensao da
negociacdo das Cotas, sofra perdas financeiras decorrentes de menor liquidez de seu
investimento.

(XH1) A Integralizagdo e o Resgate de Cotas Poderao Ser Suspensos

A Administradora poder3, a seu critério, suspender a emissdo de Cotas durante qualquer
periodo em que a negociacao das Cotas na B3 esteja suspensa.

Se a integralizagdo de cotas e o resgate de cotas forem suspensos, o prego de negociagao
das cotas podera ser afetado e divergir significativamente do Valor Patrimonial e os Cotistas
poderdo sofrer perdas financeiras decorrentes da redugao de liquidez do investimento.

(XIV) A Listagem Das Cotas Na B3 Podera Ser Cancelada

A B3 exige que varios requisitos sejam atendidos de forma continua pelos emissores de
valores mobiliarios, tais como as Cotas, listadas na B3. Os valores mobiliarios que ndo preencham
tais requisitos estdo sujeitos ao cancelamento de sua listagem. Ndo ha como garantir que o
Fundo continuara atendendo aos requisitos necessdrios para manter a listagem das Cotas na B3,
nem que a B3 ndo alterara seus requisitos de listagem.

Se a listagem das Cotas na B3 for cancelada, a Administradora podera convocar uma
assembleia geral de Cotistas para decidir acerca da listagem das Cotas em outra bolsa de valores
ou em mercado de balcdo organizado ou acerca da liquidagdo do Fundo. Caso as Cotas venham
a ser listadas em outra bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, a negociacao das
Cotas serd provavelmente menos liquida do que seria na B3, e, em consequéncia, a diferenca
entre o preco de negocia¢do das Cotas e o Valor Patrimonial podera aumentar. Nao ha garantias
de que a Administradora conseguira obter a listagem das Cotas em outra bolsa de valores ou em
mercado de balcdo organizado. Nesse caso, o Fundo podera vir a ser liquidado.



(XV) Investimentos Permitidos: O Uso De Contratos Futuros, Swaps e Opgoes
Envolve Riscos Para o Fundo

O Fundo pode investir ndo mais que 5% (cinco por cento) de seu patrimbnio em
Investimentos Permitidos. Investimentos Permitidos, conforme previsto no Regulamento, sdo (i)
titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional; (ii) titulos de renda fixa de emissdo de
instituicGes financeiras; (iii) cotas de fundos de investimento com as caracteristicas de renda fixa,
referenciada ou curto prazo; (iv) operagcdes compromissadas, realizadas de acordo com a
regulamentacdo do Conselho Monetario Nacional; (v) opera¢des com derivativos realizadas em
bolsas de valores, em bolsas de mercadorias e futuros ou em mercados de balcdo organizados,
no Brasil ou no exterior, exclusivamente para administracdo dos riscos inerentes a carteira,
observado o limite de margem previsto na politica de investimento da Classe e a legislacdo e
regulamentacdo aplicéveis; (vi) cotas de outros fundos de indices negociados no Brasil ou no
exterior, (vii) titulos publicos ou outros titulos de baixo risco de crédito no Brasil ou exterior; e
(viii) outros ativos financeiros com liquidez nao incluidos no indice de referéncia.

Além disso, o risco de perda em negociacdes de contratos de futuros é potencialmente
alto, devido aos baixos depdsitos de margem exigidos e ao grau extremamente elevado de
alavancagem envolvido na formacdo de preco de contratos futuros. Consequentemente, uma
variacdo de preco relativamente pequena em um contrato futuro podera resultar em perdas (ou
ganhos) imediatas(os) e substanciais para o Fundo.

O comprador de opgbes podera compensar ou exercer as opgoes ou deixar que as
opcoes se extingam. O exercicio de uma opc¢ao resulta em liquidagdo em dinheiro ou na aquisicao
ou entrega, pelo comprador, do ativo subjacente. Se a opg¢do for sobre contratos futuros, o
comprador ird adquirir uma posicdo futura tendo a ela atreladas responsabilidades de margem.
Se a opgao se extinguir sem valor, o Fundo sofrerd a perda total do seu investimento na op¢ao,
0 que consistird no prémio da op¢do somado aos custos da operacgao.

O potencial uso pelo Fundo de operagdes com derivativos realizadas em mercados de
balcdo, tais como operagGes swap, apresenta riscos adicionais aqueles associados a operacdes
com derivativos realizadas em bolsas de valores, tais como contratos futuros. Por exemplo,
operagdes de swap, que sdao em geral negociadas individualmente com base em contratos
padronizados ou ndo, celebrados entre duas partes para troca de fluxos de caixa (e, as vezes, de
valor de principal), de acordo com as flutua¢des no valor de um ativo subjacente (tal como o
valor de um indice de valores mobiliarios) expéem o Fundo ao risco de uma contraparte ndo
liguidar a operagdo, de acordo com os termos acordados, em virtude de problemas de crédito
ou liquidez de tal contraparte. Atrasos na liquidagdo do contrato também podem resultar de
disputas acerca de termos do contrato (ainda que de boa-fé ou ndo) porque os mercados de
balcao organizados podem ndo ter regras e procedimentos estabelecidos para solucao de
disputas entre participantes do mercado, os quais sao geralmente encontrados em mercados de
bolsas de valores. Tais disputas podem aumentar o nivel do erro de aderéncia do Fundo em
relacdo ao Indice, implicando perdas financeiras enquanto outras operacdes para substitui-las
sdo negociadas.



(XVI) A Integralizacdo e o Resgate De Cotas Dependem Do Agente Autorizado

A emissdo e o resgate de Cotas somente poderdo ser efetuados pela Administradora
através do Agente Autorizado. O nimero de Agentes Autorizados em um dado momento pode
ser limitado. Agentes Autorizados ndo estdo obrigados a aceitar instrucées de investidores para
emitir ou resgatar Cotas. Adicionalmente, os Agentes Autorizados ndo poderdo emitir ou
resgatar Cotas sempre que (i) forem proibidos de fazé-lo pela Administradora; (ii) as negociacbes
de Cotas na B3 forem restringidas ou suspensas; (iii) a liquidagdo ou a compensacdo de Cotas
esteja restringida ou suspensa pela B3; (iv) as negociacdes dos Ativos do indice nas respectivas
bolsas forem restringidas ou suspensas; ou (v) o indice n3o for calculado ou publicado pela DEX.
Em consequéncia, os Cotistas podem ndo conseguir subscrever ou resgatar suas Cotas no
momento em que desejarem fazé-lo ou quando for mais favoravel fazé-lo. Além disso, o fato de
gue as Cotas ndo estejam sendo emitidas ou resgatadas podera resultar em diferenca
significativa entre o Valor Patrimonial e o valor de negociag¢do das Cotas.

(XVIl) A Licenga De Uso Do indice e Da Marca DEX Podera Ser Rescindida Ou N&o Ser
Prorrogada

A Gestora e a DEX celebraram contrato para o uso do indice e da marca DEX. O Contrato
de Licenciamento podera ser rescindido pelo Fundo e/ou pela DEX. Se o Contrato de
Licenciamento for rescindido ou se a DEX ndo prorrogar o prazo das licengas concedidas ao
Fundo, o Fundo podera ter que alterar sua denominacdo, o que podera afetar adversamente a
negociacao ou a liquidez das Cotas, bem como resultar em perdas para os Cotistas ou ainda pode
ocorrer a liquidacdo da Classe nos termos do Regulamento.

Além disso, ndo se pode garantir que a DEX sempre cumprird com suas obrigacdes
relativas ao licenciamento do indice das marcas acordadas no contrato celebrado com a DEX, o
que podera impedir que o Fundo use as referidas marcas. Caso isso ocorra, o Fundo podera ndo
conseguir obter tutela judicial que o permita continuar utilizando as marcas disponibilizadas pela
DEX, o que poderd ocasionar, eventualmente, a liquidacdo do Fundo e possiveis perdas aos
Cotistas.

(XVIIl) A DEX pode parar de administrar, calcular, publicar ou manter o indice, o que
poderia levar a liquidagao do Fundo.

A DEX, na qualidade de administradora do indice, administra, calcula, publica e mantém
o indice. A Administradora do indice podera descontinuar a administracdo, calculo, publicacio e
manutenc3o do indice no decorrer da existéncia do Fundo. De acordo com o Regulamento, nesta
situacdo, a Administradora deverd imediatamente divulgar tal fato aos Cotistas, na forma da
regulamentacdo aplicavel, e necessariamente convocar uma Assembleia Especial na qual os
Cotistas deverao deliberar acerca de eventual mudanca no objetivo de investimento do Fundo
para novo indice de referéncia indicado pela Gestora ou, caso contrdrio, pela liquidagdo e
encerramento do Fundo. A mesma regra serd aplicada em caso de ndo prorrogacdo do Contrato
de Licenca ou caso ocorra a resilicdo ou resolucdo do Contrato de Licenca, nas hipdteses em que



tal resilicdo ou resolucgdo seja permitida nos termos do Contrato de Licenga, as quais incluem,
entre outras, a substituicdo da Gestora como a Gestora do Fundo.

(XIX) A Gestora Podera Exercer Sua Discricionariedade De Maneiras Que Poderao
Afetar Adversamente o Fundo e o Valor Das Cotas

A Gestora tem determinados poderes discricionarios relativamente a gestao da Carteira.
A Gestora pode exercer sua discricionariedade de maneiras que podem impactar adversamente
o Fundo e o valor das Cotas. A Classe podera deter valores mobilidrios e ativos que ndo integrem
o indice. A implementacdo da estratégia de investimento determinada pela Gestora podera ndo
produzir os resultados esperados.

Por exemplo, é a Gestora quem decide, de maneira discricionaria, quais Investimentos
Permitidos serdo realizados pelo Fundo. Tal discricionariedade poderia afetar adversamente e
de forma relevante a Classe, os Ativos e o valor das Cotas.

Ademais, o ndo cumprimento pela Gestora e/ou pela Administradora do disposto no
Regulamento e na Resolucdo CVM 175 ou em qualquer outra legislagdo ou regulamentacdo
aplicaveis podera afetar adversamente o Fundo e seus Cotistas.

(XX)  Risco Relacionado a Passividade Da Gestora

O papel da Gestora com relacdio a selecdo de investimentos para o Fundo é
predominantemente passivo.

Diferentemente de varios fundos de investimento nos quais o papel dos administradores
envolve consideravel discricionariedade e uma selec¢do ativa de investimentos a serem mantidos
por tais fundos, o papel da Administradora e da Gestora com relagdo a sele¢do de investimentos
para o Fundo é predominantemente passivo, uma vez que o objetivo de investimento do Fundo
é buscar retornos de investimentos que correspondam de forma geral a performance, antes de
taxas e despesas, do indice. A Gestora ndo buscara auferir rentabilidade superior a performance
e ao desempenho do Indice, tampouco recorrerd a posicdes defensivas em caso de flutuacdes
extraordindrias no mercado, devendo adotar uma abordagem passiva ou de indexacdo para
buscar atingir o objetivo de investimento do Fundo.

(XXI) Risco Relacionado a Administradora, Custodiante e Escriturador Serem Do
Mesmo Grupo Econémico

A Administradora, o Custodiante e o Escriturador pertencem ao mesmo grupo
econdmico. Mesmo em se tratando de empresas independentes e por mais que haja processos
e procedimentos de chinese wall, segregacdo de controles, fungdes, pessoas e atividades, ndo
ha garantia de que tais procedimentos funcionem perfeitamente, podendo haver conflitos de
interesses decorrentes do fato dos referidos prestadores de servigos do Fundo integrarem o
mesmo grupo econdmico, o que, se configurada, pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo
e aos Cotistas.



(XXI1) Risco Relacionado a Destituicdo Da Gestora

A destituicdo da Gestora somente pode ser aprovada por Cotistas detentores de, no
minimo, maioria simples das Cotas em circulacdo. Tendo em vista tal quérum de deliberacao, a
possibilidade de os Cotistas destituirem a Gestora estara limitada, de maneira que os Cotistas
poderdo estar incapacitados de destituir a Gestora caso os investimentos do Fundo nao
proporcionem o rendimento desejado.

(XXII) Risco Relacionado a Inexisténcia de quérum Para Deliberagio De
Determinadas Matérias Da Assembleia Geral De Cotistas

Determinadas matérias que sdo objeto de assembleia geral de Cotistas somente serdao
deliberadas quando aprovadas por maioria absoluta das cotas. Tendo em vista que fundos de
indice tendem a possuir nimero elevado de Cotistas, é possivel que as matérias que dependam
desse quérum qualificado figuem impossibilitadas de aprovacao pela auséncia de quérum para
tanto (quando aplicavel) na votacdo em tais assembleias gerais de Cotistas. A impossibilidade de
deliberacdo de determinadas matérias pode ensejar, dentre outros prejuizos, a liquidacao
antecipada do Fundo.

(XXIV) Risco De Crédito Dos Ativos Financeiros Da Carteira Do Fundo

Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira do Fundo
estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de
juros e principal de suas dividas. Eventos que afetam as condi¢Ges financeiras dos emissores dos
titulos, bem como alteragdes nas condi¢bes econdmicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos
de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na percep¢ao da qualidade dos
créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos
dos titulos, comprometendo também sua liquidez.

(XXV) Risco Decorrente De Opera¢does Nos Mercados De Derivativos

A utilizagdo de instrumentos de derivativos pelo Fundo, mesmo que tais operac¢des
sejam destinadas a prote¢do da Carteira, pode aumentar a volatilidade do Fundo, limitar as
possibilidades de retorno nas suas operacgoes, ndo produzir os efeitos desejados e/ou provocar
significativas perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

(XXVI) Risco De Restrigoes a Negociagao

Determinados ativos integrantes da Carteira, inclusive titulos publicos, podem estar
sujeitos a restricdes de negocia¢do por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou
de drgdos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das operagdes, a
participacdo no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de precos, entre outras. Em



situagBes em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condigdes de movimentac¢do dos
ativos da carteira e precificacao dos ativos poderao ser prejudicadas.

(XXVIl) Riscos De Alteragido Da Legislagido Aplicavel Ao Fundo e/ou Aos Cotistas

A legislacdo e regulamentacdo aplicdveis ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos
efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacao, leis tributdrias, leis cambiais, leis e normativos
gue regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil
e/ou nos Estados Unidos da América, estdo sujeitas a alteragBes. Ainda, poderdo ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores nos mercados, bem como
moratérias e alteragdes das politicas monetdria e cambial. Tais eventos poderao impactar de
maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como as condi¢des para distribuicdo de
rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretacao
de novas leis e normativos poderdo impactar os resultados do Fundo. Por fim, as companhias
abertas com sede no exterior, emissoras das a¢gdes que compdem os Ativos do indice nos termos
do Regulamento, ndo sdo listadas na B3 ou registradas como companhias abertas perante a CVM.
Assim, ndo estardo sujeitas as mesmas regras de divulgacdo de informacdes que as companhias
brasileiras, estando submetidas a padrGes contabeis e legislacdo diversos daqueles vigentes no
Brasil.

(XXVI1Il) Desempenho Passado

Ao analisar quaisquer informacées fornecidas no material de divulgacdo do Fundo que
venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de
quaisquer investimentos em que a Administradora, a Gestora e/ou o Agente Autorizado tenham
de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado
obtido no passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, ndo ha qualquer garantia de
que resultados similares serdo alcancados pelo Fundo, e ndo ha qualquer garantia de que o
Fundo encontrard investimentos compativeis com sua politica de investimento de forma a
cumprir com seu objetivo de investimento. Os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos,
incluindo, sem limitagdo, variagdo nas taxas de juros e indices de inflagdo e variagdo cambial.
Ademais, o Fundo investira majoritariamente em Ativos do indice, os quais estdo listados em
bolsa de valores exposta a variacdo cambial do Ddlar norte-americano. Assim, o Fundo estard
exposto a oscilagdes decorrentes de variagdo cambial, dado que grande parte dos ativos que
integrardo a sua carteira tém como referéncia a moeda norte-americana (Délar).
Consequentemente, caso haja uma valorizacdo do Real em relagdo ao Ddlar, poderad haver
impacto negativo no retorno do Fundo.

(XXIX) Demonstracoes Contabeis

As demonstragdes financeiras do Fundo serdo elaboradas em consonancia com os
padrées contabeis vigentes no Brasil, enquanto eventuais cotistas ndo-residentes no Brasil
deverdo, eventualmente, preparar suas respectivas demonstra¢des financeiras de acordo com
os padrées contabeis vigentes em suas respectivas jurisdicdes. Dessa forma, as informacgoes
financeiras do Fundo poderdo variar, de maneira significativa ou ndo, das informacgdes



financeiras de tais Cotistas estrangeiros. A Administradora e a Gestora do Fundo ndo sdo
responsaveis por quaisquer adaptacdes que se facam necessarias em decorréncia de jurisdicdes
distintas ao Brasil.

(XXX) Revisdes e/ou Atualizagdes De Proje¢des

O Fundo, a Administradora, a Gestora e o Agente Autorizado ndo possuem qualquer
obrigacdo de revisar e/ou atualizar quaisquer projecdes constantes de qualquer material de
divulgacdo do Fundo, incluindo, sem limitacdo, quaisquer revisdes que reflitam alteracées nas
condi¢cdes econdmicas ou outras circunstancias posteriores a data do referido material de
divulgacdo, mesmo que as premissas nas quais tais projecoes se baseiem estejam incorretas.

(XXXI) Risco Relativo As Classes Dos Ativos e Risco Sistémico

Os Ativos do Indice e os Investimentos Permitidos que integrarem a Carteira poderdo
apresentar resultados inferiores a outros valores mobilidrios ou indices de mercado setoriais que
visem refletir a rentabilidade de outras industrias, mercados, ativos ou setores. Diferentes tipos
de valores mobiliarios e indices tendem a atravessar ciclos de desempenho em comparacdo ao
mercado de capitais como um todo. Ainda, hd a possibilidade de perdas em virtude de
dificuldades financeiras de uma ou mais instituicdes que provoquem danos substanciais a outras,
ou ruptura na conducdo operacional de normalidade do Sistema Financeiro Nacional — SFN,
sujeitando o Fundo ao risco sistémico. O risco sistémico também pode ser entendido como o
risco que provém de alteracGes econOmicas de forma geral e que podem afetar todos os
investimentos da Carteira do Fundo, ndo conseguindo ser reduzido, mesmo através de uma
politica de diversificagao.

(XXXII) Custos De Aquisicdao E Venda De Cotas

A aquisicdo e venda de Cotas envolvem 2 (dois) tipos de custos aplicaveis a qualquer
transacdo no mercado de capitais, quais sejam: (i) comissGes de corretagem; e (ii) o custo da
diferenca entre as cotagdes de compra e venda das Cotas negociadas na B3. Devido a tais custos,
negociacdes constantes poderdo reduzir significativamente os resultados do investimento. O
investimento em Cotas pode ndo ser aconselhavel a investidores que pretendam realizar
frequentemente pequenos investimentos.

(XXXIII) Risco de concentragao

A Carteira do Fundo é composta preponderantemente por Ativos do indice, tornando os
riscos dos investimentos relacionados & performance dos Ativos do indice, a qual também
poderd impactar a liquidez da Carteira e das Cotas. Alteragdes na expectativa de
desempenho/resultados destes ativos podem, isolada ou cumulativamente, afetar
adversamente o preco e/ou rendimento da Carteira e das Cotas.

(XXXIV) Risco Relativo a Investimentos No Exterior



O Fundo tem sua carteira composta primariamente por Ativos do indice, que sdo
negociados nas seguintes bolsas, nos Estados Unidos da América: New York Stock Exchange, New
York Stock Exchange American, New York Stock Exchange ARCA, Investors Exchange, Nasdaq
Capital Market, Nasdaqg GS, Nasdaq GM, CBOE BZX. Consequentemente, sua performance pode
ser afetada por exigéncias legais ou regulatérias do exterior, por exigéncias tributarias relativas
aos paises nos quais os Ativos do indice sdo negociados, por vedacdes, suspensdes ou
impedimentos impostos pelo governo brasileiro em relagdo a remessas de divisas de/para o
exterior, ou, ainda, pela variagdo do Real em relagdo a outras moedas. Os investimentos do
Fundo estarao expostos a alteracdes nas condicdes politica, econémica ou social nos paises onde
investe e/ou onde estejam estabelecidas as sedes dos emissores dos ativos que comp&em o
indice (“Emissores”), o que pode afetar negativamente o valor de seus ativos. Podem ocorrer
atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises onde
o Fundo invista e o Brasil, interferindo na liquidez e no desempenho do Fundo. As operacdes do
Fundo poderdo ser executadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou registradas em
sistema de registro, de custddia ou de liquidacdo financeira de diferentes paises que podem estar
sujeitos a distintos niveis de regulamentacdo e supervisionados por autoridades locais
reconhecidas. Contudo, ndo existem garantias acerca da integridade das transa¢des e tampouco
sobre a igualdade de condicGes de acesso aos mercados locais.

(XXXV) Riscos da auséncia de informagdes publicas sobre os Emissores de Criptoativos.

Os emissores dos Ethers que comp&em a carteira do Fundo Investido ndo sao listados na
B3 ou registrados como companhias abertas perante a CVM. Assim, ndo estdo sujeitos as
mesmas regras de divulgacdo de informacdes que as companhias brasileiras precisam observar,
estando submetidas a padrdes contabeis e a legislagao diversa daquela vigentes no Brasil. Os
emissores de Ethers poderdo estar localizados no Brasil ou no exterior e ndo estdo,
necessariamente, sujeitos a regulagdo de algum pais. A depender da localizagdo dos emissores
de Ethers, os ativos por ele emitidos poderdo ou ndo serem considerados valores mobiliarios e,
portanto, tais emissores podem ou nao estarem sujeitos as regras de mercado de capitais e aos
deveres de divulgagdo de informagdes impostos as companhias listadas em bolsa, o que podera
afetar adversamente a avaliacdo pelo Fundo, pela Gestora e pelos Cotistas dos emissores dos
Ethers que compdem a carteira do Fundo Investido.

(XXXVI) Formagao de Precos dos Criptoativos

Atualmente, ainda ndo se sabe exatamente como e em que medida os fatores externos
sdo capazes de influenciar o preco dos Criptoativos em geral e do Ether. Por outro lado, é sabido
que existem varios fatores que podem afetar o preco desses ativos, incluindo, mas ndo se
limitando a: oferta e demanda, expectativas dos investidores com relacdo a taxa de inflagado,
taxas de juros, taxas de cambio ou futuras medidas regulatérias que restrinjam, de alguma
forma, a negociacdo de Criptoativos, manipulacdo do mercado, eventos inesperados que atinjam
os mercados como um todo, alteragGes regulatdrias, expectativas dos investidores em relagdo a
ativos digitais especificos, eventos de discordancia entre mineradores em um protocolo de
codigo aberto que culmine em um processo de bifurcacdo da rede— fork — etc. Ndo ha garantia



de que o Fundo Investido tera recursos disponiveis para adquirir Ethers ou obter rentabilidade
mediante a alienacao de tais Ethers, o que, também, poderd afetar adversamente o resultado o
Fundo Investido e, por consequéncia, do Fundo e o valor de suas Cotas.

(XXXVII) Falhas nos Protocolos de Criagdo, Emissdo, Transmissao e
Armazenamento de Criptoativos

Os Criptoativos sdo gerados, emitidos, transmitidos e armazenados de acordo
com protocolos executados por computadores na respectiva rede blockchain, a qual que serve
de infraestrutura para o seu funcionamento. E possivel que ocorram falhas de seguranca ou
potenciais problemas no protocolo computacional relativo a determinado Criptoativo, como o
Ethereum, o que poderia resultar na perda, extravio e/ou furto de alguns ou todos os Ethers
mantidos pelo Fundo de indice Alvo. Além disso, é possivel que os responsaveis pela
manutenc¢do do protocolo computacional relativo a determinado Criptoativo, incluindo o
Ethereum, entrem em um processo de discordancia com relacdo as regras do protocolo (visto
gue, por sua natureza, o sistema é aberto, descentralizado e independente de autoridades
governamentais ou empresas constituidas), culminando em uma divisdo do protocolo — forking.
Nessa situacdo, a quantidade de Ethers integrante da carteira do Fundo de indice Alvo podera
ser duplicada, contendo também o novo Criptoativo decorrente deste conflito, sendo que os
efeitos desta duplicagdo sdo desconhecidos, o que poderd causar uma queda no valor de ambos
os ativos, a valorizacdo de um deles ou de ambos, sendo, portanto, incerto qual valor serd
atribuido a cada um deles. Adicionalmente, é possivel que o Custodiante selecionado para
armazenar os Ethers que formam o Indice ndo consiga armazenar os novos ativos gerados em
um episodio de forking, o que poderd ocorrer em decorréncia de certa incompatibilidade
tecnoldgica, seguranga ou incompatibilidades outras de qualquer natureza que ndo permita o
armazenamento dos novos Criptoativos utilizando uma mesma tecnologia. Poderdo ocorrer,
também, ataques em escala de rede contra os protocolos relativos a determinados Criptoativos,
incluindo o Ethereum, o que poderia resultar na perda de alguns ou todos os Ethers mantidos
pelo Fundo de indice Alvo. Avancos na computacio quantica podem, futuramente, quebrar as
regras criptograficas dos protocolos que suportam os Ethers mantidos pelo Fundo de indice Alvo,
levando a um possivel furto de custédia dos ativos. O Fundo ndo garante a confiabilidade da
criptografia usada para criar, emitir ou transmitir ativos detidos pelo Fundo de indice Alvo e a
ocorréncia de falhas nos protocolos aqui descritos podera impactar adversamente o Fundo de
indice Alvo e, por consequéncia, o Fundo e o valor das Cotas.

(XXXVII) Riscos de escalabilidade.

Os Criptoativos enfrentam obstaculos de escalabilidade significativos, o que pode
implicar na cobranca de taxas cujo valor seja alto para o processamento das transacdes e/ou na
demora para liquidagdo de transacbes em decorréncia do tempo exigido para o seu
processamento. Determinadas tentativas de aumentar o volume de transa¢des por minuto, por
exemplo, podem ndo ser efetivas e apresentar, ainda, resultados adversos. Os obstaculos de
escalabilidade poderdo causar problemas atrelados a volatilidade e a limitacGes na liquidez dos
Criptoativos, o que pode direta ou indiretamente acarretar possiveis quedas no valor de Ethers



que compdem a carteira do Fundo Investido, impactando adversamente a rentabilidade do
Fundo. Muitas redes de Criptoativos enfrentam desafios significativos de dimensionamento. O
aumento das taxas e a ndo diminuicdo das velocidades para liquidacdo de opera¢des podem
impedir, em determinadas situacées, o uso de Criptoativos para certas finalidades, como é o caso
da sua utilizacdo para micropagamentos, bem como podem causar certa reducao na demanda
por tais ativos. A reducdo da demanda gerada pelos problemas de escalabilidade podera causar,
também, direta ou indiretamente a reducdo no preco de Ethers, o que poderad afetar
negativamente a rentabilidade do Fundo Investido e, consequentemente, do Fundo. Nao hd
garantia de que qualquer um dos mecanismos hoje utilizados ou que estejam sendo
desenvolvidos com o objetivo de aumentar a escalabilidade de negociacao de Criptoativos sera
efetivo e, consequentemente, aumentara a liquidez das transacdes de ativos digitais. Também
nao ha qualquer garantia do tempo que tais mecanismos levardo para serem desenvolvidos e
estarem prontos para uso, o que poderd afetar negativamente o Fundo Investido e,
consequentemente, o Fundo.

(XXXIX) Riscos de Perda de Acesso.

A perda ou destruicdo da chave privada atrelada a uma determinada carteira na qual
estejam custodiados os Ethers mantidos pelo Fundo Investido pode ser irreversivel, sendo ela
necessaria e essencial para acessar tais ativos, de maneira que sua eventual destruicdo poderd
levar a perda dos Ethers em si e, por consequéncia, afetar adversamente o Fundo Investido, o
Fundo e o valor das Cotas. A perda das chaves privadas associadas aos Ethers de titularidade do
Fundo Investido pode afetar negativamente o Fundo Investido e, consequentemente, o Fundo.
Os Criptoativos sdo armazenados em carteiras virtuais com protocolos de seguranca proprios,
sendo que somente podem ser utilizados e movimentados pelo respectivo custodiante de tais
ativos digitais, ou seja, pelo possuidor da chave publica Unica e da chave privada ou chaves
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relacionadas a “carteira digital” na qual um ativo é mantido. As chaves privadas devem ser
salvaguardadas e mantidas em sigilo para impedir que um terceiro tenha acesso aos Criptoativos
enquanto estes estejam em tal carteira. Tais custodiantes, via de regra, ndo sao regulados ou
estdo sujeitos a supervisdo limitada de autoridades governamentais. Na hipdtese de problemas
com custodiantes utilizados pelo Fundo Investido que levem a perda, destruicdo, ou
comprometimento de chaves privadas, o Fundo Investido poderd ter problemas em acessar os
Ethers mantidos nas carteiras de sua titularidade. Qualquer perda de chaves privadas
relacionadas as carteiras digitais usadas para armazenar os Ethers que comp&em a carteira do
Fundo Investido pode afetar negativamente o Fundo Investido e, consequentemente, o Fundo.
Ainda, os Ethers estdo sujeitos ao risco de perda, extravio, restricdo de acesso, roubo e/ou furto.
As Chaves Digitais privadas desses ativos, quando perdidas, furtadas ou incorretamente
transferidas, sdo dificilmente passiveis de recuperacdo. Falhas nos protocolos de criagdo, emissao,
transmissdo e armazenamento de Ether podem resultar em perda, extravio e/ou furto de alguns
ou de todos os ativos. O fato de as transa¢bes envolvendo Ether serem irrevogaveis e
irreversiveis pode tornar os Ethers um alvo particularmente atraente para o furto ou roubo. A
alta concentracdo em um Unico Custodiante pode aumentar a exposi¢do a perdas decorrentes
de invasdes, credenciais de acesso comprometidas e perda e/ou furto das chaves.

(XL)  Risco de contrapartes.



A negociacao de Ether é comumente realizada entre contrapartes, baseada em relagdes
contratuais, fora do ambiente de registro em bolsas de valores. Os Ethers podem estar sujeitos ao
risco de uma contraparte ndao cumprir as obrigacGes pactuadas nos referidos contratos.

(XLI)  Riscos de cdédigo fonte defeituoso ou ineficaz.

Caso o cddigo-fonte ou a criptografia subjacente aos Ethers mantidos pelo Fundo
Investido seja falho ou ineficaz, agentes mal-intencionados podem tentar ter acesso a esses
ativos digitais detidos pelo Fundo Investido. No passado, as falhas no cédigo-fonte de
Criptoativos foram expostas e exploradas, incluindo aquelas que expuseram informacdes
pessoais e/ou resultaram no furto de ativos digitais dos usuarios. Varios erros e defeitos foram
encontrados e corrigidos publicamente, incluindo aqueles que desativaram algumas
funcionalidades para usudrios e aqueles que expuseram ao publico informacdes pessoais dos
usudrios. Em qualquer uma dessas circunstancias, a perda de Ethers detidos pelo Fundo
Investido afetaria negativamente o Fundo Investido e, consequentemente, o Fundo. Ainda,
gualquer reducdo na confianca que se tem no cédigo-fonte ou na criptografia subjacente aos
Criptoativos em geral pode afetar negativamente a demanda por Criptoativos, aumentar a
volatilidade de seu preco e, portanto, afetar direta ou indiretamente os Ethers e,
consequentemente, afetar negativamente o Fundo Investido e o Fundo.

(XLIl) Riscos de Controle por Atores Maliciosos ou Botnets.

Caso um ator mal-intencionado ou botnet obtenha o controle de mais de 50% do poder
de processamento da rede blockchain que serve de infraestrutura para um Criptoativo, caso esta
rede tenha um protocolo de governanca no qual a decisdo é tomada por maioria, esse ator ou
botnet poderd manipular a respectiva rede e afetar negativamente o valor de tais Criptoativos e
sua confianga no mercado, podendo impactar direta ou indiretamente o valor dos Ethers. A
ocorréncia de tal evento pode resultar em efeitos adversos para o Fundo Investido e,
consequentemente, para o Fundo.

(XLIN) Riscos atrelados as bolsas de ativos digitais ndo-reguladas.

As Exchanges, ou seja, as bolsas ou plataformas por meio das quais tais ativos sdo
transacionados sdo relativamente novas e, em muitos casos, ndo estdo sujeitas a qualquer tipo
regulagao ou a uma regulagdo extensiva e especificamente voltada para suas atividades. Por ndo
serem necessariamente supervisionados por qualquer autoridade governamental e regulatdria,
tais Exchanges podem estar mais expostas a fraudes e falhas do que as bolsas reguladas que
permitem a compra e venda de valores mobilidrios e ativos financeiros tradicionais. Qualquer
fraude, falha de seguranga ou problemas operacionais sofridos pelas Exchanges nas quais sdo
negociados os Ethers integrantes da carteira do Fundo Investido podem resultar em uma
reducdo no valor dos referidos ativos, afetando negativamente o Fundo Investido e,
consequentemente, o Fundo.



(XLIV) Histdrico limitado de uso dos Criptoativos.

Devido ao histérico limitado do uso e do investimento em Criptoativos e devido a
natureza do mercado de Criptoativos, ndo é possivel conhecer todos os riscos envolvidos no
investimento em tais ativos, além ser evidente que novos riscos podem surgir a qualquer
momento. Os Criptoativos passaram a ser comercializados na ultima década e, como resultado,
ha poucos dados concretos a respeito de seu potencial de investimento a longo prazo. A
limitacdo do histérico e novos desenvolvimentos dos Criptoativos em geral, e do Ether
especificamente, podem expor os investidores do Fundo Investido (e, consequentemente, do
Fundo) a riscos adicionais que sdo impossiveis de prever na data de divulgacdo do Regulamento
e deste documento.

(XLV) Alteragoes regulatorias.

Uma vez que ainda ha grande indefinicdo regulatéria em relacdo ao tratamento a ser
dado aos Criptoativos e as Exchanges em que tais ativos digitais sdo negociados ao redor do
mundo, e, considerando que ainda hd muitas mudancas ou medidas regulatdrias em discussao,
tal avanco regulatério poderd restringir, limitar, regular de forma excessiva e onerosa o
investimento em Criptoativos ou, até mesmo, poderd proibir o uso de ativos digitais e/ou as
transacGes em diferentes jurisdicdes de uma maneira que podera afetar negativamente o Fundo
Investido e, consequentemente, o Fundo. Varias jurisdicGes estrangeiras podem, num futuro
proximo, adotar leis, regulamentos ou diretivas que afetem direta ou indiretamente os
Criptoativos e, consequentemente, qualquer forma de transagdo com tais ativos. Tais leis,
regulamentos ou diretivas podem entrar em conflito entre si e afetar negativamente a aceitacao
dos Criptoativos como meio de pagamento por usudrios, comerciantes e prestadores de servicos
locais e, portanto, podem impedir o crescimento ou a sustentabilidade da economia
criptografica nessas jurisdi¢des, ou de outra forma afetar negativamente o valor dos Criptoativos.
Além disso, a caracterizacdo que qualquer Criptoativo como um valor mobiliario sob a legislagdo
dos Estados Unidos ou qualquer outra podera afetar direta ou indiretamente negativamente os
Ethers, o Fundo Investido e, consequentemente, o Fundo. Caso haja mudangas regulatdrias ou
de interpretacdo que exijam a regulamentacdo de Ethers nos termos do Securities Act ou do
Securities Exchange Act de 1934 dos Estados Unidos, o cumprimento desses requisitos podera
resultar em despesas adicionais para o Fundo Investido ou limitar significativamente as
oportunidades ou a capacidade do Fundo Investido de perseguir seu objetivo de investimento,
o que podera afetar negativamente o Fundo. A legislagao atual e futura, a regulamentacgdo da
Commodity Futures Trading Commission (“CFTC”) e da Securities Exchange Comission (“SEC”) e
outros desenvolvimentos regulatdrios podem afetar a maneira pela qual os ativos digitais sdo
tratados para fins de classificacdo e investimento, o que podera afetar negativamente o Fundo
Investido e, consequentemente, o Fundo.

Ainda, o regime legal e regulatério de Ether, inclusive pelos Bancos Centrais e ComissGes
de Valores Mobilidrios, ainda estd em construcdo e pode variar significativamente entre as
jurisdicOes. Varios érgaos legislativos e executivos estdo considerando ou podem, no futuro, criar
leis, regulamentos, orientagdes ou outras agdes que podem afetar severamente os
investimentos nesses ativos. Ha, no Brasil, uma legislagdo geral sobre prestadores de servigos de



ativos virtuais que estabelece os principios que devem reger essa atividade, além da necessidade
de autorizacdo para operar no Brasil. Mudancas ou acdes legislativas ou regulatdrias, tanto no
Brasil quanto em outras jurisdicdes, poderdo restringir ou proibir o investimento em
determinados Ethers.

(XLVI) Risco de Perda, Furto, Extravio ou Restricdo no Acesso de Criptoativos.

Os Ethers detidos pelo Fundo de Investido podem estar sujeitos a perda, roubo ou
restricdo de acesso, cada um dos quais poderia resultar na interrupcdo das operagdes ou na
perda de ativos do Fundo Investido. Tais perdas podem afetar negativamente o Fundo Investido
e, consequentemente, o Fundo. Existe o risco de que alguns ou todos os Ethers do Fundo
Investido possam ser perdidos, roubados, extraviados destruidos ou se tornem inacessiveis,
potencialmente por algum desastre ou pela perda ou roubo das chaves privadas detidas por
custodiantes associados aos enderecos publicos que detém os Ethers do Fundo Investido ou as
violagGes dos sistemas de seguranca dos custodiantes. Véarios furtos de ativos digitais ja
ocorreram no passado, estando em sua maioria relacionados a ma conduta de custodiantes,
erros humanos e/ou sistemas de armazenamento inadequados. Em decorréncia do processo de
transferéncia de ativos digitais e da governanca descentralizada de diferentes blockchains, os
furtos podem ser dificeis de rastrear, o que pode tornar os Criptoativos um alvo particularmente
atraente para pessoas mal-intencionadas. Nao hd garantia de que os procedimentos de
seguranca destinados a proteger os Ethers do Fundo Investido serdo bem-sucedidos na
prevencao de perdas, furtos ou restricdes de acesso. Os Ethers do Fundo Investido mantidos em
contas de custédia poderdo ser um alvo atraente para hackers ou distribuidores de malware que
desejem destruir, danificar ou roubar os ativos digitais mantidos pelas respectivas custodiantes.

(XLVIl) Custddia de Ativos Digitais.

O Fundo Investido utiliza custodiantes e/ou fornecedores de sistemas e mecanismos de
seguranga para manter a custddia de seus Ethers por entenderem que estes possuem uma
tecnologia mais desenvolvida e, portanto, protocolos de seguranca mais confidveis. O Fundo
Investido pode optar por concentrar grande parte de seus ativos digitais em um Unico
custodiante, aumentando a sua exposi¢ao a perdas decorrentes de invasdes, perda de senhas,
credenciais de acesso comprometidas, malware ou ataques cibernéticos, conforme descrito
acima. Nenhum sistema de armazenamento de Criptoativos se mostrou, até o presente
momento, impenetravel ou invioldvel, de maneira que os sistemas de armazenamento
empregados pelos custodiantes contratados pelo Fundo Investido podem estar sujeitos a falhas
ou eventos externos. Tais sistemas de armazenamento e infraestrutura operacional podem ser
violados por partes externas, erro ou ma conduta interna de um funcionario dos custodiantes,
e, como resultado, uma parte ndo autorizada pode obter acesso a tais Criptoativos. Além disso,
terceiros podem tentar fraudulentamente induzir funcionarios dos custodiantes ou da gestora
do Fundo Investido a divulgar informacgdes confidenciais para obter acesso a infraestrutura do
Fundo Investido. As técnicas usadas para obter acesso ndo autorizado, desativar ou degradar
servicos, bem como os sistemas de sabotagem aplicados mudam frequentemente, ou podem
ser projetadas para permanecerem inativas até um evento predeterminado e muitas vezes nao
sdo reconhecidas até serem langadas contra um alvo. O Fundo Investido pode ser incapaz de



antecipar essas técnicas ou implementar medidas preventivas adequadas, o que pode levar a
perda de seus ativos digitais e afetar negativamente o Fundo Investido e, consequentemente, o
Fundo.

(XLVIN) Irreversibilidade das Transagoes.

As transagdes envolvendo Criptoativos sdo irrevogaveis e irreversiveis, de maneira que
ativos digitais criptografados roubados ou incorretamente transferidos dificilmente sao passiveis
de recuperacao. No caso da transferéncia incorreta, as chances de rastreamento, localizacdo e
recuperacdo dos ativos sdo muito baixas. Como resultado, qualquer transacdo de ativos digitais
executada incorretamente pode afetar negativamente o Fundo Investido e, consequentemente,
o Fundo. Portanto, as transacdes envolvendo Criptoativos ndo sdo, do ponto de vista
administrativo, reversiveis sem o consentimento e participacdo ativa do destinatario da
transacdo, que poderia, por meio de uma nova transacdo, devolver tais ativos ao seu titular
original. Estas transacdes podem ser revertidas também, em teoria, mediante o consentimento
de quem detém o controle (i.e., a maior parte do hashrate) da rede blockchain em que a
transacao foi registrada, mas em boa parte das redes, incluindo a rede do Ether, esse controle é
atualmente difuso, sem identificacdo de um grupo especifico de individuos ou entidades com tal
poder. Uma vez que a transacgdo tenha sido verificada e registrada em um bloco que é adicionado
a rede blockchain, se esta estiver incorreta ou for decorréncia de um furto de Criptoativos,
geralmente, ela ndo serd reversivel e, portanto, o Fundo Investido pode nao ser capaz de buscar
compensacdo por tal transferéncia ou furto. E possivel que, por meio de erro humano ou
computacional, ou por meio de furto ou acdo criminosa, os Ethers que compdem a carteira do
Fundo Investido possam ser transferidos de contas de custédia em quantidades incorretas ou
para terceiros ndo autorizados. Na medida em que o Fundo Investido ndo possa buscar uma
transagao corretiva com tal terceiro, ou seja, na medida em que ndo seja possivel identificar o
terceiro que recebeu os Ethers do Fundo Investido por erro ou furto, o Fundo Investido ndo
poderd reverter ou recuperar ativos transferidos incorretamente. Caso o Fundo Investido seja
incapaz de buscar repara¢do por tal erro ou furto, isto podera afetar adversamente o Fundo
Investido e, consequentemente, o Fundo.

(XLIX) Risco de bifurca¢do na rede de blockchain (“Fork”).

A bifurcacdo da rede blockchain do Ethers, seja ela tempordria ou permanente, pode afetar
adversamente o Fundo Investido e, consequentemente, o Fundo. Determinados Criptoativos,
incluindo Ether, sdo mantidos em uma infraestrutura de cédigo aberto, o que significa que
qualquer usuario pode baixar o software, modifica-lo e, em seguida, propor que os usuarios e
mineradores do ativo digital adotem a modificacdo, sendo que o principal impacto disso estd nas
regras que regem cada blockchain e na forma de aprovacdo de transacdes. Quando uma
modificacdo é introduzida e a maioria substancial de usudrios e mineradores consente, ela sera
implementada e a rede permanecera ininterrupta. No entanto, se a maioria substancial de
usudrios e mineradores ndo concordar com a modificacdo proposta, e a modificacdo nao for
compativel com o software utilizado anteriormente, a consequéncia serd um evento conhecido
como “fork” da rede, ou seja, ocorrera uma bifurcacdo do sistema em que alguns participantes
continuardo executando o software pré-modificado e outros executando o novo software. Como



consequéncia, passam a existir duas versdes de um mesmo Criptoativo rodando em paralelo,
mas sem intercambialidade, sendo que os ativos passardo a ter nomenclaturas diferentes. Uma
bifurcacdo na rede do Ether pode afetar negativamente o Fundo Investido e, consequentemente,
o Fundo.

(L) Incapacidade de obter beneficios de “forks” ou “air drops”.

Alguns Ethers podem distribuir "bonificacdes” de forma teoricamente gratuita. Em algumas
situacOes, detentores de determinados ativos podem receber em suas carteiras outros Ethers e,
considerando que esses novos ativos podem ser de dificil manuseio e precificacdo devido a baixa
liguidez (impossibilidade de negociacdo) e dificuldade operacional inicial, o Fundo Investido
pode ndo ser capaz de realizar os potenciais beneficios econémicos de um air drop. O Fundo
Investido pode ndo ser capaz de obter o beneficio econémico de um “fork”. Apds uma bifurcacgao,
o destino de cada um dos Criptoativos (ou seja, daquele previamente existente e daquele que
surgiu em decorréncia da bifurcacdo) é desconhecido, sendo que ambos poderdo perder ou
ganhar valor. Caso ocorra uma bifurcacdo forcada (fork) na rede do Ether e, portanto, o Fundo
Investido passe a deter dois ativos digitais diferentes, seria esperado que o Fundo Investido
passasse a deter uma quantia equivalente de Ethers antigos e novos apds a bifurcacdo. Caso o
Fundo Investido ndo seja capaz de garantir ou realizar o beneficio econdmico do novo ativo por
diversos motivos, dentre eles técnicos e operacionais, o Fundo Investido e, consequentemente,
o Fundo poderao ser adversamente afetados.

(L) Riscos de interrupg¢oes da Internet.

Uma interrupgdo da Internet pode afetar o uso de Criptoativos e, consequentemente, o valor
das cotas do Fundo Investido e do Fundo. Muitos ativos digitais dependem da internet para seu
funcionamento e para que possam ser transacionados ou movimentados. Uma interrupc¢do
significativa na conectividade com a Internet pode interromper as operagdes envolvendo um
determinado tipo de Criptoativo, o que podera causar um potencial efeito adverso no preco dos
Criptoativos. Em particular, algumas variantes de Criptoativo foram submetidas a varios ataques
de negacdo de servico (DOS), o que levou a atrasos temporarios na criacdo de blocos e na
transferéncia de ativos. Além disso, é possivel que, a medida que os ativos digitais criptografados
aumentem de valor, eles se tornem alvos mais atraentes para hackers e, portanto, estejam
sujeitos a ataques mais frequentes. Os ataques que, de alguma forma, afetem a capacidade de
transferir os Criptoativos podem ter um efeito relevante adverso em seus valores, o que pode
afetar direta ou indiretamente o Ether, impactando negativamente o Fundo Investido e,
consequentemente, o Fundo.

Ainda, pode haver falhas de seguranca cibernética, como ataques hacker na carteira das
plataformas de negocia¢do ou no funcionamento do blockchain. Além disso, sendo o blockchain
atualizado por meio de protocolo, que é um programa de computador, podem acontecer, sob
determinadas situa¢des tecnoldgicas, falhas na execugdo desse programa, o que pode gerar
perda de registros, desvalorizando sobremaneira o Ether.



(n) Riscos relacionados a oferta e demanda.

O Fundo Investido, a medida em que crescer, pode ter um impacto na oferta e na demanda de
Ethers e que, em Ultima analise, pode afetar o valor de suas cotas de uma maneira que nao esta
relacionada aos outros fatores que afetam, de forma geral, o mercado global de Ethers. Além
disso, veiculos de investimento novos ou existentes, como o Fundo Investido ou grandes
investidores especulativos, podem adquirir grandes posicdes em Ethers. O mercado global de
Criptoativos, incluindo de Ethers, é caracterizado por restricdes de oferta que diferem daqueles
presentes nos mercados de commodities ou outros ativos, como ouro e prata. Os protocolos
matematicos sob os quais certos ativos digitais (incluindo os Ethers) sdo extraidos permitem a
criacdo de uma quantidade limitada e predeterminada de ativos, enquanto outros, como o Ether,
nao tem limite estabelecido na oferta total. Caso a quantidade de Ethers adquiridos pelo Fundo
Investido ou por outros veiculos de investimento ou investidores especulativos seja grande o
suficiente a ponto de impactar a relacdo entre a oferta e demanda global de Ethers, outras
compras ou vendas por essas pessoas poderiam ter um impacto relevante sobre a oferta e
demanda desse ativo de forma nao relacionada a outros fatores que afetam o mercado global
de Ethers. Tal impacto poderia afetar os precos de negocia¢do dos Ethers de maneira relevante,
o que afetaria o Fundo Investido e, consequentemente, o Fundo.

(L)  Riscos de Governanga.

A falta de clareza na governanca de muitos sistemas de Criptoativos (inclusive
componentes do Indice) pode levar a tomadas de decisdo ineficazes que poderdo retardar o
desenvolvimento ou impedir que uma rede supere obstaculos importantes. A governanca de
muitos sistemas de Criptoativos se da por meio do consenso voluntario e da competicao aberta.
O Ether, por exemplo, ndo tem um drgdo central de tomada de decisdo ou uma maneira clara
por meio da qual os participantes possam chegar a um acordo que nado seja um grande consenso.
A falta de clareza nas regras de governanca pode afetar adversamente a utilidade e a capacidade
de um determinado Criptoativo de crescer e enfrentar desafios, os quais podem exigir solucdes
e esforgos direcionados para superar problemas, especialmente problemas de longo prazo, como
é o caso do Ether. Outro risco que decorre da forma pela qual governanca dos protocolos é
exercida, especialmente naqueles em que ndo ha um drgdo previamente definido e que seja
responsavel pela tomada de decisdes, é o conhecido risco do ataque dos 51% dos participantes,
ou seja, situacdo em que alguém ou um grupo de pessoas passa a ter a maioria da participacao
na rede e, consequentemente, o controle do consenso, podendo causar algum mal a rede em
questdo, alterar as regras ou o protocolo ou mesmo furtar ativos de outros usuarios. A falta de
clareza na forma de governanca dos sistemas pode conduzir a tomada de decisGes ineficazes que
diminuam o desenvolvimento e o crescimento do protocolo de Criptoativos em geral, e
especificamente do Ether, como é o caso da dificuldade de implementagao de melhorias no
software por falta de consenso, o que pode impactar de forma negativa o Fundo Investido e,
consequentemente, o Fundo.



FATORES DE RISCO RELACIONADOS AO iNDICE

(1) Metodologia De Reinvestimento Do indice

O indice é um indice de mercado que captura o maximo possivel do potencial de
valorizacdo do desempenho de ETPs (exchange-traded produtcts) com exposi¢céo direta ao
ether e, ao mesmo tempo, gerar uma renda mensal por meio do investimento em uma
estratégia escalonada de venda de opc¢des de compra.

Ndo ha garantia de que a Administradora conseguird reinvestir imediatamente
distribuicdes adquirindo Ativos do indice adicionais, o que podera acarretar diferencas entre a
performance do Fundo e a do indice e sujeitar os Cotistas a (i) perceber rentabilidade de suas
cotas inferior a esperada e (ii) as consequéncias de erros de aderéncia superiores aos previstos
no Regulamento.

(n) O indice Podera Se Sujeitar A Significativa Volatilidade

O indice, bem como os Ativos do indice, podem passar por periodos de significativa
volatilidade. Se o indice e/ou os Ativos do Indice passarem por tais periodos, o preco das Cotas
serd afetado por tal volatilidade, podendo repentinamente cair ou subir.

() Risco De Erro De Aderéncia

Relagdes imprecisas entre os Ativos do Indice e a composicio do indice,
arredondamento de precos, alteracdes ao indice e exigéncias regulatérias poderdo fazer com
que a performance dos Ativos do indice divirja da performance do indice. Tais erros de aderéncia
também poderdo ser causados em virtude de os Ativos do indice incorrerem em taxas e despesas
ndo aplicaveis ao Indice. O erro de aderéncia dos Ativos do indice em relacio ao indice podera
influenciar o desempenho do Fundo, porquanto este segue o indice mediante a aquisicdo de
Ativos do indice, principalmente, fazendo com que o Fundo n3o reflita devidamente a
performance do indice.



FATORES DE RiSCO RELACIONADOS A0S ATIVOS DO INDICE

(1 Concentragdo Dos Investimentos Dos Ativos do indice

O Fundo podera concentrar seus investimentos em uma determinada industria ou grupo
de industrias, aproximadamente na mesma medida em que o indice esteja concentrado.

A medida que os investimentos do Fundo estdo concentrados em um determinado
emissor, mercado, industria ou classe de ativos, o Fundo podera estar susceptivel a perdas
devido a ocorréncias adversas afetando aquele emissor, mercado, industria ou classe de ativos.

(n) Risco De Erro De Aderéncia

Erro de aderéncia (tracking error) é a diferenca entre a performance do Fundo e a
performance do indice. O erro de aderéncia pode ocorrer devido & imperfeita correlacdo entre
os ativos detidos pela Carteira e os Ativos do Indice, diferencas de preco, a quantia de dinheiro
detida pelo Fundo, diferencas no periodo de aumento dos dividendos ou a necessidade de
cumprimento de diversos requisitos regulatérios. Esse risco pode ser intensificado durante
periodos de alta volatilidade do mercado ou outras condi¢cées de mercado extraordindrias. O
erro de aderéncia também pode ser resultado de taxas e despesas do Fundo.

() Metodologia De Reinvestimento Do Fundo

Ndo ha garantia de que a Gestora conseguird reinvestir imediatamente Distribuices
comprando Ativos do indice adicionais, e isso podera acarretar diferencas entre a performance
do Fundo e a do indice.

Ademais, algumas Distribuicdes declaradas pelos Emissores, tais como dividendos, ndo
sdo efetivamente pagas quando declaradas. Tais situagdes podem prejudicar a capacidade da
Gestora de reinvestir tais distribuicGes, o que pode fazer com que a performance do Fundo se
desvie da performance do indice.

(Iv) Risco cambial.

O Fundo, por investir predominantemente nos Ativos do indice, que sdo ativos
internacionais e cotados em moeda estrangeira, estd sujeito ao risco cambial, em funcdo de
oscilacdo do preco da moeda estrangeira. Dessa forma, flutua¢des na taxa de cambio podem
afetar negativamente o preco dos Ativos do indice e, consequentemente, o valor da Cota do
Fundo, causando prejuizo aos Cotistas. Além disso, o Fundo ndo utilizara estratégias de hedge
cambial, que tem o objetivo de compensar perdas potenciais decorrentes das mudancas nas
taxas de cdmbio, o que pode ocasionar perdas aos Cotistas.



