FATORES DE RISCO

Este documento descreve os principais fatores de risco aos quais, no entendimento da
Administradora e da Gestora, estdo sujeitos o BUENA VISTA DEX VETTAFI NEOS ENERGY
INFRASTRUCTURE HIGH INCOME FUNDO DE iNDICE DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“Fundo”) e seus Cotistas.

A totalidade dos ativos que integram a Carteira (“Carteira”) da classe Unica denominada BUENA
VISTA DEX VETTAFI NEOS ENERGY INFRASTRUCTURE HIGH INCOME FUNDO DE iNDICE DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA do Fundo (“Classe”) serd composta preponderantemente por (i)
os ativos financeiros que compdem o indice; (ii) posicdo liquida em contratos futuros de ativos
do indice; e/ou (iii) cotas de outros fundos de indice que visem refletir as variaces e
rentabilidade do indice. O Fundo, por sua vez, tem como objetivo acompanhar o desempenho
do indice DEX VettaFi NEOS MLP & Energy Infrastructure High Income Index (“indice”), que
busca capturar o maximo possivel do potencial de valorizacdo de companhias
constituidas como Limited Partnership, focadas em infraestrutura de energia. A carteira
incorpora uma sobreposicdo de venda coberta de op¢des de compra (“covered calls”),
roladas mensalmente sobre os ativos subjacentes, gerando uma renda mensal com essa
estratégia escalonada de venda de opc¢bes de compra.

Para maiores informacdes a respeito do indice, o investidor deve consultar o regulamento do
Fundo (“Regulamento”) e a metodologia do Indice disponiveis no endereco https://
https://buenavista.capital/pipel1/ (“Site do Fundo”).

O investimento no Fundo, portanto, importa em uma série de riscos especificos desse mercado.
Os investidores interessados no Fundo devem ler atentamente os fatores de risco abaixo e entrar
em contato com um consultor financeiro profissional e independente antes de realizar um
investimento no Fundo.

Os investidores nao devem considerar unicamente os comentarios aqui contidos para fins de
avaliacdo do tratamento tributdrio que sera conferido ao seu investimento, devendo consultar
seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente
quanto a outros tributos eventualmente aplicdveis a esse investimento ou a ganhos que,
porventura, venham a ser auferidos.

As expressdes em letra mailscula utilizadas neste documento, no singular ou no plural, terdo o
mesmo significado a elas atribuido no Regulamento, a menos que tenham sido expressamente
definidas de outra forma neste documento.



FATORES DE Risco RELACIONADOS Ao FUNDO

(1) Performance Do Fundo Pode N3o Refletir a Performance Do indice

A performance do Fundo pode n3o refletir a performance do indice, visto que a
composicdo da carteira e o patrimonio liquido do Fundo estdo sujeitos a diferentes variaveis,
incluindo, mas nao se limitando a:

> possibilidade de o Fundo deter até 5% (cinco por cento) de seu patriménio em
Investimentos Permitidos;

> pagamento, pelo Fundo, de despesas e encargos;

> taxas, despesas, diferencas e custos operacionais para realizacdo de ajuste da
composic3o da carteira em razdo de alteracdes na composicdo do indice;

> potenciais exigibilidades do Fundo, incluindo taxas e despesas acumuladas e ndo pagas.

N3do existe qualquer garantia ou promessa de que a performance do Fundo refletird
integralmente a performance do indice o que pode impactar diretamente a rentabilidade das
cotas e o retorno esperado pelos Cotistas.

(n) Pode Nao Existir Mercado Liquido Para Negocia¢ao Das Cotas

Embora as Cotas estejam listadas na B3, os investidores deverdo estar cientes de que
nem o tamanho do mercado de negociacdo de Cotas, nem o diferencial entre o preco de
negociacao e o Valor Patrimonial é previsivel. Ndo ha como garantir que um mercado ativo de
negociacao sera desenvolvido e ndo se pode prever os reais niveis de preco pelos quais as Cotas
poderdo ser negociadas ou os tamanhos dos lotes dessa negociacdo. Além disso, ndo ha como
garantir que as Cotas terdo padrao de negociacdo ou de preco similar aqueles das cotas
negociadas em bolsa de valores, emitidas por fundos ou empresas de investimento no Brasil, nos
Estados Unidos da América ou em outras jurisdicdes, ou que tenham como referéncia outros
indices de mercado, que ndo o indice. O Fundo é um dos poucos fundos de investimento do
Brasil constituidos nos termos do Anexo V da Resolugdo CVM 175, sendo ainda incipiente prever
0s riscos inerentes ao seu segmento de mercado ou comparar a valorizacdo das Cotas com a
valoriza¢do de cotas de outro fundo de investimento da sua espécie constituido no Brasil. Ndo
ha a garantia de que as Cotas terdo a mesma liquidez que cotas de outros fundos de investimento
atualmente negociadas no mercado brasileiro, uma vez que estes podem ter caracteristicas
diferentes das do Fundo.



() Fatores Macroecondmicos Relevantes

Varidveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordindrios ou situa¢des especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econOmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro e/ou norte-americano, incluindo varia¢es nas
taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda, eventos politicos e mudancas legislativas
relevantes, poderdo afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da Carteira bem
como resultar na liquidacdo da Classe, o que poderd ocasionar a perda, pelos respectivos
Cotistas, de parte ou da totalidade do valor de principal de suas aplicacdes. Em particular, o
desempenho da Classe, bem como do indice, estara diretamente relacionado a fatores de
desempenho das empresas e fatores macroecondmicos norte-americanos. Ademais, podera

expostos a variacao do Délar norte-americano, os quais sofrerdo alteracdes de acordo
com as condi¢cdes econOmicas nacionais e internacionais, podendo impactar negativamente o
resultado da Classe. Em caso de queda do valor dos ativos ou de valorizacdo do Real em relacdo
ao Délar, a Carteira poderd ser afetada negativamente. N3o sera devido pela Classe ou por
qualquer pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora, e/ou Agentes Autorizados, qualquer
multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, qualquer das
referidas hipdteses ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de
tais eventos.

O Fundo desenvolverd suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto,
aos efeitos da politica econdmica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo
brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas
do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econ6mica e monetaria
tém envolvido, no passado recente, altera¢des nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda,
controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem
como outras condi¢des macroeconémicas, tém impactado significativamente a economia e o
mercado de capitais nacional.

A adogdo de medidas que possam resultar em flutuagdo da moeda, indexa¢do da
economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderdo impactar o Fundo, e os Cotistas de forma negativa. Impactos negativos na
economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das
taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos
resultados do Fundo.

Além disso, o mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas
condicBes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente.
Os ativos componentes da carteira, inclusive os titulos publicos, estdo sujeitos a oscilagées nos
seus precos em funcdo da reacdo dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto
no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos
emissores dos titulos representativos dos ativos do Fundo. A rea¢do dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o prego de ativos e
valores mobilidrios emitidos no pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, o que



podera prejudicar os ativos que compdem o indice e, por conseguinte, os resultados do Fundo e
a rentabilidade dos Cotistas.

(Iv) Conflitos entre Paises

No passado, o desenvolvimento de condicGes econdmicas adversas em outros paises
resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducdao de recursos
externos investidos no Brasil. O Brasil, atualmente, esta sujeito a acontecimentos que incluem,
por exemplo, (i) a crise financeira e a instabilidade politica nos Estados Unidos, (ii) o conflito
entre a Ucrania e a Russia, que desencadeou a invasdo da Russia em determinadas areas da
Ucrania, dando inicio a uma das crises militares mais graves na Europa, desde a Segunda Guerra
Mundial, (iii) a guerra comercial entre os Estados Unidos e a China, e (iv) crises na Europa e em
outros paises, que afetam a economia global, produzindo uma série de efeitos que afetam, direta
ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuacdes de
precos de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioracdo da
economia global, flutuacdo em taxas de cambio e inflacdo, entre outras, que podem afetar
negativamente a carteira do Fundo;

(V) Auséncia De Garantia Dos Ativos Ou Do Desempenho De Investimento Do
Fundo

Nem o Fundo, nem os ativos do Fundo, nem a performance do Fundo sdo garantidos,
pela Administradora, pelo Agente Autorizado, pela Gestora, pelo Fundo Garantidor de Créditos
(FGC) ou por qualquer outra pessoa ou entidade.

Nem o Fundo, nem a Administradora, nem a Gestora, nem o Agente Autorizado e/ou
qualquer outra pessoa ou entidade podem garantir que a performance da Classe refletira
retornos de investimentos que correspondam de forma geral a performance do indice.

(V1) O Investidor Podera Perder Seu Investimento Inicial

Pela prépria natureza da Classe, o valor dos ativos da Classe pode diminuir e,
consequentemente, o valor das Cotas e/ou seu preco de negocia¢do também podera diminuir.
Sendo assim, o valor das Cotas e/ou seu preco de negociacdo poderd, a qualquer tempo, ser
inferior ao valor originalmente pago por tal Cotista por suas Cotas.

(VIl) Lote Minimo de Cotas

As cotas somente serdo emitidas ou resgatadas em lotes padrdes de cotas divulgados
pela Gestora, o que pode impossibilitar os Cotistas de subscreverem ou resgatarem suas cotas
no momento em que desejam fazé-lo. Os Cotistas que nao detiverem cotas suficientes para
constituir um Lote Minimo de cotas somente poderao liquidar suas cotas por meio de alienagao
de suas cotas na B3 ou por meio da aquisicdo de cotas adicionais suficientes para formar um
Lote Minimo de cotas, o que dificulta a capacidade de resgate das cotas pelos Cotistas.



(Vi) As Cotas Poderdo Ser Negociadas Com Agio Ou Desagio Sobre O Valor
Patrimonial

Valor Patrimonial das cotas podera diferir do preco de negociacdo da Cota na B3. O fato
do Valor Patrimonial ser calculado uma Unica vez em cada Dia Util e os precos de negociacdo das
cotas poderem flutuar continuamente ao longo do dia, faz com que os precos de negociacdo das
cotas na B3 possam ser superiores ou inferiores ao Valor Patrimonial, impactando diretamente
o retorno esperado pelos Cotistas.

(1X) Inexisténcia De Histérico Operacional, Taxas e Despesas

O Fundo ndo tem nenhum histdrico operacional com base no qual os investidores
possam avaliar seu desempenho anterior ou a liquidez das Cotas. Ndo ha como garantir que o
objetivo da Classe serd alcancado. Ademais, ndo ha garantias quanto a performance da Classe
nem quanto ao nivel real de suas taxas e despesas ou ao coeficiente de taxas e despesas. O nivel
de taxas e despesas devidas pela Classe devera flutuar em relacdo ao patrimonio do Fundo.
Embora os valores de certas taxas e despesas ordindrias da Classe possam ser estimados, a
dimensdo da Classe e, por conseguinte, o coeficiente de despesas em relagdo ao seu patrimodnio,
ndo podem ser previstos. Dependendo do tamanho da Classe no futuro, o impacto das taxas e
despesas que ndo variam necessariamente de acordo com o tamanho da Classe poderd ser maior
e, consequentemente, ocasionar um alto coeficiente de despesas em relagdo ao patriménio da
Classe.

(X) Dependéncia Dos Ativos Que Compdem o indice Em Relagdo ao Seu Mercado
De Negociagao

A existéncia de liquidez no mercado de negociagdo dos ativos integrantes do indice
depende da existéncia de oferta e demanda dos ativos integrantes do indice. Ndo ha como
garantir que havera negociac¢do ativa de quaisquer Ativos do indice. O preco pelo qual tais ativos
poderdao ser comprados ou vendidos pela Classe e o Valor Patrimonial podera ser afetado
adversamente se os mercados de negociacio dos ativos integrantes do indice estiverem
limitados ou forem inexistentes. Isto poderd afetar adversamente o objetivo de investimento da
Classe.

(X1) A DEX InformagGes e Sistemas Ltda. Pode Parar De Administrar, Calcular,
Publicar ou Manter o indice, o Que Poderia Levar a Liquidagdo Da Classe

A DEX Informagdes e Sistemas Ltda (“DEX”) administra, calcula, publica e mantém o
indice, comprometendo-se a fazé-lo durante o periodo de licenciamento do indice. Contudo, a
DEX, apds algum periodo e mediante aviso prévio, podera descontinuar a administracdo, célculo,
publicacdo e manutencio do indice no decorrer da existéncia da Classe. De acordo com o
Regulamento, nesta situagdo os Cotistas serdao obrigados a decidir sobre a alteragao ou ndo do
objetivo de investimento ou, se for o caso, sobre a liquidacdo da Classe. Se os Cotistas ndo
conseguirem chegar a um acordo acerca de um novo objetivo de investimento para a Classe,



tampouco se decidirem pela liquidagdo da Classe, a Administradora estd autorizado a promover
imediatamente a liquidacao da Classe, conforme previsto no Regulamento, o que podera afetar
adversamente o Patrimonio Liquido e, consequentemente, o Valor Patrimonial das Cotas.

(Xll)  Tanto A CVM Quanto A B3 Poderdo Suspender A Negocia¢ao De Cotas

Tanto a CVM quanto a B3 poderdo suspender a negociacdo das Cotas sempre que
determinarem que isso seja apropriado para a protecao dos investidores e, consequentemente,
os investidores ndo poderdao comprar ou vender Cotas na B3 durante qualquer periodo no qual
a negociacado das Cotas esteja suspensa.

Se a negociac¢do das Cotas for suspensa, o preco de negociacdo das Cotas podera ser
afetado e podera divergir significativamente do valor patrimonial. Além disso, em virtude das
limitacdes impostas ao resgate de Cotas, é possivel que o investidor, no caso de suspensao da
negociacdo das Cotas, sofra perdas financeiras decorrentes de menor liquidez de seu
investimento.

(XH1) A Integralizacdo e o Resgate de Cotas Poderao Ser Suspensos

A Administradora poder3, a seu critério, suspender a emissdo de Cotas durante qualquer
periodo em que a negociacao das Cotas na B3 esteja suspensa.

Se aintegralizacdo de cotas e o resgate de cotas forem suspensos, o preco de negociacdo
das cotas podera ser afetado e divergir significativamente do Valor Patrimonial e os Cotistas
poderdo sofrer perdas financeiras decorrentes da redugao de liquidez do investimento.

(XIV) A Listagem Das Cotas Na B3 Podera Ser Cancelada

A B3 exige que varios requisitos sejam atendidos de forma continua pelos emissores de
valores mobiliarios, tais como as Cotas, listadas na B3. Os valores mobiliarios que ndo preencham
tais requisitos estdo sujeitos ao cancelamento de sua listagem. Ndao ha como garantir que o
Fundo continuara atendendo aos requisitos necessarios para manter a listagem das Cotas na B3,
nem que a B3 ndo alterara seus requisitos de listagem.

Se a listagem das Cotas na B3 for cancelada, a Administradora podera convocar uma
assembleia geral de Cotistas para decidir acerca da listagem das Cotas em outra bolsa de valores
ou em mercado de balcdo organizado ou acerca da liquidagdo do Fundo. Caso as Cotas venham
a ser listadas em outra bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, a negociacao das
Cotas serd provavelmente menos liquida do que seria na B3, e, em consequéncia, a diferenca
entre o preco de negocia¢do das Cotas e o Valor Patrimonial podera aumentar. Nao ha garantias
de que a Administradora conseguira obter a listagem das Cotas em outra bolsa de valores ou em
mercado de balcdo organizado. Nesse caso, o Fundo podera vir a ser liquidado.

(XV) Investimentos Permitidos: O Uso De Contratos Futuros, Swaps e Opgoes
Envolve Riscos Para o Fundo



O Fundo pode investir ndo mais que 5% (cinco por cento) de seu patrimbnio em
Investimentos Permitidos. Investimentos Permitidos, conforme previsto no Regulamento, sdo (i)
titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional; (ii) titulos de renda fixa de emissdo de
instituicGes financeiras; (iii) cotas de fundos de investimento com as caracteristicas de renda fixa,
referenciada ou curto prazo; (iv) operagdes compromissadas, realizadas de acordo com a
regulamentacdo do Conselho Monetario Nacional; (v) opera¢des com derivativos realizadas em
bolsas de valores, em bolsas de mercadorias e futuros ou em mercados de balcdo organizados,
no Brasil ou no exterior, exclusivamente para administracdo dos riscos inerentes a carteira,
observado o limite de margem previsto na politica de investimento da Classe e a legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis; (vi) cotas de outros fundos de indices negociados no Brasil ou no
exterior, (vii) titulos publicos ou outros titulos de baixo risco de crédito no Brasil ou exterior; e
(viii) outros ativos financeiros com liquidez nao incluidos no indice de referéncia.

Além disso, o risco de perda em negociacdes de contratos de futuros é potencialmente
alto, devido aos baixos depdsitos de margem exigidos e ao grau extremamente elevado de
alavancagem envolvido na formacdo de preco de contratos futuros. Consequentemente, uma
variacdo de preco relativamente pequena em um contrato futuro podera resultar em perdas (ou
ganhos) imediatas(os) e substanciais para o Fundo.

O comprador de opgbes podera compensar ou exercer as opgoes ou deixar que as
opcoes se extingam. O exercicio de uma opc¢ao resulta em liquidagdo em dinheiro ou na aquisicao
ou entrega, pelo comprador, do ativo subjacente. Se a opcao for sobre contratos futuros, o
comprador ird adquirir uma posicdo futura tendo a ela atreladas responsabilidades de margem.
Se a opgao se extinguir sem valor, o Fundo sofrerd a perda total do seu investimento na op¢ao,
0 que consistird no prémio da op¢dao somado aos custos da operagao.

O potencial uso pelo Fundo de operagdes com derivativos realizadas em mercados de
balcdo, tais como operagGes swap, apresenta riscos adicionais aqueles associados a operacdes
com derivativos realizadas em bolsas de valores, tais como contratos futuros. Por exemplo,
operagdes de swap, que sdao em geral negociadas individualmente com base em contratos
padronizados ou ndo, celebrados entre duas partes para troca de fluxos de caixa (e, as vezes, de
valor de principal), de acordo com as flutua¢des no valor de um ativo subjacente (tal como o
valor de um indice de valores mobiliarios) expéem o Fundo ao risco de uma contraparte ndo
liquidar a operagdo, de acordo com os termos acordados, em virtude de problemas de crédito
ou liquidez de tal contraparte. Atrasos na liquidacdo do contrato também podem resultar de
disputas acerca de termos do contrato (ainda que de boa-fé ou ndo) porque os mercados de
balcao organizados podem ndo ter regras e procedimentos estabelecidos para solucao de
disputas entre participantes do mercado, os quais sao geralmente encontrados em mercados de
bolsas de valores. Tais disputas podem aumentar o nivel do erro de aderéncia do Fundo em
relacdo ao Indice, implicando perdas financeiras enquanto outras operacdes para substitui-las
sdo negociadas.

(XVI) A Integralizacdo e o Resgate De Cotas Dependem Do Agente Autorizado



A emissdo e o resgate de Cotas somente poderdo ser efetuados pela Administradora
através do Agente Autorizado. O nimero de Agentes Autorizados em um dado momento pode
ser limitado. Agentes Autorizados ndo estdo obrigados a aceitar instrucées de investidores para
emitir ou resgatar Cotas. Adicionalmente, os Agentes Autorizados ndo poderdo emitir ou
resgatar Cotas sempre que (i) forem proibidos de fazé-lo pela Administradora; (ii) as negociacbes
de Cotas na B3 forem restringidas ou suspensas; (iii) a liquidagdo ou a compensac¢do de Cotas
esteja restringida ou suspensa pela B3; (iv) as negociacdes dos Ativos do indice nas respectivas
bolsas forem restringidas ou suspensas; ou (v) o indice n3o for calculado ou publicado pela DEX.
Em consequéncia, os Cotistas podem ndo conseguir subscrever ou resgatar suas Cotas no
momento em que desejarem fazé-lo ou quando for mais favoravel fazé-lo. Além disso, o fato de
gue as Cotas ndo estejam sendo emitidas ou resgatadas podera resultar em diferenca
significativa entre o Valor Patrimonial e o valor de negociac¢do das Cotas.

(XVIl) A Licenga De Uso Do indice e Da Marca DEX Podera Ser Rescindida Ou N&o Ser
Prorrogada

A Gestora e a DEX celebraram contrato para o uso do indice e da marca DEX. O Contrato
de Licenciamento podera ser rescindido pelo Fundo e/ou pela DEX. Se o Contrato de
Licenciamento for rescindido ou se a DEX ndo prorrogar o prazo das licengas concedidas ao
Fundo, o Fundo podera ter que alterar sua denominacdo, o que podera afetar adversamente a
negociacao ou a liquidez das Cotas, bem como resultar em perdas para os Cotistas ou ainda pode
ocorrer a liquidacdo da Classe nos termos do Regulamento.

Além disso, ndo se pode garantir que a DEX sempre cumprird com suas obrigacbes
relativas ao licenciamento do indice das marcas acordadas no contrato celebrado com a DEX, o
que podera impedir que o Fundo use as referidas marcas. Caso isso ocorra, o Fundo podera nao
conseguir obter tutela judicial que o permita continuar utilizando as marcas disponibilizadas pela
DEX, o que poderd ocasionar, eventualmente, a liquidacdo do Fundo e possiveis perdas aos
Cotistas.

(XVIIl) A DEX pode parar de administrar, calcular, publicar ou manter o indice, o que
poderia levar a liquidagao do Fundo.

A DEX, na qualidade de administradora do indice, administra, calcula, publica e mantém
o indice. A Administradora do indice podera descontinuar a administracdo, calculo, publicacio e
manutenc3o do indice no decorrer da existéncia do Fundo. De acordo com o Regulamento, nesta
situacdo, a Administradora deverd imediatamente divulgar tal fato aos Cotistas, na forma da
regulamentacdo aplicavel, e necessariamente convocar uma Assembleia Especial na qual os
Cotistas deverao deliberar acerca de eventual mudancga no objetivo de investimento do Fundo
para novo indice de referéncia indicado pela Gestora ou, caso contrdrio, pela liquidagdo e
encerramento do Fundo. A mesma regra serd aplicada em caso de ndo prorrogacdo do Contrato
de Licenca ou caso ocorra a resilicdo ou resolucdo do Contrato de Licenca, nas hipdteses em que
tal resilicdo ou resolugdo seja permitida nos termos do Contrato de Licenga, as quais incluem,
entre outras, a substituicdo da Gestora como a Gestora do Fundo.



(XIX) A Gestora Podera Exercer Sua Discricionariedade De Maneiras Que Poderdo
Afetar Adversamente o Fundo e o Valor Das Cotas

A Gestora tem determinados poderes discriciondrios relativamente a gestdo da Carteira.
A Gestora pode exercer sua discricionariedade de maneiras que podem impactar adversamente
o Fundo e o valor das Cotas. A Classe podera deter valores mobilidrios e ativos que ndo integrem
o indice. A implementacdo da estratégia de investimento determinada pela Gestora podera ndo
produzir os resultados esperados.

Por exemplo, é a Gestora quem decide, de maneira discricionaria, quais Investimentos
Permitidos serdo realizados pelo Fundo. Tal discricionariedade poderia afetar adversamente e
de forma relevante a Classe, os Ativos e o valor das Cotas.

Ademais, o ndo cumprimento pela Gestora e/ou pela Administradora do disposto no
Regulamento e na Resolucdo CVM 175 ou em qualquer outra legislagdo ou regulamentacdo
aplicdveis podera afetar adversamente o Fundo e seus Cotistas.

(XX)  Risco Relacionado a Passividade Da Gestora

O papel da Gestora com relacdio a selecdo de investimentos para o Fundo é
predominantemente passivo.

Diferentemente de varios fundos de investimento nos quais o papel dos administradores
envolve consideravel discricionariedade e uma selec¢do ativa de investimentos a serem mantidos
por tais fundos, o papel da Administradora e da Gestora com relagdo a sele¢do de investimentos
para o Fundo é predominantemente passivo, uma vez que o objetivo de investimento do Fundo
é buscar retornos de investimentos que correspondam de forma geral a performance, antes de
taxas e despesas, do indice. A Gestora ndo buscara auferir rentabilidade superior a performance
e ao desempenho do Indice, tampouco recorrerd a posicdes defensivas em caso de flutuacdes
extraordindrias no mercado, devendo adotar uma abordagem passiva ou de indexacdo para
buscar atingir o objetivo de investimento do Fundo.

(XXI) Risco Relacionado a Administradora, Custodiante e Escriturador Serem Do
Mesmo Grupo Econémico

A Administradora, o Custodiante e o Escriturador pertencem ao mesmo grupo
econdmico. Mesmo em se tratando de empresas independentes e por mais que haja processos
e procedimentos de chinese wall, segregacdo de controles, fungdes, pessoas e atividades, ndo
ha garantia de que tais procedimentos funcionem perfeitamente, podendo haver conflitos de
interesses decorrentes do fato dos referidos prestadores de servigos do Fundo integrarem o
mesmo grupo econdmico, o que, se configurada, pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo
e aos Cotistas.

(XXII) Risco Relacionado a Destituicdo Da Gestora



A destituicdo da Gestora somente pode ser aprovada por Cotistas detentores de, no
minimo, maioria simples das Cotas em circulacdo. Tendo em vista tal quérum de deliberacao, a
possibilidade de os Cotistas destituirem a Gestora estara limitada, de maneira que os Cotistas
poderdo estar incapacitados de destituir a Gestora caso os investimentos do Fundo ndo
proporcionem o rendimento desejado.

(XXI1) Risco Relacionado a Inexisténcia de quérum Para Deliberagio De
Determinadas Matérias Da Assembleia Geral De Cotistas

Determinadas matérias que sdo objeto de assembleia geral de Cotistas somente serdo
deliberadas quando aprovadas por maioria absoluta das cotas. Tendo em vista que fundos de
indice tendem a possuir nimero elevado de Cotistas, é possivel que as matérias que dependam
desse quérum qualificado figuem impossibilitadas de aprovacao pela auséncia de quérum para
tanto (quando aplicavel) na votacdo em tais assembleias gerais de Cotistas. A impossibilidade de
deliberacdo de determinadas matérias pode ensejar, dentre outros prejuizos, a liquidacdo
antecipada do Fundo.

(XXIV) Risco De Crédito Dos Ativos Financeiros Da Carteira Do Fundo

Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira do Fundo
estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de
juros e principal de suas dividas. Eventos que afetam as condi¢Ges financeiras dos emissores dos
titulos, bem como alteracdes nas condicdes econdmicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos
de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na percep¢ao da qualidade dos
créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderdo trazer impactos nos pregos
dos titulos, comprometendo também sua liquidez.

(XXV) Risco Decorrente De Opera¢does Nos Mercados De Derivativos

A utilizagdo de instrumentos de derivativos pelo Fundo, mesmo que tais operac¢des
sejam destinadas a prote¢do da Carteira, pode aumentar a volatilidade do Fundo, limitar as
possibilidades de retorno nas suas operac¢oes, ndo produzir os efeitos desejados e/ou provocar
significativas perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

(XXVI) Risco De Restrigoes a Negociagao

Determinados ativos integrantes da Carteira, inclusive titulos publicos, podem estar
sujeitos a restricdes de negocia¢do por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou
de drgdos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das operagdes, a
participacdo no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de precgos, entre outras. Em
situacdes em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condicdes de movimentacao dos
ativos da carteira e precificagao dos ativos poderao ser prejudicadas.

(XXVIl) Riscos De Alteragido Da Legislagido Aplicavel Ao Fundo e/ou Aos Cotistas



A legislagdo e regulamentac¢do aplicdveis ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos
efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais, leis e normativos
que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil
e/ou nos Estados Unidos da América, estdo sujeitas a alteracdes. Ainda, poderdo ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e drgdos reguladores nos mercados, bem como
moratdrias e alteragdes das politicas monetdria e cambial. Tais eventos poderao impactar de
maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como as condi¢des para distribuicao de
rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacao de leis existentes e a interpretacdo
de novas leis e normativos poderao impactar os resultados do Fundo. Por fim, as companhias
abertas com sede no exterior, emissoras das acdes que compdem os Ativos do indice nos termos
do Regulamento, ndo sdo listadas na B3 ou registradas como companhias abertas perante a CVM.
Assim, ndo estardo sujeitas as mesmas regras de divulgacao de informacdes que as companhias
brasileiras, estando submetidas a padrées contdbeis e legislacdo diversos daqueles vigentes no
Brasil.

(XXVIII) Desempenho Passado

Ao analisar quaisquer informacées fornecidas no material de divulgacdo do Fundo que
venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de
quaisquer investimentos em que a Administradora, a Gestora e/ou o Agente Autorizado tenham
de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado
obtido no passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, ndo ha qualquer garantia de
que resultados similares serdo alcancados pelo Fundo, e ndo ha qualquer garantia de que o
Fundo encontrard investimentos compativeis com sua politica de investimento de forma a
cumprir com seu objetivo de investimento. Os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos,
incluindo, sem limitagdo, variagdo nas taxas de juros e indices de inflacdo e variacdo cambial.
Ademais, o Fundo investird majoritariamente em Ativos do indice, os quais estdo listados em
bolsa de valores exposta a variacdo cambial do Ddlar norte-americano. Assim, o Fundo estard
exposto a oscilagcbes decorrentes de variagdo cambial, dado que grande parte dos ativos que
integrardo a sua carteira tém como referéncia a moeda norte-americana (Délar).
Consequentemente, caso haja uma valorizacdo do Real em relagdo ao Ddlar, poderad haver
impacto negativo no retorno do Fundo.

(XXIX) Demonstracoes Contabeis

As demonstra¢des financeiras do Fundo serdo elaboradas em consonancia com os
padrdes contabeis vigentes no Brasil, enquanto eventuais cotistas ndo-residentes no Brasil
deverdo, eventualmente, preparar suas respectivas demonstra¢des financeiras de acordo com
os padrdes contabeis vigentes em suas respectivas jurisdicdes. Dessa forma, as informacdes
financeiras do Fundo poderdo variar, de maneira significativa ou ndo, das informacgdes
financeiras de tais Cotistas estrangeiros. A Administradora e a Gestora do Fundo ndo sdo
responsaveis por quaisquer adaptagdes que se fagam necessarias em decorréncia de jurisdi¢cdes
distintas ao Brasil.



(XXX) Revisdes e/ou Atualizagbes De Projeg¢des

O Fundo, a Administradora, a Gestora e o Agente Autorizado ndo possuem qualquer
obrigacdo de revisar e/ou atualizar quaisquer projeces constantes de qualquer material de
divulgacdo do Fundo, incluindo, sem limitacdo, quaisquer revisdes que reflitam alteracées nas
condi¢Ges econGmicas ou outras circunstancias posteriores a data do referido material de
divulgacdo, mesmo que as premissas nas quais tais projecoes se baseiem estejam incorretas.

(XXXI1) Risco Relativo As Classes Dos Ativos e Risco Sistémico

Os Ativos do indice e os Investimentos Permitidos que integrarem a Carteira poderdo
apresentar resultados inferiores a outros valores mobilidrios ou indices de mercado setoriais que
visem refletir a rentabilidade de outras industrias, mercados, ativos ou setores. Diferentes tipos
de valores mobilidrios e indices tendem a atravessar ciclos de desempenho em comparacdo ao
mercado de capitais como um todo. Ainda, ha a possibilidade de perdas em virtude de
dificuldades financeiras de uma ou mais instituicdes que provoquem danos substanciais a outras,
ou ruptura na conducdo operacional de normalidade do Sistema Financeiro Nacional — SFN,
sujeitando o Fundo ao risco sistémico. O risco sistémico também pode ser entendido como o
risco que provém de alteracbes econOmicas de forma geral e que podem afetar todos os
investimentos da Carteira do Fundo, ndo conseguindo ser reduzido, mesmo através de uma
politica de diversificacdo.

(XXXI1) Custos De Aquisi¢dao E Venda De Cotas

A aquisi¢do e venda de Cotas envolvem 2 (dois) tipos de custos aplicaveis a qualquer
transagdo no mercado de capitais, quais sejam: (i) comissdes de corretagem; e (ii) o custo da
diferenca entre as cota¢des de compra e venda das Cotas negociadas na B3. Devido a tais custos,
negociagdes constantes poderdo reduzir significativamente os resultados do investimento. O
investimento em Cotas pode ndo ser aconselhavel a investidores que pretendam realizar
frequentemente pequenos investimentos.

(XXXIII) Risco de concentragao

A Carteira do Fundo é composta preponderantemente por Ativos do indice, tornando os
riscos dos investimentos relacionados & performance dos Ativos do indice, a qual também
poderd impactar a liquidez da Carteira e das Cotas. Alteracbes na expectativa de
desempenho/resultados destes ativos podem, isolada ou cumulativamente, afetar
adversamente o preco e/ou rendimento da Carteira e das Cotas.

(XXXIV) Risco Relativo a Investimentos No Exterior

O Fundo tem sua carteira composta primariamente por Ativos do Indice, que sdo
negociados nas seguintes bolsas, nos Estados Unidos da América: New York Stock Exchange, New



York Stock Exchange American, New York Stock Exchange ARCA, Investors Exchange, Nasdaq
Capital Market, Nasdaq GS, Nasdaq GM, CBOE BZX. Consequentemente, sua performance pode
ser afetada por exigéncias legais ou regulatérias do exterior, por exigéncias tributarias relativas
aos paises nos quais os Ativos do indice sdo negociados, por vedacdes, suspensdes ou
impedimentos impostos pelo governo brasileiro em relagdo a remessas de divisas de/para o
exterior, ou, ainda, pela variagdo do Real em relagdo a outras moedas. Os investimentos do
Fundo estarao expostos a alteracdes nas condicdes politica, econdmica ou social nos paises onde
investe e/ou onde estejam estabelecidas as sedes dos emissores dos ativos que comp&em o
indice (“Emissores”), o que pode afetar negativamente o valor de seus ativos. Podem ocorrer
atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises onde
o Fundo invista e o Brasil, interferindo na liquidez e no desempenho do Fundo. As operac¢des do
Fundo poderdo ser executadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou registradas em
sistema de registro, de custddia ou de liquidacdo financeira de diferentes paises que podem estar
sujeitos a distintos niveis de regulamentacdo e supervisionados por autoridades locais
reconhecidas. Contudo, ndo existem garantias acerca da integridade das transa¢Ges e tampouco
sobre a igualdade de condicGes de acesso aos mercados locais.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS AO iNDICE

(1 Metodologia De Reinvestimento Do indice

O indice é um indice de mercado que captura o maximo possivel do potencial de
valorizagdo de companhias constituidas como Limited Partnership, focadas em infraestrutura de
energia. A carteira incorpora uma sobreposicdo de venda coberta de opcGes de compra
(“covered calls”), com vencimento aproximado de 1 més, roladas mensalmente sobre os ativos
subjacentes, gerando uma renda mensal com essa estratégia escalonada de venda de op¢des de
compra.

Ndo hd garantia de que a Administradora conseguira reinvestir imediatamente
distribuicdes adquirindo Ativos do indice adicionais, o que podera acarretar diferencas entre a
performance do Fundo e a do indice e sujeitar os Cotistas a (i) perceber rentabilidade de suas
cotas inferior a esperada e (ii) as consequéncias de erros de aderéncia superiores aos previstos
no Regulamento.

(n) O indice Podera Se Sujeitar A Significativa Volatilidade
O indice, bem como os Ativos do indice, podem passar por periodos de significativa

volatilidade. Se o indice e/ou os Ativos do indice passarem por tais periodos, o preco das Cotas
serd afetado por tal volatilidade, podendo repentinamente cair ou subir.

() Risco De Erro De Aderéncia



Relagdes imprecisas entre os Ativos do Indice e a composicio do indice,
arredondamento de pregos, alteracdes ao Indice e exigéncias regulatérias poderdo fazer com
que a performance dos Ativos do Indice divirja da performance do indice. Tais erros de aderéncia
também poder3o ser causados em virtude de os Ativos do indice incorrerem em taxas e despesas
n3o aplicaveis ao Indice. O erro de aderéncia dos Ativos do indice em relacio ao indice podera
influenciar o desempenho do Fundo, porquanto este segue o indice mediante a aquisi¢io de
Ativos do indice, principalmente, fazendo com que o Fundo n3o reflita devidamente a
performance do indice.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS A0S ATIVOS DO iNDICE

(1 Concentragdo Dos Investimentos Dos Ativos do indice

O Fundo podera concentrar seus investimentos em uma determinada industria ou grupo
de indUstrias, aproximadamente na mesma medida em que o indice esteja concentrado.

A medida que os investimentos do Fundo estdo concentrados em um determinado
emissor, mercado, industria ou classe de ativos, o Fundo podera estar susceptivel a perdas
devido a ocorréncias adversas afetando aquele emissor, mercado, industria ou classe de ativos.

(n) Risco De Erro De Aderéncia

Erro de aderéncia (tracking error) é a diferenca entre a performance do Fundo e a
performance do indice. O erro de aderéncia pode ocorrer devido & imperfeita correlacdo entre
os ativos detidos pela Carteira e os Ativos do Indice, diferencas de preco, a quantia de dinheiro
detida pelo Fundo, diferencas no periodo de aumento dos dividendos ou a necessidade de
cumprimento de diversos requisitos regulatérios. Esse risco pode ser intensificado durante
periodos de alta volatilidade do mercado ou outras condi¢cGes de mercado extraordinarias. O
erro de aderéncia também pode ser resultado de taxas e despesas do Fundo.

() Metodologia De Reinvestimento Do Fundo

N3do ha garantia de que a Gestora conseguird reinvestir imediatamente Distribuices
comprando Ativos do indice adicionais, e isso podera acarretar diferencas entre a performance
do Fundo e a do indice.

Ademais, algumas Distribuicdes declaradas pelos Emissores, tais como dividendos, nao
sdo efetivamente pagas quando declaradas. Tais situacdes podem prejudicar a capacidade da
Gestora de reinvestir tais distribui¢des, o que pode fazer com que a performance do Fundo se
desvie da performance do indice.



(1Iv) Risco cambial.

O Fundo, por investir predominantemente nos Ativos do Indice, que sdo ativos
internacionais e cotados em moeda estrangeira, estd sujeito ao risco cambial, em fungdo de
oscilacdo do preco da moeda estrangeira. Dessa forma, flutuacées na taxa de cambio podem
afetar negativamente o preco dos Ativos do Indice e, consequentemente, o valor da Cota do
Fundo, causando prejuizo aos Cotistas. Além disso, o Fundo ndo utilizard estratégias de hedge
cambial, que tem o objetivo de compensar perdas potenciais decorrentes das mudancgas nas
taxas de cambio, o que pode ocasionar perdas aos Cotistas.



