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= Caros
investidores

m marc¢o tivemos um més favoravel para ativos de risco. As bolsas de economias

maduras se valorizaram; as moedas permaneceram, na média, estaveis em relacao
ao USD. O preco do petroleo, do ouro e da maior parte das commodities seguiram
em elevacdo. Os ativos brasileiros divergiram desta dinamica e ndo performaram
bem, em especial, a bolsa.
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Atribuicao de resultado

O fundo teve variacao de 1,22% em marco e 8,0% em 12 meses. No més, ganhos
advindos do bom resultado das carteiras de commodities, da posi¢cdao comprada em
MXNBRL, e do livro de volatilidade mais do que compensaram as perdas das posicdes
de juros e garantiram o bom desempenho.

Resultado Legacy Capital B FIC

Atribuicdo de Resultado - Margo/24
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Cenario internacional a frente

Nas economias maduras, em especial, nos EUA, o quadro que se desenha para
este primeiro semestre de 2024 é de atividade econdmica firme. Os trackings do
PIB do 1T 24, nos EUA, situam-se na faixa de 2,0%. O mercado de trabalho segue
desacelerando, de forma lenta.

O atual contexto econdmico nos EUA inclui i) um ciclo de investimento em
tecnologia que, potencialmente, ainda se encontra em seu inicio, descortinando
uma perspectiva mais positiva para a produtividade, e ii) um forte ciclo de aumento
da oferta de trabalho via imigracao, em especial, direcionado aos EUA. O efeito da
imigracdo sobre a inflacdo, embora, num primeiro momento, seja na direcdo de a
limitar, pelo impacto positivo a oferta de trabalho, €, a médio prazo, dubio, a medida
que os imigrantes demandam servicos, moradia e bens diversos.

Neste ambiente, a perspectiva para o crescimento do PIB nos EUA, a frente,
nos parece solida. Ndo por acaso, o FED, em suas ultimas projecdes, revisou
significativamente para cima a projecao de crescimento deste e dos proximos anos.
Para 2024, a projecdo foi revisada de 1,4% para 2,0%. Para 2025 e 2026, de 1,8% e
1,9%, respectivamente, para 2,0%.

A inflacao de fevereiro foi mais baixa do que o pico registrado em janeiro, mas
seguiu exibindo alguma pressdo, e contribuiu para a manutencao das médias moveis
da inflacdo em nivel mais elevado do que o registrado no 4T 23. Porém, nos proximos
meses, de acordo com nossas projecoes, as taxas de variacdo do deflator do core pce
nas proximas divulgacdes serao mais baixas, proximas a 0,2%, valores que, dentro do
atual quadro de atividade econdmica, permitirdo ao FED ganhar confianca, e cortar a
taxa dos Fed funds em sua reunido de junho.

Na Europa, os indicadores apontam para manutenc¢do do crescimento do PIB em
nivel proximo ao potencial. Apds dois meses de numeros mais fortes, a inflacdo de
marc¢o, pelas indica¢8es preliminares, deve mostrar melhora. A comunica¢do do ECB
sugere propensdo para dar inicio aos cortes de juros na reunido de junho.
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Nosso entendimento permanece de que a atividade econdmica global, em especial
nos EUA, tende a seguir firme nos proximos trimestres. Melhores leituras de inflacdo
serdo consistentes com o inicio dos cortes de juros pelo Fed e pelo ECB. Porém,
neste cenario de reflation, bolsas e commodities tendem a subir de pre¢o, o que
limitara o espaco para queda de juros por parte dos bancos centrais.

Neste contexto, a China prossegue atuando como um vetor de desinflacdo,
contrario a este movimento. A economia local deve seguir estagnada, e as indica¢des
permanecem de que o0 governo ndo deve atuar para mudar esta perspectiva, o que so
seria possivel com um grande impulso fiscal pela autoridade central. Aeconomia deve
permanecer direcionada ao atendimento a demanda externa por veiculos elétricos, e
outros equipamentos e bens de consumo, 0 que contribuira para a manutenc¢do da
inflacdo global de bens em patamar reduzido.

Brasil - cenario e perspectivas

No Brasil, a atividade econdmica mantém-se relativamente firme. O mercado de
trabalho prossegue com bom desempenho, tendo o crescimento da massa salarial
em fevereiro se mantido solido, e o nivel de ocupacdo, elevado. O mercado de crédito
segue emitindo sinais positivos, como o0 bom desempenho das concessdes a pessoas
fisicas e empresas, e a elevada atividade dos mercados de capitais ligados a crédito.
A carga de juros sobre as pequenas empresas deve, no entanto, seguir determinando
0 aumento continuado da inadimpléncia, neste segmento.

A inflacdo, medida pela média dos nucleos do IPCA, segue girando num patamar
consistente com a meta, ainda que a inflacdo de servicos siga mostrando alguma
pressao adicional, que entendemos ser limitada. A frente, apds dois meses de inflacdo
mais elevada, as taxas mensais, a partir de marco, deverao se situar em patamar bem
mais baixo ao longo do ano. Nossa projecdo para a inflacdo de 2024 permanece em
3,4%, ancorada por baixa variacdo de inflacdo de bens e de alimentacao, ja passados
0s maiores efeitos do El Nifio sobre os precos agricolas. Seguimos enxergando uma
taxa SELIC terminal proxima a 9%, inferior a aprecada na curva de juros, e um prémio
significativo na curva de juros reais.
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Posicionamento
Legacy Capital

Acreditamos que o Federal Reserve (Fed) iniciard um processo de flexibilizacao
da politica monetaria em meio a um cenario de crescimento econdmico americano
ainda robusto. Esta combinacdo € oposta a ocorrida em 2022, periodo em que
houve um aperto monetario em meio a uma desaceleracdo econdmica. Embora
estas expectativas ja estejam precificadas, refletindo-se em um P/E de 21x para o
S&P, a interac¢do entre o crescimento econdmico e as acdes do Fed devera continuar
oferecendo suporte aos ativos de risco. Mantemos nossa preferéncia por ac¢des,
commodities e pela inclina¢cdo das curvas de juros, considerando o dolar americano
(USD) e a volatilidade como hedges taticos eficazes para compor um portfélio
orientado ao risco.

No Brasil, estamos no limiar de um novo ciclo de realocacao em ativos financeiros,
impulsionado pela reduc¢do dos juros de curto prazo, pelo BC, a um patamar proximo
a 9%, em meio a crescimento econdmico moderado. Apds o periodo de popularidade
dos investimentos em instrumentos de renda fixa isentos de impostos, prevemos
redirecionamento de fluxos para ativos de risco. A estratégia para os portfélios locais
continua alinhada com as tendéncias globais. Nao projetamos uma valorizagao
significativa do BRL no futuro proximo, preferindo usa-lo como hedge para os demais
ativos de risco locais, especialmente titulos indexados a inflagdo (NTNBs) e acdes
domésticas.
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Material de divulgacao Margo de 2024

LEEACY
LEGACY CAPITAL B FIC FIM >

Obijetivo do Fundo

Proporcionar aos cotistas a valorizagao de suas cotas por meio da aplicacdo dos recursos em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis
nos mercados de renda fixa, renda variavel, cambial, derivativos e cotas de fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo, baseado
em cenarios macroeconémicos de médio e longo prazos. A politica de investimentos do Fundo consiste em aplicar, no minimo, 95% de seu patriménio
liquido em cotas do LEGACY CAPITAL MASTER FIM (CNPJ: 29.236.556/0001-63).

Publico Alvo

Investidores em geral.

Rentabilidade do fundo*

12m Acumulado

(desde o inicio)

SR Fundo 0.47% -0.40% 1.22% - - - - - - - - - 129% 8.00% 89.87%
% CDI 48% = 147% = = = - = = = = = 49% 65% 170%

! Rentabilidade mensal calculada com base na cota do tltimo dia Gtil do més, liquida de administragéo e performance e bruta de taxa de saida e impostos.

Rentabilidade Acumulada

90.0%
Fundo % CDI
80.0%
6.04%  192%
14.99% 251% 70.0%
13.76% 497% 50.0%
1.34% 31% 50.0%
23.60% 191%
40.0%
7.89% 60%
129% 49% 30.0%
20.0%
100% QQ.CQI....I........-

O'O%'%EE%?—8?%?‘:’?%?‘:’?%?—82%"E—SE’
—— _egacy Capital B FIC ssssss CDI
Indicadores
PL do fundo 2 R$ 469,508,430.88 Meses Positivos 49
PL Médio (12 meses) °  R$420,281,543.88 Meses Negativos 20
PL do Fundo Master ° R$ 14,032,045,229.28 indice de Sharpe 0.62
Retorno Médio Mensal *  0.97% Volatilidade Anualizada 6.24%
2 Valores do fechamento de 28/03/2024
3 Média aritmética da soma do PL apurado no dltimo dia Gtil de cada més, nos 12 (doze) meses anteriores.
“*Desde o inicio do fundo
Informacdes Gerais
CNPJ 30.329.404/0001-94 Taxa de administracao s 1.90% a.a.
Data de Inicio 29/06/2018 Taxa de performance 20% do que exceder 100% do CDI
Classificagdo Anbima Multimercados Macro Horério limite de movimentacdes 15h30
Cota Fechamento Investimento inicial minimo R$ 10,000.00
Benchmark CDI Movimentacéo adicional minima R$ 10,000.00
Tributagao Longo Prazo Saldo minimo de Permanéncia R$ 10,000.00
Gestéo Legacy Capital Gestora de Recursos Ltda Cotizagéo de aplicacao 1 du ap6s a solicitagédo
Administracao BTG Pactual Servigcos Financeiros SA DTVM Cotizagéo de resgate 30 dc ap6s a solicitacao
Auditoria Ernst & Young Global Limited Liquidacao de resgate 1 du ap6s a cotizagédo
> Computando-se eventuais investimentos em outros fundos, a taxa de administragao podera atingir no méximo 2,50% a.a. sobre o PL do Fundo.
A Legacy Capital ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente (=
informativo e ndo se caracterizam e nem devem ser entendidas como uma promessa ou um compromisso da Legacy Capital. A Legacy Capital ndo se responsabiliza por decisdes do investidor, Autorregulagéo
nem por ato ou fato de profissionai por ele Fundos de ndo contam com a garantia do administrador, gestor da carteira ou qualquer mecanismo de ANBIMA

seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de crédito - FGC. Leia a lamina de informagdes iais, se houver, o 0 anexo - classe e o apéndice subclasso, conforme o caso, antes de
investir. Para avaliagdo da performance de fundos de investimento, é recomendavel uma andlise de, no minimo, 12 meses. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de
resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Este fundo pode utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais
estratégias, podem resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar Gestdo de Recursos

recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Para mais informagcées, visite o site da Gestora ou do Administrador. Administrador: BTG Pactual SF SA DTVM (CNPJ: 59.281.253/0001-23).
Endereco: Praia de Botafogo, 501, 5 ° Andar, Rio de Janeiro/RJ, CEP 22250-91. www.btgpactual.com SAC: sh-atendimento@btgpactual.com ou 0800-722-004. Ouvidoria:
ouvidoria@btgpactual.com

GESTORA DE RECURSOS LTDA. | CNPJ: 28.674.641/0001-40 | Ato Declaratério CVM

rigadeiro Faria Lima, 4221 - 10° andar - Itaim Bibi - Sdo Paulo / SP - CEP 0453
Contato : ri@legacycapital.com.br | Tel: +55 (11) 4130-7950 | www.legacycapital.col
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A Legacy Capital ndo se responsabiliza por decisdes do investidor, nem por ato ou fato de profissionais especializados por ele consultados. O investidor deve se basear,

exclusivamente, em sua opinido e na opinido de profissionais especializados por ele contratados, para opinar e decidir. Este material ndo pode ser reproduzido, copiado
ou distribufdo para terceiros. Esta apresenta nem deve ser entendida como uma promessa ou um compromisso da Legacy Capital de realizar as
operag8es ou estruturar vefculos de investimento aqui descritos. Esta dapresentagdo ndo se caracteriza e ndo deve ser entendida como sultoria juridica, contabil,
regulatéria ou fiscal em relagdo aos assuntos aqui tratados. Este material é meramente informativo, ndo considera objetivos de investimento, situa financeira ou
necessidades individuais e particulares e ndo contém todas as informagdes que um investidor em potencial deve considerar ou analisar antes de

investir. Ndo deve ser entendido como analise de valor i

s . . Autorregulacio
ilidrio, material promocional, solicitagdo de compra ou venda, oferta ou recomenc ode

> ANBIMA

qualquer ativo financeiro ou investimento e ndo configura sugestdo ou consultoria 1endamos que consulte profissionais especializados

antes de decidir re investimentos.






