ROCK

Manual de Gerenciamento de Risco de Liquidez

22 Versdo - Janeiro/2026

F3 Rock Gestora de Recursos Ltda.

CNPJ: 26.602.733/0001-90



Sumario

(Clique com o botdo direito e selecione "Atualizar Campo" para atualizar os nimeros de pagina)

1. Objetivo @ ADraNgENCIA ...ccuuuiiieeeeeiieeeeerieneeererneeerrennnessernssessesnssessennssessesnssessennssessennsssssennnnsnns

T T 1T - | N

D B [0V =T g o gy r=Yor- Tl <l Vo] [ ot- or- [ FO RSP

T === T = - L3
N B Y o To T a LY=o 11 [Te F= Yo [T SRR

3.2, ESErUTUIA FUNCIONAL ittt ettt e e e e ettt e e e e e e et e aaa e e s e eesesaasasseessenanes

4. Metodologia de Gerenciamento de LiqUIdez .......cccuuiereeeniiiieeniierieeniiereeeneeereneneerennneessennnesseennnes
o I [ Vo T Tor= Yo [ Y f T o [T X T [UT Lo =Y 2SRRI
N AN =Yg Tor- o o [l Mo U] o L= 2SR SPPPRRt
4.3. Alocagdo Minima em AtiVOS de LIQUIAEZ ....ccuvveeieiiiiee ettt et et e e
V0 \V/ 1Yo [o] fo Yo F= e [l Y oY= o [ o B PRSPPIt

4.5, ATENUANTES € ABIaVaANTES .. i iiiiiiiiiiiee ettt ettt e e e et e e e e e e e eeeabaa e e s e eeeesabanaeeeeeeenennnnnns

5. Ferramenta de Gestao de LIQUIdEZ ...c..eieuuiieeiiieiiiiniiieniirenirenerennierenereserenseernsessnsserensesensessnnans
Lo Y T L= oo 1ol = USSR
5.2. Barreiras de RESZAte (GATES) ..ccvieiireieiieeeiie ettt e ettt ettt e et et este e et e e stbeeebeeesareesbeeeraeesnreeenns 10

6. ALIVOS € ClASSES ...urreeueirirunneeriennneereenseereenssesseenssessesnssessesnssessesnssessennsssssennssessesnssssssnnssssssnnnnsnns 12
7. Ativos Depositados €m IMargem .........ciiieeeciiieneiiiirnieiiieneeriisniesiesnssessssnssessesnsssssssnssssssnnssssss 12

8. Revisdo e Historico de Atualizagoes da Politica ........cceeieeueciiriincieieiniereeenceeeenneeseenneeeeeennneenenns 13



Manual de Gerenciamento de Risco de Liquidez | F3 Rock

1. Objetivo e Abrangéncia

O presente Manual de Gerenciamento de Risco de Liquidez ("Politica" ou "Manual") incorpora as
orientagGes da Supervisdo de Mercados (SSM) da ANBIMA de setembro de 2025, em conformidade
com o Capitulo VII, Secdo |, Artigo 38 das Regras e Procedimentos do Codigo ANBIMA de Administra¢do
e Gestdo de Recursos de Terceiros (RP de AGRT).

Esta Politica tem por objetivo estabelecer diretrizes, responsabilidades, procedimentos e controles
voltados a gestdo do risco de liquidez das carteiras sob gestdo da F3 ROCK, abrangendo as classes
abertas de fundos de investimento financeiro ("FIF") e de fundos de investimento em direitos
creditorios ("FIDC") sob sua gestdao constituidos nos termos da Resolucdo CVM 175 e respectivos
Anexos Normativos ("Classes").

A presente Politica é aplicivel a todas as pessoas que possuam cargo, funcdo, posicao, relacdo
societaria, empregaticia, comercial, profissional, contratual ou de confianca com a Gestora
("Colaboradores" ou "Colaborador").

2. Base Legal

() Resolucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") n2 21, de 25 de fevereiro de 2021,
conforme alterada ("Resolucdo CVM 21");

(i) Resolugdo CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada ("Resolucdo CVM
175") e respectivos Anexos Normativos;

(i) Codigo da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
("Anbima") de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros ("Cdédigo de AGRT"); e

(iii) Regras e Procedimentos do Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros,
especialmente seu Anexo Complementar lIl.

2.1. Interpretacao e Aplicagao

Para fins de interpretacdo dos dispositivos previstos neste Manual, exceto se expressamente disposto
de forma contrdria: (a) os termos utilizados neste Manual terdo o significado atribuido na Resolugdo
CVM 175; (b) as referéncias a Fundos abrangem as Classes e Subclasses, se houver; (c) as referéncias
a regulamento abrangem os anexos e apéndices, se houver observado o disposto na Resolugdo CVM
175; e (d) as referéncias as Classes abrangem os Fundos ainda ndo adaptados a Resolugdo CVM 175.

As disposicdes deste Manual aplicam-se aos Fundos constituidos apds a entrada em vigor da Resolucdo
CVM 175, bem como aqueles previamente constituidos que ja tenham sido adaptados as normas
estabelecidas por essa Resolugdo. Para os Fundos criados antes da vigéncia da Resolugdo CVM 175 e
ainda ndo adaptados, a F3 Rock e os respectivos Fundos continuardo seguindo as diretrizes da
Instrugdao CVM n2 555, de 17 de dezembro de 2014, com suas alteragdes posteriores, além das demais
instrucOes aplicaveis as diferentes categorias de Fundos sob sua gestdo. Isso se aplica, em especial, as
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responsabilidades e atribuicdes da F3 Rock na qualidade de gestora da carteira dos Fundos, até que
ocorra a adaptacdo integral as disposi¢ées da Resolugdo CVM 175.

3. Regras Gerais

As regras e metodologias descritas na presente Politica serdo adotadas para as Classes constituidas na
forma de condominio aberto e fechado, nos termos da Resolugcdao CVM 175, observadas as excec¢oes
da aplicacdo previstas na autorregulacdao da ANBIMA.

Ressaltamos que sob a ética de tipificacdo das Classe como aberta e fechada, a F3 Rock entende que
os procedimentos de gerenciamento de liquidez possuem critérios diferenciados, e que para as Classes
de condominio fechado deve-se observar as despesas e eventos conforme elencados abaixo.

Fundos Fechados:
(iv) Taxa de administragdo;
(v) Taxa de gestdo;
(vi) Taxa de custddia;
(vii) Taxa CVM ou ANBIMA,;
(viii) Despesas com auditorias;
(ix) Despesas com consultorias especializadas;
(x) Liquidagdo de operagdes pela aquisicdo de ativos;
(xi) Pagamento das amortizagoes.

Devera ser mantido em ativos de liquidez imediata, em fundos de zeragem ou em compromissadas,
com o objetivo de pagamentos das despesas, sejam elas didrias, mensais, trimestrais ou anuais. Para
as amortizagdes o Gestor deverd considerar o fluxo de pagamento descrito nos respectivos
suplementos em atendimento ao seu passivo.

3.1. Responsabilidade

O processo de gerenciamento de risco de liquidez envolve primordialmente as dreas de Gestdo, Risco
e o Comité de Risco e Compliance.
Gestao

A drea de Gestdo é responsavel pelo monitoramento das condic¢Ges de liquidez e posi¢cdes contidas nas
Classes, devendo reportar tempestivamente a Area de Risco caso haja uma alteracdo relevante no
padrdo de liquidez.
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Area de Risco

Compete a Area de Risco o desenvolvimento de metodologias, controles e sistemas voltados ao
monitoramento do risco de liquidez dos ativos, da capacidade de geracdo de caixa para atender as
movimentagdes previstas e imprevistas do passivo, bem como a analise continua do perfil do passivo.
Também é de sua atribuicdo a realizacdo de simulagGes de stress que considerem, de forma integrada,
as condicoes de liquidez dos ativos e passivos.

S50 as responsabilidades da Area de Compliance e Risco, sob a coordenagdo do Diretor de Compliance
e Risco, com relagdo a presente Politica:

(xii) Garantir o cumprimento e a qualidade de execucdo das disposi¢cdes desta Politica;

(xiii) Realizar analises para monitorar a exposi¢ao das Classes ao risco de liquidez descritos
nesta Politica;

(xiv) Comunicar ao Diretor de Gestdo eventuais excessos dos limites definidos para as
Classes, para que este possa tomar as providéncias necessarias para reenquadramento;

(xv) Buscar a adequacao e mitigac¢do do risco de liquidez descrito nesta Politica;

(xvi) Fazer a custddia dos documentos que contenham as justificativas sobre as decisdes
tomadas no ambito da fiscalizacdo do cumprimento desta Politica;

(xvii) Acompanhar, testar, sugerir aprimoramento e revisar esta Politica;
(xviii) Avaliar e acompanhar a resolugao de eventuais falhas operacionais;
(xix) Aprovar e revisar os limites de risco de liquidez das Classes, bem como acompanhar

eventuais excessos e das a¢des adotadas para enquadramento;

(xx) Determinar os procedimentos a serem tomados em caso de iminéncia ou ocorréncia de
eventos de inadimpléncia;

(xxi) Comunicar ao administrador fiduciario das Classes quando verificada iminéncia de
descumprimento das respectivas regras de resgate; e

(xxii) Apresentar e discutir no ambito do Comité de Riscos e Compliance os assuntos
referentes a gestdo de risco de liquidez das Classes e recomendar eventuais aprimoramentos
e/ou alteracdes.

Comité de Risco e Compliance

O Comité de Riscos e Compliance atua como instancia responsavel pela andlise, deliberagdo e tomada
de decisdo sobre temas relacionados a gestdo do risco de liquidez das carteiras das Classes, bem como
sobre os aspectos tratados nesta Politica.

O gerenciamento de liquidez e a tomada de decisdo de investimento faz parte das atribuicdes da area
de gestdo, no entanto area de Compliance e Risco possui plena autonomia para questionar o Diretor
de Gestao em relagdo a eventuais riscos assumidos nas operac¢des das Classes.
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3.2. Estrutura Funcional

A area de risco da F3 Rock é a responsavel pelo gerenciamento do risco de liquidez das Classes, com
rotina de monitoramento realizado por sistema.

Os limites de risco e liquidez sdo atribuidos observando tanto o aspecto de Ativo como de Passivo, e
sdo exercidos para obter resultados objetivos.

(xxiii) Ativo: Parametrizacao do tempo que levard para liquidar suas posicdes, através do
volume verificado no referido mercado. Além do aspecto de liquidez, é observado o nivel de
concentracao da Classe no mercado;

(xxiv) Passivo: Parametrizagdo da curva de resgate com base na matriz de probabilidade de
resgates fornecida pela Anbima. E também observado o nivel de concentracdo dos maiores
cotistas de cada Classe, pelo percentual da posicdo em relacdo ao patrimonio liquido total.

Para as Classes da F3 Rock utilizamos preponderantemente posi¢cGes em titulos publicos federais e
opera¢des compromissadas lastreadas em titulos publicos, na formacdo de colchdo de liquidez.

O Comité de Risco e Compliance é composto pelo Diretor de Risco e Compliance, Diretor de Gestdo e
membros da area de risco. O Comité reldne-se a cada 30 dias, ou em reunides extraordindrias, sempre
gue necessario.

4. Metodologia de Gerenciamento de Liquidez

4.1. Indicadores de Liquidez

Os indicadores de liquidez sdo parametrizados para cada Classe buscando assegurar a necessidade de
liqguidez, considerando o tipo de estratégia adotada, o perfil de passivo e ativo, bem como os mercados
em que operam.

Para cada Classe sob gestdo, de forma individualizada, a Gestora estabelece indicadores de liquidez
visando assegurar a compatibilidade entre as estimativas de demanda e oferta de liquidez das Classes,
considerando as diferentes caracteristicas de cada Classe, o seu perfil de passivo e de ativo no que se
refere as suas carteiras e estratégias, além dos mercados em que operam.

Os indicadores se referirdo a um horizonte de tempo ("Horizonte de Andlise"), entendido como o
periodo para o qual serdo estimadas a demanda e a oferta de liquidez. O Horizonte de Andlise de
liguidez das Classes devera considerar:

(xxv) Os prazos de cotagdo e liquidagdo de resgates das Classes;

(xxvi) O ciclo periddico de resgate, se houver, ou se a liquidez é ofertada em datas fixas;
(xxvii) As estratégias seguidas pela Gestora; e

(xxviii) A classe de ativos em que as Classes podem investir.

6/13



Manual de Gerenciamento de Risco de Liquidez | F3 Rock

No gerenciamento do risco a F3 Rock verifica o nivel de liquidez dos ativos liquidos, considerando um
cenario de estresse, baseado também na Matriz de Probabilidade de Resgate (Anbima).
4.2. Aferigao de Liquidez

Para avaliacdo de liquidez a Gestora observa os seguintes critérios para fixacdo de limites de liquidez
por cada Classe:

(xxix) Percentual de ativos liquidos nas carteiras por Classe;
(xxx) Volume negociado;

(xxxi) Comportamento histdrico de captagdes e resgates;
(xxxii) Volume total do patriménio liquido;

(xxxiii) Prazos de resgate.

Na afericdo de liquidez das Classes a F3 Rock analisa o comportamento de aplicacOes e resgate, em
situacBes extremas, parametrizando o volume necessario de caixa diante de cada critério.

4.3. Alocagao Minima em Ativos de Liquidez

A alocacdo minima é fixada para cada Classe, em observancia a estratégia e ao perfil de passivo.

4.4. Metodologia de Alocagao

De acordo com os critérios de liquidez para cada Classe, sdo fixados limites maximos de utilizagdo do
caixa, bem como para a exposicdo maxima a ativos iliquidos (soft limits e hard limits). Os soft limits e
hard limits aplicaveis de cada Classe sdao definidos e monitorados pelo Comité de Riscos e Compliance.

4.5. Atenuantes e Agravantes

Fatores Atenuantes:
(xxxiv) Limites de concentragao por cotistas em cada Classe;
(xxxv) Prazo total elevado para liquidagao de resgate.
Fatores Agravantes:
(xxxvi) Comportamento atipico de resgates;
(xxxvii) Prazo total para liquidagao de resgates inferior a 21 dias Uteis;

(xxxviii) Classes que possuem caracteristicas especificas.
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5. Ferramenta de Gestao de Liquidez

5.1. Side Pocket

O Side Pocket é uma medida emergencial que permite que a Gestora separe determinados ativos que
apresentem excepcionalmente baixa liquidez ou em situagBes especiais ou criticas ("Ativos
Estressados") do restante sauddvel do portfélio da Classe, até que a situagao de stress ou iliquidez seja
resolvida.

Deste modo, o Side Pocket pode ser utilizado pela Gestora em situagdes extremas e imprevisiveis
relacionadas, exemplificativamente, a falta de liquidez das Classes e derivadas de incertezas
relacionadas a precificagdo dos ativos, sem prejuizo dos demais controles de liquidez adotados pela
Gestora no curso de suas atividades de gestdo. Sem prejuizo disto, o Side Pocket ndo poderd ser
acionado exclusivamente na hipdtese em que haja excesso de pedidos de resgates.

5.1.1. Condig¢des para Criacao do Side Pocket

Conforme avaliacdo da liquidez da carteira da Classe, e desde que haja previsdao em seus documentos
regulatodrios, alternativamente a convocacdo da assembleia para tratamento dos casos decorrentes de
fechamento da Classe para resgates, a Gestora podera cindir do patriménio de determinada Classe os
ativos excepcionalmente iliquidos, para sua utilizacdo na integralizacdo de cotas de uma nova classe
fechada ou subclasse fechada.

Caso opte por utilizar o Side Pocket, a Gestora deverd informar (i) o administrador fiducidrio para que
ele tome as medidas necessdrias para constituicdo de nova classe, em conjunto com a Gestora; (ii) os
cotistas da Classe que serdo impactados com a formacao do Side Pocket.

Previamente a cria¢do do Side Pocket, a Gestora devera garantir que os ativos que serdo objeto da
cisdo serdo transferidos a valor justo, conforme manuais e critérios adotados pelo administrador
fiducidrio.

Adicionalmente aos Ativos Estressados, o estabelecimento do Side Pocket devera considerar também
a cisdo de parcela liquida da carteira destinada ao pagamento de despesas e encargos de manutengao
da classe ou subclasse cindida. A Gestora devera estabelecer, conforme caso concreto e expectativa
de tratamento dos ativos objeto do Side Pocket, o critério utilizado para o calculo da parcela liquida
cindida e informar ao administrador para que este possa divulgar fato relevante acerca do tema.

Caso opte pela criacdo do Side Pocket, a Gestora podera solicitar que o administrador fiducidrio
cancele eventuais pedidos de resgate que ja tenham sido solicitados e ndo convertidos, desde que o
anexo da Classe ou apéndice da Subclasse, conforme o caso, estabeleca os procedimentos que deverdo
ser adotados neste cendrio.

A Gestora deverd preparar o descritivo detalhado do evento que ocasionou a cisdo, bem como
identificar os ativos envolvidos no momento de sua criagao, o qual devera constar no anexo da Classe
cindida.

8/13



Manual de Gerenciamento de Risco de Liquidez | F3 Rock

A Classe cindida devera manter sua denominacgao original, acrescentando a ela o sufixo "Veiculo de
Propdsito Especifico" e o nome do evento que gerou a cisdo, bem como ndo estard sujeita aos limites
previstos na regulamentacdo, exemplificativamente, aqueles relacionados ao patriménio liquido
minimo que deve ser mantido pelas Classes e de enquadramento por modalidade de ativos e emissor.

A cobranca de taxa de performance no ambito do Side Pocket somente sera permitida caso a Classe
ou Subclasse original conte com tal previsdo, observado que o estabelecimento de taxa de
performance deverd considerar a perda decorrente dos Ativos Estressados, a fim de ndo onerar os
cotistas.

5.1.2. Liquidagao do Side Pocket
Ap0s a criacdo do Side Pocket, a Gestora deverd envidar esforcos para promover a aliena¢do dos Ativos

Estressados em mercado primario ou secundario.

Alternativamente, a Gestora podera também propor a entrega de tais Ativos Estressados aos cotistas
da Classe (i.e., resgate in kind), observadas as condigdes aplicaveis a cada Classe.

5.1.3. Reincorporacao do Side Pocket
A parcela iliquida de Ativos Estressados poderd ser reincorporada na Classe original desde que sejam

observadas as seguintes condigdes:

(xxxix) Que permanecam na Classe ou subclasse original os mesmos cotistas e proporgao de
cotas de quando realizada a cisdo que originou o Side Pocket;

(xI) Que o ativo volte a ter liquidez e marca¢do a mercado; e

(xli) Que seja realizada assembleia especial de cotistas na classe ou subclasse original aprovando a
reincorporacao.

Em que pese a reincorporagdo do Side Pocket seja permitida, a Gestora também envidard esforgos
para que, a medida em que a Classe iliquida receba eventuais recursos decorrentes da liquidagdo dos
Ativos Estressados, tais recursos sejam devolvidos aos cotistas.

5.1.4. Processo Decisorio da Gestora

A utilizagdo do Side Pocket é uma prerrogativa da Gestora, sendo que tal decisdo devera ser tomada
de forma colegiada, no ambito do Comité de Riscos e Compliance.

5.2. Barreira de Resgate (Gates)

A barreira de resgate (Gates) € um mecanismo de controle de liquidez que permite ao gestor limitar,
de forma proporcional e temporaria, os resgates solicitados pelos cotistas em situages excepcionais.
Seu objetivo é preservar a integridade da carteira, proteger os interesses dos investidores
remanescentes e evitar a liquida¢do forcada de ativos em condi¢des desfavoraveis de mercado.

Através dos Gates, e por condi¢des descritas neste Manual, bem como estabelecidas pelo Diretor de
Risco e Compliance ou Comité de Risco e Compliance, a F3 Rock podera limitar a execu¢do dos pedidos
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de resgate a uma fragdo do patrimonio liquido da Classe, cancelando ou postergando o restante dos
pedidos.

5.2.1. Condigdes para Utilizacdo dos Gates

(xlii) Promover condicOes equitativas para os investidores que tiverem solicitado o resgate
e para os demais investidores;

(xliii) N3o criar incentivos para que os investidores submetam pedidos de resgate
antecipados ou em montantes superiores (i.e., evitando uma corrida de resgates); e

(xliv) Promover e preservar uma estabilidade da carteira de cada Classe.

Mesmo em observancia a outros critérios determinados pelo Comité de Riscos e Compliance, os
seguintes parametros de liquidez autorizam a Gestora a adotar os Gates:

(xlv) Nas Classes destinadas ao publico em geral: a solicitagdo de resgates que representem,
no minimo, um percentual especifico do patriménio liquido da Classe, desde que
proporcionalmente aplicado para todos os cotistas da Classe. Adicionalmente, a Gestora
poderd considerar para o estabelecimento do Gate também se a liquidez dos ativos em
periodicidade estabelecida pelo Comité de Riscos e Compliance apresenta uma queda abaixo
de determinado percentual do patrimonio liquido da Classe estabelecido pela Gestora para
acionamento do Gate. Nas Classes destinadas a investidores em geral, o critério utilizado para
a reducdo dos pedidos de resgate sera adotado na mesma proporcdo para todos os
investidores ou deverd observar a ordem cronoldgica das solicitacdes de resgate até o limite
estabelecido para acionamento do Gate.

(xlvi) Nas demais Classes, independente do publico-alvo: a implementacdo dos Gates
poder3, a critério da Gestora, observar os parametros adotados para as Classes destinadas ao
publico em geral, bem como o anexo da Classe ou apéndice da Subclasse poderd dispor
livremente sobre o método a ser adotado, de modo que a Gestora podera estabelecer
parametros diferenciados com base na representatividade de pedidos de resgates de
determinados investidores ou na liquidez de determinados ativos constantes da carteira da
Classe.

(xlvii) Estruturas Master-Feeder: A critério da Gestora, desde que observado o publico-alvo
das Classes e Subclasses, poderdo ser estabelecidos Gates no nivel da Classe Master que serdo
refletidos para as subclasses ou para as outras Classes investidoras (conforme o caso), exceto
no caso em que os investimentos sejam feitos diretamente pelas Classes nos ativos finais,
hipétese em que os documentos das Classes deverdo estabelecer os Gates aplicdveis a tais
estruturas.

5.2.2. Metodologia e Critérios de Acionamento e Encerramento dos Gates

No momento de constituicdo de cada Classe ou Subclasse, a Gestora poderd estabelecer o limite
percentual que acionard o Gate, o qual devera estar previsto no Anexo da Classe.
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A Gestora devera monitorar periodicamente a liquidez da carteira e a sua compatibilidade com o
volume de pedidos de resgate, bem como deverd avaliar internamente o estabelecimento dos Gates
e, na hipdtese de ultrapassagem dos soft limits de liquidez, o Diretor de Compliance e Risco e o Diretor
de Gestdo deverdo se reunir para avaliar a implementacao dos Gates.

Os anexos e apéndices, conforme o caso, deverdao também estabelecer o tratamento que sera dado
para os resgates que ultrapassem os limites das barreiras de resgates aplicdveis, os quais poderdo ser
cancelados ou adiados, conforme o caso.

Adicionalmente, a imposicao dos Gates se tornara obrigatdria na hipdtese de ultrapassagem dos hard
limits estabelecidos pela Gestora, sendo também um processo decisério colegiado que observara o
seguinte procedimento:

(xlviii) Os Gates poderao ser acionados pela Gestora na data de recebimento dos pedidos de
resgate que ultrapassem os limites estabelecidos para cada Classe ou Subclasse, conforme o
caso; ou

(xlix) Até a data de pagamento dos referidos pedidos, conforme previsdo expressa nos
documentos da Classe ou Subclasse, conforme o caso.

Superagdo de SOFT LIMIT
(e.g., queda dos Ativos Liquidos abaixo de um % do patriménio Gestoratema
liquido da Classe e/ou volume de resgates superior a um % do patriménio liquido da Classe diario) discricionariedade de
implementar o Gate ou
ndo.

Ativos Liquidos.

Gestora implementard o

Gate.

Superagdo de HARD LIMIT
(e.g., queda dos Ativos Liquidos abaixo de um % do patriménio

liquido da Classe e/ou volume de resgates superior a um % do patrimonio liquido da Classe diario)

Figura 1: Processo Decisdrio para Acionamento de Gates

Observadas as disposi¢cdes especificas previstas para cada Classe ou Subclasse, os Gates serdo
encerrados apods o reestabelecimento dos limites de liquidez, a critério da Gestora e observados os
procedimentos de operacionalizagao e o processo decisério descritos adiante.

5.2.3. Metodologia para Operacionaliza¢dao dos Gates e Processo Decisorio da Gestora
As condicoes de utilizagcdo dos Gates deverdo ser estabelecidas no momento de constituicao da Classe,

apos a avaliacdo inicial da Gestora em relacdo ao risco de liquidez potencial de referida Classe.

A decisdo pela utilizacdo dos Gates previstos nos documentos regulatérios, bem como para o
encerramento dos Gates serd tomada em conjunto, pelos Diretores de Gestao, Risco e Compliance, na
esfera do Comité de Risco e Compliance.
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5.2.4. Processo e Divulgacdo de Informagoes aos Cotistas

A decisdo de impor e remover os Gates, aplicada pela Gestora, devera ser informada ao administrador
fiduciario, para que este divulgue imediatamente fato relevante aos Cotistas.

6. Ativos e Classes

A metodologia utilizada para gestao de liquidez dos ativos que compdem a carteira de uma Classe os
caracteriza como sendo:

(I) Ativos Liquidos: Podem ser alienados no mercado sem provocar alteracdo substancial no seu

preco;

(li) Ativos lliquidos: Aqueles que necessitam de maior tempo para serem alienados, e que podem
sofrer alteracdo substancial no seu preco;

(lii) Recursos em Caixa: Aqueles considerados de alta liquidez.

7. Ativos Depositados em Margem

Dado que os ativos depositados em margem nao podem ser liquidados de forma imediata, para efeito
desta politica, os mesmos sao considerados como de natureza lliquida.

8. Revisao e Histdrico de Atualiza¢6es da Politica

A presente Politica devera ser revista em periodicidade minima anual pelo Diretor de Compliance e
Risco.

Sempre que atualizada, a Gestora devera, em até 15 (quinze) dias corridos contados de sua alteragdo:
(liii) Registrar a Politica junto a Anbima;

(liv) Envia-la aos respectivos Administradores Fiducidrios dos Fundos, destacando quais foram as
alteragdes realizadas; e

(Iv) Publicar a versdao completa e atualizada em seu website.

Data Revisao Area Responsavel
09/10/2025 jan/2026 Diretoria de Risco e Compliance
19/01/2026 jan/2027 Diretoria de Risco e Compliance

Antonio Carlos Paro

Diretor de Compliance
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