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Propriedade Hidrovias do Brasil - Confidencial

AGENDA
Destaques

Resultado por Operação
• Norte

• Sul

• Navegação Costeira

• Santos

Resultado Consolidado |

Financeiro

ESG
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DESTAQUES

3



Propriedade Hidrovias do Brasil - Confidencial

DESTAQUES 
2T24

4

OPERAÇÃO

NORTE: Crescimento vs. EBITDA recorde do 2T23 com 

maior tarifa média no período.

SUL: Calados abaixo das médias históricas com 

operações restritivas durante o período.

SANTOS: Desenvolvimento com início da expedição via 

ferrovia e do programa de sal.

NAVEGAÇÃO COSTEIRA: Operação consistente e com 

efeito positivo da conversão cambial do resultado.

FINANCEIRO

CAPEX: Investimentos voltados para projetos de aumento de 

capacidade no curto-prazo.

CAIXA: Geração de caixa mesmo com EBITDA menor no 

período, com destaque para melhora no capital de giro.

ALAVANCAGEM: 5,4x, refletindo menor EBITDA LTM com os

calados restritivos e impacto na marcação da dívida dolarizada

– sem vencimento antecipado ou pressão de curto-prazo.



ESG
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ESG
TRANSPARÊNCIA CONTÍNUA:

• Divulgação da segunda edição do Relato Integrado - oferecendo uma 

visão abrangente dos desempenhos econômico, ambiental e social da 

Companhia

• Desenvolvimento de Inventário de Gases de Efeito Estufa (GHG) –

incluindo verificação independente e reporte na plataforma brasileira 

PBGHG Protocol (FGv)

• +R$3,0 milhões investidos em 10 projetos, impactando 15.252 pessoas –

busca por desenvolvimento compartilhado

Compromisso em promover o desenvolvimento sustentável, 

proteger o meio ambiente e contribuir para o bem-estar das 

comunidades onde atuamos. Seguimos buscando inovação e 

excelência operacional para viabilizar com uma cadeia logística 

cada vez mais sustentável e competitiva.
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RESULTADO 
POR OPERAÇÃO
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Propriedade Hidrovias do Brasil - Confidencial

Volume por carga (Kton)

Receita Op. Líquida | EBITDA Ajustado (R$ milhões e %)

1S23 x 1S24

ROL: 

+17,3%

EBITDA Aj.: 

+21,5%

Mg. EBITDA:

+2,3 p.p.

Carga 2T23 2T24 Var. % 1S23 1S24 Var. %

Grãos “Sistema Integrado” 1.765 1.483 -16,0% 3.239 3.157 -2,5%

Grãos “Rodoviário Direto” 330 420 27,3% 721 749 3,8%

Fertilizantes 103 164 59,5% 251 253 0,5%

Total Norte 2.197 2.067 -5,9% 4.211 4.158 -1,3%

66,3%

2T23 2T24 1S23 1S24

261,9

518,1

76,3

441,7

136,2 146,5

(38,8)

168,6

64,0%

343,5
282,7

2T23 x 2T24

ROL: 

+14,9%

EBITDA Aj.: 

+19,4%

Mg. EBITDA:

+2,5 p.p.

174,9

228,0

146,5

64,3% 66,8%

CORREDOR 
NORTE
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Propriedade Hidrovias do Brasil - Confidencial

Volume por carga (Kton)

Receita Op. Líquida | EBITDA Ajustado (R$ milhões e %)

CORREDOR SUL
Carga 2T23 2T24 Var. % 1S23 1S24 Var. %

Minério de Ferro 1.095 620 -43,3% 1.904 1.088 -42,9%

Grãos 273 345 26,1% 428 550 28,3%

Fertilizantes 67 45 -32,5% 122 75 -38,3%

JV’s 319 393 23,0% 550 667 21,2

Total Sul 1.755 1.403 -20,0% 3.004 2.379 -20,8%

1S23 x 1S24

ROL: 

-30,3%

EBITDA Aj.: 

-67,4%

Mg. EBITDA:

-25,8 p.p.

2T23 2T24 1S23 1S24

191,7

299,3

76,3

429,5

136,2 146,5

(38,8)

168,6

68,0
208,5

2T23 x 2T23

ROL: 

-25,4%

EBITDA Aj.: 

-50,5%

Mg. EBITDA:

-19,8 p.p.

74,6

257,0

150,8

58,7%

38,9%
22,7%

48,6%
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Propriedade Hidrovias do Brasil - Confidencial

1S23 x 1S24

ROL: 

+3,0%

EBITDA Aj.: 

+16,8%

Mg. EBITDA:

+5,7 p.p.

Carga 2T23 2T24 Var. % 1S23 1S24 Var. %

Bauxita 837 1.044 24,8% 1.619 1.933 19,4%

Total Navegação Costeira 837 1.044 24,8% 1.619 1.933 19,4%

2T23 2T24 1S23 1S24

63,4

119,3

76,3

115,8

136,2 146,5

(38,8)

168,6

57,048,8

2T23 x 2T24

ROL: 

+13,2%

EBITDA Aj.: 

+63,9%

Mg. EBITDA:

+15,3 p.p.

31,4

56,0

19,2

34,2%

49,5%

47,8%
42,1%

NAVEGAÇÃO 
COSTEIRA Volume por carga (Kton)

Receita Op. Líquida | EBITDA Ajustado (R$ milhões e %)
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Propriedade Hidrovias do Brasil - Confidencial

Carga 2T23 2T24 Var. % 1S23 1S24 Var. %

Fertilizantes 317 343 8,1% 632 695 10,1%

Sal - 10 - - 10 -

Total Santos 317 353 11,3% 632 705 11,7%

1S23 x 1S24

ROL: 

+10,7%

EBITDA Aj.: 

+5,7%

Mg. EBITDA:

-2,3 p.p.

2T23 2T24 1S23 1S24

28,6

59,3

76,3

53,6

136,2 146,5

(38,8)

168,6

28,126,6

2T23 x 2T24

ROL: 

+10,2%

EBITDA Aj.: 

+5,6%

Mg. EBITDA:

-2,0 p.p.

13,2

26,0

12,5

48,0% 46,1%

47,4%49,7%

SANTOS
Volume por carga (Kton)

Receita Op. Líquida | EBITDA Ajustado (R$ milhões e %)
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RESULTADO 
CONSOLIDADO |
FINANCEIRO
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Propriedade Hidrovias do Brasil - Confidencial

Volume 
(Kton)

Receita Op. Líquida
(R$ milhões)

EBITDA Ajustado + JV’s
(R$ milhões e Mg. EBITDA %)

Carga 2T23 2T24 1S23 1S24

Grãos 46% 46% 46% 49%

Bauxita 16% 21% 17% 21%

Fertilizantes 10% 11% 11% 11%

Sal 0% 0% 0% 0%

Minério de Ferro 22% 14% 20% 12%

JV’s 6% 8% 6% 7%

Total 100% 100% 100% 100%

Total (k ton) 5.106 4.868 9.467 9.176

2T23 2T24 1S23 1S24

545,6

2T24 x 2T23:

-3,8%

1S24 x 1S23:

-4,3%

567,0

995,9

1.040,6

2T23 2T24 1S23 1S24

299,0
260,6

510,3
435,5

52,7%

47,8%

49,0%
43,7%

2T24 x 2T23:

-12,8%

-5,0 p.p.

1S24 x 1S23:  

-14,6%

-5,3 p.p.

RESULTADO 
CONSOLIDADO
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Propriedade Hidrovias do Brasil - Confidencial

29,6

Alavancagem impactada pelo efeito cambial na marcação da dívida, além 

de menor EBITDA LTM no período frente aos desafios de calado no Norte 

no 4T23 e no Sul durante todo o ano de 2024. 

Principal compromisso de dívida se dá em 2031, sendo de baixo custo.

Não há antecipação de vencimentos por estar acima do covenant.

Endividamento

(R$ milhões e %)

2T232T24

1O caixa considerado é composto por: Caixa e Equivalentes de Caixa, 

Aplicações Financeiras alocadas no curto prazo do balanço.

Cronograma de amortização (R$ milhões)

Prazo médio: 4,8 anos

Custo médio ponderado em USD: 5,3%

ENDIVIDAMENTO
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% BRL 22% 24%

% USD 78% 76%

Endividamento Bruto 4.440,2 4.027,6

%BRL 58% 45%

%USD 42% 55%

Caixa e aplicações1 830,8 726,2

Endividamento Líquido 3.609,4 3.301,5

EBITDA Ajustado ex-JV’s LTM 671,4 817,9

Dívida Líquida/EBITDA Ajustado 

ex-JV’s
5,38x 4,04x



OBRIGADO
RELAÇÕES COM INVESTIDORES 

HIDROVIAS DO BRASIL S.A.

RI@HBSA.COM.BR
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