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S0 Paulo, 09 de maio de 2024 - A Hidrovias do Brasil S.A. [B3: HBSA3], empresa de solugdes logisticas com foco no modal hidrovidrio, listada no segmento do Novo Mercado
da B3, anuncia hoje o resultado do 1° trimestre de 2024. O resultado apresentado neste relatdrio segue as regras contébeis brasileiras e internacionais (IFRS) e as comparagdes
aqui realizadas levam em consideragdo o 1723, exceto quando indicado de outra forma.

Crescimento de volume em todos os corredores onde houve condi¢do regular de navegagdo mesmo com bases
fortes de comparagdo. A Companhia segue focada em mitigar e reduzir os impactos externos relacionados a
mudangas climaticas no Sul e no crescimento de capacidade modular do Norte, ambos com resultados esperados ja
no curto/médio prazos.

Destaques 1T24

Volume: 4,3 milhdes de toneladas de cargas movimentadas pela Companhia (-1,5% vs. 1T23), com destaque para o
crescimento de volume sobre bases recordes no Norte, Navegagao Costeira e em Santos, ao passo que houve menor
volume no Sul devido a situagé@o de calados médios mais baixos em diversos pontos de navegagao.

Receita Operacional Liquida: R§450,3 milhdes (-4,9% vs. 1T23), refletindo por um lado o forte incremento real de tarifa
no Norte explicado pelo cenario de falta de capacidade logistica de nosso pais €, por outro, menor volume e impacto
cambial na conversao do resultado do Sul (cAmbio: -4,7% vs. 1T23).

EBITDA Ajustado + EBITDA das JV's: R§175,0 milhdes (-17,2% vs. 1T23), sendo que houve recorde de EBITDA Ajustado
no Norte e resultado abaixo do potencial no Sul - que teve ciclos operacionais muito superiores a médias histoéricas.

CAPEX: R$57,9 milhdes (-30,2% vs. 1T23), sendo 29% direcionado para manutengéo programada dos ativos, 33% para
expansao e 38% para outorga onerosa de Santos, em linha com o programado para o ano.

Alavancagem: 4,64x no 1724 (vs. 4,58x no 1723 e 4,24x no 4T23), pontualmente pressionada por redugdo do EBITDA
LTM a partir da inclusao do 4T23, que teve impacto importante no Norte, e do 1724 com resultado abaixo do potencial
no Sul. Nao ha antecipacgéo de vencimento de dividas, sendo que o perfil segue alongado e com baixo custo.

Resultado Consolidado 1T24 1T23 Var. %
Volume (kt) 4308 4.375 -1,5%
Volume (Corredor Sul) 976 1.265  -22,8%
Volume (Corredor Norte) 2.091 2.014 3,8%
Volume (Navegagao Costeira) 889 782 13,6%
Volume (Santos) 352 314 12,0%
Receita Operacional Liquida' (R$ milhdes) 450,3 473,7 -4,9%
Receita Operacional Liquida (Corredor Sul) 107,6 172,5 -37,6%
Receita Operacional Liquida (Corredor Norte) 256,2 213,7 19,9%
Receita Operacional Liquida (Navegagéo Costeira) 55,8 59,8 -6,6%
Receita Operacional Liquida (Santos) 30,7 27,6 11,3%
EBITDA Ajustado + Jvs? (RS milhdes) 1750 211,3 -172%
EBITDA Ajustado (Corredor Sul + JV's) (6,6) 57,7
EBITDA Ajustado (Corredor Norte) 168,6 136,2 23,8%
EBITDA Ajustado (Navegagao Costeira) 25,6 29,6 -13,7%
EBITDA Ajustado (Santos) 15,0 14,2 57%
EBITDA Ajustado (Holding) (27.6)  (26,4) 4,8%
CAPEX (RS milhdes) 57,9 83,0 -302%
Alavancagem 4,64x 4,58x 0,06x

TReceita Operacional Liquida exclui o efeito hedge accounting e Intercompany entre subsididrias da Companhia. 2EBITDA Ajustado + EBITDA das JV's € ajustado por
hedge accounting, equivaléncia patrimonial, itens ndo-recorrentes ou ndo caixa e inclui o EBITDA obtido com a participagdo da Companhia nas JV's: Limday, TGM e
Baden.
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Mensagem da Administracao

Encerramos o primeiro trimestre de 2024 com volumes recordes nas operagdes onde tivemos condi¢Oes regulares de
navegagao, demonstrando o enorme potencial e a exceléncia em execugéo da Hidrovias do Brasil. Foram 4,3 milhdes
de toneladas de cargas movimentadas, volume praticamente estavel se comparado com o mesmo periodo do ano
passado mesmo frente ao cendrio de grandes restricdes de navegagao observado no Corredor Sul, onde o calado de
alguns pontos chegou a ficar mais de 90% abaixo do mesmo periodo de 2023.

A Receita Operacional Liquida consolidada totalizou R$450,3 milhdes e o EBITDA Ajustado, incluindo o EBITDA
proporcional das JV’s somou R$175,0 milhdes, com margem EBITDA Ajustada de 38,8%.

Esses dados, novamente, comprovam a resiliéncia da Companhia em meio a cendrios externos desafiadores,
garantindo resultados expressivos por meio de sua diversificagao de cargas e rotas, assim como balanceamento entre
contratos dolarizados e em moeda local.

Nossa estratégia segue voltada para consolidagdo do posicionamento de lideranga nos corredores logisticos onde
operamos, contribuindo com o desenvolvimento de uma matriz logistica mais competitiva e eficiente, que junto com a
multimodalidade, colaborara para que o continente sul-americano tenha cada vez mais relevancia nas exportagdes
deste continente.

Para além disso, também seguimos direcionando esforgos para o entendimento do impacto da maior volatilidade
climatica nos diversos trechos de navegacao, de forma a mitigar os efeitos em resultados esperados, bem como
garantir perenidade do neg6cio, mantendo rentabilidade adequada. Avangamos nos estudos e iniciativas relacionadas
ao tema no Corredor Sul, que ainda deve ser impactado no curto-prazo, contudo tende a ser mais resiliente no médio-
prazo, a medida que os planos de dragagens e derrocagens sejam colocados em pratica — transformando os canais
de navegacgédo existentes em verdadeiras Hidrovias efetivamente competitivas para o transporte fluvial.

No Norte, as condi¢des de navegagcao seguem dentro de regularidade histérica e nosso olhar hoje esta voltado para
crescimento da capacidade modular, garantindo posigao estratégica na regido, que segue com grandes oportunidades
dado o cendrio de falta de capacidade logistica existente.

A operagao de Navegagao Costeira continua muito em linha com o plano de negécios, atendendo um contrato dedicado,
dolarizado e muito consistente e, por fim, a operagao de Santos comeca a se aproximar da maturidade por meio do
inicio da expedicao de fertilizantes via ferrovia em meados de margo de 2024 e inicio da operacéo de sal prevista para
junho deste ano.

Desafios de curto-prazo como os de calado abaixo das médias histéricas no Sul ndo alteram nossos direcionadores e
o nosso foco, pelo contrario, nos motivam, cada vez mais, a buscar inovagdes e solugdes diferenciadas que nos levem
para um caminho de crescimento continuo, apresentando rentabilidades superiores ao mercado, assim como tem sido
desde o inicio de nossas operagoes.

Fabio Schettino

Diretor-Presidente da Hidrovias do Brasil

Empurrador Hibrido (Poraqué) - op. Norte
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Desempenho por Operagao:

Sul

Volume (kt) 1T24 1723 Var. %

Corredor Sul 976 1.265 -228%
Minério de Ferro 468 728 -357%
Graos 205 155 32,3%
Fertilizantes 30 54 -45,4%
Outros - 82 -

Total antes das JV's 703 1.019 -31,0%
Participag&o nas JV's' 274 246 114%

"Participagdo nas JV's: volume proporcional a participagdo da Companhia em TGM, Limday e Baden, cujo resultado é contabilizado por meio de equivaléncia patrimonial.

Foram 976 mil toneladas de cargas movimentadas no Corredor Sul durante o 1724, volume 22,8% abaixo do mesmo
periodo do ano passado, contudo ainda muito representativo se levarmos em consideracao o nivel de restricao
operacional observado no periodo, quando o calado médio de alguns pontos de navegagdo chegou a ficar mais de

90% abaixo do ano imediatamente anterior.

As maiores restricbes de navegagao foram observadas no tramo norte da Hidrovia Parana-Paraguai (até Assuncion),
fato que corroborou para que o transporte de minério de ferro fosse mais impactado, totalizando 468 mil toneladas

(-35,7% vs. 1T723).

0 volume de graos totalizou 205 mil toneladas (+32,3% vs. 1T23), refletindo as condigdes de navegagdo um pouco
menos restritivas na rota, além de safra pujante de graos produzidos no Paraguai e direcionados para exportagao.
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O cendrio de calado em toda bacia Parana-Paraguai segue ainda volatil e instavel, contudo, passou a apresentar
tendéncia mais positiva desde meados de abril de 2024. Laddrio, por exemplo, onde carregamos minério de ferro atingiu
1,43 mts. no final de abril de 2024 (+101% vs. 1T24), Concepcion chegou em 1,51 mts (+22% vs. 1T24), Assuncion
atingiu 0,98 mts. (+654% vs. 1T24) e Corrientes chegou em 3,95 mts. (+51% vs. 1T24).

Iniciamos o 2T24 ainda operando por meio de plano de aguas baixas, fato que contribuira para que os resultados de
curto-prazo ainda fiquem aquém potencial pleno dessa operagédo, que tem sido viabilizada por meio dos ativos mais
flexiveis da Companhia, nos posicionando como um dos players estratégicos mais importantes da regido tanto para
escoamento de minério de ferro como de graos.

Ainda assim, seguimos influenciando os agentes necessarios para otimizagdo do processo de dragagem, visando
garantia da continuidade da navegagao mesmo diante de calados criticos e restrigcdes superiores até mesmo aos niveis
observados em 2021 (quando tivemos o maior nivel de restricdo operacional histérico). Passamos a realizar
batimetrias continuas desde novembro de 2023, identificando e apontando trechos que precisam de atengdo e agéo
imediata e, com isso, esperamos garantir, no minimo, 6 pés de calado nos trechos de navegagao no Paraguai se
levarmos em consideragdo a curva de calado de 2021~ o que significa que teriamos operagdes com fracionamento de
cargas naquela regido, contudo sem paradas totais ao longo do ano — sendo que se tais dragagens nao estivessem
acontecendo, ja teriamos parado nossa operagado em fevereiro de 2024.

As acoes de derrocagem também estao evoluindo de forma significativa, sendo que o principal ponto de demoligao de
pedra necessdria na bacia Parana-Paraguai, o Passo Remanso, teve a emissdo de licenga ambiental para execugao
durante o 1724, sendo que o langamento da licitagdo publica pela ANPP deve acontecer ja no 2T24. Esse é um avango
importante para a navegagao na regido, sendo que se espera um ganho de até 1 pé na rota de minério realizada pela
Companhia apds a conclusdo da remogao da pedra em canal principal.

Corredor Sul (RS milhdes) 1T24 1723 Var %
Receita Liquida' 62,7 1818 -655%
Receita Operacional Liquida 107,6 1725 -376%
Hedge Accounting (449) 93 -
Custos Operacionais (97,3) (106,00 -82%
Custos Operacionais (97,3) (106,0) -8,2%
Despesas (Receitas) Operacionais (21,20 (122  739%
AFRMM, Créditos Fiscais e Outros 0,0 0,2 -885%
Equivaléncia Patrimonial 0,1 0,2) -
EBITDA (557) 636 -
Margem EBITDA % (51,8%) 36,9% -
Hedge Accounting“ 44,9 (9,3) -
Equivaléncia Patrimonial 0,1) 02 -
EBITDA Ajustado (10,8) 54,6 -
Margem EBITDA Ajustada % (10,1%) 31,6%
Resultado JV's 43 3,1 36,9%
EBITDA Ajustado + JV's (6,6) 57,7 -
Margem EBITDA Ajustada + JV's % - 33,4%

"Receita Liquida exclui efeito “Intercompany” para melhor compreensédo do resultado. 2Hedge Accounting: a moeda funcional da Companhia é o Real, contudo os contratos do
Corredor Sul sdo denominados em délar norte-americano e, por esse motivo, o hedge accounting foi aplicado para mitigar essa exposigdo a outra moeda, sendo que a divida
existente em ddlar norte-americano realiza a protegdo de parte dos contratos de longo-prazo em moeda estrangeira. Essa movimentagdo ndo tem impacto caixa.

Receita Operacional Liquida ex-hedge accounting: R$107,6 milhdes no 1724 (-37,6% vs. 1T23), refletindo a redugdo do
volume e piora do mix de cargas em funcao dos calados restritivos deste periodo, com menor participagdo de minério
de ferro - que possui a maior tarifa do sistema ja que tem a maior rota de navegagéo (48% no 1724 vs. 58% no 1T23).
Em adigdo a isso, o resultado também foi impactado pela deterioragdo cambial na conversao do resultado por se tratar
de contrato dolarizado (BRLXUSD: -4,7% 1T24x1T23). A Receita Operacional Liquida dolarizada dessa operagéo foi de
USS$21,7 milhGes (-34,7% vs. 1T23).

Custos Operacionais: (R$97,3) milhGes no 1724 (-8,2% vs. 1T23), representando 90,4% da Receita Liquida (vs. 61,4%
no 1723), refletindo menor diluigdo de custos fixos em fungdo do menor volume movimentado, que foi parcialmente
compensado por menor custo variavel por tonelada devido, principalmente a redugcdo do pregco de combustivel no
periodo.
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Despesas (Receitas) Operacionais: (R$21,2) milhGes no 1724 (+73,9% vs. 1T23), representando 19,7% da Receita
Liquida (vs. 7,1% no 1T23), explicadas por impacto de ~R$13 milhdes com despesas ndo-usuais para direcionar 2
empurradores que estavam alocados no Norte e que passaram a compor a frota do Sul. Ndo fosse esse item, as
despesas operacionais teriam caido ~30% no periodo, refletindo otimizagdes nas linhas de pessoas, consultorias e
terceiros.

EBITDA Ajustado + EBITDA das JV's: (R$6,6) milhdes (vs. R$57,7 milhdes no 1T23), como resultado da menor diluigédo
de custos obtida quando se opera em condi¢des de navegagao mais restritivas, além da nao realizagao de resultado
pelo volume que deixou de ser movimentado devido aos maiores ciclos operacionais.

Desempenho por Operagao:

Norte

Volume (kt) 1T24 1T23 Var. %
Corredor Norte 2.091 2.014 38%
Graos "Sistema Integrado” 1.674 1.474 135%
Gréios "Rodoviario direto"" 329 391 -159%
Fertilizantes 88 148 -40,6%

Grdos “Rodovidrio direto” consiste no volume de grdos que chega diretamente no “TUP” de Barcarena e € apresentado de maneira isolada por ndo fazer parte do sistema
integrado da Companhia, sendo originado na regido do Para.

Encerramos o 1T24 movimentando 2.091 mil toneladas de graos e fertilizantes no Norte (+3,8% vs. 1723), crescimento
mesmo sobre base recorde da operagéo, evidenciando que a situagéo de calado na regido retomou para niveis regulares
desde o inicio de janeiro de 2024, além do efeito positivo de termos alguns dias a mais para movimentagéo de cargas
no periodo devido a antecipagdo da manutencdo que estava programada para parte de janeiro de 2024 e que foi
realizada em dezembro de 2023, como forma de otimizagéo dos ativos durante o periodo atipico de calado resultante
do efeito El Nifio.

Foram 1.674 mil toneladas de grdos movimentados no Sistema Integrado (+13,5% vs. 1T23), explicado pelo maior
estoque de passagem de milho no Mato Grosso em janeiro de 2024, ja que o escoamento do final de 2023 acabou
impactado pela falta de capacidade situacional ja mencionada, além do fato de estarmos com capacidade 100%
negociada para a safra de 2024.

0 volume de gréos originados no Pard e recebido diretamente em nosso Terminal de Uso Privado (TUP), em Barcarena,
totalizou 329 mil toneladas (-15,9% vs. 1T23), abaixo do 1T23 para que houvesse maior vazdo ao volume de carga
transportado pelo Sistema Integrado - que possui tarifa maior por oferecer 3 servigos (transbordo, navegacgédo e
elevagdo portuaria).

0 volume de fertilizantes foi de 88 mil toneladas no 1724 (-40,6% vs. 1T23).

A rapida recuperagao das condi¢cOes de navegagdo na regido Norte contribuiu para que houvesse normalizagao do
market share dos Portos do Norte no que tange a exportacao de graos originados no Mato Grosso, saindo de 45% no
4T23 para 58% no 1T24 (vs. 52% no 1T23), demonstrando que o Arco Norte segue sendo a opgdo mais competitiva
para o escoamento desses graos. Barcarena continua em posigao de lideranga absoluta na regiao, representando 51%
de todo volume movimentado nos Portos do Norte (vs. 53% no 1723).

Por fim, quando analisamos o mercado de Barcarena, onde temos nosso TUP, encerramos o 1T24 com 54% de market
share (vs. 46% no 1T23), sendo que estamos operando com capacidade plena desde 2022, fato que propulsiona os
projetos de crescimento modulares no curto-prazo e de crescimento estrutural no médio prazo, de forma a garantir
nossa posigao estratégica e de destaque na regido, acompanhando e aproveitando o crescimento do mercado, além
de nao gerar ociosidade e manter boas condi¢gdes comerciais.



»

4 Hidrovias do Brasil
Market Share graos do MT (%) Market Share Portos do Norte (%)
g 58% 46% % = S1%
48% 51% 6% 52% Portos Norte Barcarena
b / 37%
—_— """ Jtacoatiara
—_— Portos Sul S@o Luis
Outros 1a
1T20 1121 1T22 1123 1T24 1720 1721 1722 1723 1724
Fonte: Comexstat e dados internos Fonte: Comexstat e dados internos
Corredor Norte (RS milhdes) 1T24 1T23  Var. %
Receita Liquida' 2562 2137 19,9%
Receita Operacional Liquida 256,2 2137 19,9%
Custos Operacionais (77,1)  (70,8) 8,8%
Custos Operacionais (77,1) (70,8) 88%
Despesas (Receitas) Operacionais (14,4) (12,5) 14,8%
AFRMM, Créditos Fiscais e Outros 2,3) 0,1
Equivaléncia Patrimonial 0,0 0,0 -
EBITDA 1624 1304 24,5%
Margem EBITDA % 63,4% 61,0% 24pp
Equivaléncia Patrimonial (0,0) (0,0 -
Né&o Recorrentes ? 6,2 58 8,6%
EBITDA Ajustado 1686 136,2 238%
Margem EBITDA Ajustada % 658% 63,7% 21pp

"Receita Liquida exclui o efeito “Intercompany” para melhor compreenséo do resultado. 2Ndo Recorrentes estdo apresentados em documento anexo a este relatdrio.

Receita Operacional Liquida: R$256,2 milhdes no 1724 (+19,9% vs. 1T23), crescimento superior ao do volume,
refletindo efeito mix de servigos, com maior participacdo do Sistema Integrado — que tem tarifa maior por incluir trés
servigcos (80% no 1T24 vs. 73% no 1T23), além de maior tarifa média negociada para o ano de 2024 dado o cenario de
falta de capacidade logistica para escoamento de graos.

Custos Operacionais: (R$77,1) milhdes no 1724 (+8,8% vs. 1T23), representando 30,1% da Receita Liquida (vs. 33,1%
no 1T23), com maior diluicdo de custos no periodo dado, principalmente, o crescimento de volume.

Despesas (Receitas) Operacionais: (R$14,4) milhdes (+14,8% vs. 1T23), representando 5,6% da Receita liquida (vs. 5,8%
no 1T723), explicadas principalmente por padronizagcdo de algumas reclassificagées de despesas com pessoal, que
estavam alocadas em custo no passado e passaram a compor SG&A a partir do 1T24.

EBITDA Ajustado: R$168,6 milhdes (+23,8% vs. 1T23), refletindo o forte incremento de tarifa, a maior diluicdo de custos
e a exceléncia operacional do time, que continua extraindo resultados recordes mesmo com operacgao ja madura. A
margem EBITDA Ajustada atingiu patamar robusto de 65,8% (+2,1 p.p. vs. 1T23).

Desempenho por Operagao:

Navegacao Costeira

Volume (kt) 1T24 1T23 Var. %
Navegacao Costeira 889 782  136%
Bauxita 889 782 13,6%

Movimentamos 889 mil toneladas de bauxita no 1724 (+13,6% vs. 1T23), mantendo o nivel histérico dos Ultimos
trimestres e em linha com o programado junto ao cliente de longo prazo.

Vale lembrar que se trata de contrato dedicado, no formato “take or pay” com a Hydro/Alunorte, valido até 2034 e que
operamos com dois ativos customizados, capazes de transportar ~70 mil toneladas de bauxita por viagem.
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Navegacgao Costeira (RS milhdes) 1T24 1T23 Var. %
Receita Liquida 51,4 549 -6,5%
Receita Liquida Operacional 55,8 59,8 -6,6%
Hedge Accounting ' (4,5) (49)  -83%
Custos Operacionais (33,50 (32,6) 2,6%
Custos Operacionais (33,5) (32,6) 2,6%
Despesas (Receitas) Operacionais (1,1) (1,5)  -294%
AFRMM, Créditos Fiscais e Outros® 3,2 2,8 137%
EBITDA 20,1 23,7 -152%
Margem EBITDA % 36,0% 39,6% -36p.p
Hedge Accounting ' 45 49 -83%
N3o Recorrentes ® 1,0 1,1 -3,9%
EBITDA Ajustado 25,6 29,6 -137%
Margem EBITDA Ajustada % 45,8% 49,5% 3.7pp

"Hedge Accounting: a moeda funcional da Companhia € o Real, contudo o contrato do Navegagdo Costeira é denominado em délar norte-americano. Dessa forma, o hedge
accounting foi aplicado para mitigar essa exposicdo a outra moeda, sendo que a divida existente em ddlar norte-americano realiza a prote¢do de parte do contrato de longo-
prazo em moeda estrangeira. Essa movimentagcdo ndo tem impacto de caixa; 2AFRMM, Créditos Fiscais e Outros em Navegagdo Costeira inclui o efeito positivo obtido com
Adicional ao Frete para Renovagdo da Marinha Mercante (que representava cerca de 10% da Receita bruta atrelada a volume movimentado no periodo em 2022 e passou a
representar cerca de 8% em 2023); 3N&o Recorrentes estdo apresentados em documento anexo a este relatdrio.

Receita Operacional Liquida: R$55,8 milhdes no 1724 (-6,6% vs. 1T23), refletindo o efeito cdmbio por se tratar de
contrato dolarizado (BRLxUSD: -4,7% 1T24x1T23), assim como menor receita ndo-tarifaria relacionada a demurrage

(indenizagdo paga por atraso no carregamento ou descarregamento) devido a maior regularizagdo dos ciclos
operacionais.

Custos Operacionais: (R$33,5) milhdes no 1724 (+2,6% vs. 1T23), representando 59,9% da Receita Liquida (vs. 54,5%
no 1T23), com custos varidveis maiores devido a realizagdo de uma viagem a mais que no mesmo periodo do ano
passado para executar o volume maior apontado pelo cliente.

Despesas (Receitas) Operacionais: (R$1,1) milhdes (-29,4% vs. 1T23), representando 1,9% da Receita (vs. 2,5% no
1T23), com menores despesas juridicas relacionadas a processos e honorarios (ja que encerramos o processo de
arbitragem com o cliente).

EBITDA Ajustado: R$25,6 milhdes (-13,7% vs. 1T23), refletindo os efeitos acima mencionados e em linha com o

esperado pela Companhia, com margem EBITDA Ajustada de 45,8% (-3,7 p.p. vs. 1T23) — patamar saudavel e regular
para essa operagao.

Desempenho por Operagao:

Santos
Volume (kt) 1T24 1T23 Var. %
Santos 352 314 12,0%
Fertilizantes 352 314 12,0%

Movimentamos 352 mil toneladas de fertilizantes em nossa area arrendada - STS20 no porto de Santos (+12,0% vs.
1T23). Vale notar que, em linha com o plano de negécios da Companhia, iniciamos a operacdo de expedicdo de

fertilizantes via ferrovia em meados de margo de 2024 e com isso, nos aproximaremos da maturidade operacional ja
no final desse ano.

Com relagdo a sal, assinamos um contrato com cliente, no formato “take or pay”, com prazo de 3 anos, renovavel
automaticamente se cumprida as obrigagdes contratuais, sendo que tal operagéo deve ser iniciada em junho de 2024.

Continuamos rampando a operagdo e ganhando mais relevancia no setor, sendo que terminamos o 1724 com 21% de
market share de fertilizantes em Santos (vs. 17% no 4T23).
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Santos (R$ milhdes) 1T24 1723  Var %
Receita Liquida 30,7 27,6 11,3%
Receita Operacional Liquida 30,7 27,6 11,3%
Custos Operacionais (14,8) (10,9)  36,0%
Custos Operacionais (14,8) (10,9 36,0%
Despesas (Receitas) Operacionais (2,3) (37) -386%
AFRMM, Créditos Fiscais e Outros 0,0 0,0 -
EBITDA 13,7 13,1 49%
Margem EBITDA % 44,7% 47,4% -27p.p
N&o Recorrentes’ 1,2 1,1 15,2%
EBITDA Ajustado 15,0 14,2 57%
Margem EBITDA Ajustada % 48,7% 51,3% 26p.p

"N&o Recorrentes estdo apresentados em documento anexo a este relatdrio.

Receita Operacional Liquida: R$30,7 milhGes no 1724 (+11,3% vs. 1T23), refletindo o crescimento de volume e uma
tarifa média levemente abaixo do 1723 devido ao mix de clientes no periodo, com menor participagédo de volume com
contratos anuais (“spot”).

Custos Operacionais: (R$14,8) milhdes no 1724 (+36,0% vs. 1T23), representando 48,0% da Receita Liquida (vs. 39,5%
no 1723), demonstrando ajustes na linha de pessoas para suportar a opcionalidade de expedigao ferroviaria — que foi
iniciada em margo — com enquadramentos salariais, contratacdo de colaboradores para atividades de limpeza e
manobra de vagodes, adicdo de um novo turno para operagao 24/7, assim como maior arrendamento variavel por
movimentacao de fertilizantes em niveis superiores ao MME e maiores impostos com importagcdo de pegas para
manutengao no periodo.

Despesas (Receitas) Operacionais: (R$2,3) milhdes (-38,6% vs. 1T23), representando 7,5% da Receita (vs. 13,4% no
1T23), mesmo com a necessidade de contratagdo de empresa para realizacdo de Laudo e Inventdrio de Bens e Ativos
Reversiveis (RN43) para apresentacao ao poder concedente, conforme previsto em contrato de arrendamento.

EBITDA Ajustado: R$15,0 milhGes (+5,7% vs. 1T23), demonstrando o continuo desenvolvimento da operagio, com
margem EBITDA Ajustada de 48,7% (-2,6 p.p. vs. 1T23) — patamar préximo ao nivel esperado para esse negdcio.

Desempenho:

Holding

Holding (R$ milhdes) 1T24 1723 Var %

Despesas (Receitas) Operacionais (21,79 (185  175%

AFRMM, Créditos Fiscais e Outros 0,0 0,0 12,4%

Equivaléncia Patrimonial 2,5 (1,2) -

EBITDA (192) (19,6) -22%
Equivaléncia Patrimonial 25) 1,2 -
Né&o Recorrentes ' (59) (79)  -249%

EBITDA Ajustado (27,6) (26,4)  48%

"N&o Recorrentes estdo apresentados em documento anexo a este relatdrio.

O resultado ajustado da Holding totalizou uma despesa de R$27,6 milhdes no 1743 (+4,8% vs. 1T23), explicado por
reajustes salariais, reajuste de beneficios, além de maior quantidade de pessoas vs. 0 mesmo periodo do ano anterior.
Em adicdo a isso, houve despesas maiores relacionadas a consultorias de temas regulatérios e societarios.

O patamar de despesas da Holding como % da Receita Liquida segue estavel e em linha com o histérico da Companhia
(entre 5-6% da ROL), contudo, dado o cenario de calado restritivo observado no Sul, criamos metas internas para
obtencao de maior otimizagao das despesas corporativas, contribuindo para mitigar o impacto do Sul.
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Resultado Consolidado

Resultado Consolidado (RS milhdes) 1T24 1T23 Var. %
Receita Liquida 401,0 4781 -16,1%

Receita Operacional Liquida’ 4503 4737 -49%

Hedge Accounting ® (49,4) 44 )
Custos Operacionais (222,6) (220,3) 1,0%

Custos Operacionais (222,6) (220,3) 1,0%
Despesas (Receitas) Operacionais (60,6) (48,4) 253%
AFRMM, Créditos Fiscais e Outros 1,0 3,1 -697%
Equivaléncia Patrimonial 1.4 (1,4 -04%
EBITDA 117,4 211,2 -44,4%
Margem EBITDA % 26,1%  44,6% -B5pp
Depreciagdo e Amortizagéo (951) (850) 11,9%
EBIT 222 126,2 -82,4%
Resultado Financeiro (60,8) (100,0) -39,2%
Lucro Liquido antes do IR (386) 26,2 -
IRe CSLL (32,3) (6,1) >100%
Lucro Liquido (70,90 20,1 -

"Receita Operacional Liquida exclui o efeito hedge accounting e Intercompany entre subsididrias da Companhia. 2Hedge Accounting: a moeda funcional da Companhia é o
Real, contudo os contratos do Corredor Sul e da Navegacédo Costeira sdo denominados em délar norte-americano. Dessa forma, o hedge accounting foi aplicado para mitigar
essa exposicdo a outra moeda, sendo que a divida existente em ddlar norte-americano realiza a protecdo dos contratos de longo-prazo em moeda estrangeira. Essa
movimentagdo ndo tem impacto no caixa.

CAPEX
CAPEX Consolidado (R$ milhes) 1T24 1T23  Var %
Manutencgéo 16,6 144 14,9%
Expanséao 19,2 474  -594%
Outorga STS20 221 21,2 4,5%
CAPEX Total 57,9 830 -302%

O CAPEX do 1T24 totalizou R$57,9 milhdes (-30,2% vs. 1T23), sendo composto de:

i) R$16,6 milhdes direcionados para manutengdo programada dos ativos (+14,9% vs. 1T23). Vale notar que
a Companhia possui atualmente 23 empurradores troncais, 8 empurradores de manobra, 464 barcacas
proprias, 1 Estacdo de Transbordo, 1 Terminal de Uso Privado, armazéns, além dos ativos para
movimentacao de sal e fertilizantes em Santos, que conta com 2 e-cranes hidraulicos e 3 armazéns.

ii) R$19,2 milhGes para expansdo (-59,4% vs. 1T23), sendo o inicio dos investimentos necessarios para
crescimento modular no Corredor Norte — previsto no plano de crescimento da Companhia.

iii) R$22,1 milhdes de outorga onerosa do arrendamento de 25 anos da area STS20 no porto de Santos, que
termina no ano de 2025.

Vale notar que continuamos diligentes com os investimentos, sendo que os esfor¢os direcionados para manutengéo
sdo estruturalmente baixos por ndo haver necessidade de investimento em via e aqueles direcionados para
crescimento estdo ligados, principalmente, a projetos que trardo incremento de capacidade ja no curto prazo no
Corredor Norte ou maior conhecimento e navegabilidade no Sul.
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Resultado Financeiro

Resultado Financeiro (RS milhoes) 1T24 1T23 Var. %
Receita Financeira Total 22,1 6,6 >100%
Receita Financeira recorrente 22,1 6,6 >100%
Despesa Financeira Total (86,7) (103,1) 15,8%
Despesa Financeira (83,8) 91,5) 8,4%
Instrumentos Financeiros Derivativos 29 (11,6) 74,8%
Variagdo Cambial’ 38 (35 -
Resultado Financeiro Total (60,8) (100,0) 39,2%

Visando facilitar o entendimento das informacées relacionadas a Despesa Financeira e Variagdo Cambial, passamos a apresentar os efeitos de ganhos ou perdas relacionados
a fundos de investimentos expostos a variagdo do ddlar norte-americano apenas na linha de variacdo cambial.

Encerramos o 1T24 com uma Despesa Financeira de (R$60,8) milhdes (vs. (R§100,0) milhdes no 1T23), sendo que os
principais componentes deste resultado estao explicados a seguir:

Receita Financeira: R$22,1 milhdes (vs. R$6,6 milhdes no 1T23), melhora relacionada ao ajuste de alocagéo de
investimentos da Companhia, com menor exposi¢do a fundos cambiais e maiores investimentos atrelados a
renda fixa no Brasil.

Despesa Financeira: (R$86,7) milhdes (vs. (R$103,1) milhdes no 1T23), em linha com o esperado frente a
posicao de divida nos dois periodos, assim como menor impacto em instrumentos derivativos pela apreciagdo
do Real no periodo.

Variagdo Cambial: R$3,8 milhGes (vs. (R$3,5) milhdes no 1T23), refletindo basicamente a apreciagdo do Real
no periodo.

Lucro/Prejuizo Liquido

Com isso, em linha com a exposicao feita nesse relatorio, a Hidrovias do Brasil apurou Prejuizo Liquido de (R$70,9)
milhdes no 1T24 (vs. Lucro Liquido de R$20,1 milhdes no 1T23), principalmente em fungéo dos efeitos relacionados a
calado abaixo das médias histéricas no Corredor Sul (que é um corredor dolarizado).
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Geragao de Caixa

Fluxo de Caixa (RS milhdes) 1T24 1723 Var. %
Caixa Inicial 830,5 7534 102%
(+) EBITDA 1174 2112 -444%
(+/-) Variagéo de Capital de Giro (112,7) (164,1) -31,3%
(+/-) Resultado Hedge Accounting 494  (44) -

= Fluxo de Caixa Operacional (FCO) 540 427 26,5%
() CAPEX (228) (454) 49,8%
Recorrente (16,6) (144) -149%
Expans&o (6,22 (31,00 799%

(-) Outorga (22,1) (21,2) -45%

= Fluxo de Caixa de Investimentos (FCI) (44,9) (66,6) 32,5%
(+/-) Captagdo/Amortizacdo de Divida (136) (144) 53%

() Pagamento de Juros de Empréstimos (1209) (1159) -43%

() Pagamento de Juros de Derivativos (11,7) (134) 126%

(-) Arrendametos (124) (97) -278%

= Fluxo de Caixa de Financiamento (FCF) (158,6) (153,4) -3,4%
Impacto da Variagdo Cambial nos saldos de Caixa 534 (14,8) -

= Geragao/Consumo de Caixa (96,1) (192,1) 50,0%
Caixa Final 7344 5613 30,8%

Houve geragdo de R$54,0 milhdes de caixa operacional no 1724 (+26,5% vs. 1T23), mesmo com o menor EBITDA no
periodo pelos motivos ja mencionados neste relatério, que foi mais que compensado pela regularizagdo da linha de
capital de giro (contas a receber foram pontualmente superiores durante o 1T23) e pelo efeito positivo obtido com a
contabilizagdo do hedge accounting.

Os investimentos realizados no 1724 foram inferiores ao mesmo periodo do ano passado, totalizando (R$44.9) milhdes
(vs. (R$66,6) milhdes no 1T23), com menor esforgo direcionado para expanséo ja que estamos iniciando o processo
de crescimento modular, ao passado que em 2023 estdvamos fazendo o pagamento dos novos ativos de navegacao,
que serao utilizados no Norte.

O fluxo de financiamentos apresentou leve piora frente ao mesmo periodo do ano passado, totalizando (R$158.,6
milhdes) (vs. (R§153,4 milhdes) no 1T23), com maior necessidade de arrendamentos de ativos frente o cenério
desafiador de aguas baixas observado no Corredor Sul.

Com isso, encerramos o 1724 com consumo de caixa menor que o mesmo periodo do ano passado, sendo de (R$96,1)
milhdes (vs. consumo de (R$192,1) milhdes no 1T23) e posigdo de caixa final de R$734,4 milhdes (vs. R§561,3 milhdes
no 1723), patamar 30,8% acima do mesmo periodo do ano passado e superior as necessidades de curto prazo da
Companhia.

E importante lembrar que seguindo a sazonalidade regular do negécio, o fluxo de caixa de primeiros trimestres tende a
ser mais pressionado por apresentar maior concentracdo de obrigacdes de divida, sendo normalizado durante o ano
por meio de maior regularidade no capital de giro e resultados operacionais mais expressivos nos segundos e terceiros
trimestres, quando temos pico de movimentacgao de safra e 4guas mais altas em todos os corredores logisticos.
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Endividamento

Endividamento (RS milhdes) 1T24 1T23 Var. %
Total em BRL 983,4 948,3 3,7%
Total em USD 3.067,8 3.171,6 -3,3%

Endividamento Bruto 4.051,2 4.120,0 -1,7%
Total em BRL 441,2 173,9 >100%
Total em USD 276,1 368,3 -25,0%

Caixa e aplicagbes' 7174 542,2 32,3%

Endividamento Liquido 3.333,8 3.577,7 -6,8%

EBITDA Ajustado ex- JV's LTM 718,2 781,1 -8,1%

Divida Liquida/EBITDA ex-JV's LTM 4,64x 4,58x 0,06x

0 caixa considerado é composto por Caixa e Equivalentes de Caixa e Aplicagbes Financeiras alocadas no curto-prazo do balango.

Encerramos o 1724 com reducgio de 1,7% do endividamento bruto frente ao 1723, no total de R$4.051,2 milhdes, com
76% de exposi¢cao a moeda norte-americana e 24% a moeda local, sendo que ainda ha oportunidades para otimizagao
da estrutura de capital da Companhia, especialmente no processo de refinanciamento dos Bonds 2025 - que
acontecera ao longo de 2024.

Temos RS$717.4 milhGes em caixas e aplicagbes alocadas no curto prazo do balango (R$734,4 milhdes se
considerarmos alocagdes de longo prazo) e, com isso, nosso endividamento liquido do 1724 totalizou R$3.333,8
milhoes (-6,8% vs. 1T23), com alavancagem de 4,64x (0,06x maior que no 1723 e 0,4x maior que no 4T23), patamar
estdvel frente o mesmo periodo de 2023 e levemente superior ao final de 2023, mesmo com base de EBITDA LTM
impactada por resultados pontualmente abaixo do potencial pleno no 4723 e no 1724, em meio ao cenario hidrico mais
restritivo.

Evolucado alavancagem
(Divida Liquida/EBITDA LTM Ajustado’ ex-JV's)
4,58x 4,64x

4,24x
4,04x 3,83x

1T23 2T23 3T23 4723 1T24

"Considera EBITDA Ajustado dos ultimos 12 meses, excluindo o impacto de hedge accounting, equivaléncia patrimonial e itens ndo-recorrentes no periodo

Ainda que com um cendrio mais pressionado no curto prazo pelo motivo mencionado acima, seguimos focados no
processo de reducao estrutural da alavancagem da Companhia, sendo importante notar que ndo ha presséo de liquidez
por termos uma divida com baixo custo e perfil alongado, conforme pode ser observado no cronograma abaixo:
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Cronograma de amortizagéo da divida (RS milhGes)

734 796

257 292

374
4 3 1 mE Bl Ll 31

Caixa' 2T24 3T24 4T24 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032

mCaixa = Bonds = BNDES mDebéntures = Finep

0 caixa considerado é composto por: Caixa e Equivalentes de Caixa, Aplicagbes Financeiras alocadas no curto e longo prazo do balango.

Sustentabilidade

Com o propdsito de tornar as metas de seu compromisso sustentavel mais lastredveis, quantificaveis e
ambiciosas, a Hidrovias do Brasil definiu novos indicadores para o ano de 2024, sendo que ja estdo sendo
monitorados de forma regular para assegurar o progresso continuo e em breve serdo disponibilizados ao publico.

Além disso, a Hidrovias do Brasil esta em processo de Inventariacdo de Gases de Efeito Estufa (GHG), que deve
ser 100% concluido até maio de 2024, incluindo verificagao independente e sendo reportado na plataforma
brasileira PBGHG Protocol, desenvolvida pela Fundacao Getulio Vargas (FGV).

Esse inventario é parte integrante dos nossos esforgos para medir e reduzir emissdes de Gases de Efeito Estufa,
contribuindo assim para a mitigagcao das mudancas climaticas.

Por fim, estamos em processo de desenvolvimento do Relato Integrado 2024, que reporta informacoes
consolidadas sobre o0 ano de 2023 e sera publicado em junho de 24, abordando nossas conquistas e desafios,
bem como os resultados das iniciativas sociais implementadas no corredor Norte. Investimos cerca de R$3
milhdées de reais em 10 projetos que impactaram 15.252 pessoas e nos mobilizamos para ampliar nossa
estratégia de atuagcdo social nas demais operagdes. Implantamos o Plano de Engajamento de Partes
Interessadas nas Operagdes do Sul e de Santos, com foco nas comunidades lindeiras a nossa navegacéao e nas
comunidades que convivem conosco dentro do Porto de Santos.

A Hidrovias do Brasil reafirma seu compromisso em promover o desenvolvimento sustentavel, proteger o meio
ambiente e contribuir para o bem-estar das comunidades onde atua, buscando inovagéao e exceléncia em suas
operagdes e contribuindo para a uma cadeia logistica sustentavel.

Para mais informagbées sobre as iniciativas de sustentabilidade da Hidrovias do Brasil, visite
www.hidroviasdobrasil.com/sustentabilidade.


http://www.hidroviasdobrasil.com/sustentabilidade
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HIDROVIAS DO BRASIL S.A.
Demonstrac6es do resultado
Periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2024 e 2023

(Emmilhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Consolidado
31/03/2024  31/03/2023

Receita liquida 400.965 478.093
Custos dos servigos prestados (299.490) (288.825)
Lucro bruto 101.475 189.268
DESPESAS

Gerais e administrativas (78.815) (64.818)
Estimativa de perdas esperadas com crédito de liquidacdo duvidosa (8) -
Resultado de equivaléncia patrimonial (1.373) (1.377)
Outras receitas e (despesas) 952 3.145
Resultado antes do resultado financeiro e impostos 22.231 126.218
Receitas financeiras 33.249 102.400
Despesas financeiras (94.055) (202.437)
Resultado financeiro (60.806) (100.037)
Resultado antes do imposto de renda e contribui¢éo social (38.575) 26.181

Imposto de renda e contribuicéo social

Corrente (28.308) (24.267)
Diferido (3.974) 18.154
Lucro (prejuizo) liquido do periodo (70.857) 20.068
Resultado por acdo basico - R$ (0,0932) 0,0264

Resultado por acéo diluido - R$ (0,0932) 0,0264
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HIDROVIAS DO BRASIL S .A.

Balangos patrimoniais em 31 de marco e 31 de dezembro

(Emmilhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

ATIVO

Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa

Titulos e valores mobiliarios

Contas a receber de clientes

Estoques

Impostos a recuperar

Despesas antecipadas e adiantamentos
Contas a receber com partes relacionadas
Dividendos a receber

Outros ativos

Total do ativo circulante

Ativo néo circulante

Titulos e valores mobiliarios

Contas a receber com partes relacionadas
Contas a receber de clientes

Depositos judiciais

Imposto de renda e contribuicao social diferido
Impostos a recuperar

Despesas antecipadas e adiantamentos
Outros ativos

Investimentos

Imobilizado

Intangivel

Direito de uso

Total do ativo néo circulante

Total do ativo

Consolidado PASSIVOS EPATRIMONIO LIQUIDO Consolidado
31/03/2024 31/12/2023 31/03/2024 31/12/2023
Passivo circulante
652.963 663.919 Fornecedores 129.226 172.452
64.426 150.001 Empréstimos, financiamentos e debéntures 1.021.090 210.457
147.959 141.835 Obrigacdes sociais e trabalhistas 45.864 70.527
99.403 93.826 Processos judiciais 47.844 47.604
106.673 181.186 Obrigacdes tributérias 72.849 64.871
36.058 23.161 Imposto de renda e contribuigéo social 53.606 87.636
- - Contas a pagar com partes relacionadas - -
- - Adiantamento de clientes 4591 4.280
70.762 66.295 Obrigacdo com outorga 18.600 18.117
1.178.244 1.320.223 Passivo de arrendamento 29.132 28.979
Outras contas a pagar 34.862 38.300
Total do passivo circulante 1.457.664 743.223
Passivo néo circulante
16.971 16.547 Empréstimos, financiamentos e debéntures 3.030.113 3.809.278
5.141 4,982 Contas a pagar com partes relacionadas - -
3.200 4.000 Instrumentos financeiros derivativos 36.531 45.344
93.835 93.580 Obrigacdo com outorga - 20.875
116.173 117.961 Passivo de arrendamento 215.299 208.609
41.838 45.230 Outras contas a pagar 51.050 38.195
20.028 17.115 Total do passivo néo circulante 3.332.993 4.122.301
62.532 48.903
103.743 102.026 Patrimoénio liquido
3.941.789 3.920.610 Capital social 1.334.584 1.334.584
319.434 331.396 Reservas de capital 44871 42.284
229.418 226.474 Prejuizo acumulado (397.517) (326.660)
Outras reservas 359.751 333.315
4.954.102 4.928.824 Total do patrimdnio liquido 1.341.689 1.383.523
6.132.346 6.249.047 Total do passivo e patriménio liquido 6.132.346 6.249.047
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HIDROVIAS DO BRASIL S.A.

Demonstracdes de fluxo de caixa

Periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2024 e 2023
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Consolidado
31/03/2024 31/03/2023

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro (Prejuizo) liquido do periodo (70.857) 20.068

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais:

Provisdes para bdnus e gratificacbes 6.589 5.845
IR e CS corrente e diferido (nota 24) 32.282 6.113
Ajuste valor presente arrendamento e concessdo 969 3.668
Resultado com instrumentos financeiros derivativos (nota 23) 2,917 (1.852)
Processos judiciais (nota 15) 3.303 (8.770)
Juros liquidos incorridos sobre empréstimos (nota 13) 71.703 73.358
Reversdo de constituicdo de direito de uso (nota 11) (18) -
Amortizacdo de custos de captagdo de empréstimos (nota 13) 2.833 2.811
Atualizagdo monetéria e cambial sobre divida - (118)
Apropriacéo de encargos financeiros - arrendamento (nota 10 e 11) 6.091 2.313
Plano incentivo de longo prazo com agdes restritas 2.587 80
(Ganhos) perdas nas aplicacdes financeiras (2.228) (2.174)
Depreciagdo de imobilizado e amortizacdo de intangivel (nota 22) 84.659 76.177
Amortizacdo do direito de uso (nota 22) 10.725 9.286
Resultado de equivaléncia patrimonial (nota 8) 1.373 1.377
Receita realizada do hedge (nota 21) 49.377 (4.420)
Baixa de arrendamento (nota 11) - )
Perdas por reducdo ao valor recuperavel (Impairment) - 1.998

(Aumento) reducdo nos ativos operacionais:

Contas a receber (4.153) (66.768)
Estoques (4.866) 4.649
Impostos a recuperar 21.788 1.535
Despesas antecipadas e adiantamentos (14.899) 10.936
Depdsitos judiciais (223) (23.462)
Partes relacionadas - -
Outros ativos (17.210) 5.603

Aumento (reducéo) nos passivos operacionais:

Fornecedores (58.530) (45.821)
ObrigagBes sociais e trabalhistas (32.382) (17.445)
Obrigacdes tributérias 7.928 (2.913)
Adiantamentos de clientes 282 (12.492)
Outras contas a pagar (5.652) (12.227)
Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos (120.875) (115.887)
Imposto de renda e contribuigfo social pagas (6.164) (9.884)

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais (32.651) (98.418)
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Fluxos de caixa das atividades de investimento

Aquisicdo de ativo imobilizado (22.263) (44.691)
Aquisicéo de ativo intangivel (523) (744)
Aplicacéo de titulos e valores mobiliarios (135.089) (212.965)
Resgates de titulos e valores mobiliarios 171.868 277.721

Dividendos recebidos - -
M (tuos concedidos entre partes relacionadas - -

Caixa liquido gerado pelas atividades de investimento 13.993 19.321

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Pagamentos obrigacdo com outorga (22.129) (21.176)
Pagamento de contratos de arrendamentos (12.382) (9.686)
Pagamento de empréstimos, financiamentos e debéntures (13.635) (14.391)
Aplicacdes de titulos e valores mobiliarios de longo prazo - (2.361)

M (tuo obtidos entre partes relacionadas - -

Outras contas a pagar com partes relacionadas (159) 141
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento (48.305) (47.473)
Efeitos das mudancas de cAmbio sobre o saldo de caixa mantido em moeda estrangeira 56.007 (6.341)
Aumento (Reduc&o) do caixa e equivalentes de caixa (10.956) (132.911)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 663.919 401.545
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 652.963 268.634
Aumento (Reduc&o) do caixa e equivalentes de caixa (10.956) (132.911)

Corredor Norte (RS milhdes)
Nao Recorrentes

1T24 1723 Var. %

Rateio de despesas corporativas para comparabilidade com passado 6,2 5,8 8,6%
Total 6,2 58 8,6%

Navegagao Costeira (R$ milhGes)
Nao Recorrentes

1T24 1723 Var.%

Rateio de despesas corporativas para comparabilidade com passado 1,0 1,1 -3,9%
Total 1,0 1,1 -3,9%

Santos (RS milhoes)
Nao Recorrentes

1T24 1723 Var. %

Rateio de despesas corporativas para comparabilidade com passado 1,2 1,1 152%
Total 1,2 1,1 152%

Holding (RS milhdes)
Nao Recorrentes

1T24 1723 Var.%

Rateio de despesas corporativas para comparabilidade com passado (8,5) (7,9) 7.8%
Plano de remuneragao de agdes 2,6 - -
Total (5,9) (7,9 -249%
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Relatério sobre a revisao de informacdes trimestrais

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da

Hidrovias do Brasil S.A.
Sao Paulo, SP

Introdugéao

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Hidrovias
do Brasil S.A. (“Companhia”), contidas no Formulario de Informacgdes Trimestrais (ITR) referente
ao trimestre findo em 31 de margo de 2024, que compreendem o balango patrimonial em 31 de
margo de 2024 e as respectivas demonstragcdes do resultado e do resultado abrangente, das
mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo naquela
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis
materiais e outras informagdes elucidativas.

A diretoria é responsavel pela elaboracéo das informagdes contabeis intermediarias individuais
e consolidadas de acordo com a NBC TG 21 Demonstragao Intermediaria e com a norma
internacional IAS 34 Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting
Standards Board (IASB), assim como pela apresentacdo dessas informacbes de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a
elaboracgao das Informagdes Trimestrais (ITR). Nossa responsabilidade € a de expressar uma
conclusao sobre essas informacgdes financeiras intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de
informacgdes intermediarias (NBC TR 2410 Revisdo de Informacgbes Intermediarias Executada
pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisado de informagdes intermediarias
consiste na realizagao de indagacgoes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos
financeiros e contabeis e na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos
de revisdo. O alcance de uma revisao é significativamente menor do que o de uma auditoria
conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter
seguranga de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser
identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opiniao de auditoria.
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Conclusao sobre as informag¢oes intermediarias individuais e consolidadas

Com base em nossa reviséo, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar
que as informagbes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, incluidas nas
informagdes trimestrais acima referidas nado foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com a NBC TG 21 e a IAS 34 aplicaveis a elaboragao de Informagoes
Trimestrais (ITR), e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela
Comisséao de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstracdes do valor adicionado

As informacdes trimestrais acima referidas incluem as demonstra¢cdes do valor adicionado
(DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de trés meses findo em 31 de margo
de 2024, elaboradas sob a responsabilidade da diretoria da Companhia e apresentadas como
informagao suplementar para fins de IAS 34. Essas demonstracbes foram submetidas a
procedimentos de revisdo executados em conjunto com a revisdo das informagdes trimestrais,
com o objetivo de concluir se elas estdao conciliadas com as informagbes contabeis
intermediarias e registros contabeis, conforme aplicavel, e se sua forma e conteudo esta de
acordo com os critérios definidos na NBC TG 09 Demonstracéo do Valor Adicionado. Com base
em nossa revisao, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que essas
demonstracdes do valor adicionado ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes,
segundo os critérios definidos nessa Norma e de forma consistente em relagao as informagdes
contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

S3ao Paulo, 09 de maio de 2024.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP034519/0

2t f Dt .

Carlos Auglisto Arﬁado Junior B
Contador CRC SP292320/0



HIDROVIAS DO BRASIL S.A.

Balangos patrimoniais em 31 de margo e 31 de dezembro

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

ATIVO
Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa

Titulos e valores mobiliarios

Contas a receber de clientes

Estoques

Impostos a recuperar

Despesas antecipadas e adiantamentos
Contas a receber com partes relacionadas
Dividendos a receber

Outros ativos

Total do ativo circulante

Ativo nao circulante

Titulos e valores mobiliarios

Contas a receber com partes relacionadas
Contas a receber de clientes

Depdsitos judiciais

Imposto de renda e contribuicéo social
diferido

Impostos a recuperar

Despesas antecipadas e adiantamentos
Outros ativos

Investimentos

Imobilizado

Intangivel

Direito de uso

Total do ativo néo circulante

Total do ativo

\[o] -}
explicativa

o 01 b~

16
16

16

15.2
24

Controladora Consolidado
31/03/2024 31/12/2023 31/03/2024 31/12/2023

56.135 67.090 652.963 663.919
- 1.063 64.426 150.001
- - 147.959 141.835
- - 99.403 93.826
8.895 11.474 106.673 181.186
4.367 2.005 36.058 23.161
16.597 17.501 - -
14.692 14.692 - -
- - 70.762 66.295
100.686 113.825 1.178.244 1.320.223
- - 16.971 16.547
- - 5.141 4,982
- - 3.200 4.000
32.383 32.383 93.835 93.580
37.979 45.207 116.173 117.961
4 4 41.838 45.230
58 80 20.028 17.115
- - 62.532 48.903
2.430.344 2.401.393 103.743 102.026
3.968 4,038 3.941.789 3.920.610
25.370 28.183 319.434 331.396
1.550 1.794 229.418 226.474
2.531.656 2.513.082 4.954.102 4.928.824
2.632.342 2.626.907 6.132.346 6.249.047

As notas explicativas da Administra¢@o sdo parte integrante das informagdes financeiras trimestrais individuais e consolidadas



HIDROVIAS DO BRASIL S.A.
Balangos patrimoniais em 31 de margo e 31 de dezembro
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

A - Nota Controladora Consolidado
PASSIVOS E PATRIMONIO LIQUIDO ey o 31/12/2023 31/03/2024 31/12/2023

Passivo circulante

Fornecedores 12 7.058 11.963 129.226 172.452
Empréstimos, financiamentos e debéntures 13 74.140 80.905 1.021.090 210.457
Obrigagdes sociais e trabalhistas 14 15.577 26.250 45.864 70.527
Processos judiciais 15 7372 7.217 47.844 47.604
Obrigacdes tributarias 4.8372 5.064 72.849 64.871
Imposto de renda e contribuic&o social - - 53.606 87.636
Contas a pagar com partes relacionadas 16 4.530 4.179 - -
Adiantamento de clientes - - 4.591 4.280
Obrigacgdo com outorga 10 - - 18.600 18.117
Passivo de arrendamento 11 1.105 994 29.132 28.979
Outras contas a pagar 345 395 34.862 38.300
Total do passivo circulante 114.999 136.967 1.457.664 743.223

Passivo ndo circulante

Empréstimos, financiamentos e debéntures 13 909.217 908.585 3.030.113 3.809.278
Contas a pagar com partes relacionadas 16 223.037 145.354 - -
Instrumentos financeiros derivativos 25 36.531 45.344 36.531 45.344
Obrigagdo com outorga 10 - - - 20.875
Passivo de arrendamento 11 755 1.019 215.299 208.609
Outras contas a pagar 6.114 6.115 51.050 38.195
Total do passivo ndo circulante 1.175.654 1.106.417 3.332.993 4.122.301
Patriménio liquido

Capital social 17 1.334.584 1.334.584 1.334.584 1.334.584
Reservas de capital 44.871 42.284 44871 42.284
Prejuizo acumulado (397.517) (326.660) (397.517) (326.660)
Outras reservas 359.751 333.315 359.751 333.315
Total do patriménio liquido 1.341.689 1.383.523 1.341.689 1.383.523
Total do passivo e patrimonio liquido 2.632.342 2.626.907 6.132.346 6.249.047

As notas explicativas da Administra¢@o sdo parte integrante das informagdes financeiras trimestrais individuais e consolidadas



HIDROVIAS DO BRASIL S.A.

Demonstragdes do resultado

Periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2024 ¢ 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Consolidado

Nota Controladora

explicativa  31/03/2024 31/03/2023 31/03/2024 31/03/2023

Receita liquida 21 - - 400.965 478.093
Custos dos servicos prestados 22.1 - - (299.490) (288.825)
Lucro bruto - - 101.475 189.268
DESPESAS
Gerais e administrativas 221 (25.091) (22.136) (78.815) (64.818)
Estimativa de perdas esperadas com 291 ) i ®) )
crédito de liquidacdo duvidosa '
Resultado de equivaléncia patrimonial 8 2,514 68.116 (1.373) (1.377)
Outras receitas e (despesas) 47 42 952 3.145
Resultado antes do resultado (22.530) 46.022 22231 126.218

inanceiro e impostos
Receitas financeiras 23 11.269 13.278 33.249 102.400
Despesas financeiras 23 (52.368) (59.466) (94.055) (202.437)
Resultado financeiro (41.099) (46.188) (60.806) (100.037)
Resultgdo_arjtes dc_) imposto de renda (63.629) (166) (38.575) 26.181
e contribuicao social

Imposto de renda e contribuicédo social
Corrente 24 - - (28.308) (24.267)
Diferido 24 (7.228) 20.234 (3.974) 18.154
Lucro (prejuizo) liquido do periodo (70.857) 20.068 (70.857) 20.068
Resultado por acéo basico - R$ 18 (0,0932) 0,0264 (0,0932) 0,0264
Resultado por acéo diluido - R$ 18 (0,0932) 0,0264 (0,0932) 0,0264

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das informagdes financeiras trimestrais individuais e consolidadas



HIDROVIAS DO BRASIL S.A.

Demonstra¢des do resultado abrangente

Periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2024 ¢ 2023
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Lucro (prejuizo) liquido do periodo

Outros resultados abrangentes:

Itens que poderado ser reclassificados para a demonstracéo do resultado:

Diferenca de cdmbio na conversdo de operagfes no exterior nas controladas
Diferenca de cambio na conversédo de operacdes no exterior nas investidas
Hedge accounting de instrumentos financeiros ndo derivativos

Imposto de renda e contribuicéo social diferidos

Total

Resultado abrangente do periodo

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das informagdes financeiras trimestrais individuais e consolidadas

Controladora Consolidado
31/03/2024 31/03/2023 31/03/2024 31/03/2023

(70.857) 20.068 (70.857) 20.068
26.767 (17.371) 23.677 (14.661)
- - 3.090 (2.710)
(2.517) 43.007 (2.517) 43.007
2.186 (10.059) 2.186 (10.059)
26.436 15.577 26.436 15.577
(44.421) 35.645 (44.421) 35.645




HIDROVIAS DO BRASIL S.A.

Demonstragdes das mutagdes do patrimonio liquido

Periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2024 ¢ 2023
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Capital social Reservas de capital Ajuste de avaliacdo patrimonial
- . Ajuste de
Capital Cus'to na Ag!o na Opcodes Prejuizo s Gan_ho/perda instrumentos
; emisséo emisséo acumulados com invest. no ; - o
social ~ ~ outorgadas acumulado = financeiros ndo
de acdes de acdes de converséao grupo derivati
erivativos
SALDOS EM 1° JANEIRO DE 2023 1.359.469 (24.885) 4.401 35.228 (344.259) 529.623 - (228.772) 1.330.805
Plano de incentivo de longo prazo - - - 67 - - - - 67
Lucro do periodo - - - - 20.068 - - - 20.068
Outros resultados abrangentes - - - - - (17.371) - 32.948 15.577
SALDOS EM 31 DE MARCO DE 2023 1.359.469 (24.885) 4.401 35.295 (324.191) 512.252 - (195.824) 1.366.517
SALDOS EM 1° JANEIRO DE 2024 1.359.469 (24.885) 4.401 37.883 (326.660) 468.728 - (135.413) 1.383.523
Plano de incentivo de longo prazo - - - 2.587 - - - - 2.587
Prejuizo do periodo - - - - (70.857) - - - (70.857)
Outros resultados abrangentes - - - - - 26.767 - (331) 26.436
SALDOS EM 31 DE MARCO DE 2024 1.359.469 (24.885) 4.401 40.470 (397.517) 495.495 - (135.744) 1.341.689

As notas explicativas da Administrag@o sdo parte integrante das informagdes financeiras trimestrais individuais e consolidadas



HIDROVIAS DO BRASIL S.A.

Demonstragdes de fluxo de caixa

Periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2024 ¢ 2023
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora Consolidado
31/03/2024 31/03/2023 31/03/2024 31/03/2023
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro (Prejuizo) liquido do periodo (70.857) 20.068 (70.857) 20.068
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais:
Provisdes para bonus e gratificagdes 2.988 3.346 6.589 5.845
IR e CS corrente e diferido (nota 24) 7.228 (20.234) 32.282 6.113
Ajuste valor presente arrendamento e concesséo - - 969 3.668
Resultado com instrumentos financeiros derivativos (nota 23) 2.917 (1.852) 2917 (1.852)
Processos judiciais (nota 15) 155 219 3.303 (8.770)
Juros liquidos incorridos sobre empréstimos (nota 13) 30.192 34.861 71.703 73.358
Reversao de constitui¢do de direito de uso (nota 11) (18) - (18) -
Amortizagdo de custos de captagdo de empréstimos (nota 13) 584 458 2.833 2.811
Atualizagdo monetaria e cambial sobre divida - - - (118)
Apropriagdo de encargos financeiros - arrendamento (nota 10 e 11) 47 102 6.091 2.313
Plano incentivo de longo prazo com agdes restritas 2.587 80 2.587 80
(Ganhos) perdas nas aplicacdes financeiras (10) (168) (2.228) (2.174)
Depreciagédo de imobilizado e amortizagéo de intangivel (nota 22) 3.400 3.396 84.659 76.177
Amortizacéo do direito de uso (nota 22) 249 338 10.725 9.286
Resultado de equivaléncia patrimonial (nota 8) (2.514) (68.116) 1.373 1.377
Receita realizada do hedge (nota 21) - - 49.377 (4.420)
Baixa de arrendamento (nota 11) - - - )
Perdas por redugdo ao valor recuperavel (Impairment) - 1.765 - 1.998
(Aumento) reducdo nos ativos operacionais:
Contas a receber - - (4.153) (66.768)
Estoques - - (4.866) 4.649
Impostos a recuperar 2.556 (180) 21.788 1.535
Despesas antecipadas e adiantamentos (2.340) (2.447) (14.899) 10.936
Depoésitos judiciais - - (223) (23.462)
Partes relacionadas 904 - - -
Outros ativos - 3.422 (17.210) 5.603
Aumento (reducéo) nos passivos operacionais:
Fornecedores (5.100) (4.083) (58.530) (45.821)
Obrigacdes sociais e trabalhistas (13.661) (9.063) (32.382) (17.445)
Obrigagdes tributérias (192) (158) 7.928 (2.913)
Adiantamentos de clientes - - 282 (12.492)
Outras contas a pagar (11.779) (84) (5.652) (12.227)
Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos (36.909) (33.471) (120.875) (115.887)
Imposto de renda e contribuicéo social pagas - - (6.164) (9.884)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais (89.573) (71.801) (32.651) (98.418)
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aquisicéo de ativo imobilizado (210) (401) (22.263) (44.691)
Aquisicéo de ativo intangivel 97) (731) (523) (744)
Aplicacéo de titulos e valores mobiliarios - (22.840) (135.089) (212.965)
Resgates de titulos e valores mobiliarios 1.073 21.372 171.868 277.721
Dividendos recebidos - 21.110 - -
Muatuos concedidos entre partes relacionadas - 6.801 - -
Caixa liquido gerado pelas atividades de investimento 766 25.311 13.993 19.321
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Pagamentos obrigagdo com outorga (22.129) (21.176)

Pagamento de contratos de arrendamentos (182) (133) (12.382) (9.686)

Pagamento de empréstimos, financiamentos e debéntures (13.635) (14.391)
Aplicacdes de titulos e valores mobiliarios de longo prazo - - - (2.361)
Mdtuo obtidos entre partes relacionadas 72.271 (453) - -
Outras contas a pagar com partes relacionadas 5.763 203 (159) 141
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento 77.852 (383) (48.305) (47.473)
Efeitos fjas mudancas de cambio sobre o saldo de caixa mantido em moeda ) ) 56.007 (6.341)

estrangeira

Aumento (Redug&o) do caixa e equivalentes de caixa (10.955) (46.873) (10.956) (132.911)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 67.090 48.908 663.919 401.545
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 56.135 2.035 652.963 268.634
Aumento (Redugdo) do caixa e equivalentes de caixa (10.955) (46.873) (10.956) (132.911)

As notas explicativas da Administra¢@o sdo parte integrante das informagdes financeiras trimestrais individuais e consolidadas



HIDROVIAS DO BRASIL S.A.

Demonstragdes do valor adicionado

Periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2024 ¢ 2023
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

31/03/2024 31/03/2023 31/03/2024 31/03/2023
RECEITAS
Receita de servicos - - 473.166 503.750
Receitas relativas a construcao de ativos proprios 517 1.096 50.511 61.205
Outras receitas 47 219 3.400 2.358

Constituicdo (reversao) de provisdo para perdas - - - -

Insumos adquiridos de terceiros:
Custo dos servicos prestados - - (158.968)  (161.557)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (6.191) (54.587) (85.389) (89.867)

Construcdo de ativos proprios (517) (1.096) (50.511) (61.205)
Valor adicionado (consumido) bruto (6.144) (54.368) 232.209 254.684
Depreciagdo e amortizagdo (3.612) (3.734) (95.384) (84.998)
Valor adicionado (consumido) liquido gerado pela Companhia (9.756) (58.102) 136.825 169.686
Valor adicionado (consumido) recebido em transferéncia:

Resultado de equivaléncia patrimonial 2.514 68.116 (1.373) (1.377)
Receitas financeiras 11.269 1.203 33.249 11.481
Valor adicionado (consumido) total a distribuir 4.027 11.217 168.701 179.790
Distribuicdo valor adicionado (consumido) 4.027 11.217 168.701 179.790
Pessoal: 12.885 9.444 75.108 63.391
Remuneragdo direta 4.561 3.950 52.732 49.048
Beneficios 7.640 4.856 19.774 11.951
FGTS 684 638 2.602 2.392
Tributos: 9.631 (18.290) 70.395 46.982
Federais 9.621 (18.293) 62.086 37.723
Estaduais 10 3 1.352 3.124
Municipais - - 6.957 6.135
Remuneracéo de capitais terceiros: 52.368 (5) 94.055 49.349
Juros s/ empréstimos, outorga e outros 33.924 324 72.472 40.922
AtualizagGes monetarias e cambiais 3.184 (496) (2.903) 8.439
Outras despesas financeiras 15.260 167 24.486 (12)
Remuneracéo de capitais proprios: (70.857) 20.068 (70.857) 20.068
Lucro (Prejuizo) do periodo (70.857) 20.068 (70.857) 20.068

As notas explicativas da Administra¢@o sdo parte integrante das informagdes financeiras trimestrais individuais e consolidadas
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Contexto operacional

A Hidrovias do Brasil S.A. em conjunto com suas controladas (“Companhia” ou coletivamente
“Hidrovias”) é uma sociedade andnima de capital aberto com sua sede na capital do estado de S&o Paulo,
Brasil, localizada na Rua Fradique Coutinho, n° 30 - 7° andar, bairro Pinheiros.

A Hidrovias possui a¢des negociadas na B3 S.A. (Brasil, Bolsa, Balcéo - B3), listada no segmento do Novo
Mercado sob o codigo HBSA3, que foi constituida em 18 de agosto de 2010, podendo, por deliberacdo do
Conselho de Administrag&o, abrir filiais, agéncias e estabelecimentos em qualquer parte do Brasil ou no
exterior.

A Companhia é controladora direta e indireta de empresas de capital fechado e tem como objeto social
exercer atividades de logistica e infraestrutura hidroviaria, rodoviéria e multimodal, no Brasil e no exterior,
incluindo as listadas abaixo:

(@)  Transporte de mercadorias.

(b) Construcdo e exploragdo de portos, terminais de carga, estaleiros, oficinas e entrepostos.
(c) Navegacdo fluvial e maritima, cabotagem e armazenamento de mercadorias.

(d) Prestacdo de servicos de logistica, diretamente ou por intermédio de terceiros.

(e) Outras atividades correlatas ou de qualquer forma relacionadas ao seu objeto social.

A Companhia e suas subsididrias operam em quatro terminais portuarios, com capacidade total de
carregamento de 20,5 milhdes de toneladas por ano, e uma estacdo de transbordo, estrategicamente
localizados, além da frota hidroviéria atual, que conta - com 458 barcagas de carga, 22 empurradores
principais, 6 empurradores auxiliares e 2 navios de cabotagem, frota distribuida para atender as
necessidades especificas dos clientes e, simultaneamente, ter flexibilidade operacional de alocacéo para
diferentes rotas e cargas, dando maior flexibilidade para adapta¢des de acordo com as condi¢des de mercado
e com a demanda pelas cargas transportadas. Adicionalmente, a Companhia continua investindo em planos
estratégicos de longo prazo, com o objetivo de gerar eficiéncia operacional, geracdo de caixa e expansdo
dos negdcios, visando a perpetuidade no setor logistico e liquidacao de suas dividas.
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A Companhia possui participacOes societarias nas seguintes entidades legais:

31/03/2024 31/12/2023
% Participacdo % Participacdo
Denominacéo Atividade principal Pais Méto_d_o deN Direta Indireta Direta Indireta
contabilizagéo
Hidrovias do Brasil - Holding Norte S.A. (“HB Holding Norte”)  Participaco no capital de outras sociedades Brasil Integral 100,00% - 100,00% -
Hidrovias do Brasil - Vila do Conde S.A. (“HB Vila do Conde™) Armazenamento e elevag_ao de carga e Brasil Integral - 100,00% - 100,00%
transporte fluvial
Hidrovias do Brasil - Maraba S.A. (“HB Maraba™) Terreno - Pré-operacional Brasil Integral 100,00% - 100,00% -
Hidrovias do Brasil - Intermediagéo e Agenciamento de Servigos - : : : o o o o
Ltda. (“HB Intermediacio”) Intermediac&o e agenciamento de servigos Brasil Integral 99,99% 0,01% 99,99% 0,01%
Hidrovias do Brasil - Cabotagem Ltda. (“HB Cabotagem™) Transporte maritimo de cabotagem Brasil Integral 99,99% 0,01% 99,99% 0,01%
I-ildromas do”BrasH — Administragdo Portuaria de Santos S.A. Movimentagédo e armazenagem Brasil Integral - 100,00% - 100,00%
(“HB Santos”)
Obrinel S.A. (“Obrinel”) Terminal especializado de carga Uruguai iqalé:}/;f:gﬁ - 49,00% - 49,00%
Hidrovias del Sur S.A. (“Hidrovias del Sur”) Participacdo no capital de outras sociedades Uruguai Integral 100,00% - 100,00% -
Baloto S.A. (“Baloto™) Participacdo no capital de outras sociedades Uruguai Integral 4,95% 95,05% 4,95% 95,05%
Girocantex S.A. (“Girocantex”) Transporte fluvial Uruguai Integral - 100,00% - 100,00%
Hidrovias del Paraguay S.A. (“Hidrovias del Paraguay”) Transporte fluvial Paraguai Integral 0,01% 99,99% 0,01% 99,99%
Pricolpar S.A. (“Pricolpar™) Transporte fluvial Paraguai Integral 0,01% 99,99% 0,01% 99,99%
Cikelsol S.A. (“Cikelsol”) Transporte fluvial Uruguai Integral 100,00% 100,00%
: « 3 - - Equivaléncia ) o ) 0
Limday S.A. (“Limday”) Transporte fluvial Uruguai Patrimonial 44,55% 44,55%
Resflir S.A. (“Resflir”) Arrendamento de ativos de navegacédo Uruguai Integral - 100,00% - 100,00%
Hidrovias International Finance S.a.r.l. (“Finance”) Agenciamento de operacdes financeiras Luxemburgo Integral 100,00% - 100,00% -
Hidrovias Navegacion Fluvial S.A. (“Navegacion”) Transporte fluvial Paraguai Integral 95,00% 5,00% 95,00% 5,00%
Hidrovias South America BV (“Hidrovias South America”) Transporte fluvial Holanda Integral 100,00% - 100,00% -
" » A - : Equivaléncia o o
Baden S.A. (“Baden”) Administracdo portuaria Paraguai Patrimonial 50,00% - 50,00% -
Via Gréos S.A. (“Via Grios”) Construcdo de rodovias e ferrovias Brasil Integral 100,00% - 100,00% -
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Base de preparacéo e apresentacdo das informacdes intermediarias

As informacdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas da Companhia foram preparadas em
conformidade com o pronunciamento técnico CPC 21 (R1) — Demonstracdo Intermedidria e de acordo com
as Normas Internacionais de Relatério Financeiro — International Financial Reporting Standards (IFRS),
IAS 34, emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB). Além disso, as informacgdes sdo
apresentadas de forma condizente com as normas e instrugdes expedidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”), e evidenciam todas as informagdes relevantes proprias das informagdes financeiras,
e somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela Administracdo na sua gestéo.

As informagdes financeiras intermediérias individuais e consolidadas condensadas estdo expressas em
milhares de reais (R$) que representa a moeda de apresentagdo da Companhia, e as divulgacdes de
montantes em outras moedas, quando necessario, também foram efetuadas em milhares, exceto se expresso
de outra forma.

A preparacdo das informagdes trimestrais requer que a Administracdo faca julgamentos, use estimativas e
adote premissas na aplicacdo das politicas contabeis, que afetem os valores apresentados de receitas,
despesas, ativos e passivos, incluindo a divulgacao dos passivos contingentes assumidos. Como resultado,
a Companhia revisa seus julgamentos, estimativas e premissas continuamente, conforme divulgado nas
demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 (nota explicativa 2.c), arquivadas
na Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e no site da Companhia no dia 20 de marco de 2024. Néao
foram observadas mudancas significativas em tais julgamentos, estimativas e premissas em relacdo ao
divulgado em 31 de dezembro de 2023.

As informag0es trimestrais foram elaboradas considerando a continuidade de suas atividades operacionais.

A Administracdo afirma que todas as informacdes relevantes proprias das informagdes financeiras
intermediarias, e somente elas, estdo evidenciadas, e correspondem as utilizadas por ela na sua gestéo.

As informagdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas referentes ao periodo findo em 31 de
margo de 2024 foram aprovadas pela Diretoria da Companhia em 09 de maio de 2024.

Resumo das politicas contabeis materiais

As informag0es trimestrais condensadas foram elaboradas utilizando informacdes da Companhia e de suas
controladas na mesma data-base, bem como, politicas e praticas contabeis consistentes.

Estas informagdes trimestrais devem ser lidas em conjunto com as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas da Companhia relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, uma vez que seu
objetivo € fornecer uma atualizacdo das atividades, eventos e circunstancias significativas em relagdo
aquelas demonstracoes financeiras individuais e consolidadas. Com isso, elas focam em novas atividades,
eventos e circunstancias e ndo duplicam informagdes previamente divulgadas, exceto quando a
Administracdo julga relevante a manutencdo de uma determinada informagcéo.

As politicas contabeis foram aplicadas de maneira uniforme em todas as empresas consolidadas,
consistentes com aquelas utilizadas na controladora. Nao houve mudangas significativas de qualquer
natureza em relacdo a tais politicas e métodos de célculos de estimativas.
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Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

31/03/2024 31/12/2023  31/03/2024  31/12/2023

Caixa e equivalentes de caixa — Registrado nas

empresas do Brasil 56.135 67.090 438.801 272.449
Caixae equwalent_es de caixa — Registrado nas ) i 214162 391.470
empresas do exterior

Total 56.135 67.090 652.963 663.919

Os saldos mantidos em caixa e equivalentes de caixa possuem rentabilidade através de aplicacOes
automaticas, compromissadas e aplicagdes com prazo definido contratadas nos bancos de movimento, com
liquidez diéria e baixa probabilidade de mudancas significativas de valor.

Titulos e valores mobiliarios

Controladora Consolidado
Natureza Rentabilidade 31/03/2024 31/12/2023 31/03/2024 31/12/2023
Tesouro americano (JPM 0 i )
Liquidity Fund) () 5,34% a.a. 60.890 105.023
Fundo de Direitos Creditorios 0
(FIDC Upside) (b) (13,15%) - - 1.096 1.267
Fundo Renta Fixa (Itat PP 103,91% do
Portfolio) (c) cDI - 1.063 1.651 42.938
Fundo de Renda Fixa o
Automético (CDI) (d) 81,91% do CDI - - 789 773
Fundo Renda Fixa (BNP 97,70% da ) .
ParibasSoberano FIC FI) (e) SELIC 16971 16.547
Total - 1.063 81.397 166.548
Total circulante - 1.063 64.426 150.001
Total ndo circulante - - 16.971 16.547

() Representam investimentos em um fundo de Tesouro Americano (JPM Liquidity Fund), referenciado
na variacéo do tesouro americano tiveram rentabilidade de 5,34% a.a. em 31 de mar¢o de 2024 (5,40%
em 31 de dezembro de 2023). A carteira € composta por titulos de renda fixa e por Titulos Tesouro
Americano.

(b) AplicacBes financeiras que representam investimentos no FIDC Upside, com rentabilidade média de
(13,15%) em 31 de mar¢o de 2024 ((39,77%) em 31 de dezembro de 2023). A carteira do fundo é
composta por cessao de direitos creditdrios e cotas de fundos compostos exclusivamente por titulos de
renda fixa, distribuidos entre titulos publicos federais e operacfes compromissadas lastreadas em titulos
publicos federais.

(c) AplicacBes financeiras que representam investimentos no Fundo de Renda Fixa (Itai PP Portfélio),
referenciado na variacdo do Certificado de Dep6sito Interbancario - CDI, com remuneragdo média de
103,91% do CDI em 31 de mar¢o de 2024 (103,11% do CDI em 31 de dezembro de 2023). A carteira
do fundo é composta exclusivamente por titulos de renda fixa, distribuidos entre titulos publicos
federais, operagcdes compromissadas, cotas de fundos e outros titulos de instituigdes financeiras.

(d) Aplicacdes financeiras que representam investimentos em fundo de Curto Prazo, com rentabilidade
média de 81,91% do CDI em 31 de marco de 2024 (83,73% do CDI em 31 de dezembro de 2023). A
carteira do fundo é composta por titulos de renda fixa, incluindo operacfes compromissadas lastreadas
em titulos publicos e titulos publicos federais.

(e) Representam investimentos no Fundo de Renda Fixa (BNP ParibasSoberano FIC Fl), sujeitos a variacéo
da taxa de juros SELIC, que teve remuneracdo média de 97,70% da Selic em 31 de marco de 2024
(97,36% em 31 de dezembro de 2023). A carteira do fundo é composta por titulos Publicos Federais de
emissdo do Tesouro Nacional e/ou Banco Central do Brasil, prefixados ou indexados a variagao do CDI
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ou, ainda, por operaces compromissadas lastreadas em titulos publicos federais. A clausula contratual
determina que se deve manter tais aplicacGes em conta vinculada, durante a vigéncia do contrato, saldo
equivalente ao previamente pactuado.

Contas a receber de clientes

Composicao dos saldos

Consolidado

31/03/2024 31/12/2023
Contas a receber registradas pelas controladas no exterior 64.971 39.440
Contas a receber registradas pelas controladas no Brasil 95.485 115.403
Subtotal 160.456 154.843
Estimativa de perdas esperadas com crédito de liquidacdo duvidosa (9.297) (9.008)
Total 151.159 145.835
Circulante 147.959 141.835
Néo circulante 3.200 4.000

Conforme divulgado na nota explicativa n°® 21, existe uma concentracao das receitas operacionais em um
namero reduzido de clientes, o que, por sua vez, pode eventualmente afetar seu risco de crédito. Para
informacdes adicionais relacionadas ao risco de crédito, vide nota explicativa n® 25.4.1

A estimativa de perdas esperadas com credito de liquidacdo duvidosa é constituida com base prospectiva,
mediante anélise do risco de crédito dos clientes com baixa probabilidade de realizacéo.

Contas a receber por idade de vencimento

A estimativa de perdas esperadas com crédito de liquidagdo duvidosa é constituida com base prospectiva,
mediante andlise do risco de crédito dos clientes com baixa probabilidade de realizagdo, conforme
divulgado nas politicas contabeis em nota explicativa 3, item k) das demonstrac6es financeiras do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2023.

Consolidado

31/03/2024 31/12/2023
A vencer 125.235 140.614
Vencidos até 30 dias 25.021 5.093
Vencido de 31 a 60 dias 903 2
Vencidos de 61 a 90 dias - -
Vencidos de 91 a 120 dias - -
Vencidos de 121 a 180 dias - 206
Vencidos hd mais de 180 dias 9.297 8.928
Total 160.456 154.843

Mapa de movimentacao da estimativa de perdas esperadas com crédito de liquidacdo duvidosa:

Consolidado

31/03/2024 31/12/2023
Saldo inicial (9.008) (23.701)
Constituicéo - (7.951)
Reversdo - 4.540
Baixas - 18.035
Ajuste de conversao (289) 69
Saldo final (9.297) (9.008)




@)

(b)

©

Hidrovias do Brasil S.A.

Notas explicativas da administracdo as informacgoes financeiras
intermedidrias individuais e consolidadas em 31 de margo de 2024
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Impostos a recuperar

Controladora Consolidado

31/03/2024 31/12/2023 31/03/2024 31/12/2023
IRPJ/ CSLL (a) 7.955 10.968 108.946 183.277
IRRF s/ aplicagdo financeira (b) 931 470 10.639 8.863
PIS / COFINS (c) 13 40 23.802 29.286
IVA - - 3.469 3.531
ISS - - 851 837
Outros Impostos - - 804 622
Total 8.899 11.478 148511 226.416
Circulante 8.895 11.474 106.673 181.186
Néo circulante 4 4 41.838 45.230

O imposto de renda e a contribuicdo social sdo apresentados no ativo conforme antecipagdes realizadas de
acordo com as legislaces tributérias vigentes, ao lucro real, bem como retencdes sofridas em decorréncia
de pagamento de servicos prestados pela Companhia e suas controladas. Parte do crédito de IRPJ e CSLL
decorre de antecipacfes de impostos ocorridas em anos anteriores, que foram superiores aos impostos
devidos apurados no final de cada exercicio, gerando assim um saldo ativo a compensar com outros tributos
federais ou a restituir conforme legislacéo vigente. Os saldos negativos de anos anteriores s&o compensados
com outros tributos federais, com critérios preestabelecidos pela legislacdo vigente, bem como sdo objeto
de pedidos de ressarcimento/restituicéo.

As retencBes de Imposto de Renda, sofridas em decorréncia de rendimentos de aplicagBes financeiras
realizadas pela Companhia e suas controladas, séo reconhecidas conforme informacdes prestadas pelas
instituices financeiras.

As contribuigdes do PIS e da COFINS decorrem dos créditos apropriados sobre as aquisi¢des de
combustivel e sobre a contratagdo de servicos, aluguel, entre outros. Os créditos sdo compensados
mensalmente com o0s débitos apurados nas prestaces de servi¢os ou trimestralmente com os débitos de
outros tributos federais através de compensagdo via PER/DCOMP no prazo maximo de cinco anos. Nos
altimos meses a Companhia se beneficiou de créditos de PIS/COFINS de exercicios anteriores.

Investimentos

A composic¢io e movimentacéo dos investimentos em 31 de marco de 2024 e 31 de dezembro de 2023:

Controladora Consolidado

31/03/2024 31/12/2023 31/03/2024  31/12/2023

Composicao dos investimentos
Participacdes societérias avaliadas por

LR . 2.419.467 2.389.073 91.262 89.530
equivaléncia patrimonial

Contrato de concesséo Baloto 4.874 4.976 4.874 4.976
Mais valia de ativos na aquisicdo de controladas 6.003 7.344 - -
Agio (a) - - 7.607 7.520
Total 2.430.344 2.401.393 103.743 102.026
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Movimentagdo dos investimentos em 31 de mar¢o de 2024 estd composto a seguir:

Controladora

Resultado de

31/12/2023 AT el Conversdode 1y qandos equivaléncia 31/03/2024
reducdo de capital  accounting moeda (CTA) . .
patrimonial

Baloto S.A. 2.117 - - 72 - (56) 2.133
Hidrovias Del Sur S.A. 569.024 - - 17.340 - (81.693) 504.671
Hidrovias do Brasil - Maraba S.A. 9.049 - - - - (37) 9.012
Hidrovias do Brasil - Holding Norte S.A. 1.263.504 - 6.011 - - 53.130 1.322.645
Hidrovias do Brasil - Cabotagem Ltda. 231.698 - (6.342) - - 4.026 229.382
Hidrovias do Brasil - Intermediacdo e Agenciamento de 26.936 - - - - 753 27.689
Servigos Ltda.

Pricolpar S.A. 14 - - - - 2) 12
Hidrovias International Finance S.a.r.l. 1.642 - - 34 - 933 2.609
Hidrovias South America B.V. 105.540 - - 3.031 - 5.160 113.731
Hidrovias Navegacion Fluvial S. A 168.978 - - 5.974 - 21.877 196.829
Baden S.A. 9.933 - - 314 - (135) 10.112
Via Gréos 720 - - - - - 720
Subtotal 2.389.155 - (331) 26.765 - 3.956 2.419.545
Contrato de concesséo Baloto 4.976 - - - (102) 4.874
Baden S.A. — Mais-valia de ativos 2.176 - - - - 41 2.135
Hidrovias South America B.V.— Mais-valia 5.086 - - 2 - (1.299) 3.789
Total 2.401.393 - (331) 26.767 - 2.514 2.430.344
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Movimentacgdo das entidades controladas em conjunto em 31 de margo de 2024 estd composta a seguir:

Consolidado

Resultado de Resultado de

31/12/2023 conversao de equivaléncia Dividendos 31/03/2024

patrimonial
Limday S.A. 12.750 415 591 - 13.756
Obrinel S.A. 66.848 2.117 (1.573) - 67.392
Baden S.A. 9.933 316 (135) - 10.114
Subtotal 89.531 2.848 (1.117) - 91.262
Contrato de concessdo Baloto 4.976 (102) - 4.874
Agio (a) 7.519 242 (154) - 7.607
Total 102.026 3.090 (1.373) - 103.743
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Movimentagdo dos investimentos em 31 de dezembro de 2023 estd composto a seguir:

Controladora

Resultado de

Aumento/ Hedge Converséo de . O
31/12/2022 reducio de capital  accounting moeda (CTA) Dividendos equn/_alent?la 31/12/2023
patrimonial

Baloto S.A. 2.449 - - (364) - 32 2.117
Hidrovias Del Sur S.A. 563.811 - - (39.788) - 45.001 569.024
Hidrovias do Brasil - Maraba S.A. 9.171 550 - - - (672) 9.049
Hidrovias do Brasil - Holding Norte S.A. 1.089.913 - 63.951 - - 109.640 1.263.504
Hidrovias do Brasil - Cabotagem Ltda. 192.680 - 36.128 - - 2.890 231.698
Hidrovias do Brasil - Intermediagdo e Agenciamento de 34.518 - - - (10.000) 2.418 26.936
Servigos Ltda.

Pricolpar S.A. 15 - - - - 1) 14
Hidrovias International Finance S.a.r.l. 1.684 - - (322) - 280 1.642
Hidrovias South America B.V. 82.210 - - (4.112) - 27.442 105.540
Hidrovias Navegacion Fluvial S. A 107.331 - - (22.283) - 83.930 168.978
Baden S.A. 10.623 - - (746) - 56 9.933
Via Grdos 790 - - - - (70) 720
Subtotal 2.095.195 550 100.079 (67.615) (10.000) 270.946 2.389.155
Contrato de concesséo Baloto 5.382 - - - (406) 4.976
Baden S.A. — Mais-valia de ativos 2.341 - - - - (165) 2.176
Hidrovias South America B.V.— Mais-valia 10.365 - - - (5.279) 5.086
Total 2.113.283 550 100.079 (67.615) (10.000) 265.096 2.401.393
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Movimentagdo das empresas controladas em conjunto em 31 de dezembro de 2023 estd composta a seguir:

Consolidado

Resultado de Resultado de
31/12/2022 conversao de equivaléncia Dividendos 31/12/2023

patrimonial
Limday S.A. 13.900 (992) 4.304 (4.462) 12.750
Obrinel S.A. 70.680 (5.039) 1.207 - 66.848
Baden S.A. 10.623 (746) 56 - 9.933
Subtotal 95.203 (6.777) 5.567 (4.462) 89.531
Contrato de concesséo Baloto 5.382 (406) - 4976
Agio (a) 9.007 (630) (858) - 7.519
Total 109.592 (7.407) 4.303 (4.462) 102.026

Os dividendos recebidos estdo sendo apresentados na demonstracéo de fluxo de caixa na atividade de investimento.
Os efeitos de conversdo das demonstracdes elaboradas em moeda estrangeira, sdo apresentados na Demonstracdo dos Resultados Abrangentes (DRA).

(a) Agio gerado na aquisicao de 44,55% das acdes representativas do capital social da Limday, fundamentado em estudos desenvolvidos sobre a rentabilidade futura
das operagdes.
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Notas explicativas da administracdo as informagdes financeiras
intermedidrias individuais e consolidadas em 31 de margo de 2024
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

As principais informagdes sobre as controladas diretas, indiretas e em conjunto sdo apresentadas a seguir:

31 de marco de 2024

Lucro (Prejuizo) das
empresas do periodo

Quantidade de

Total de ativos Total de passivos Patriménio liquido Receitas liquidas

Controladas diretas

Hidrovias del Sur S.A. 4.330.646.746 623.943 119.271 504.672 (81.693) -
Hidrovias International Finance S.a r.1. 12.000 3.092.417 3.089.802 2.615 933 -
Hidrovias do Brasil - Maraba S.A. 20.000.000 9.498 486 9.012 (37) -
Hidrovias do Brasil - Cabotagem Ltda. (c) 220.475.382 746.965 517.584 229.381 4.026 51.369
Hidrovias do Brasil - Intermediagdo e Agenciamento de Servigos Ltda. 2.500.000 30.681 2.992 27.689 753 3.096
Hidrovias South America B.V. 1.000.000 148.548 34.820 113.728 5.160 7.408
Hidrovias Navegacion Fluvial S.A(d) 442 267.139 59.951 207.188 23.005 37.965
Hidrovias do Brasil - Holding Norte S.A. 512.989.094 2.845.623 1.522.975 1.322.648 53.130 -
Via Gréos S.A. 800.000 720 - 720 - -
Controladas indiretas

Baloto S.A. 599.999.999 67.435 1.236 66.199 (1.607) -
Girocantex S.A. 2.442.140.008 1.696.102 1.089.456 606.646 (50.475) 67.600
Hidrovias del Paraguay S.A. 266.377 218.034 33.789 184.245 (10.264) 25.473
Pricolpar S.A 17.910 204.632 74.246 130.386 (17.754) (919)
Cikelsol S.A. 800.000 784.661 867.028 (82.367) (12.809) 38.978
Resflir S.A. 20.000 76.488 61.869 14.619 717 2.071
Hidrovias do Brasil - Vila do Conde S.A. 519.596.445 2.501.782 1.261.756 1.240.026 63.581 253.100
Hidrovias do Brasil — Administragéo Portuaria de Santos S.A. 43.904.863 582.587 513.241 69.346 (8.552) 30.715

Controladas em conjunto (e)

Limday S.A. 42.902.541 35.208 4.332 30.877 1.328 9.062
Obrinel S.A. 587.999.999 703.595 566.059 137.535 (3.210) 14.364
Baden 175.000.000 20.389 165 20.225 (272) 871
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Hidrovias do Brasil S.A.

Notas explicativas da administracdo as informagdes financeiras
intermedidrias individuais e consolidadas em 31 de margo de 2024
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

31 de dezembro de 2023

Quantidade de

Lucro (Prejuizo) das
empresas do periodo

Total de ativos Total de passivos Patrimonio liquido Receitas liquidas

Controladas diretas

Hidrovias del Sur S.A. 4.330.646.746 685.085 116.062 569.023 45.001 -
Hidrovias International Finance S.ar.l. 12.000 3.032.053 3.030.411 1.642 280 -
Hidrovias do Brasil - Maraba S.A. 20.000.000 9.549 500 9.049 (672) -
Hidrovias do Brasil - Cabotagem Ltda. (b) 220.475.382 754.681 522.983 231.698 2.890 209.606
Hidrovias do Brasil - Intermediacéo e Agenciamento de Servigos Ltda. 2.500.000 29.358 2422 26.936 2418 14.620
Hidrovias South America B.V. 1.000.000 133.935 28.395 105.540 27.442 142.277
Hidrovias Navegacién Fluvial S.A (c) 442 229.116 51.244 177.872 88.347 216.083
Hidrovias do Brasil - Holding Norte S.A. 512.989.094 1.200.490 937 1.199.553 109.640 -
Via Gréos S.A. 800.000 720 - 720 (70) -

Controladas indiretas

Baloto S.A. 599.999.999 68.303 2.581 65.722 918 -
Girocantex S.A. 2.442.140.008 1.717.989 1.080.730 637.259 28.566 528.968
Hidrovias del Paraguay S.A. 266.377 226.567 38.019 188.548 140.160 319.339
Pricolpar S.A 17.910 220.916 77.001 143.915 (1.803) 55.527
Cikelsol S.A. 800.000 782.882 850.141 (67.259) (14.646) 185.022
Resflir S.A. 20.000 73.960 60.496 13.464 (3.301) 4.860
Hidrovias do Brasil - Vila do Conde S.A. 519.596.445 2.479.152 1.290.395 1.188.757 205.767 701.519
Hidrovias do Brasil — Administracdo Portuaria de Santos S.A. 43.904.863 598.995 521.097 77.898 (28.177) 121.967
Controladas em conjunto (d)

Limday S.A. 42.902.541 35.208 4.332 30.877 1.770 9.504
Obrinel S.A. 587.999.999 703.595 566.059 137.535 (2.539) 15.052
Baden 175.000.000 20.389 165 20.225 (232) 911

(b) A receita estd sendo apresentada liquida do hedge accounting no montante de R$ 4.457 (R$ 4.862 em 31 de marcgo de 2023).

(c) Os montantes apresentados nos quadros de ativos, passivos, patriménio liquido e resultado estdo liquidos de eliminagdo de contratos de arrendamentos entre partes relacionadas
(Hidrovias South America B.V. e Hidrovias Navegacion Fluvial) dos ativos adquiridos na combinacdo de neg6cios.

(d) Os valores apresentados estdo proporcionais ao percentual de participacdo da Companhia nessas investidas (vide nota explicativa n° 1).
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Notas explicativas da administracdo as informagdes financeiras
intermedidrias individuais e consolidadas em 31 de margo de 2024
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Principais informagdes sobre os investimentos controlados em conjunto:

Baden Limday Obrinel
31/03/2024 31/12/2023 31/03/2024 31/12/2023 31/03/2024 31/12/2023
Circulante 7.205 6.694 17.597 17.207 22.568 20.066
Néo circulante 13.185 13.208 17.612 16.766 681.027 662.635
Total do ativo 20.390 19.902 35.209 33.973 703.595 682.701
Circulante 165 35 4.332 5.354 54.409 293.380
Néo circulante - - - - 511.651 252.897
Patriménio liquido 20.225 19.867 30.877 28.619 137.535 136.424
Total do passivo e patrimonio liguido 20.390 19.902 35.209 33.973 703.595 682.701
Baden Limday Obrinel
31/03/2024 31/03/2023 31/03/2024 31/03/2023 31/03/2024 31/03/2023
Receita liquida 871 483 9.062 9.675 14.364 10.887
Custo e Despesas (1.143) (968) (7.734) (7.039) (17.574) (16.012)
Lucro (prejuizo) liquido do periodo 272) (485) 1.328 2.636 (3.210) (5.125)
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Hidrovias do Brasil S.A.

Notas explicativas da administracdo as informagdes financeiras
intermedidrias individuais e consolidadas em 31 de margo de 2024
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Imobilizado

A composic¢ao e movimentacgéo do ativo imobilizado em 31 de margo de 2024:

Controladora

Equipamentos

Instalggogs € MOVE{"?‘ € Ma_lqumas € eletronicos e MBS PR 2T Total
benfeitorias utensilios equipamentos . Lo andamento
informatica
Custo:
Em 31 de dezembro 2023 583 511 395 8.250 - 9.739
Adicoes - - - - 350 350
Custo em 31 de margo 2024 583 511 395 8.250 350 10.089

Depreciacdo acumulada:

Em 31 de dezembro 2023 (121) (151) (344) (5.086) - (5.702)
Adicoes (57) (49) 9) (304) - (419)
Depreciagdo acumulada em 31 de margo 2024 (178) (200) (353) (5.390) - (6.121)
Saldo liquido em 31 de marco de 2024 405 311 42 2.860 350 3.968
Taxa anual de depreciacéo - % 10-15 10-20 10-15 20-25 -
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Hidrovias do Brasil S.A.

Notas explicativas da administracdo as informagdes financeiras
intermedidrias individuais e consolidadas em 31 de margo de 2024
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Consolidado

Imobilizado
em

andamento

Instalacoes
Terrenos Edificagdes e
benfeitorias

Equipamentos Empurradores,
eletronicos e Veiculos barcacas,
informatica navios

Moveis e Maquinas e
utensilios equipamentos

Total

Custo:

Em 31 de dezembro 2023 93.371 732.822 128.180 3.940 674.572 34.856 1.330 3.623.341 155.692 5.448.104
Adicdes - - - 67 324 655 - - 33.556 34.602
Baixas - - - - - (18) - - - (18)
Transferéncias - - (503) 8.023 4.395 2.406 - 31.380 (43.253) 2.448
Ajuste de conversdo - - 1.386 39 1.489 73 37 76.307 1.124 80.455
Custo em 31 de margo 2024 93.371 732.822 129.063 12.069 680.780 37.972 1.367 3.731.028 147.119 5.565.591

Depreciacao acumulada (**):

Em 31 de dezembro 2023 ) (186.553) (36.214) (711) (343.035) (14.926) (1.208) (944.847) - (1527.494)
AdicBes - (7.460) (4.931) (383) (17.575) (1.488) (55) (42.213) - (74.105)
Baixas - - - - - - - 354 - 354
Transferéncias - - 797 (742) (90) 35 - - - -
Ajuste de conversdo - - (430) (15) (454) (57) (33) (21.568) - (22.557)
ngzp; EERE EBITILIEC S 6 1 012 IEs - (194.013) (40.778) (1.851) (361.154) (16.436) (1.296) (1.008.274) - (1.623.802)
IR S SRR £ 93.371 538.809 88.285 10.218 319.626 21,536 7 2.722.754 147119 3.941.789
Taxa anual de depreciagéo - % - 4-5 10-15 10-20 10-15 20-25 25-40 4-6 - -

(*) Como principais adicdes do periodo, destacamos o investimento para reforco da estrutura de guindaste no valor de R$ 6.153, renovacao de classe das barcacas
jumbo em R$ 4.723, reforco estrutural do porto de Santos R$ 3.707, overhaul do empurrador Herkules XVI1Il em R$ 2.652, reforma de silos em R$ 1.612, docagem do
HB Pirara R$ 1.330 entre outros projetos importantes para garantir a seguranga, eficiéncia e qualidade da operacéo.
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Notas explicativas da administracdo as informagdes financeiras
intermedidrias individuais e consolidadas em 31 de margo de 2024
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

A composic¢éo e movimentacéo do ativo imobilizado em 31 de dezembro de 2023:

Controladora

Equipamentos
eletronicos e
informatica

Imobilizado em
andamento

InstalagBes e Moveis e Maquinas e
benfeitorias utensilios equipamentos

Total

Custo:

Em 31 de dezembro 2022 - 2 395 6.230 1.667 8.294
Adicdes - - - 784 441 1.225
Transferéncias 583 509 - 1.234 (2.108) 218
Custo em 31 de dezembro 2023 583 511 395 8.248 - 9.737

Depreciacdo acumulada:

Em 31 de dezembro 2022 2 (307) (4.003) - (4.312)
Adicbes (121) (149) (37) (1.080) - (1.387)
Depreciacdo acumulada em 31 de dezembro 2023 (121) (151) (344) (5.083) - (5.699)
Saldo liquido em 31 de dezembro de 2023 462 360 51 3.165 - 4.038
Taxa anual de depreciacéo - % 10-15 10-20 10-15 20-25 -
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Hidrovias do Brasil S.A.

Notas explicativas da administracdo as informagdes financeiras

intermedidrias individuais e consolidadas em 31 de margo de 2024

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Terrenos

Edificacdes

Instalacoes
e
benfeitorias

Moveis e
utensilios

Equipamento
s eletrdnicos e
informatica

Maquinas e
equipamentos

Veiculos

Empurradores,
barcagas, navios

Imobilizado
em
andamento

Consolidado

Total

Custo:

Em 31 de dezembro 2022 85.452 713.636 98.617 1.996 634.469 23.456 1.587 3.373.343 468.839 5.401.395
Adigdes - - 1.092 547 5.020 2.512 - 14.433 258.443 282.047
Baixas - - (1.340) (211) (3.814) (50) (56) (7.187) (9.322) (21.980)
Transferéncias 7.919 19.186 33.359 1.827 42.189 9.110 - 441.105 (574.512) (19.817)
Ajuste de conversdo - - (3.548) (219) (3.292) 172) (201) (198.353) 12.244 (193.541)
Custo em 31 de dezembro 2023 93.371 732.822 128.180 3.940 674.572 34.856 1.330 3.623.341 155.692 5.448.104
Depreciagdo acumulada:

Em 31 de dezembro 2022 - (157.028) (19.399) (562) (277.521) (9.726) (1.152) (844.673) - (1.310.061)
AdicBes - (29.525) (18.613) (385) (67.997) (5.365) (290) (150.642) - (272.817)
Baixas - - 829 114 1.595 36 56 2.686 - 5.316
Ajuste de conversao - - 969 122 888 129 178 47.782 - 50.068
zDgngr CHFIEE EC LB B Bl & Cl elaarlo T - (186.553) (36.214) (711) (343.035) (14.926) (1.208) (944.847) - (1.527.494)
Saldo liquido em 31 de dezembro de 2023 93.371 546.269 91.966 3.229 331.537 19.930 122 2.678.494 155.692 3.920.610
Taxa anual de depreciagao - % - 4-5 10-15 10-20 10-15 20-25 25-40 4-6 - -
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Hidrovias do Brasil S.A.

Notas explicativas da administracdo as informac6es financeiras
intermedidrias individuais e consolidadas em 31 de mar¢o de 2024
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

10 Intangivel

A composicdo e movimentacao do ativo intangivel em 31 de marco de 2024:

Controladora

Intangivel em
Software Contratos JR Total

Custo:
Em 31 de dezembro 2023 75.828 1.645 6.956 84.429
Adicoes - - 167 167
Transferéncias 2.061 - (2.061) -
Custo em 31 de margo 2024 77.889 1.645 5.062 84.596
Amortizagdo acumulada:
Em 31 de dezembro 2023 (55.189) (1.056) - (56.245)
Adicdes - Amortizagao (2.940) (41) - (2.981)
Amortizagdo acumulada em 31 de margo 2024 (58.129) (2.097) - (59.226)
Saldo liquido em 31 de margo de 2024 19.760 548 5.062 25.370
Taxa anual de amortizacéo - % 20 (&) - -

Consolidado

Contratos Intangivel em \WETS
Software (b) andamento valia Outros Total

Custo:
Em 31 de dezembro 2023 120.843 263.132 73.121 23.876 21.845 87 502.904
Adicles - - - 1.193 - - 1.193
Transferéncias 10.132 - - (12.580) - - (2.448)
Variacdo Cambial 245 206 - 23 - 3 477
Custo em 31 de margo de 2024 131.220 263.338 73.121 12.512 21.845 90 502.126
Amortizacdo acumulada:
Em 31 de dezembro 2023 (75.908) (81.011) - - (14501) (87) (171.507)
Adicdo - Amortizacdo (6.019) (3.742) - - (1.341) - (11.102)
Adicdo - Amortizagdo AVP - 194 - - - 194
Variag¢do Cambial - Amortizagdo (180) (94) - - - ?3) (277)
?(;gzrtizagéo acumulada em 31 de marc¢o (82.107) (84.653) ) : (15.842) (90)  (182.692)
Saldo liquido em 31 de margo de 2024 49.113 178.685 73.121 12.512 6.003 - 319.434
Taxa anual de amortizacéo - % 20-50 @) - - - -
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Notas explicativas da administracdo as informac6es financeiras
intermedidrias individuais e consolidadas em 31 de mar¢o de 2024
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

A composicdo e movimentacdo do ativo intangivel em 31 de dezembro de 2023:

Controladora

Intangivel em

(@)

Software Contratos Total
andamento

Custo:

Em 31 de dezembro 2022 62.266 1.645 20.722 84.633
Adicdes 36 - 7.320 7.356
Baixas - - (7.343) (7.343)
Transferéncias 13.525 - (13.743) (218)
Custo em 31 de dezembro 2023 75.827 1.645 6.956 84.428
Amortizagdo acumulada:

Em 31 de dezembro 2022 (44.918) (892) - (45.810)
AdicOes - Amortizagao (10.271) (164) - (10.435)
Amortizagdo acumulada em 31 de dezembro 2023 (55.189) (1.056) - (56.245)
Saldo liquido em 31 de dezembro de 2023 20.638 589 6.956 28.183
Taxa anual de amortizacéo - % 20 * - -

Consolidado
Software Contratos Agio Intangivel em Outros Total
(b) (a) andamento

Custo:
Em 31 de dezembro 2022 87.910 256.688 73.121 34.999 21.845 94 474.657
Adicdes 36 - - 16.955 - - 16.991
Baixas (**) - - - (7.343) - - (7.343)
Transferéncias 33.510 7.022 - (20.717) - - 19.815
Variacdo Cambial (613) (579) - (18) - ()] (1.217)
Custo em 31 de dezembro 2023 120.843 263.131 73.121 23.876 21.845 87 502.903
Amortizagdo acumulada:
Em 31 de dezembro 2022 (57.798) (65.279) - - (9.139) (94) (132.310)
Adicdo - Amortizagao (18.473) (16.515) - - (5.362) - (40.350)
Adicéo - Amortizacdo AVP - 775 - - - 775
Variacdo Cambial - Amortizacéo 363 8 - - - 7 378
?;;gruzagao acumulada em 31 de dezembro (75.908) (81.011) ) ) (14.501) 87)  (171.507)
Saldo liquido em 31 de dezembro de 2023 44.935 182.120 73.121 23.876 7.344 - 331.396
Taxa anual de amortizagao - % 20-50 ™ - - - -

(*) Amortizacéo pelo prazo médio de 5 a 25 anos.

(**) Refere-se & amortizag&o do ajuste ao valor presente da outorga do Porto de Santos, contabilizada no resultado financeiro.

Agio

O agio apresentado acima estd fundamentado na premissa de célculo sobre os fluxos de caixa futuros
projetados no periodo do contrato de concessdo e, aplicando a taxa de desconto, suportados por laudos de
avaliacGes, ap0s a alocagdo dos ativos identificados. A Administracdo entende que as premissas ndo foram
alteradas para 31 de margo de 2024, em relacao ao teste do valor recuperavel do agio para a data base de
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intermedidrias individuais e consolidadas em 31 de mar¢o de 2024
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

31 de dezembro de 2023 e ndo identificou necessidade de efetuar um teste para verificacdo do valor
recuperavel (impairment) do intangivel.

Contratos

Contrato de empurrador e barcaga GNL adquirido pela Girocantex S.A. com inicio em 30 de junho de 2023
e prazo de exclusividade de até 5 anos, podendo ao vencimento ser um ativo da Companhia ou vendido
para um terceiro no montante de USD 1.331 (R$ 6.414).

Contrato com a Alunorte adquirida pela controlada Hidrovias do Brasil - Cabotagem Ltda. em 23 de
dezembro de 2017, com duragdo de 18 anos no montante de R$ 161.293.

Contrato de arrendamento do terminal portuarios em Santos adquirido pela controlada Hidrovias do Brasil
— Participacdo Administracdo Portuaria de Santos S.A., com duracdo de 25 anos a partir da data de assuncéo
de 3 de marco de 2020, no montante de R$ 112.500, liquido do ajuste a valor presente no valor de R$
19.379, para a movimentacdo e a armazenagem de granéis sélidos minerais, especialmente fertilizantes e
sais, localizado dentro do Porto de Santos. O valor do contrato € amortizado com base na vigéncia do
contrato. O quadro abaixo demonstra a movimentacdo da obrigacéo constituida e reconhecida no balango
patrimonial na rubrica de Obrigacdo com Outorga, por conta da obrigacdo junto a Agéncia Nacional de
Transportes Aquaticos (ANTAQ):

Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2023 38.993
Pagamento (22.129)
Atualizacdo monetéria 767
Realizacdo do ajuste a valor presente 969
Saldo em 31 de marco de 2024 18.600
Circulante 18.600

Nao circulante -

Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2022 53.953
Pagamento (21.176)
Atualizagdo monetaria 2.340
Realizacdo do ajuste a valor presente 3.875
Saldo em 31 de dezembro de 2023 38.992
Circulante 18.117
N&o circulante 20.875

Direito de uso e passivo de arrendamento

a) Direito de uso:

A composicdo e movimentagdo do direito de uso em 31 de margo de 2024 e 31 de dezembro de 2023 est4
apresentada a seguir:

Controladora

Imdveis Total
Saldos liquidos em 31 de dezembro de 2023 1.794 1.794
Reversao de Constituicdo (18) (18)
Amortizacao (226) (226)
Saldos liquidos em 31 de margo de 2024 1.550 1.550
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Consolidado
Imoveis Embarcacdes Total

Saldos liquidos em 31 de dezembro de 2023 172.614 53.860 226.474
Constituicdo 8.478 4.877 13.355
Reversdo de Constituicdo (18) - (18)
Amortizacdo (2.4406) (8.480) (10.926)
Efeitos de conversdo 64 469 533
Saldos liquidos em 31 de marco de 2024 178.692 50.726 229.418

a. Trata-se da permissdo da permanéncia de bens estrangeiros no pais, por prazo determinado, com
suspensdo de tributos ou com pagamento proporcional deles, em relacéo ao tempo de permanéncia.

b. A respectiva linha é composta por corregdes monetarias de indices e renegociag@es de contratos (por
exemplo: extensdo de prazos etc.)

Controladora

Imdveis Total

Saldos liquidos em 31 de dezembro de 2022 2.498 2.498
Constituicdo 250 250
Amortizacdo (954) (954)
Saldos liguidos em 31 de dezembro de 2023 1.794 1.794
Consolidado

Imdveis Embarcacdes Total

Saldos liquidos em 31 de dezembro de 2022 165.959 27.440 193.399
Constituicdo 1.191 20.930 22.121
Admissdes temporarias (a) - 28.170 28.170
Remensuracédo de contratos (b) 19.823 - 19.823
Baixas (412) (114) (526)
Amortizacao (13.753) (22.082) (35.835)
Efeitos de conversdo (194) (484) (678)
Saldos liguidos em 31 de dezembro de 2023 172.614 53.860 226.474

b) Passivo de arrendamento:

Abaixo a movimentacdo dos passivos de arrendamentos:

31 de marco de 2024

Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2023 2.013 237.588
Adicdes - 13.354
Reversdo de Constitui¢ao (18) (18)
Apropriagao de encargos financeiros 47 5.324
Pagamento (182) (12.382)
Efeitos de conversdo - 565
Saldo em 31 de marco de 2024 1.860 244.431
Circulante 1.105 29.132
N&o circulante 755 215.299
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31 de dezembro de 2023

Controladora Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2022 2.498 230.524
Adicdes 250 22.122
Remensuracdo de contratos - 19.823
Apropriacdo de encargos financeiros 260 17.563
Pagamento (995) (50.757)
Baixas - (671)
Efeitos de conversdo - (1.016)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 2.013 237.588
Circulante 994 28.979
Nao circulante 1.019 208.609

Cronograma de vencimento dos passivos de arrendamentos:

Ano Controladora Consolidado
2024 841 29.227
2025 964 17.709
2026 55 16.082
2027 em diante - 181.413
Passivos de arrendamentos 1.860 244.431

Fornecedores

Controladora

Consolidado

31/03/2024

31/12/2023

31/12/2023 31/12/2023

Fornecedores nacionais 7.058 11.963 108.199 148.397
Fornecedores estrangeiros - - 21.027 24.055
Total 7.058 11.963 129.226 172.452
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13 Emprestimos, financiamentos e debéntures
Controladora Consolidado
Vencimento =4 Uepel s
P icdo juros - 31/03/2024 31/12/2023 31/03/2024 31/12/2023
a.a.
12 Emisséo de IPCA+6,0 436.427 422.534
Debantures out/31 BRL % 436.427 422.534
. . .. 22 Emissdo de . CDI + 509.153 529.239
Hidrovias do Brasil Debantures jul/29 BRL 2.2% 509.153 529.239
FINEP mar/32 BRL v 37.777 37.717 37.777 sr.r
HB International Bond 2025 jan/25 Usb 5,95% - - 748.625 737.196
Finance Bond 2031 fev/31l UsSD 4,95% - - 1.857.766 1.832.375
Hidrovias do Brasil Cédula de crédito 2,5%/
- Cabotagem Ltda. _bancaria mar/33 usb 3,9% i i 461.355 460.420
Hidrovias do Brasil Financiamento de
- Vila do Conde - fev/26 BRL 4,99% - - 100 254
SA. projetos
Total 983.357 989.490 4.051.203 4.019.735
Circulante 74.140 80.905 1.021.090 210.457
Néo circulante 909.217 908.585 3.030.113 3.809.278

A movimentagdo dos empréstimos, financiamentos e debéntures é conforme segue:

Luxemburgo  Vilado Conde Cabotagem

Total

Controladora (a)

Saldo em 31 de dezembro de 2022 946.492 2.765.178 305 553.804  4.265.779
Captacao 17.919 - - - 17.919
Juros 120.978 120.573 684 16.849 259.084
Adig8o custo captacdo (228) - - - (228)
Amortizag@o custo de captacdo 2.085 9.059 - 11.144
Pagamento de principal - - - (55.470) (55.470)
Pagamento de juros (97.756) (155.918) (660) (17.006)  (271.340)
Efeito de conversao - (169.321) (75) - (169.396)
Efeito de Hedge - - - (36.848) (36.848)
Variagdo cambial - - - (909) (909)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 989.490 2.569.571 254 460.420  4.019.735
Juros 30.192 37.509 114 3.889 71.704
Amortizagdo custo de captacdo 584 2.249 - - 2.833
Pagamento de principal - - - (13.635) (13.635)
Pagamento de juros (36.909) (79.914) (154) (3.898) (120.875)
Efeito de converséo - 76.976 (114) 513 77.375
Efeito de Hedge - - - 14.066 14.066
Saldo em 31 de margo de 2024 983.357 2.606.391 100 461.355  4.051.203

Em 15 de outubro de 2021 a Companhia fez a sua primeira emissao de Debéntures simples, ndo conversiveis
em acdes, da espécie quirografaria, em duas séries, para distribuicdo publica com esforcos restritos de
distribuicdo, no montante total de R$ 380.000, como emissdo de Debentures Incentivadas realizada nos
termos do art. 2° da Lei n® 12.431, e prazo de vencimento de 7 anos contados da data de emissdo para as
debéntures da primeira série e 10 anos contados da data de emissdo para as debéntures da segunda série.
Os recursos captados com a emissdo serdo destinados para o projeto de implantacdo e adequacdo de
infraestrutura do Terminal STS20 no Porto de Santos/SP.

@)

Em dezembro de 2021, a Companhia, na qualidade de financiada, e a sua subsidiaria Hidrovias do Brasil —
Vila do Conde S.A., na qualidade de interveniente executora, celebraram contrato de financiamento com a
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Financiadora de Estudos e Projetos — Finep (“Finep”), cujo objeto ¢ o financiamento para projeto de
inovagdo tecnoldgica, no valor total R$ 37.719, aprovado em reunido do Conselho de Administragdo da
Companhia, realizada em setembro de 2021. A Companhia realizou a entrega do instrumento de garantia
aplicavel e das demais informacdes e documentagao necessarias para a Finep e, em 26 de abril de 2022,
recebeu a primeira parcela de referido financiamento, no valor total liquido de R$ 19.548 e em 26 de maio
de 2023 recebeu a segunda parcela no valor total liquido de R$ 17.691.

Em 20 de julho de 2022, a Companhia fez sua 22 emisséo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes,
da espécie quirografaria, em duas séries, para distribuicdo publica com esforgos restritos de distribuicéo,
no montante total de R$ 500.000, e prazo de vencimento de cinco anos contados da data de emissdo para
as debéntures da primeira série e sete anos contados da data de emissdo para as debéntures da segunda série.
Os recursos captados com a emissdo foram destinados para a otimizagdo da estrutura de capital da
Companbhia.

Em 24 de janeiro de 2018, a Companhia captou, através de sua subsidiaria em Luxemburgo, um Bond no
valor de USD 600.000 (1.934.940), com vencimento em 24 de janeiro de 2025. O valor contabilizado esta
liquido do custo de captacdo de USD 5.100 (R$ 16.305) e serd amortizado de acordo com a vigéncia do
contrato. Parte dessa emissdo foi recomprada com recursos de uma nova emissao conforme informado
abaixo.

Em 8 de fevereiro de 2021, a Companhia, através da sua subsidiaria em Luxemburgo, fez a emissdo de um
Bond no valor de USD 500.000 (R$ 2.683.500), com vencimento em 8 de fevereiro de 2031. Os recursos
dessa emissdo foram usados para recomprar aproximadamente 75% do Bond 2025, emitido em 24 de
janeiro de 2018. O valor contabilizado esta liquido do custo de captacdo e sera amortizado de acordo com
a vigéncia do contrato.

Os saldos reconhecidos em 31 de mar¢o de 2024 e 31 de dezembro de 2023 levam em consideracdo as
recompras de Bonds realizadas pela Companhia em 2020 e 2022, conforme descrito abaixo na se¢do “13.3
Recompras de Bond”.

Em 22 de marco de 2018, a Companhia captou, através de suas subsidiarias Hidrovias do Brasil — Vila do
Conde S.A., NCEs (Nota de Crédito a Exportagdo) com o Banco Santander, no montante total de R$
1.120.734, sendo que os saldos atualizados em 31 de margo de 2024 sdo de R$ 930.571 (R$ 913.047 em 31
de dezembro de 2023), cuja nota possui pagamento de juros semestrais de 6,3% a.a., com vencimento em
21 de janeiro de 2025. O saldo expresso no quadro acima esta liquido da respectiva aplicacdo financeira
vinculada (CLN) no montante de R$ 930.472 em 31 de margo de 2024 de (R$ 912.794 em 31 de dezembro
de 2023). Em maio de 2021, a Companhia aditou este contrato e a nota passou a ter juros de 4,99% a.a. e
vencimento em 4 de fevereiro de 2026.

Tal operacdo esté estruturada para, a qualquer momento, por mera liberalidade, ser liquidada com valores,
titulos ou outros haveres cedidos em garantia. A referida nota é garantida integralmente por uma nota de
crédito vinculada de igual valor, prazo e vencimento, contra a mesma contraparte. Ambos 0s instrumentos
devem ser resgatados de maneira vinculada e a qualquer momento pela Companhia. Desta forma, e
considerando que a Companhia dispde de um direito legalmente executavel para liquidar as transagdes pelo
montante liquido e tem a intencéo de assim fazer, o passivo e ativo financeiro estdo sendo compensados
para fins de apresentagdo nessas demonstracées financeiras.

Em 23 de dezembro de 2016, a Companhia assumiu, através da sua controlada indireta HB Cabotagem, em
negociacdo com a Log-In, o contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito com o BNDES, no
valor total de USD 144.644 que eram equivalentes a R$ 491.601, referente a aquisi¢do de dois navios
graneleiros, cujos pagamentos ocorrem mensalmente com a liquidacdo final prevista para 10 de marco de
2033. Estéo dados em garantia os ativos adquiridos denominados Tucunaré e Tambaqui.
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Garantias

Os empréstimos e financiamentos possuem garantias da Companhia através de avais, notas promissorias
ou depdsitos em contas bancarias.

Os Bonds tém aval das empresas Hidrovias do Brasil S.A., Hidrovias del Sur S.A., Cikelsol S.A.,
Pricolpar S.A., Hidrovias del Paraguay S.A., Girocantex S.A., Hidrovias do Brasil — Vila do Conde S.A.,
e Hidrovias do Brasil — Holding Norte S.A.

Clausulas restritivas

A Companhia possui clausulas restritivas (“covenants”) financeiros contratuais atrelados a captagdo com o
BNDES que podem, em caso de ndo conformidade, levar ao vencimento antecipado da divida, e covenants
financeiros contratuais atrelados as Debentures e Bonds que ndo aceleram a divida em caso de
descumprimento, mas restringem a Companhia de emitir novas dividas e distribuir dividendos. Além dos
covenants financeiros, a Companhia também possui covenants ndo-financeiros atrelados a seus contratos
de Empréstimos e Financiamentos.

e Covenant Financeiro atrelado ao contrato com 0 BNDES

A controlada HB Cabotagem possui 0s seguintes covenants financeiros calculados a partir das
Demonstragdes Financeiras da controlada: (i) manter o indice de capitalizagdo maior ou igual a 25%. O
indice de capitalizacdo é dado pelo patriménio liquido ajustado sobre ativo total. O patriménio liquido
ajustado é o patriménio liquido excluindo as variagdes cambiais passivas e ativas; e (ii) manter o indice de
cobertura do servico da divida igual ou superior a 1,3x. O ICSD ¢ calculado a partir do EBITDA excluindo-
se os efeitos de IR e CSLL e a variagdo do capital de giro (excluindo caixa e divida) sobre o servigo da
divida e possui medicao anual.

Em 31 de margo de 2024 e 31 de dezembro de 2023, aos covenants da controlada HB Cabotagem foram
integralmente atingidas.

e Covenant Financeiro atrelado aos contratos de Debénture e Bond
A Companhia, através dos empréstimos (i) 12 e 22 Emissdes de Debéntures realizadas pela Controladora e
(ii) Bond 2031 emitido pela subsidiaria Hidrovias Internacional Finance, possui covenant financeiro de
alavancagem (“divida liquida sobre EBITDA”) calculado de forma Consolidada e que deve ser menor que
(a) 4,5x em 2022, (b) 4,0x entre 1° janeiro de 2023 até dezembro de 2023 e (c) 3,5x a partir 1° de janeiro
de 2024 até a data de vencimento das respetivas emissdes.

O ndo cumprimento do covenant ndo acelera o pagamento da divida e ndo é considerado default. Contudo,
a Companhia passa a ter restri¢des para captar novas dividas além daquelas permitidas pelas clausulas
restritivas das Escrituras de Emissdo e fica restrita ao pagamento de dividendos minimos obrigatdrios
estabelecido pelo Estatuto Social. Cabe destacar que o saldo de empréstimos e financiamentos do curto
prazo foi impactado no primeiro trimestre de 2024 principalmente pela transferéncia do Bond 2025, que
tem seu vencimento nos proximos doze meses e a Companhia possui estratégias para honrar com 0s
compromissos firmados.

Em 31 de marco de 2024 a Companhia ndo atingiu os indices mencionados, uma vez que a alavancagem
foi de 4,84x (em 31 de dezembro de 2023 a Companhia ndo atingiu os indices mencionados, uma vez que
a alavancagem foi de 4,4x).

Com a recompra dos Bonds realizada no processo de 2021, o Bond 2025 deixa de possuir covenants
financeiros.
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Recompras de Bond

A Companhia realizou dois programas de recompra dos seus Bonds em momentos oportunos que seus
titulos tiveram preco reduzido no mercado secundario. Estes programas ndo configuram uma oferta de
recompra a mercado, mas possibilitam uma oportunidade a bondholders que eventualmente possam
precisar de liquidez.

Recompras realizadas em 2020:

Conforme aprovado em reunido do Conselho de Administracdo da Companhia, realizada em 27 de junho
de 2018, foi aprovado um programa de recompras do Bond 2025 em um montante total de até USD 50.000
(R$ 191.790).

Ao longo do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2020, a Companhia recomprou, através de sua
subsidiaria uruguaia, o valor agregado de USD 24.850 (R$ 129.138) do principal em aberto do Bond 2025.

Estes titulos ndo foram cancelados até 31 de marco de 2024 sendo mantidos na tesouraria do Grupo, e,
portanto, para fins de apresentacdo, ndo compde o saldo de empréstimos e financiamentos.

Recompras realizadas em 2022:

Conforme aprovado em reunido do Conselho de Administragdo da Companhia realizada em 25 de maio de
2022, foi aprovado um novo programa de recompras com recursos advindos da 22 Emissao de Debéntures.

Durante o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2022 a Companhia, através de sua subsidiaria
em Luxemburgo (Hidrovias International Finance) recomprou:

1) O valor agregado de USD 1.081 (R$ 5.745) do principal em aberto do Bond 2025. Este montante
foi integralmente cancelado no mercado;

2) O valor agregado de USD 121.396 (R$ 639.386) do principal em aberto do Bond 2031. Deste
montante, USD 57.796 (R$ 304.324) foram cancelados no mercado e USD 63.600 (R$ 335.062)
permanecem na tesouraria do Grupo, motivo pelo qual, mas para fins de apresentacdo, este
montante ndo compde o saldo de empréstimos e financiamentos.

Vencimentos das parcelas de longo prazo

Em 31 de marco de 2024, os vencimentos a longo prazo tém a seguinte composicao:

13 a 24 meses - 44.506
25 a 36 meses 189.720 245.015
37 a 48 meses 224.005 279.302
49 a 60 meses 412.440 467.736
A partir de 61 meses 83.052 1.993.553
Total 909.217 3.030.112
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Obrigac0es sociais e trabalhistas

Controladora Consolidado

31/03/2024 31/12/2023 31/03/2024 31/12/2023
Provisdo para bonus e gratificagdes 4.901 16.308 14.659 36.579
Férias e encargos 5.343 5.237 17.894 17.512
INSS a recolher 1.164 2.737 6.261 11.059
IRRF a recolher 3.937 1.640 6.215 4.183
FGTS a recolher 232 328 835 1.194
Total 15.577 26.250 45.864 70.527

Processos judiciais

A Companhia e suas controladas séo parte em processos administrativos e judiciais oriundos do curso
normal de suas operagfes, envolvendo assuntos de natureza tributéria, trabalhista e civel. Com base nas
informacdes de seus assessores juridicos, internos e externos, a Administragdo mensurou e reconheceu
provisbes para contingéncias em montante estimado do valor da obrigacdo e que refletem a saida esperada
de recursos.

Em 31 de margo de 2024, as provisdes para demandas judiciais com probabilidade de perda provéveis
estavam reconhecidas no montante de R$ 7.373 na Controladora (R$ 7.217 em 31 de dezembro de 2023) e
R$ 47.844 no Consolidado (R$ 47.604 em 31 de dezembro de 2023). A composicdo da provisdo para
contingéncias encontra-se detalhada abaixo:

Controladora

Tributario Trabalhista Civel Total
Saldo em 31 de dezembro de 2023 7.164 53 - 7.217
Adicdes - 36 - 36
Atualizagio 143 2 - 145
Pagamentos - - - -
Baixas (26) - - (26)
Ajuste de conversdo - - - -
Saldo em 31 de marco de 2024 7.281 91 - 7.372

Consolidado

Tributario Trabalhista Civel
Saldo em 31 de dezembro de 2023 7.163 14.834 25.607
Adicdes - 3.060 - 3.060
Atualizagdo 144 968 5 1.117
Pagamentos - (3.074) - (3.074)
Baixas (26) (846) ) (874)
Ajuste de conversdo - 11 - 11
Saldo em 31 de marco de 2024 7.281 14.953 25.610 47.844

Controladora

Tributario Trabalhista Civel Total
Saldo em 31 de dezembro de 2022 6.808 - - 6.808
Adicles - 75 - 75
Atualizagdo 356 13 - 369
Pagamentos - - -
Baixas - (35) - (35)
Ajuste de conversdo - - -
Saldo em 31 de dezembro de 2023 7.164 53 - 7.217
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Consolidado
Tributario Trabalhista Civel Total
Saldo em 31 de dezembro de 2022 6.862 24.273 885 32.020
Adicles - 9.893 25.052 34.945
Atualizagdo 356 2.935 72 3.363
Pagamentos - (10.652) (25) (10.677)
Baixas (55) (11.598) (377) (12.030)
Ajuste de conversdo - 17 - 17
Saldo em 31 de dezembro de 2023 7.163 14.834 25.607 47.604

As provisdes de processos civeis envolvem honoréarios em agdo declaratéria ativa, além de processo
recebido em 31 de marco de 2024 e em 31 de dezembro 2023 requerendo tutela de evidéncia para que a
Companhia seja compelida e restituir carga ou indenizar a contraparte. Os processos trabalhistas ttm como
objeto pedidos relacionados especialmente ao adicional de navegacéo, além de processos de terceiros nos
guais a Companhia ou suas controladas figuram como responsavel solidaria ou subsididria.

Processos judiciais com risco de perda possivel

A Companhia e suas controladas sdo parte em outros processos de natureza tributaria, civel, trabalhista e
ambiental, para os quais a Administragdo, com base na avaliagdo de seus assessores juridicos, internos e
externos, classificou o risco de perda como possivel e, portanto, uma vez que nao é considerada provavel
uma saida de recursos que incorporem beneficios econdmicos para liquidar tais obrigaces, nenhuma
provisdo foi constituida:

Consolidado
31/03/2024 31/12/2023
Trabalhista 7.671 10.640
Civel 5.635 1.083
Tributario 216.037 203.630
Ambiental 4.690 1.269
Regulatério 1.524 -
235.557 216.622

Trabalhista:

Reclamatérias trabalhistas referentes a pleitos envolvendo verbas trabalhistas e seus reflexos, além de
processos de terceiros nos quais a Companhia figura como responsavel solidaria ou subsidiéria, que se
encontram na esfera judicial ou administrativa, em fases processuais diversas.

Civel:

Representado por agdes com pedido de indenizacéo, relativas a responsabilidade solidaria a transportadoras
rodoviarias por tempo de espera e estadia para descarregamento de carga.

Tributario:

a) Mandando de Seguranga em face da Prefeitura de Itaituba n°® 0803412-32.2021.8.14.0024 com pedido
liminar para suspensdo da exigibilidade da taxa de trénsito e circulagdo de veiculos de grande porte
(TCFT). Apesar da suspensdo da exigibilidade dos débitos em razdo da seguranca concedida, a
Prefeitura de Itaituba permanece lavrando autos de infracdo, que sdo devidamente impugnados, cujos
valores somados sdo R$ 29.898 em 31 de margo de 2024 (R$ 25.648 em 31 de dezembro de 2023).

b) Processos administrativos referentes a Autos de Infracdo lavrados pela SEFA/PA sob a alegagdo de que

a cobranca de débitos de ICMS sobre as prestacdes de servico de transporte é devida, apesar da Simula
n° 649 STJ, que confirmou a isen¢do aplicavel ao transporte de mercadorias destinadas ao exterior: “N&o
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incide ICMS sobre o servigo de transporte interestadual de mercadorias destinadas ao exterior”. Os
valores somados sdo R$ 164.608 em 31 de marco de 2024 (R$ 154.149 em 31 de dezembro de 2023).

¢) Execucdo Fiscal ajuizada pelo Estado do Para contra extinta filial da Embargante para a exigéncia de
diferencial de aliquota de ICMS em aquisi¢do de material de construgdo para obras de investimento
proprio. Em 31 de marco de 2023 o valor em risco atualizado é de R$ 13.689, valor garantido no
processo em sua integralidade e com exigibilidade suspensa. (R$ 13.514 em 31 de dezembro de 2023).

A Companhia e suas controladas possuem outros processos de natureza tributaria, classificados como perda
possivel, cujo montante estimado é de R$ 10.701 em 31 de marco de 2024 (R$ 10.317 em 31 de dezembro
de 2023).

Ambiental:

Representado por acdo civil publica proposta em 2016 solicitando o acréscimo de formalidades para
revisdo da concessdo da licenca ambiental de empresas da regido, incluindo a Companhia. H4 ainda auto
de infragdo que discute transbordo ao largo, recebido em 2020. Cujo montante estimado é de R$ 4.690 em
31 de marco de 2024 (R$ 1.269 em 31 de dezembro de 2023).

Depositos judiciais

Em 31 de marco de 2024 e 31 de dezembro de 2023, a Companhia e suas controladas divulgam os depdsitos
judiciais registrados:

Controladora Consolidado
31/03/2024  31/12/2023 | 31/03/2024  31/12/2023
Depdsitos tributarios 32.383 32.383 69.700 69.423
Depdsitos civeis - - 24.125 24.125
Depositos trabalhistas - - 10 32
Total 32.383 32.383 93.835 93.580

Partes relacionadas

a) Remuneracdo do pessoal-chave da Administracéo

Em 31 de margo de 2024, a remuneracdo do pessoal-chave da Administracdo, que contempla a Diretoria
Executiva e os Conselheiros, totalizou R$ 3.405 (R$ 5.152 em 31 de marco de 2023), sendo referente a
salérios e beneficios varidveis dos quais R$ 3.303 referem-se a beneficios de empregados de curto prazo
(R$ 4.869 em 31 de margo de 2023) e R$ 102 a beneficios de assisténcia médica (R$ 283 em 31 de margo
de 2023).

b) Transacdes entre partes relacionadas

Os valores de partes relacionadas referem-se basicamente a transacfes financeiras sob condicBes
contratuais, definidas internamente pela Companhia e suas controladas.

Transagdes entre partes relacionadas envolvendo acionistas controladores, entidades sob controle comum
ou influéncia significativa:
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Controladora

Ativos Passivos
31/03/2024 31/12/2023 31/03/2024 31/12/2023
Girocantex S.A. (a) - - 287 282
Hidrovias Del Sur S/A (b) - - - -
Hidrovias do Brasil — Interm. e Agenc.

Serv. Ltda. (c) 21 3 ) !
I(-(I:l)drowas do Brasil - Vila do Conde S.A 5035 4.945 ) i
Hidrovias do Brasil - Maraba S.A. (c) 425 427 - -
I(—(|:|)drowas do Brasil — Cabotagem Ltda. 425 1.075 190 212
Hidrovias Holding Norte - - - -
Hidrovias do Brasil — Participagdo
Administragdo Portuaria de Santos S.A. 564 892 122 133
(d)
Hidrovias del Paraguay S.A 523 523 1 1
Pricolpar S.A. - - 2 2
Cikelsol S.A. - - 100 98
Resflir S.A. - - - -
Hidrovias - Via Gréos - - - -
Mutuo (e) 9.604 9.604 226.865 148.804
Total 16.597 17.501 227.567 149.533
Circulante 16.597 17.501 4.530 4.179
N&o circulante - - 223.037 145.354
Controladora
31/03/2024 31/12/2023
Dividendos a receber 14.692 14.692
Total 14.692 14.692
Circulante 14.692 14.692
Né&o circulante - -
Consolidado
31/03/2024 31/12/2023
Mdtuo a receber com joint venture (f) 5.141 4.982
Total 5.141 4.982
Controladora Consolidado
31/03/2024 31/03/2024
Receitas (despesas):
Reembolso de despesas (g) 8.528 -
Variagdo cambial e juros sobre mituo (4.529) (2.368)
Total 3.999 (2.368)

Refere-se a gastos reembolsaveis com estruturagdo do financiamento para um projeto de minério com a
controlada indireta Girocantex no Brasil.

Refere-se a gastos reembolsaveis com sua controlada Hidrovias Del Sur relativo a aquisicao de participagédo
da Baloto.

A Companhia e algumas de suas controladas utilizam-se de servigos administrativos compartilhados,
pessoal, recursos tecnologicos e infraestrutura, como: (i) custos de folha de pagamento, (ii) estrutura de
Tl/software, (iii) custos de aluguel e (iv) processamento de notas, contabilidade e auditoria, que séo
repassados entre as empresas do Grupo.
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Refere-se a gastos com projeto de administracdo da sua controlada Hidrovias do Brasil — Participagédo
Administracdo Portuaria de Santos S.A.

No ativo refere-se a mituo com a controlada Resflir S.A., e no passivo refere-se substancialmente a mituo
com Luxemburgo com vencimento em fevereiro de 2031, os juros estdo apresentados no resultado de
operacBes com partes relacionadas.

Mutuo concedido pela entidade Del Sur para empresa controlada em conjunto (joint venture) Obrinel.

Durante o periodo de 31 de margo de 2024 e 2023, a Companhia registrou recuperagdo de custos referente
a despesas compartilhadas com as demais empresas do Grupo.

Patrimonio liquido

a) Capital Social

Em 31 de marg¢o de 2024, o capital social da Companhia esta representado por 760.382.643 (760.382.643
em 31 de dezembro de 2023) ac¢Ges ordinarias nominativas, sem valor nominal, sendo o seu capital de R$
1.359.469 reduzido por gastos com emissdo de agcGes no montante de R$ (24.885), assim totalizando o
montante de R$ 1.334.584, conforme composicgao a seguir:

31/03/2024 31/12/2023
Capital Social 1.359.469 1.359.469
Custo na emissdo de agdes (24.885) (24.885)
Capital Social (liquido do custo de emissao de agoes) 1.334.584 1.334.584

A composicdo acionaria em 31 de margo de 2024 e em 31 de dezembro de 2023 esté detalhada a
sequir:

31/03/2024 31/12/2023

Acdes Acles
ordinarias ordinarias

Acionistas

Patria Infraestrutura - Fundo de Investimento em

S . L 76.257.729 10,1 76.257.729 10,01
Participagdes Multiestratégia
Patqa.lnfriiestrutur.a Bras31 Fundo de Investimento em 4345320 0.6 4.345.320 0.6
Participagdes Multiestratégia
Patria Infraestrutura IV FIP Multiestratégia 78.500.846 10,3 78.500.846 10,3
HBSA Co:Investlmento - F}mdo de Investimento em 16.207.941 2.1 16.207.941 2.1
Participagdes Multiestratégia
TPE Gestora de Recursos Ltda. 115.709.500 15,2 79.932.500 10,5
Ultrapar Logistica Ltda. 76.190.800 10,1 - -
Alaska Investimentos 39.585.600 5,2 39.585.600 5,20
Sharp Capital Gestora de Recursos 38.481.321 5 - -
Outros (¥) 315.103.586 414 465.552.707 61,2
Total 760.382.643 100 760.382.643 100

(*) Nenhum outro grupo de acionistas possui mais de 5% do capital da Companhia.

b) Reserva legal

De acordo com o previsto no art. 193 da Lei n° 6.404/76, 5% do lucro liquido do exercicio devera ser
utilizado para constituicdo de reserva legal, que ndo pode exceder 20% do capital social.

c) Reserva de incentivo fiscal

De acordo com o estatuto da Companhia, é registrado o incentivo fiscal conforme descrito na nota
explicativa 28.
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d) Custo na emissdo de acbes

O saldo de custos na emissdo de agdes em 31 de marco de 2024 é de R$ 24.885 (R$ 24.885 em 31 de
dezembro de 2023), conforme apresentado nas demonstragdes das mutagdes do patriménio liquido.

e) Dividendos

Conforme o Estatuto Social, os acionistas tém direito a dividendo minimo obrigatério de 1% do lucro
liquido ajustado nos termos do inciso | do art. 202 da Lei n° 6.404/76. Conforme Lei n°® 6.404/76 art. 189,
do resultado do exercicio serdao deduzidos, antes de qualquer participacdo, 0s prejuizos acumulados e
provisdo para o imposto de renda.

f) Reserva Capital

Sdo constituidas por valores recebidos pela Companhia decorrentes de transagfes com acionistas e que ndo
transitam pela demonstracdo de resultado, bem como podem ser utilizadas para absor¢do de prejuizos,
guando estes ultrapassarem as reservas de lucros e resgate, reembolso e compra de a¢des. Em 31 de marco
de 2024, a Companhia registrou despesa no montante de R$ 2.587 (R$ 2.655 em 31 de dezembro de 2023)
de acOes outorgadas.

g) Outras reservas

S0 ajuste de avaliacdo patrimonial que ocorrem no patriménio liquido oriundas de transacfes que néo sdo
diretamente com os acionistas, como por exemplo ajustes acumulados de conversao sobre investimentos e
ajuste de instrumentos financeiros ndo derivativos.

Resultado por acéao

O resultado por acdo bésico e diluido foi calculado com base no resultado do periodo atribuivel aos
acionistas da Companhia em 31 de marco de 2024 e 2023 e na respectiva quantidade média de ac¢Ges
ordinarias em circulagdo no periodo, conforme quadro a seguir:

Controladora Consolidado
31/03/2024  31/03/2023  31/03/2024 31/03/2023
Lucro (Prejuizo) liquido do periodo (70.857) 20.068 (70.857) 20.068
Média ponderada de a¢des basicas 760.383 760.383 760.383 760.383
Lucro liquido do exercicio por lote de mil acGes (0,0932) 0,0264 (0,0932) 0,0264
béasicas

31/03/2024  31/03/2023  31/03/2024 31/03/2023
Lucro (Prejuizo) liquido do periodo (70.857) 20.068 (70.857) 20.068
Média ponderada de a¢des diluidas 760.383 760.383 760.383 760.383

Lucro liquido do exercicio por lote de mil acbes

diluidas (0,0932) 0,0264 (0,0932) 0,0264

O lucro diluido por agdo ajusta os valores usados na determinacao do lucro basico por agdo para levar em

conta o nimero médio ponderado de acOes ordinarias adicionais que estariam em circulagdo, assumindo a
conversdo de todas as a¢Bes ordinarias potenciais diluidoras.
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Programas de incentivo de longo prazo
Programa de opcdo de compra de agdes

Plano extinto sem exercicio (“SOP 2018”):

Conforme divulgado na Nota 19 das demonstrac¢des financeiras findas em 31 dezembro de 2023, o Plano
de Opcdo de Compra de Ag¢des da Companhia aprovado pela Companhia em Assembleia Geral
Extraordinaria (“AGE”) de 27 de julho de 2016 e aditamento aprovado em AGE de 18 de outubro de 2018
(“SOP 2018”) que substituiu o Plano de Opcéo de Compra de A¢Oes originalmente aprovado na Assembleia
Geral Extraordinaria da Companhia realizada em 7 de dezembro de 2010, estabelece que o prazo maximo
para o exercicio das opc¢des outorgadas aos seus participantes poderiam ser realizados até 31 de marco de
2024.

Em 31 de marco de 2024, as opgOes outorgadas aos participantes do plano SOP 2018 que nédo foram
exercidas foram automaticamente extintas, de pleno direito, sem qualquer efeito no resultado do periodo.

Novo plano de opcdes (“Novo SOP”):

Em 29 de dezembro de 2023 o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou o novo Plano de Outorga
de Opgodes de Acdes (“Novo SOP™) e os participantes tomaram ciéncia no dia 15 de janeiro de 2024, que
tem por objeto:

i) Conceder aos Participantes selecionados pelo Conselho de Administragdo a oportunidade de se
tornarem acionistas da Companhia, obtendo, em consequéncia, um maior alinhamento dos interesses
destes com os interesses da Companhia; e

i) Permitir que os participantes selecionados pelo Conselho de Administracdo e que sejam,
atualmente, participantes do Plano de Incentivo de Longo Prazo com Ac8es Restritas, aprovado pela
Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia, realizada em 31 de agosto de 2020 (“Plano 2020”),
possam optar, a seu exclusivo critério, por substituir o direito a outorga de agdes restritas a que fagcam jus
nos termos do Plano 2020 por opcbes a serem outorgadas no ambito deste Novo SOP, nos termos
propostos pelo Conselho de Administragéo.

O plano é administrado pelo Conselho de Administracdo, sendo que os participantes do plano ndo deverdo
participar da administracdo dele. O Conselho de Administracdo aprovara anualmente, ou quando julgar
conveniente, a outorga de op¢des, fixando o prego de exercicio das op¢des e as condi¢Bes de seu pagamento,
estabelecendo os prazos e condi¢Bes de exercicio das opcBes e impondo quaisquer outras condigdes
relativas a tais opgcOes. Cada opcédo dara direito ao participante de adquirir 1 (uma) acéo, sujeito aos termos
e condigdes estabelecidos nos programas e nos respectivos contratos de opcao.

O nimero maximo de opc¢édo que poderdo ser outorgadas no &mbito do plano ndo podera resultar na entrega
de a¢des de emissdo da Companhia superior a 4,12% das acOes representativas do capital social total da
Companhia (em bases totalmente diluidas, ou seja, considerando as a¢des a serem emitidas em decorréncia
do exercicio de opcbes com base no Novo SOP e/ou a conversao de outros valores mobiliarios conversiveis
em ac¢des em circulacdo) em cada data de outorga. Se qualquer opcéo for extinta ou cancelada sem ter sido
integralmente exercida, as agdes vinculadas a tais opgdes tornar-se novamente disponiveis para futuras
outorgas de opcoes.

O preco a ser pago pelo participante a Companhia pelas agdes que adquirir em decorréncia do exercicio de
suas opg¢des (“Preco de Exercicio”) serd determinado pelo Conselho de Administragdo e, em nenhuma
hipotese, podera ser inferior a média da cotacéo das acdes da Companhia na B3, ponderada pelo volume de
negociacdo, nos 30 (trinta) pregdes anteriores que antecederem a data de outorga ou outra data de referéncia
definida pelo Conselho de Administracdo. Exclusivamente para a primeira outorga de opcGes a ser realizada
no ambito do Novo SOP, o Conselho de Administracdo estabeleceu que serdo outorgadas quantidades iguais
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de opg¢des com 2 (dois) Precos de Exercicio distintos e estabelecidos com base no preco de cotacdo das
acbes da Companhia na B3.

O preco de exercicio da primeira outorga de opc¢des sera de R$ 4,00 (quatro reais) aplicavel a 50% das
opc¢des outorgadas; e de R$ 6,50 (seis reais e cinquenta centavos) aplicavel aos 50% remanescentes. As
opcbes deverdo ser exercidas pelos Participantes nos prazos definidos em cada um dos respectivos
Contratos de Opgdo (“Prazo de Exercicio”). O prazo de exercicio serd definido com base nas melhores
préticas e tendéncias de mercado.

O reconhecimento contabil esta sendo realizado a luz do CPC 10 / IFRS 2 e, portanto, no periodo das
demonstracdes financeiras intermediarias foi reconhecido um gasto total de R$ 2.470 no patriménio liquido
com contrapartida no resultado do periodo.

Programa de incentivo de longo prazo com agdes restritas

Em 31 de agosto de 2020, foi aprovado em Assembleia Geral da Companhia o Plano de Incentivo de Longo
Prazo da Hidrovias do Brasil S.A. (ILP), que tem como finalidade:

e Atrair e reter os Administradores e empregados de alto nivel da Companhia e de suas controladas;

e Conceder aos Participantes a oportunidade de se tornarem acionistas da Companhia, obtendo, em
consequéncia, um maior alinhamento dos interesses destes com os interesses da Companbhia; e

e Desenvolver os objetos sociais da Companbhia e os interesses dos acionistas.

O plano é administrado pelo Conselho de Administracdo, obedecidas as condicBes gerais do ILP e as
diretrizes fixadas pela Assembleia Geral da Companhia.

No referido plano, os participantes terdo direito a receber 4% do valor correspondente a valorizagdo da
Companhia em relacdo ao valor da agdo no IPO (R$ 7,56 — sete reais e cinquenta e seis centavos), desde
que respeitadas as condic¢des de caréncia. Esse pool esté dividido entre os beneficiarios conforme estratégia
de remuneracdo da Companhia, e sera entregue na forma de acgdes, considerando o valor da acdo no
momento do pagamento.

No caso de ndo haver valorizagdo no valor das a¢cdes da Companhia no momento de apuragdo do valor a
ser pago anualmente, aquele valor é acumulado e pode ser pago em exercicios futuros. Na hipétese de
desligamento do participante do ILP, o direto as a¢des restritas a ele conferidas de acordo com o plano
poder ser extinto ou modificado, conforme vier a ser estabelecido pelo Conselho de Administragcdo nos
respectivos Programas e Contratos de Outorga.

A transferéncia das Acdes Restritas para o participante somente se dard com o implemento das condicfes
e prazos previstos no ILP, no Programa e nos Contratos de Outorga, de modo que a concessao do direito
ao recebimento das agdes em si ndo garante ao participante quaisquer direitos sobre as a¢les restritas ou
mesmo representa a garantia do seu recebimento. O primeiro programa do Plano de ILP foi outorgado em
8 de novembro de 2021, sendo a data de referéncia para o célculo do valor justo do programa. Para permitir
refletir o efeito da variacdo das condi¢des de performance das agdes da Companhia no valor pago e
quantidade de acBes entregues aos participantes, foi necesséria a utilizagdo do modelo de Simulacdo de
Monte Carlo.

Mais especificamente, a Companhia considerou o modelo “Simulagdo de Monte Carlo” com 100.000
simulacfes, tomando-se como base 0 pre¢o de acdo na data de 8 de novembro de 2021, R$ 2,82 (dois reais
e oitenta e dois centavos) e considerando a médias dos 20 (vinte) pregbes anteriores, para o célculo do
ganho médio por acéo obtido por ano. Como premissas de calculo do ILP, foram utilizadas as seguintes
definigdes:
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Taxa de Juros Livre

Precoda  Parametro de calculo

Bloco Lote o GllTE GETD Volatilidade Data de Caréncia Data de Expiragéao
1 1 R$ 2,82 R$ 7,56 45,60% 11,715% 28/09/2022 28/09/2022
1 2 R$ 2,82 R$ 7,56 45,60% 11,715% 28/09/2023 28/09/2023
1 3 R$ 2,82 R$ 7,56 45,60% 11,715% 28/09/2024 28/09/2024
2 1 R$ 2,82 R$ 7,56 44,81% 12,325% 28/09/2023 28/09/2023
2 2 R$ 2,82 R$ 7,56 44,81% 12,325% 28/09/2024 28/09/2024
2 3 R$ 2,82 R$ 7,56 44,81% 12,325% 28/09/2025 28/09/2025
3 1 R$ 2,82 R$ 7,56 42,11% 12,165% 28/09/2024 28/09/2024
3 2 R$ 2,82 R$ 7,56 42,11% 12,165% 28/09/2025 28/09/2025
3 3 R$ 2,82 R$ 7,56 42,11% 12,165% 28/09/2026 28/09/2026
4 1 R$ 2,82 R$ 7,56 42,22% 12,080% 28/09/2025 28/09/2025
4 2 R$ 2,82 R$ 7,56 42,22% 12,080% 28/09/2026 28/09/2026
4 3 R$ 2,82 R$ 7,56 42,22% 12,080% 28/09/2027 28/09/2027
5 1 R$ 2,82 R$ 7,56 42,31% 12,030% 28/09/2026 28/09/2026
5 2 R$ 2,82 R$ 7,56 42,31% 12,030% 28/09/2027 28/09/2027
5 3 R$ 2,82 R$ 7,56 42,31% 12,030% 28/09/2022 28/09/2022

Em 5 de julho de 2022 a Companhia outorgou o Plano de ILP para mais alguns beneficiéarios, sendo esta a
data de referéncia para o calculo do valor justo desta outorga por meio de Simulacéo de Monte Carlo com
100.000 simulagdes, tomando-se como base o preco de acdo na data de 5 de julho de 2022, R$ 2,20 (dois
reais e vinte centavos) e considerando a médias dos 20 (vinte) preg8es anteriores, para o calculo do ganho
médio por acdo obtido por ano. Como premissas de célculo deste ILP, foram utilizadas as seguintes
definicdes:

Preco da Parametro de calculo Taxa de Juros Livre

Bloco Lote agio do delta ganho Volatilidade de Risco (a.a.) Data de Caréncia Data de Expiragédo
1 1 R$220 R$ 7,56 44,68% 13,378% 28/09/2022 28/09/2022
1 2 R$220 R$ 7,56 44,68% 13,378% 28/09/2023 28/09/2023
1 3 R$ 2,20 R$ 7,56 44,68% 13,378% 28/09/2024 28/09/2024
2 1 R$ 2,20 R$ 7,56 42,95% 13,690% 28/09/2023 28/09/2023
2 2 R$220 R$ 7,56 42,95% 13,690% 28/09/2024 28/09/2024
2 3 R$220 R$ 7,56 42,95% 13,690% 28/09/2025 28/09/2025
3 1 R$ 2,20 R$ 7,56 42,18% 12,835% 28/09/2024 28/09/2024
3 2 R$ 2,20 R$ 7,56 42,18% 12, 835% 28/09/2025 28/09/2025
3 3 R$ 2,20 R$ 7,56 42,18% 12, 835% 28/09/2026 28/09/2026
4 1 R$ 2,20 R$ 7,56 42,40% 12,810% 28/09/2025 28/09/2025
4 2 R$220 R$ 7,56 42,40% 12,810% 28/09/2026 28/09/2026
4 3 R$ 2,20 R$ 7,56 42,40% 12,810% 28/09/2027 28/09/2027
5 1 R$ 2,20 R$ 7,56 42,18% 12,860% 28/09/2026 28/09/2026
5 2 R$ 2,20 R$ 7,56 42,18% 12,860% 28/09/2027 28/09/2027

Apo6s oferta do plano de opcdes de a¢des destacado no subitem anterior (“Novo SOP”), permaneceram no
plano atual dois Executivos sendo que os demais optaram pela migracao (substituicdo) ao novo plano sem
quaisquer 6nus. Com isso, a Companhia reconheceu o total de R$ 117 relacionado ao ILP dos Executivos
remanescentes em seu patriménio liquido, com contrapartida no resultado do periodo. O reconhecimento
se deu proporcionalmente as vigéncias dos respectivos periodos de vesting (caréncia).

Compromissos e garantias

Como parte da estratégia de negécios, celebramos contratos de longo prazo com alguns dos nossos clientes,
com requisitos minimos de volume e tarifa pré-acordados e ajustados conforme contrato. A execucdo de
novo contrato a longo prazo com clientes tende a ter efeito positivo significativo em nossa receita liquida
enquanto a perda de um contrato material existente teria o efeito oposto.

A Companhia e suas controladas possuem alguns contratos de longo prazo nos corredores com 0s seguintes
vencimentos:
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Segmento Vencimentos

e  Contrato | - 25 anos a partir de maio 2014;

e  Contrato Il - 13 anos a partir de marco de 2014 (estendido para 2026);

e  Contrato Il - 5 anos a partir de fevereiro de 2014 (estendido para dezembro de 2024);
Corredor Sul e  Contrato IV — 10 anos a partir de 2013, até dezembro de 2023;

e  Contrato V - 10 anos a partir de 2014, até dezembro de 2024;

e  Contrato VI - 3 anos a partir de janeiro de 2021 até dezembro de 2023.

e  Contrato | - 10 anos a partir de fevereiro de 2017 (estendido para 2029);
e  Contrato Il - 10 anos a partir de 2016 (estendido para 2031);
Contrato 11 - 25 anos a partir de 2010 (adquirido em 2016);
e  Contrato IV - 4 anos a partir de 2021;
e Contrato V - 3 anos a partir de 2022 (renovagédo de contrato 2018-2021);

Corredor Norte

e Contrato | - 10 anos a partir de agosto de 2022;
Santos e Contrato Il - 5 anos a partir de novembro de 2023.

Em 17 de setembro de 2018, a antiga HB Navegacdo Norte, hoje incorporada na controlada indireta
Hidrovias do Brasil - Vila do Conde S.A., firmou contratos de arrendamento operacional dos empurradores
Don Antonio e HB Draco, de propriedade respetivamente das controladas indiretas Pricolpar S.A. e Cikelsol
S.A., pelo prazo de 64 meses, contados a partir do dia 11 de fevereiro de 20109.

Em 1° de dezembro de 2020, a Hidrovias do Brasil - Vila do Conde S.A. firmou contratos de arrendamento
operacional dos empurradores HB Taurus e HB Perseus, de propriedade da controlada indireta Resflir S.A.,
pelo prazo de 36 meses, contados a partir do dia 1° de janeiro de 2021.

Em 9 de janeiro de 2023, a Hidrovias do Brasil — Vila do Conde S.A. firmou contatos de arrendamento
operacional dos empurradores HB Dourada e HB Mapara, de propriedade da controlada indireta Cikelsol
S.A., pelo prazo de 100 meses, contados a partir do dia 10 de fevereiro de 2023.

A HB Navegacéo Norte e a HB Miritituba foram incorporadas em 1° de janeiro de 2019 pela HB Vila do
Conde. A empresa e suas controladas possuem fiangas referentes a garantias junto a érgdos reguladores,
manutencdo e docagem de alguns ativos e para outras atividades operacionais registradas em instituicdes
financeiras que a empresa e suas controladas possuem relacionamento.
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Receita liquida

Consolidado
31/03/2024 31/03/2023
Corredor Sul:
Servigos de transporte 107.601 140.675
Corredor Norte:
Servicos de elevacéo 80.715 52.479
Servicos de transhordo 19.222 18.950
Servicos de transporte 137.156 155.963
Servicos de intermediagao 3.610 4.893
Outras receitas 26.482 35.171
Cabotagem:
Servicos de cabotagem 61.523 58.037
Santos:
Servicos de elevacdo, cais de porto e armazenagem 35.704 32.585
Total da receita bruta 472.013 498.753
ISS (6.958) (6.135)
PIS (3.058) (3.714)
COFINS (11.205) (12.184)
ICMS (450) (3.047)
Subtotal dos impostos (21.671) (25.080)
Realizacdo do Hedge accounting (49.377) 4.420
Total da receita liquida 400.965 478.093

Para o periodo encerrado em 31 de marco de 2024, os maiores clientes por receita da Companhia sdo
representados por: i) A 22,52% (24,5% em 31 de dezembro de 2023); ii) B 13,91% (21,35% em 31 de
dezembro de 2023); iii) C 13,03% (14,56% em 31 de dezembro de 2023); e representam em sua totalidade
aproximadamente 49,54%% da receita liquida total (60,42% em 31 de dezembro de 2023). Nenhum outro
cliente representa mais de 10% da receita liquida consolidada.

37



22
22.1

Hidrovias do Brasil S.A.

Notas explicativas da administracdo as informac6es financeiras
intermedidrias individuais e consolidadas em 31 de mar¢o de 2024
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Custos e despesas por natureza
Custos de servicos prestados e despesas gerais e administrativas

Controladora

31/03/2024

31/03/2023

Consolidado

31/03/2024

31/03/2023

Salérios, encargos e beneficios (15.311) (11.380) (88.409) (77.696)
Depreciagdes e amortizagdes (3.612) (3.734) (95.384) (84.998)
Servicos de Informatica (1.672) (2.036) (4.689) (5.227)
Manutencdo ®) (18) (15.923) (15.428)
Combustivel - - (65.630) (84.996)
Servicos de terceiros (386) (2.838) (13.853) (16.366)
Aluguéis (62) (73) (4.375) (8.053)
Viagens e Passagens 921) (756) (2.491) (2.211)
Amarradeiro - - (4.297) (5.558)
Copa e cozinha (17) @) (2.382) (2.481)
Agenciadores - - (4.559) (4.187)
Materiais operacionais 1 (11) (29) (37)
Operacionais e seguranca - - (8.463) (6.488)
Fretes - - 157 (11)
Taxas diversas (596) (134) (11.032) (8.643)
Estimativa de perdas esperadas com i ) ) i
crédito de liquidacéo duvidosa

Provisdo para processos judiciais (1.577) Q) (5.444) (2.040)
Pilotagem Exterior - - (9.286) (7.559)
Seguros (193) - (8.488) (3.972)
Outras (despesas) receitas (737) (1.148) (33.728) (17.692)
Total (25.091) (22.136) (378.313) (353.643)
Classificados como:

Custo dos servigos prestados - - (299.490) (288.825)
Gerais e administrativas (25.091) (22.136) (78.815) (64.818)
Estimativa de perdas esperadas com ) ) ) )
crédito de liquidacéo duvidosa

Total (25.091) (22.136) (378.313) (353.643)
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Resultado financeiro

Controladora Consolidado

31/03/2024  31/03/2023 | 31/03/2024  31/03/2023
Receitas
Caixa e equivalentes de caixa e aplicages financeiras 1.049 567 8.497 6.404
Ganhos com investimento - - 7.588 4.925
Juros sobre outros ativos 4 140 6.059 152
Total 1.053 707 22.144 11.481
Despesas
Juros sobre empréstimos, matuos, outorga e arrendamento (33.924) (35.287) (77.526) (86.759)
Amortizacdo custo de captacéo (589) (400) (3.204) (3.641)
Outras (1.538) (141) (3.095) (1.116)
Total (36.051) (35.828) (83.825) (91.516)
Instrumentos Financeiros Derivativos
Receita 10.216 11.428 10.216 11.428
Despesas (13.133) (22.991) (13.133) (22.991)
Total (2.917) (11.563) 2.917) (11.563)
VariagGes Monetarias e Cambiais, liquida
Receita - 1.143 889 79.491
Despesa (3.184) (647) 2.903 (87.930)
Total (3.184) 496 3.792 (8.439)
Resultado financeiro liquido (41.099) (46.188) (60.806) (100.037)

Imposto de renda e contribuicdo social

A tributacdo sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribuicdo social. O imposto de renda é
computado sobre o lucro tributavel pela aliquota nominal de 15%, acrescido do adicional de 10% para 0s
lucros que excederem R$240, no periodo de 12 meses, enquanto a contribui¢do social é computada pela
aliquota nominal de 9% sobre o lucro tributivel, reconhecidos pelo regime de competéncia.

Em 2018 a Companhia ingressou com o Incentivo Fiscal da SUDAM, que proporciona a reducdo de 75%
de IRPJ através do Lucro da Exploracdo, para a empresa Hidrovias do Brasil — Vila do Conde S.A que, em
se apresentando Lucro Tributario, tem a possibilidade de se beneficiar da Subvengdo Governamental.

Representamos na linha de incentivos fiscais da demonstragdo, todos os incentivos que foram usufruidos
pela Companhia, com por exemplo: Programa de Alimentacdo do Trabalhador (PAT); Doacdes
Incentivadas, Programa Empresa Cidadd, entre outros.

O Imposto de Renda de Pessoa Juridica (IRPJ) e a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) séo
reconhecidos na demonstragdo do resultado, exceto na proporcdo em que estiverem relacionados com itens
reconhecidos diretamente no patriménio liquido ou no resultado abrangente. Nesse caso, 0 imposto também
é reconhecido no patrimdnio liquido ou no resultado abrangente.

Os encargos de IRPJ e CSLL correntes sdo calculados com base nas leis tributarias promulgadas, ou
substancialmente promulgadas, na data do balango. A Administracdo avalia, periodicamente, as posicdes
assumidas pela Companhia nas declaragfes de imposto de renda, com relagdo as situagcdes em que a
regulamentacdo fiscal abre margem para interpretaces. A Companhia estabelece provisfes, quando
apropriado, com base nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais.
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AntecipacGes ou valores passiveis de compensacao sdo demonstrados no ativo circulante, de acordo com a
previsdo de realizacéo.

Para o ano calendario 2024, a Companhia optou pela apuracéo do Lucro Real através da metodologia Anual,
conforme apresentado nas Declaracdes de Débitos e Créditos Tributarios Federais encaminhadas a Receita
Federal do Brasil, por este motivo no quadro a seguir sao apresentadas as demonstra¢des dos calculos do
IRPJ e CSLL referente a consolidagdo ano calendario em questdo.

Controladora Consolidado
31/03/2024 31/03/2023 31/03/2024 31/03/2023
Lucro antes do IRPJ e da CSLL (63.629) (165) (38.576) 26.181
Aliquota nominal 34% 34% 34% 34%
IRPJ e CSLL a Aliguota Nominal 21.634 56 13.116 (8.902)
Ajustes Permanentes:
Equivaléncia patrimonial 2.514 23.159 1.039 (468)
Despesas Indedutiveis (3.892) (2.981) (4.146) (4.223)
Outros ajustes:
Subvencdo Governamental - - 9.859 7.579
Compensacao de prejuizo fiscais de i ) 7 @)
anos anteriores
Impostos diferidos néo
reconhecidos (27.484) - (30.440) (2.366)
Diferenca s/ aliquota ha mensuragdo
de impostos principalmente no - - (22.109) 2.468
exterior
Incentivos Fiscais - - 266 187
Impostos no Exterior - - - (166)
Outros Ajustes
- - 126 (218)

'Srgc':;glsto £ RN E ComliEe (7.228) 20.234 (32.282) (6.113)
Impostos correntes - - (28.308) (24.267)
Impostos diferidos (7.228) 20.234 (3.974) 18.154

(7.228) 20.234 (32.282) (6.113)
Aliquota efetiva 11,36% 12231% 83,68% 22%

A Companhia e suas controladas acreditam que a provisdo para imposto de renda e contribui¢do social, no
passivo, estdo adequadas quanto ao periodo objeto desta demonstracdo financeira, na avaliagao de diversos
fatores, incluindo interpretacdes das legislagdes tributarias e experiéncias passadas.

O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos foram reconhecidos em 2024 sobre os saldos
acumulados de diferencas tempordarias e prejuizo fiscal, até 31 de margo de 2024, para a empresa Hidrovias
do Brasil — Holding S.A., sendo esta controladora, e para as empresas Hidrovias do Brasil — Vila do Conde
S.A, Hidrovias do Brasil — Intermediagdo e Agenciamento de Servicos Ltda e Hidrovias do Brasil -
Cabotagem Ltda., sendo estas controladas dessa Companhia.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo mensurados pelas diferencas temporarias, prejuizo
fiscal e base de calculo negativa de CSLL, a aliquota de 6,25% de IRPJ e 9% de CSLL, totalizando uma
aliquota nominal de 15,25%, baseando-se no lucro da exploracdo que é um incentivo fiscal da
Superintendéncia do Desenvolvimento da Amazonia (SUDAM), pleiteado para a empresa Hidrovias do
Brasil — Vila do Conde S.A..

Em relacéo, as companhias Hidrovias do Brasil S.A., Hidrovias do Brasil — Intermediacdo e Agenciamento
de Servigos Ltda. e Hidrovias do Brasil - Cabotagem Ltda., o imposto de renda e a contribuicdo social
diferidos séo reconhecidos a aliquota de 25% de IRPJ e 9% de CSLL, totalizando 34%, alinhado com a
legislagdo vigente.
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A rubrica de Variagdo Cambial é apresentada como consequéncia da adogao da tributagdo das variag6es
cambiais pela metodologia de competéncia, exceto em relacéo a Hidrovias do Brasil — Vila do Conde S.A.,
ao qual o efeito de tais ajustes no LALUR/LACS é o reconhecimento de ativo diferido na controlada
Hidrovias do Brasil — Vila do Conde S.A.

Parte dos Impostos Diferidos, no montante de R$ 1.082, néo foi reconhecida no resultado, pois a Companhia
e suas controladas possuem instrumento financeiro ndo derivativo, pelo qual a parcela correspondente do
IRPJ e da CSLL diferidos € contabilizada em Outros Resultados Abrangentes, no patriménio liquido.

Para as demais empresas do grupo, a Companhia entende que, nesse momento, estas detém prejuizos fiscais
e bases de calculo negativas de CSLL, bem como o0s ajustes temporéarios, ainda ndo possuem historico de
compensacOes tributérias, fazendo com que ainda ndo seja possivel o reconhecimento de IRPJ e CSLL
diferidos.

Ativos e passivos de imposto de renda e contribuigdo social diferidos sdo revisados mensalmente, sendo
movimentados conforme suas respectivas compensacdes ou caso sua realizagdo ndo seja mais provavel.

Controladora

31/03/2024 31/03/2023
Ativo fiscal diferido Ativo fiscal diferido
Provisdo bonus 1.410 5.541
Provisdo fornecedores 1.179 1.356
Outras provisdes operacionais 100 102
Provisdo para demandas judiciais, trabalhistas e fiscais 2.507 2.454
PIS - Exigibilidade Suspensa 242 242
COFINS - Exigibilidade Suspensa 1.300 1.300
Perda na Renda Variavel 537 537
Prejuizo fiscal 20.304 20.303
Base Negativa 8.846 8.846
Derivativos-Hedge/ Swap 12.420 15.417
Arrendamento financeiro (leasing) - 90
Deséagio - Ganho Proveniente de Compra Vantajosa (10.866) (10.981)
Impostos ativos antes da compensagao 37.979 45.207
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Consolidado Consolidado
31/03/2024 31/12/2023

Aot Pl vaor iquo
Provisdo bénus 2.161 2.161 - 7.718
Provisao fornecedores 3.052 3.052 - 2.604
Provisdo combustivel 1.640 1.640 - 1.087
Outras provisdes 1.144 1.144 - 252
Outras provisdes operacionais 4 - 4) 1.859
Contingéncias trabalhistas 2.032 2.032 - 1.962
ProvisGes para contingéncias fiscais 6.381 6.381 - 6.340
Desconto incondicional 727 727 - 1.245
Estimativa de perda do valor recuperavel de ativos 3.979 3.979 - 4.057
(“Impairment”)
PIS - Exigibilidade Suspensa 242 242 - 242
COFINS - Exigibilidade Suspensa 1.300 1.300 - 1.300
Perda na Renda Variavel 537 537 - 537
Prejuizo fiscal 20.303 20.303 - 20.303
Base Negativa 8.846 8.846 - 8.846
Variacdo cambial 50.118 50.118 - 46.743
Derivativos-Hedge/ Swap 63.241 63.241 - 62.970
Leasing Financeiro 818 818 - 775
Juros a Capitalizar (3.951) - (3.951) (3.996)
Deséagio - Ganho Proveniente de Compra Vantajosa (10.981) - (10.981) (10.981)
Dano patrimonial (35.412) - (35.412) (35.902)
Impostos ativos (passivos) antes da compensa¢gdo  116.173 166.521 (50.348) 117.961
Compensagéo de imposto (50.348) 50.348
Saldos liquidos apresentados no ativo/passivo 116.173

A movimentagao do saldo liquido de IRPJ e CSLL diferidos esta apresentada a seguir:

Consolidado
31/03/2024 31/12/2023
Saldo inicial 117.961 131.100
IRPJ e CSLL diferidos reconhecidos no resultado do periodo (3.974) 16.976
IRPJ e CSLL diferidos reconhecidos em outros resultados abrangentes 2.186 (30.115)
Saldo final 116.173 117.961

25 Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos

25.1 Instrumentos financeiros por categoria

Todas as operacfes com instrumentos financeiros e derivativos estdo reconhecidas nas demonstracfes
financeiras da Companhia e de suas controladas, os valores justos estimados dos instrumentos sdo 0s
mesmos dos valores contabilizados, exceto para empréstimos, financiamentos e debéntures, conforme
segue:
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Controladora Consolidado

31/03/2024 31/12/2023 31/03/2024  31/12/2023
Ativos
Valor justo por meio do resultado:
Titulos e valores mobiliarios Nivel 2 - 1.063 64.426 150.001
Custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa 56.135 67.090 652.963 663.919
;’rl;glc?s e valores mobiliarios de longo Nivel 2 - i 16.971 16.547
Contas a receber Nivel 2 - - 151.159 145.835
Partes relacionadas Nivel 2 16.597 17.501 5.141 4,982
Dividendos a receber Nivel 2 14.692 14.692 - -
Passivos
Custo amortizado:
Fornecedores Nivel 2 7.058 11.963 129.226 172.452
Partes relacionadas Nivel 2 227.567 149.533 - -
Emgrestlmos, financiamentos e Nivel 2 983.357 989.490 4.051.203 4.019.735
debéntures
Passivos de arrendamentos Nivel 2 1.860 2.013 244.431 237.588
Instrumentos Financeiro Nivel 2 36.531 45.344 36.531 45.344

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados observaveis de mercado,
sempre que possivel. Os valores justos sdo classificados em diferentes niveis em uma hierarquia baseada
nas informacdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliacdo da seguinte forma:

o Nivel 1: Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos.

o Nivel 2: Exceto os pre¢os cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o ativo ou passivo,
direta (precos) ou indiretamente (derivado de pregos).

o Nivel 3: Para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseados em dados observaveis de mercado (inputs nao
observaveis)

25.2  Criterios, premissas e limitagdes utilizados no calculo dos valores de mercado

Os instrumentos financeiros da Companhia e de suas controladas, segregados entre ativos classificados
como valor justo por meio do resultado e por custo amortizado, e passivos classificados por meio do custo
amortizado. Sao substancialmente remunerados por taxas de mercado.

Os valores justos desses instrumentos financeiros aproximam-se dos valores contabeis em 31 de marco de
2024 e 31 de dezembro de 2023, exceto para empréstimos, financiamentos e debéntures que possuem hedge
accounting e estdo apresentados a seguir.

Consolidado
Valor justo Valor contabil
31/03/2024 31/12/2023 31/03/2024 31/12/2023
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 652.963 663.919 652.963 663.919
Titulos e valores mobiliarios Nivel 2 64.426 150.001 64.426 150.001
Titulos e valores mobiliarios vinculados Nivel 2 16.971 16.547 16.971 16.547
Contas a receber Nivel 2 151.159 145.835 151.159 145.835
Créditos com partes relacionadas Nivel 2 5.141 4.982 5.141 4.982
Passivos
Fornecedores Nivel 2 129.226 172.452 129.226 172.452
Empréstimos, financiamentos e Nivel 2 4131117 4175653  4.051.203 4.019.735
debéntures
Passivos de arrendamentos Nivel 2 244431 237.588 244.431 237.588
Instrumentos financeiros derivativos Nivel 2 36.531 45,344 36.531 45.344
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Instrumentos financeiros derivativos

A Administracdo desses instrumentos € efetuada por meio de estratégias operacionais, visando a
previsibilidade das operacfes e a minimizagdo de eventuais descasamentos que possam trazer volatilidades
adicionais as ja contempladas no Plano de Negdcios da Companhia e suas controladas. A politica de
controle consiste em acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado, e
a Companhia e suas controladas ndo efetuam operacoes de carater especulativo em derivativos ou quaisquer
outros instrumentos financeiros de risco.

Em 23 de junho de 2022 e 28 de junho de 2022, a Companhia celebrou dois contratos de swap no montante
de USD 25.000 (R$ 129.582 e R$ 130.447) cada, totalizando USD 50.000 (R$ 260.029). Esses contratos
permitem que a Companhia fixe o D6lar e troque por percentual do CDI com o intuito de proteger seu fluxo
de caixa contra a volatilidade cambial nas exposic¢des e oscilages de cdmbio no mercado. O resultado dessa
contratacdo resultou em uma perda no periodo findo em 31 de margo de 2024 de R$ 2.917 no resultado
financeiro (no periodo findo em 31 de margo de 2023 no valor de R$ 11.563), conforme nota explicativa
n° 23.

Gerenciamento de risco financeiro

a) Visdo geral

Os riscos econémico-financeiros refletem, principalmente, no comportamento de varidveis
macroecondmicas e taxas de cdmbio e de juros, bem como nas caracteristicas dos instrumentos financeiros
utilizados pela Companhia e pelas suas controladas. Esses riscos sdo administrados por meio de
acompanhamento da Administragdo, que atua ativamente na gestdo operacional.

A seguir apresentamos informagdes sobre a exposi¢cdo da Companhia e de suas controladas a cada um
desses riscos, 0s objetivos, as praticas e 0s processos para mensuragdo e gerenciamento de risco, bem como
0 gerenciamento de capital.

Estrutura de gerenciamento de risco

Risco de crédito

E o risco da Companhia e suas controladas, conforme nota explicativa n® 20, sofrerem perdas financeiras
caso uma contraparte ndo cumpra uma obrigacdo prevista em contrato. A Companhia estd exposta
principalmente em atividades operacionais (com recebiveis de clientes) e atividades de investimento
(através das aplicagdes financeiras).

a) Contas a receber

Conforme mencionado em nota explicativa n°® 6, a Companhia tem registrado em 31 de mar¢o de 2024 o
montante de R$ 9.297 (R$ 9.008 em 31 de dezembro de 2023) correspondente a estimativa de perdas
esperadas referente ao contas a receber.

b) Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobilidrios

De forma geral, o direcionamento dos negdcios é tratado em reunifes de comité para tomadas de deciséo e
as aplicagBes financeiras sdo direcionadas pela tesouraria da Companhia de acordo com a politica
estabelecida a fim de reduzir o seu risco financeiro. H4 acompanhamento dos resultados e adequagdes das
estratégias estabelecidas, visando a manter os resultados esperados. Quanto aos instrumentos financeiros,
a Companhia esta exposta principalmente em caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios
e, portanto, restringe a exposicao as institui¢des financeiras de primeira linha, com classificacdo investment
grade pelas agéncias de risco amplamente aceitas no mercado, além de reduzir o risco por meio da
diversificacdo das contrapartes. Em 31 de marco de 2024 o rating das contrapartes eram:
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Os valores contébeis dos instrumentos financeiros que representam exposi¢do maxima ao risco de crédito
no periodo em 31 de margo de 2024 eram:

Controladora

31/03/2024

31/12/2023

Consolidado
31/03/2024 31/12/2023

Caixa e equivalentes de caixa 56.135 67.090 652.963 663.919
Contas a receber - - 151.159 145.835
Titulos e valores mobiliarios

(circulante) - 1.063 64.426 150.001
Titulos e valores mobiliarios (ndo

circulante) - - 16.971 16.547
Partes relacionadas 16.597 17.501 5.141 4,982
Dividendos a receber 14.692 14.692 - -
Total 87.424 100.346 890.660 981.284

Risco de liquidez

A Companhia e suas controladas trabalham alinhando disponibilidade e geracdo de recursos a fim de
cumprir suas obriga¢fes nos prazos acordados. A tabela a seguir baseia-se na data do vencimento mais
recente em que a Companhia e suas controladas possuem as respectivas obrigagoes:

Risco de liquidez
Fornecedores (Nota 12)

Empréstimos, financiamentos e debéntures (Nota 13)

*)
Passivo de arrendamento (Nota 10)
Instrumento financeiro derivativo

Risco de liquidez
Fornecedores (Nota 12)

Empréstimos, financiamentos e debéntures (Nota 13)

*)
Passivo de arrendamento (Nota 10) )
Instrumento financeiro derivativo

Proximos
12 meses
129.226

1.021.090
29.227

Proximos
12 meses
172.452

210.457
35.205

Consolidado
31/03/2024
Entre 13 e Entre 25 e 37 meses
24 meses 36 meses em diante
44,506 245.015 2.740.591
17.709 16.082 181.413
- - 36.531
Consolidado
31/12/2023
Entre 13 e Entre 25 e 37 meses
24 meses 36 meses em diante
779.563 251.405 2.778.310
17.636 14.406 170.341
- - 45.344

) O valor possui juros contratuais conforme abertura das Notas Explicativas n® 10 e n® 13.

Risco de taxas de ciAmbio

Decorre da possibilidade de oscilagbes das taxas de cAmbio das moedas estrangeiras utilizadas pela
Companhia e por suas controladas. As transacfes que sofrem oscilag@es sdo a parcela do Bond destinada a
operacdo do corredor norte e as operacdes e financiamento da HB Cabotagem.
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A Administracdo analisa e acompanha as suas exposi¢cdes para a tomada de decisdo na contratacdo de
instrumentos de protecdo das respectivas exposi¢des em moeda estrangeira. Os instrumentos de protecéo
utilizados para gerenciar as exposicGes sdo estabelecidos pela Administracdo, compartilhadas e aprovadas
pelo Conselho de Administragdo, de forma que esses instrumentos ndo sejam de carater especulativo nem
possam eventualmente gerar algum risco adicional aqueles inerentes aos seus propdsitos originais.

Conforme determinado pela IFRS 9 (equivalente ao CPC 48), o objetivo da contabilizacdo de hedge é
representar nas demonstracdes financeiras o efeito das atividades de gerenciamento de risco da entidade
que utiliza instrumentos financeiros para gerenciar exposi¢fes resultantes de riscos especificos que
poderiam afetar o resultado. Essa abordagem destina-se a transmitir o contexto de instrumentos de hedge
para os quais deve ser aplicada a contabilizacdo de hedge visando a permitir a compreensdo de seus fins e
efeitos.

Risco de taxa de juros

Valor contabil dos instrumentos financeiros que representam a exposi¢do ao risco de taxas de juros:

Controladora Consolidado

Risco de taxa de juros 31/03/2024 31/12/2023 31/03/2024 31/12/2023
Ativos:

Caixa e equivalentes de caixa 56.135 67.090 652.963 663.919
Titulos e valores mobiliarios - 1.063 64.426 150.001
Titulos e valores mobiliarios (ndo

circulante) - - 16.971 16.547
Empréstimos, financiamentos e debéntures 983.357 989.490 4.051.203 4.019.735
Instrumento financeiro derivativo 36.531 45,344 36.531 45.344

25.4.2 Hedge Accounting
Hedge Accounting — Vila do Conde

e Estruturacéo da operagéo de hedge accounting.

Para estruturar a operagdo, a Companhia definiu como risco a ser protegido, a variagdo cambial de parte de
suas receitas futuras provenientes de um contrato de fretamento maritimo na modalidade Take or Pay,
fixado em dolar norte-americano, originado por sua controlada indireta Girocantex.

A Companhia também esta exposta, por meio de sua subsidiaria Hidrovias do Brasil — Vila do Conde S.A.,
a variacdo cambial decorrente das Notas de Crédito a Exportacdo (NCEs) emitidas pelo Banco Santander
em 22 de marg¢o de 2018, no montante original de USD 342.000 (R$ 1.120.734). Em 31 de margo de 2024
USD 188.595 (R$ 942.258) e USD 188.595 (R$ 913.047) em 31 de dezembro de 2023, com juros
contratuais de 4,99% a.a. e vencimento em 4 de fevereiro de 2026. Essa transagdo teve origem com a
emissdo de Bond 2025 no valor original de USD 600.000 (R$ 2.125.440) e prazo de vencimento de sete
anos, a partir de 2 de maio de 2018 e foi aditada a partir da recompra do Bond 2025 (Tender Offer) na
emissdo do Bond 2031 em fevereiro de 2021.

Tanto as receitas em moeda estrangeira quanto a divida decorrente das NCEs acima mencionadas estdo
expostas a risco de mesma natureza e, dessa forma, o risco cambial das receitas futuras estariam
naturalmente cobertos pelo risco cambial das dividas. No entanto, apesar da cobertura econdmica do risco
de variagdo cambial, o resultado da Companhia é impactado pelo descasamento temporal entre o
reconhecimento contébil da receita e da divida. Dessa forma, a Companhia utilizou parte do valor do
principal da NCE emitida em USD como um instrumento de hedge para protecdo de parte de sua receita
futura em USD, considerada altamente provavel.
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o Objetivo e estratégia da gestao de risco

As receitas futuras previstas e consideradas altamente provaveis, provenientes da operacédo de Take or Pay
da Girocantex expde a Companhia a riscos de mercado que envolvem flutua¢es na taxa de cdmbio Real
(BRL) contra Délar norte-americano (USD), uma vez que a moeda funcional da Companhia é o Real (BRL).

A Politica de Gestdo de Riscos Financeiros permite a estruturacdo de hedge accounting, com a utilizagdo
de instrumentos financeiros derivativos e ndo derivativos com o objetivo de minimizar os efeitos das
oscilagdes do USD no resultado da Companhia.

Com o objetivo de atender a estratégia de risco, a Administracdo decidiu designar como instrumento de
hedge accounting, parte do valor do principal da divida em moeda estrangeira (NCE) com o objetivo de se
proteger contraparte das variacbes cambiais em USD provenientes de seu contrato no modelo de Take or
Pay na Girocantex.

e Relacéo de hedge

A Companhia adotard o hedge de fluxo de caixa, conforme definido na IFRS 9, tendo como natureza do
risco protegido a variagdo cambial.

o Natureza do risco protegido

Risco da variacdo de moeda estrangeira: variabilidade das taxas de cdmbio das receitas previstas em Ddlar
norte-americano, referente ao contrato no modelo de Take or Pay da Girocantex.

e |dentificacé@o do objeto (item) de hedge

Risco de variagdo cambial de parte das receitas previstas em moeda estrangeira (minimos 25% da receita
trimestral), referente ao contrato no modelo de Take or Pay da Girocantex, por um periodo de sete anos
com inicio em 2 de maio de 2018.

e |dentificagdo do instrumento de hedge

O instrumento de hedge accounting é uma parte do valor principal da NCE emitida pelo Banco Santander,
com as seguintes caracteristicas:

Data inicio contrato 22/03/2018
Data de vencimento 24/01/2026
Montante designado em USD 244.520.320
Paridade Inicial USD x REAIS 3,5424
Data inicio do hedge 02/05/2018

e Efetividade da relacdo de hedge

A efetividade do hedge é medida com base nas altera¢cBes no valor justo ou nos fluxos de caixa do
instrumento de hedge que compensam as altera¢des no valor justo ou nos fluxos de caixa do item protegido.
A ndo efetividade de hedge ocorrerd na medida em que as alteragdes no valor justo ou os fluxos de caixa
do instrumento de hedge sdo maiores ou menores do que aquelas do item protegido.

Para se qualificar para contabilidade de hedge, os seguintes requisitos de efetividade devem ser atendidos:

Para que exista relacdo econdmica significa que o instrumento de hedge e o item protegido deve possuir
valores que geralmente se movem em dire¢Bes opostas devido ao mesmo risco, que € o risco protegido.

O instrumento de hedge e o item protegido possuem valores que se movem em dire¢des opostas.

O aumento da taxa de cAmbio gera uma valorizacdo no reconhecimento da receita no resultado, sendo esta
reconhecida no momento da entrega do produto transportado em seu destino. Nessa mesma direcdo, o
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aumento da taxa de cambio acarreta 0 aumento da divida representada pela NCE, gerando uma despesa no
resultado. Da mesma forma, uma diminui¢do da taxa de cdmbio gera um movimento oposto entre
instrumento de hedge e item protegido. Esses movimentos acontecem em momentos distintos, visto que a
divida é um item reconhecido no balango e a receita, até a data de seu reconhecimento, é um item fora do
balango. Com o beneficio da contabilidade de hedge, a variagcdo cambial da divida serd reconhecida em
outros resultados abrangentes, em reserva de hedge de fluxo de caixa e sera reclassificada como ajuste de
reclassificacdo no mesmo periodo ou periodos durante os quais os fluxos de caixa futuros esperados
protegidos afetam o resultado, ou seja, no reconhecimento efetivo da receita.

Hedge Accounting — Cabotagem

e Estruturacdo da operacdo de hedge accounting

Para estruturar a operagdo, a Companhia definiu como risco a ser protegido, a variacdo cambial de parte de
suas receitas futuras provenientes de um contrato de longo prazo de prestacao de servigos, fixado em Dolar
norte-americano.

A Companhia também esta exposta a variacdo cambial decorrente de empréstimos em moeda estrangeira
no valor de USD 121.541.

Tanto as receitas em moeda estrangeira quanto as dividas estdo expostas a riscos de mesma natureza e,
dessa forma, o risco cambial das receitas futuras estariam naturalmente cobertos pelo risco cambial das
dividas. No entanto, apesar da cobertura econémica do risco de variagdo cambial, o resultado da Companhia
é impactado pelo descasamento temporal entre o reconhecimento contabil da receita e da divida. Dessa
forma, a Companhia utilizara o valor do principal do empréstimo em USD como um instrumento de hedge
para protecéo de parte de sua receita futura em USD, considerada altamente provavel.

e Estratégia de gerenciamento de risco

A HB Cabotagem tem como estratégia proteger uma porcao de sua receita prevista em moeda estrangeira
dos riscos de flutuacdo de cAmbio.

o Objetivos de gerenciamento de risco

A HB Cabotagem tem como objetivo proteger o risco de variagdo cambial de no minimo 6% do fluxo de
recebimento, proveniente do contrato de prestacdo de servigo. Os fluxos de recebimento protegidos tém
inicio em 2 de abril de 2018 e previsdo de término em fevereiro de 2033.

A Companhia utilizara o valor principal do empréstimo em moeda estrangeira, contraido junto ao BNDES
como instrumento de protec&o das receitas previstas.

O instrumento de hedge é o valor principal da divida em moeda estrangeira contraida junto ao BNDES,
com as seguintes caracteristicas:

Divida em moeda

Uz estrangeira (*)
Data inicio contrato 23/12/2016
Data de vencimento 15/03/2033
Montante USD 142.807.564
Paridade inicial USD x REAIS 3,3104
Data inicio do hedge 02/04/2018

(*) Contratada junto ao BNDES
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o Efetividade da relacdo de hedge

Efetividade do hedge é medida com base nas alteragdes no valor justo ou nos fluxos de caixa do instrumento
de hedge que compensam as alteracGes no valor justo ou fluxos de caixa do item protegido. A ndo
efetividade de hedge ocorrera na medida em que as alteragSes no valor justo ou os fluxos de caixa do
instrumento de hedge séo maiores ou menores do que aquelas do item protegido.

Para se qualificar para contabilidade de hedge, os seguintes requisitos de efetividade devem ser atendidos:

Para que exista relacdo econdmica o instrumento de hedge e o item protegido devem possuir valores que
geralmente movem-se em diregdes opostas devido ao mesmo risco, que € o risco protegido.

O instrumento de hedge e o item protegido devem possuir valores que se movem em dire¢des opostas. O
aumento da taxa de cAmbio gera uma valorizagdo no reconhecimento da receita no resultado, sendo esta
reconhecida no momento da entrega do produto transportado em seu destino. Nessa mesma dire¢do, 0
aumento da taxa de cambio acarreta o aumento da divida representado pelo empréstimo, gerando uma
despesa no resultado. Da mesma forma que uma diminuicéo da taxa de cAmbio gera um movimento oposto
entre o instrumento de hedge e o item protegido. Esses movimentos acontecem em momentos distintos,
visto que a divida é um item reconhecido no balango e a receita até a data de seu reconhecimento, é um
item fora do balanco. Com o beneficio da contabilidade de hedge, a variagdo cambial da divida sera
reconhecida em outros resultados abrangentes, em reserva de hedge de fluxo de caixa e sera reclassificada
como ajuste de reclassificagdo no mesmo periodo ou periodos durante os quais os fluxos de caixa futuros
esperados protegidos afetam o resultado, ou seja, no reconhecimento efetivo da receita.

Hedge Accounting relacionado ao Bond

Valor Valor do
principal em  instrumento
UsD de protecdo

Periodo de

Objeto de hedge Risco protegido protecio

Variagao cambial de parte 02/05/2018 a

de suas receitas futuras Taxa cambio Reais - USD 02/05/2025 244.520.320 244.520.320

Expectativa de realizagdo — USD
2018 a 2021 2023 2024

132.825.854 36.225.233 36.225.233 36.225.233 3.018.767 244.520.320

Hedge Accounting Cabotagem

Periodo de Valor Valor do
Objeto de hedge Risco protegido rotecso principal em instrumento
Proteg USD de protecdo
Variagao cambial de parte .. ~shio Reais - USD 0204720182 1) 807564 142.807.564
de suas receitas futuras 02/2033

Expectativa de realizagédo - USD

2018 a 2021 2023 2024 2025 a 2033 Total

29.286.250 10.692.544 10.692.589 10.692.604 81.443.577 142.807.564
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25.4.3 Anaélise de sensibilidade

Para verificar a sensibilidade dos indexadores nos investimentos aos quais a Companhia e suas controladas
estavam expostas na data-base de 31 de marco de 2024 e 31 de dezembro de 2023, foram definidos trés
cenarios diferentes.

A Companhia preparou trés cendrios de analise de sensibilidade. O cenério | considera as taxas de juros
futuros observadas na data-base das demonstragbes financeiras e os cenarios Il e Il consideram
deterioragdo de 10% e 15%, respectivamente, na variavel de risco considerada.

A data-base utilizada da carteira foi 31 de margo de 2024, projetando os indices para um ano e verificando
a respectiva sensibilidade em cada cenario. As tabelas abaixo indicam os indices considerados para a anélise
de viabilidade e o efeito desta no resultado:

Taxa estimada

- Cenario  Cenario - - o
Cenério Saldoem Cenario Cenario Cenario

provavel pisg;/\;el rir;;; 0 31/03/2024 provavel possivel  remoto

Instrumentos financeiros Risco Taxa

Titulos e valores

obilidrios cDI 10,65%  840% 9,59%  9,05% 2440 (55) (26) (39)
anlr;:g;i‘lei;/rait:)osres ATneeS::ggﬁo 031%  031% 028%  026%  60.889 - (19) (28)
Titulos e valores Varia9éo
R obilarioe Cambial - 49962 52500 44966 42468 1.096 56 (110)  (164)
Ptax 800
Titulos e valores
mobiliarios de longo Selic 10,65% 9,50%  9,59% 9,05% 16.971 (195) (181) 271)
prazo
E’;‘ﬂfﬁ;‘;’;‘r’i;s IPCA 2,60%  3,55%  2.86%  2,99% 436427 (4.140) (1.136) (1.704)
E?aewrgls;rlnn;i;s TILP 6,67%  646% 734%  7.67% 37777 80 (252)  (37%)
lfig’a%rceis;'n";‘r’i;s cDI 10,65%  840% 11,72%  12,25%  509.153 11456 (5.422) (8.134)
Instrumentos usD 499620 525000 549582 574563  36.531 (1.856) (3.653) (5.480)

financeiros derivativos

1.101.284 _ 5.346 (10.799) (16.198)

Variagdo cambial

Para verificar a sensibilidade da exposicao cambial liquida a qual a Companhia e suas controladas estavam
expostas em 31 de margo de 2024, foram definidos trés cenérios diferentes, classificados como provéavel,
possivel e remoto. As variaveis consideradas estdo descritas na tabela abaixo, seguida da sensibilidade. O
cendrio | considera as taxas de cambio futuros observadas na data-base das demonstragdes financeiras e 0s
cenarios Il e 111 consideram o aumento de 10% e 15%, respectivamente, na variavel de risco considerada.

Taxa estimada
Cenario | Cenario

Cenario Saldo em Cenario Cenario Cenario

possivel remoto

10% 15% 31/03/2024  provavel possivel remoto

provavel

Empréstimo - Financiamento

de Projetos UsD 4,9962 5,2500  5,49582 5,74563 100 (5) (10) (15)
Nota de Crédito de

Exportacdo ("NCE") UsD 4,9962 5,2500  5,49582 5,74563 461.355 (23.436) (46.136) (69.203)
Empréstimo - Bond UsD 4,9962 5,2500  5,49582 5,74563 2.606.391 (132.401) (260.639) (390.959)

3.067.846  (155.842) (306.785) __ (460.177)
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25.4.4  Gestao de capital

26

A Administracdo da Companhia procura manter um equilibrio entre os mais altos retornos possiveis com
niveis adequados de alavancagem financeira (empréstimos) e as vantagens e a seguranca proporcionadas
por uma posic¢ao de capital equilibrada.

A exposicdo liquida da Companhia para a relagdo do patrimdnio liquido no final de 31 de marco de 2024 e
em 31 de dezembro de 2023 esta apresentada a seguir:

Controladora Consolidado

31/03/2024 31/12/2023 31/03/2024 31/12/2023
Ilféi'lgﬁfe passivos circulante & ndo (1.290.653) (1243.386)  (4.790.657)  (4.865.526)
Caixa e equivalentes de caixa 56.135 67.090 652.963 663.919
Titulos e valores mobiliarios - 1.063 64.426 150.001
Titulos e valores mobilidrios (ndo circulante) - - 16.971 16.547
(Insuficiéncia) sobra liquida de caixa (1.234.518) (1.175.233) (4.056.297) (4.035.059)
Patrimdnio liguido 1.341.689 1.383.521 1.341.689 1.383.521
Relacéo entre patrimonio e a (109%) (118%) (33%) (34%)

(Insuficiéncia) sobra liquida de caixa

Seguros

A Companhia e suas controladas mantém a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos
a riscos visando a cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de suas atividades envolvendo as suas
instalagdes operacionais, embarcacdes e barcacas e, também, para os riscos de engenharia e obras dos
projetos, bem como danos ambientais e responsabilidade civil para danos materiais, corporais e/ou morais.
A importancia segurada em 31 de margo 2024 era de:

Riscos operacionais 31/03/2024

Incéndio, raio, explosdo, danos elétricos, vendavais e alagamentos em R$ 4.110
Riscos cibernéticos em R$ 19.700
Casco e Maquina (embarcag@es a casco nu) - apdlices em R$ 1.292.487
Casco e Maquina (embarcagdes a casco nu) - apdlices em USD 244.682
Casco e Maquina (embarcagdes a casco nu) - apdlices em EUR 140.663
Responsabilidade Civil 31/03/2024

Seguro P&l em USD 391.583
Ambiental 30.000
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27  Informacéo por segmento

A atividade de negécio da Companhia consiste em solucdes logisticas integradas para movimentacdo e transporte hidroviario. Com objetivo de proporcionar a
intermodalidade aos clientes, a Companhia disponibiliza servigos de transportes maritimos, terminais portuarios e armazenagem. Os ativos da Companhia atuam de
forma integrada, sendo seus resultados interligados e interdependentes. Importante destacar que o Corredor Sul é composto pelas entidades no exterior, exceto pela
entidade localizada em Luxemburgo que esta alocada no Corporativo por ser uma entidade estruturada para captacdo dos Bonds.

Né&o houve alteragdes na composicdo dos segmentos operacionais e informac6es em relagdo ao divulgado nas demonstragdes financeiras referentes ao exercicio de 31
de dezembro de 2023. As politicas contabeis de cada segmento sdo aplicadas uniformemente conforme descritas na nota explicativa n°® 3.

O principal tomador de decisdes da Companhia ndo analisa determinadas contas patrimoniais segregadas por segmento operacional, com excec¢do dos empréstimos,
financiamentos e debéntures. Desta forma, essas informagdes segmentadas ndo estdo sendo apresentadas.

27.1 Resultado por segmentos operacionais

Abaixo detalhamos o resultado da Companhia por segmento:

Saldos em 31 de margo

Corredor Norte Corredor Sul Cabotagem Santos Outros Eliminagdes* Consolidado
2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Receita liquida de servigos 256.195 213.748 71.768 240.874 51.375 54.941 30.715 27.602 - - (9.088) (59.072) 400.965 478.093
Receitas 256.195 213.748 107.600 172.520 55.832 59.803 30.715 27.602 - - - - 450.342 473.673
Partes relacionadas - - 9.088 59.072 - - - - - (9.088) (59.072) - -
Receita - Hedge Accounting - - (44.920) 9.282 (4.457) (4.862) - - - - - - (49.377) 4.420
Custo dos servicos prestados (79.308) (73.333) (98.657) (158.912) (33.456) (32.599)  (14.755)  (10.852) - - 3.605 55.428 (222.571)  (220.268)
Custos Operacionais (77.093) (70.837) (97.267)  (105.981) (33.456) (32.599)  (14.755)  (10.851) - - - - (222.571)  (220.268)
Partes relacionadas (2.215) (2.496) (1.390)  (52.931) - - - [€)) - - 3.605 55.428 - -
Despesas operacionais (14.388) (12.530) (21.194)  (12.185) (1.050) (1.487) (2.259) (3.677) (21.722) (18.495) - - (60.613)  (48.374)
Depreciacio e amortizacio (37.860) (32.143) (35.579)  (32.037) (10.810) (9.885) 9.713) (9.436) (3.612) (3.734) 2445 2234 (95.129)  (85.001)
Depreciacio e amortizacao (custo) (32.964) (25.869) (29.954)  (28.710) (9.093) (7.302) (8.692) (5.274) - (1.402) 3.785 - (76.918)  (68.557)
Depreciacdo e amortizacdo (despesa) (4.896) (6.274) (5.625) (3.327) (1.717) (2.583) (1.021) (4.162) (3.612) (2332)  (1.340) 2.234 (18.211)  (16.444)
Outras Despesas/receitas (2.344) 62 25 214 3.205 2.819 17 4 49 46 - - 952 3.145
Resultado financeiro 2.870 (13.767) (14.091)  (32.117) 3.217) (3.606)  (12.556)  (10.853) (39.717) (41.336) 5905  1.642 (60.806)  (100.037)
Equivaléncia patrimonial - - 51 (217 - - - - 2514  68.116 (3.938) (69.276) (1.373) (1.377)
Imposto de renda (21.601) (22.576) (1.224) (914) (2.021) (2.856) - - (7.436)  20.233 - - (32.282) (6.113)
Lucro (Prejuizo) do periodo 103.564 59.461 (98.901) 4.706 4.026 7.327 (8.551) (7.212) (69.924) 24.830  (1.071) (69.044) (70.857) 20.068
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27.2 Contas patrimoniais por segmentos operacionais

31 de marco de 2024

Corredor Norte Corredor Sul Cabotagem Santos Outros Eliminagcdes Consolidado
Ativo circulante 407.547 629.623 186.083 38.886 323.158 (290.879) 1.294.418
Ativo ndo circulante 1.895.697 2.312.486 560.881 543.702 5.402.319 (5.877.157) 4.837.928
Total do ativo 2.303.244 2.942.109 746.964 582.588 5.725.477 (6.168.036) 6.132.346
Passivo circulante 171.073 402.617 113.001 46.302 994.632 (305.500) 1.422.125
Passivo ndo circulante 842.138 1.711.811 404.582 466.940 3.385.821 (3.442.761) 3.368.531
Patrimonio liquido 1.290.033 827.681 229.381 69.346 1.345.024 (2.419.775) 1.341.690
Total do passivo e patrimonio liquido 2.303.244 2.942.109 746.964 582.588 5.725.477 (6.168.036) 6.132.346

31 de dezembro de 2023

Corredor Norte Corredor Sul Cabotagem Santos Eliminacdes Consolidado
Circulante 458.868 656.817 183.924 58.800 272.757 (291.232) 1.339.934
Néo circulante 1.814.902 2.255.907 570.756 540.195 5.386.922 (5.659.569) 4.909.113
Total do ativo 2.273.770 2.912.724 754.680 598.995 5.659.679 (5.950.801) 6.249.047
Passivo circulante 239.929 301.600 119.832 81.210 187.363 (201.787) 728.147
Passivo ndo circulante 808.463 1.755.811 403.150 439.887 4.086.433 (3.356.366) 4.137.378
Patriménio liquido 1.225.378 855.313 231.698 77.898 1.385.883 (2.392.648) 1.383.522
Total do passivo e patriménio liquido 2.273.770 2.912.724 754.680 598.995 5.659.679 (5.950.801) 6.249.047
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Subvencdo, assisténcias governamentais e outros beneficios

A Companhia goza de beneficios, conforme pode ser observado abaixo:

e Adicional ao Frete para Renovacido da Marinha Mercante (“AFRMM”)

O AFRMM é um beneficio disponivel a todas as empresas brasileiras de navegacdo costeira que operam
com embarcacdo prépria ou afretada, sendo regulamentado pela Lei n° 10.893/2004 e demais legislacGes
especificas aplicaveis ao setor. A Companhia recebe integralmente o adicional de 8,0% na navegacgdo e
com isengBes pontuais que variam de acordo com a regido da navegacao (isen¢ao concedida até 08/01/2027
para navegacdo interior e cabotagem nas regides Norte e Nordeste). Esses recursos sdo restritos e utilizados
exclusivamente na construcdo, docagem, reparo, manutencdo de embarcacfes e amortizacdo de
financiamentos concedidos para aquisicdo de embarcacGes.

Apesar da isen¢do de recolhimento por parte do consignatério da carga, ha legislagdo especifica que autoriza
a utilizac@o dos recursos do fundo de arrecadagdo pelas empresas brasileiras de navegagéo.

O AFRMM foi instituido pelo Decreto-lei n® 2.404/1987 e disciplinado pela Lei n® 10.893/2004. Com as
alteracOes trazidas pelas Leis n® 12.599/2012 e 12.788/2013, a administracio das atividades relativas a
cobranga, fiscalizacdo, arrecadacdo, restituicdo e ressarcimento do AFRMM passou a ser de
responsabilidade da Receita Federal do Brasil (RFB).

No periodo findo em 31 de margo de 2024, a companhia reconheceu os beneficios do AFRMM no grupo
de receitas (despesas) operacionais no montante de R$ 3.196 (31 de marco de 2023 foi de R$ 2.612).

o Superintendéncia do Desenvolvimento da Amazonia (“SUDAM”)

A SUDAM é um incentivo fiscal concedido & pessoa juridica proprietaria de um projeto de desenvolvimento
de infraestrutura que promova o desenvolvimento econémico, além de estar plenamente estabelecida nos
estados abrangidos pela Superintendéncia do Desenvolvimento da Amazoénia (incluindo o estado do Para).
Esse beneficio proporciona uma redugdo de 75% do imposto de renda (25% a 6,25%) por um periodo de
10 anos e é regulamentado pelo Decreto 4.212/2002. A Companhia possui o incentivo fiscal no qual o
beneficio concede redugdo de 75% do Imposto Renda e seus adicionais (25% para 6,25%), com fruicdo de
10 anos.

Em 2018, o referido beneficio foi ingresso para a empresa Hidrovias do Brasil — Vila do Conde S.A, a qual
apresentando Lucro Tributério, tem a possibilidade de se beneficiar da redugdo de 75% do IRPJ sobre o
Lucro da Exploracéo, e durante essa utilizacdo fica a Companhia obrigada a constituir reserva de incentivo
fiscal pelo montante equivalente ao imposto de renda néo recolhido.

No periodo findo em 31 de marco de 2024 o valor do incentivo gerado foi de R$ 9.859 (31 de marco de
2023 foi de R$ 12.962).
e Diferimento do ICMS

A controlada Hidrovias do Brasil Cabotagem Ltda. usufrui do diferimento do ICMS sobre as operacGes de
servigo de transporte no estado do Para.

Itens que ndo afetam o caixa

Durante o periodo encerrado em 31 de margo de 2024, o montante de R$ 12.992 (R$ 16.377 em 31 de
mar¢o de 2023), que se refere a contas a pagar fornecedores por aquisi¢do de imobilizados e intangiveis,
ndo impactou o caixa da Companhia e suas controladas e, portanto, ndo forma consideradas nas
demonstracdes dos fluxos de caixa individual e consolidado.
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Eventos subsequentes

Em 22 de marco de 2024 foi celebrado Contrato de Compra e Venda de Ac¢des e Outras Avencas
(“Transagdo™) entre os fundos HBSA Co-Investimento — Fundo de Investimento em Participacdes
Multiestratégia, Patria Infraestrutura Brasil Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia, Patria
Infraestrutura Fundo de Investimento em Participaces Multiestratégia, Sommerville Investments B.V. e
Ultrapar Logistica Ltda.

Em 07 de maio de 2024, apds a conclusdo da Transacédo, a Ultrapar Logistica Ltda. passou a ser titular de
273.513.288 acdes ordinarias de emissdo da Companhia, representativas de aproximadamente 35,97% do
capital social da Companhia.

*k%
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal da Hidrovias do Brasil S.A (“Companhia”) procederam ao exame das
informacgbes contabeis trimestrais da Companhia, referentes ao trimestre findo em 31.03.2024, que
foram revisadas pela Ernst & Young Auditores Independentes S.S (“EY”), na qualidade de auditores

independentes da Companhia.
Os Conselheiros Fiscais verificaram a exatiddo de todos os elementos apreciados e, considerando o
relatdrio sem ressalvas emitido pela EY, entendem que esses documentos refletem adequadamente

a situacgdo patrimonial, a posicao financeira e as atividades desenvolvidas pela Companhia no periodo.

S3do Paulo, 09 de maio de 2024.

Felipe Moreira Caram Rafael Schulzinger Macedo

Membro do Conselho Fiscal Membro do Conselho Fiscal

Valmir Pedro Rossi

Membro do Conselho Fiscal
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PARECER DO COMITE DE AUDITORIA NAO ESTATUTARIO

AN

O Comité de Auditoria ndo estatutdrio da Hidrovias do Brasil S.A. (“Comité”) no exercicio de
suas atribui¢cdes, examinou as informagdes contabeis trimestrais da Hidrovias do Brasil S.A.
(“Companhia”) referente ao periodo encerrado em 31 de marc¢o de 2024, acompanhadas do
relatério da Administracdo e da minuta do relatério dos auditores independentes emitido,

sem ressalvas, pela Ernst & Young Auditores Independentes (“Auditores Independentes”).

A Administracdo da Companhia é responsdvel pela correta elaboracdo das informacdes
contabeis trimestrais da Companhia e das informac¢Ges contdbeis trimestrais consolidadas,
preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (“International
Financial Reporting Standards - IFRS”), emitidas pelo International Accounting Standards
Board - IASB, e de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, IAS 34 e CPC 21 (R1),

respectivamente, e pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, assim como pela
implementacdo e manutencdo de sistemas de controles internos e de gerenciamento de
riscos condizentes com o porte e a estrutura da Companhia. Cabe, também, a Administracao,
estabelecer procedimentos que garantam a qualidade dos processos que geram as

informacdes financeiras.

Os Auditores Independentes sdo responsdveis pela revisdo das informacGes contdbeis
trimestrais e devem concluir se tém ou nao conhecimento acerca de algum fato que os leve
a acreditar que as informacdes financeiras intermedidrias individuais e consolidadas nao
tenham sido elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 (R1) e a
IAS 34, aplicaveis a elaboragdao de Informagdes Trimestrais — ITR e apresentadas de forma

condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM.

No cumprimento de suas atribuicdes, as andlises e avaliacbes procedidas pelo Comité

baseiam-se em informacdes recebidas da Administracdo e dos Auditores Independentes.

O Comité de Auditoria, com base nos documentos examinados descritos no primeiro
paragrafo e nasinformacgGes prestadas pela Administracdo e pelos Auditores Independentes,

ponderadas devidamente suas responsabilidades e as limitacdes decorrentes do escopo de



sua atuacdo, entende que as informagOes contabeis trimestrais da Hidrovias do Brasil S.A.
referentes ao periodo encerrado em 31 de marco de 2024, foram elaboradas em
conformidade com as praticas contdbeis adotadas no Brasil (CPC 21 — R1 e IAS 34) e com as
normas internacionais de relatdrio financeiro (IFRS), e, dessa forma, recomenda sua

aprovacao pelo Conselho de Administracao da Companhia.

S3o Paulo, 09 de maio de 2024.

PEDRO JAIME CERVATTI RICARDO RIBEIRO SEBASTIAO
Membro e Coordenador do Comité de Membro do Comité de Auditoria
Auditoria

ANTONIO MARY ULRICH

Membro do Comité de Auditoria
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DECLARAGAO DOS DIRETORES SOBRE AS INFORMAGCOES CONTABEIS TRIMESTRAIS E SOBRE O
RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Na qualidade de Diretores da Hidrovias do Brasil S.A., declaramos nos termos do Art. 27, pardgrafo 19,
itens V e VI, da Resolucdo CVM n? 80 de 29 de marco de 2022, conforme alterada, que revimos,
discutimos e concordamos com os termos das informagdes contdbeis trimestrais e do relatério dos
auditores independentes relativos as informagdes contdbeis trimestrais, referentes ao periodo

encerrado em 31 de margo de 2024.

S3do Paulo, 09 de maio de 2024.

FABIO SCHETTINO
Diretor Presidente e Diretor Financeiro e

de Relagbes com Investidores

GIANFRANCO FOGACCIA CINELLI GLEIZE FRANCESCHINI GEALH

Diretor sem designacdo especifica Diretora sem designacao especifica
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