COMPANHIA DE BEBIDAS DAS AMERICAS - AMBEV

CNPJ N* 02.808.708/0001-07
NIRE 35.300.157.770

Companhia Aberta

FATO RELEVANTE

A Companhia de Bebidas das Américas - AmBev (“Companhia”), em cumprimento
ao disposto nas Instru¢gdes CVM n°s 358/2002 e 319/1999 e em complemento as
informagoes objeto do Fato Relevante datado de 07.12.2012, vem a publico informar o
que segue:

Com o objetivo de migrar a estrutura aciondria atual da Companhia, com duas espécies
de agdes (ordindrias e preferenciais), para uma estrutura com espécie tinica de agdes
ordindrias, sera submetida aos acionistas da Companhia proposta de incorporagao,
pela Ambev S.A. (CNPJ n® 07.526.557/0001-00) (“Ambev S.A.”), sociedade controlada
por Interbrew International B.V. (“IIBV”), subsididria da Anheuser-Busch InBev
S.A/N.V. (“ABI”), de todas as agbes de emissdao da Companhia que nao sejam de
propriedade da incorporadora (“Incorporacao de Ag¢des”), na forma descrita abaixo.

1.  Motivos ou fins da operacao e interesse da Companhia na sua realizagao.

1.1. Acredita-se que a Incorporagao de Agles serd vantajosa para os acionistas das
companhias, na medida em que simplificard a estrutura societdria e aprimorara a
governanga corporativa, aumentard a liquidez das agOes e aumentara a flexibilidade
para a gestao da sua estrutura de capital.

1.2. Pretende-se que as acoes da Ambev S.A. a serem recebidas pelos acionistas da
Companhia sejam negociadas no segmento tradicional da BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa
de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”), uma vez obtido o registro,
pela Ambev S.A., de emissor de valores mobilidrios na categoria “A”, nos termos da
Instrugao CVM n°® 480, de 07.12.2009 (“Registro de Companhia Aberta”), bem como a
autorizacao de listagem para negociacao de suas agdes no segmento tradicional da
BM&FBOVESPA (“Autorizagao para Listagem”), ambos em fase de analise pela CVM e
pela BM&FBOVESPA, respectivamente. Pretende-se, adicionalmente, que os American

Depositary Receipts (“ADRs”) representativos de agdes da Ambev S.A. a serem
recebidos pelos detentores de ADRs da Companhia, sejam negociados na New York
Stock Exchange (“NYSE”), ap0s os registros cabiveis junto a U.S. Securities and Exchange
Commission e a propria NYSE.

2. Atos que Antecederam a Operagao.

2.1. Em reunioes realizadas em 07.12.2012 e 10.05.2013, o Conselho de Administracao
aprovou a submissao da Incorporacao de Agdes aos acionistas da Companhia, nos
termos refletidos no Protocolo e Justificagao de Incorporacao de Agoes de Emissao da
Companhia de Bebidas das Américas — Ambev pela Ambev S.A. (“Protocolo e

Justificacao™).



2.2. Em reunido realizada em 10.05.2013, o Conselho Fiscal da Companhia manifestou
opiniao favoravel a proposta de Incorporagao de Agoes.

2.3. Um dos passos preliminares a Incorporagao de Ag¢des serd a contribuigao ao capital
social da Ambev S.A. da totalidade das a¢des da Companhia de titularidade da ABI,
detidas através da IIBV e da AmBrew S.A. (“Ambrew”), esta também subsidiaria da
ABI (“Contribuicao de A¢des”).

3. Relacdo de substituicio, nimero e espécie de agdes a serem atribuidas aos
acionistas da Companhia e direitos das agoes.

3.1. A Ambev S.A. possuird em seu patrimdnio, quando da Incorporagao de Agdes,
acoes de emissao da Companhia (1,1% de acOes preferenciais ja de titularidade da
Ambev S.A. nesta data somadas a totalidade das agdes da Companhia hoje de
propriedade da IIBV e da AmBrew, que serao contribuidas ao capital da Ambev S.A.
como passo preliminar a Incorporacao de Acdes) bem como caixa e outros ativos e
passivos que, por serem praticamente equivalentes entre si nao impactarao a relagao de
substitui¢ao na Incorporagao de A¢des.

3.2. Em virtude da Incorporacao de Agoes, cada agao de emissao da Companhia, seja
ela ordinaria ou preferencial, ou ADR representativo de acdo, ordinaria ou
preferencial, da Companhia, dara direito ao recebimento por parte de seu titular de
cinco agdes ordindrias de emissao da Ambev S.A. ou cinco ADRs da Ambev S.A.,
conforme o caso. Consequentemente e, assumindo que o direito de retirada nao sera
exercido pelos acionistas da Companhia, apds a Incorporagao de Agdes, os atuais
acionistas da Companhia, sejam ABI, Fundacao Antonio e Helena Zerrenner Instituicao
Nacional de Beneficéncia ou os demais acionistas, serao titulares da mesma proporgao
de acdes na Ambev S.A. de que eram titulares anteriormente na Companhia.

3.3. As acgOes ordinarias da Ambev S.A. a serem atribuidas aos acionistas da
Companhia, em substitui¢do as ag¢des ordindrias e preferenciais de emissdao da
Companhia de que sao titulares, terdo os mesmos direitos atribuidos as a¢des da
Ambev S.A. entdo emitidas, e participarao integralmente de todos os beneficios,
inclusive dividendos e remuneragdes de capital que vierem a ser declarados pela
Ambev S.A.

3.4. Como, em decorréncia da Incorporacao de Agdes, os acionistas titulares de agdes
preferenciais de emissao da Companhia receberdo, em substituicdo a estas, agdes
ordindrias de emissdao da Ambev S.A,, eles deixarao de fazer jus as vantagens previstas
para os acionistas preferencialistas no Estatuto Social da Companhia, quais sejam: (i)
preferéncia ao reembolso do capital no caso de liquidagdo da Companhia; e (ii) direito
a percepcao de dividendos em dinheiro 10% maiores do que aqueles pagos as acoes
ordindrias. Por outro lado, os titulares de agbes preferenciais de emissdao da
Companhia receberdo agdes ordindrias de emissdao da Ambev S.A., as quais fazem jus
aos seguintes direitos: (i) cada agao ordindria corresponde a um voto nas deliberagoes
das Assembleias Gerais da Ambev S.A.; (ii) dividendo obrigatorio de 40% do lucro
liquido ajustado do exercicio, superior, portanto, ao dividendo obrigatoério de 35% do
lucro liquido ajustado do exercicio, atualmente previsto no Estatuto Social da
Companhia; e (iii) “Tag along”de 80% do valor do preco de aquisi¢do pago aos



acionistas controladores, no caso de eventual alienacao do controle da Ambev S.A., nos
termos do artigo 254-A da Lei n® 6.404/76.

3.5. A Companhia nao € titular de agdoes de emissao da Ambev S.A.

3.6. Com base na decisao proferida pelo Colegiado da CVM em reunido realizada em
02.04.2013, foi dispensada a elaboracao do laudo de avaliagao previsto no art. 264 da
Lei 6.404/76.

4. Critérios de avaliacdo das agdes da Companhia, avaliador, tratamento das

variagOes patrimoniais e direito de retirada.

4.1. As agoes da Companhia serao incorporadas pela Ambev S.A. por seu valor
econdmico com base no valor de mercado em 26.04.2013 (“Data-Base”).

4.2. A administragao da Ambev S.A. contratou a Apsis Consultoria Empresarial Ltda.,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 27.281.922/0001-70, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Rua da Assembleia, 35, 12° andar, Centro (“Empresa
Especializada”), para elaborar o laudo de avaliagao, a valor econdmico com base no
valor de mercado, das agdes de emissao da Companhia a serem incorporadas pela
Ambev S.A. (“Laudo de Avalia¢ao”). Como resultado do seu trabalho, a Empresa
Especializada entregou a Ambev S.A. o Laudo de Avaliacao.

4.3. As variagOes patrimoniais ocorridas na Companhia entre a Data-Base e a data em
que se efetivar a Incorporacdo de AgOes serdo suportadas exclusivamente pela
Companhia e refletidas na Ambev S.A. em decorréncia da aplicacado do método da
equivaléncia patrimonial.

4.4. A Empresa Especializada declarou (i) nao existir qualquer conflito ou comunhao
de interesses, atual ou potencial, com os acionistas da Companhia ou da Ambev S.A,,
ou, ainda, no tocante a prépria Incorporagao de A¢des; e (ii) nao terem os acionistas ou
os administradores da Companhia ou da Ambev S.A. direcionado, limitado,
dificultado ou praticado quaisquer atos que tenham ou possam ter comprometido o
acesso, a utilizacdo ou o conhecimento de informagbes, bens, documentos ou
metodologias de trabalho relevantes para a qualidade das suas conclusoes.

4.5. Conforme disposto nos artigos 252, §2°, e 137, §2° da Lei n° 6.404/76, serd
garantido o direito de retirada exclusivamente aos acionistas titulares de agoes
ordinarias da Companhia que dissentirem ou se abstiverem de votar na deliberagao
relativa a Incorporagio de Agdes, ou nao comparecerem a Assembleia Geral
Extraordindria pertinente, e que manifestarem expressamente sua inten¢ao de exercé-lo
no prazo de 30 dias contados da data de publicagio da ata da Assembleia Geral
Extraordinaria da Companhia que aprovar a Incorporagao de Ag¢des. O pagamento do
reembolso dependera da efetivacdo da operacdo, conforme previsto no artigo 230 da
Lei n® 6.404/76, e serd efetuado pela Companhia, em data a ser divulgada
oportunamente. O reembolso somente serd assegurado em relacdo as agdes de que o
acionista seja, comprovadamente, titular ininterruptamente desde 07.12.2012, nos
termos do artigo 137 da Lei n® 6.404/76, até a data do efetivo exercicio do direito de
retirada. O valor do reembolso serd de R$9,231 por acao ordinaria, calculado com base
no valor patrimonial contabil, conforme as demonstracdes financeiras referentes ao



exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012, ressalvado o direito de
levantamento de balanco especial.

5. Preco de emissao das agdes da Ambev S.A. Composicdo do capital social da
Ambev S.A. apds a Incorporacdo de A¢des.

5.1. O prego total de emissdo das agdes da Ambev S.A. no aumento de capital
decorrente da Incorporagao de Agdes serd o valor econdomico com base no valor de
mercado, na Data-Base, da totalidade das ag¢des da Companhia incorporadas por
Ambev S.A.

5.2. Do valor total do prego de emissao das agdes da Ambev S.A. o montante de
R$48.520.868.561,82, correspondente a R$8,1314872 por acao emitida serd destinado ao
capital social da Ambev S.A., e 0 montante remanescente de R$48.520.868.561,82, sera
destinado a reserva de capital. A Ambev S.A. emitirda 5.967.034.980 novas agdes
ordindrias, nominativas e sem valor nominal, passando seu capital social a ser dividido
em 15.659.382.775 agdes ordindrias, ajustando-se estes nimeros caso haja, até a data da
Incorporagao de Agodes, emissao de novas agoes pela Companhia com a consequente
modificacdo de seu patrimonio liquido, e a totalidade das agdes de emissdo da
Companhia passara a ser de propriedade da Ambev S.A., tornando-se a Companhia
sua subsidiaria integral.

5.3. As novas agoes da Ambev S.A. emitidas em decorréncia da Incorporagao de Agoes
serdo totalmente subscritas pelos administradores da Companhia, por conta de seus
acionistas, nos termos do art. 252, §2°, da Lei n® 6.404/76, e integralizadas mediante a
versao das agOes de emissao da Companhia em circulacdo ao patriménio da Ambev
S.A.

5.4. A redagao do caput do Artigo 5° do Estatuto Social da Ambev S.A. serd alterada
para refletir o aumento de capital, mediante a emissdao de novas agoes, decorrente da
Incorporagao de Agdes.

5.5. O Estatuto Social da Ambev S.A. sera substancialmente idéntico ao Estatuto Social
da Companhia, exceto quanto ao dividendo obrigatdrio, que passara de 35% para 40%
do lucro liquido ajustado do exercicio, pelos ajustes decorrentes da existéncia de uma
Unica espécie de acao ou outros que venham a ser determinados pela CVM ou pela
BM&FBOVESPA e pela composicao do conselho de administracdo, que tera dois
membros independentes. A eleicao do conselho de administragao da Ambev S.A., que
incluird os membros independentes, ocorrera em assembleia a ser convocada tao logo
possivel apds a consumagao da Incorporagao de Agoes.

5.6. Em sendo aprovada a Incorporagao de Agoes, o caput do art. 52 do Estatuto Social
da Companhia também serd alterado para refletir o cancelamento da totalidade das
acoes de emissao da Companhia mantidas em tesouraria na data da Assembleia Geral
Extraordindria, sem redugao do capital social.

6.  Atos da Operacdo.

6.1. A efetivagdao da Incorporagdo de Acdes dependerd da realizagdo dos seguintes
atos:



(a) Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia para aprovar o Protocolo e
Justificagdo e a Incorporagao de Agdes, bem como autorizar a subscrigao, pelos
administradores da Companhia, das agdes a serem emitidas pela Ambev S.A.; e

(b) Assembleia Geral Extraordindria de Ambev S.A. para (i) aprovar o Protocolo e
Justificagao e autorizar o aumento de capital social a ser subscrito e integralizado
pelos administradores da Companhia como resultado da Incorporacao de Acoes;
(ii) ratificar a nomeagao da Empresa Especializada; (iii) aprovar o laudo de
avaliacao apresentado pela Empresa Especializada e a Incorporagao de Agodes; (iv)
aprovar a assungao, pela Ambev S.A., das opg¢des outorgadas e nao exercidas no
ambito do Plano de Op¢ao de Compra de Agdes de Companhia; e (v) autorizar a
diretoria da Ambev S.A. a celebrar todos os contratos e instrumentos e praticar
todos os demais atos necessarios a efetivacao da Incorporagao de Acoes.

7. Processo de Deliberacao.

7.1. Tanto os acionistas minoritarios titulares de agdes ordindrias quanto aqueles
minoritarios titulares de a¢des preferenciais de emissdao da Companhia participardo do
processo de deliberacao acerca da Incorporacao de Acgoes. Na Assembleia Geral
Extraordindria que deliberar sobre a operacdo, os minoritdrios titulares de agdes
preferenciais terdo inicialmente a oportunidade de manifestar sua posicido em
separado.

7.2. Os acionistas controladores da Companhia ja informaram a administracao que seu
voto na Assembleia Geral Extraordindria que deliberar sobre a Incorporagao de A¢des
estara vinculado a posigao, a ser manifestada em separado, dos demais acionistas
titulares de agOes preferenciais e dos demais acionistas titulares de a¢des ordinarias de
emissao da Companhia.

7.3. Para tanto, os acionistas controladores abster-se-ao de votar ou manifestarao o seu
voto para fazer valer a vontade manifestada pelos demais acionistas, de forma que a
implementagao da Incorporacao de Agdes decorra da manifestagao favoravel tanto dos
acionistas minoritarios preferencialistas quanto dos ordinaristas presentes a
Assembleia Geral Extraordinaria.

8. Custos.

8.1. A Companhia e a Ambev S.A. estimam que os custos para a realizacao da
Incorporagao de Acgdes serao da ordem de até R$33.800.000,00, incluidas as despesas
com publicagdes, auditores, avaliadores, advogados e demais profissionais técnicos
contratados para assessoria da operagao.

9.  Planos de Opcao.

9.1. A Assembleia Geral Extraordindria da Ambev S.A. que aprovar a Incorporacao de
AgOes devera deliberar a respeito da assungao, pela Ambev S.A. das opgdes
outorgadas e nao exercidas no ambito do Plano de Opgao de Compra de Acdes da
Companhia, aprovado na Assembleia Geral Extraordindria, realizada em 14.09.00, e
posteriormente alterado nas Assembleias Gerais Extraordindrias realizadas em
20.04.06, 27.04.07 e 28.04.10. Na mesma Assembleia Geral Extraordinaria da Ambev
S.A. serd aprovado Plano de Op¢ao de Compra de Ag¢oes da Ambev S.A. nos mesmos
termos do Plano de Opgao de Compra de A¢oes da Companhia atualmente em vigor.



10. Demais informacdes sobre a Operacao.

10.1.  Propoe-se que as agoes da Companhia mantidas em tesouraria sejam canceladas
na data da Incorporagao de Agoes.

10.2. O Rothschild e o Banco Itai BBA foram contratados para assessorar a
Companhia nesta transagao.

10.3. O registro de companhia aberta da Companhia sera mantido apds a
Incorporagao de Agdes até ulterior deliberagao por sua acionista controladora Ambev
S.A. As agdes de emissdao da Companhia deixardo de ser negociadas no segmento
tradicional da BM&FBOVESPA, assim que a Ambev S.A. obtiver o Registro de
Companhia Aberta e a Autorizacdo para Listagem.

10.4. A Incorporacdo de AgOes ndo resultard na absorgao, pela Ambev S.A., de
quaisquer bens, direitos, haveres, obrigacdes ou responsabilidades da Companhia, que
manterd integra sua personalidade juridica, nao havendo sucessao.

11.  Disponibilizacao de documentos.

11.1. O Protocolo e Justificagdo e os demais documentos a que se referem este fato
relevante e o art. 3° da Instru¢ao CVM n® 319/99 estarao disponiveis, a partir desta data,
na sede da Companhia, no site de Relagdes com Investidores da Companhia
(www.ambev.com.br/investidores), bem como nos websites da CVM e da
BM&FBOVESPA.

Sao Paulo, 10 de maio de 2013.

Companhia de Bebidas das Américas — AmBev
Nelson José Jamel
Diretor de Rela¢des com Investidores

Informagoes Adicionais e Onde Encontra-las:

Este Fato Relevante possui carater meramente informativo e nao constitui uma oferta de compra ou venda
de agdes ou outros valores mobiliarios emitidos pela Ambev S.A. ou pela Companhia, ou solicitagao de
qualquer procuragdo, voto ou aprovagdo. A proposta de Incorporagao de Agdes da Companhia pela
Ambev S.A. descrita neste Fato Relevante serd submetida a aprovagao dos acionistas das companhias em
referéncia em assembleia geral extraordinaria de cada uma delas.

A distribuigao de novas agdes ordinarias (inclusive sob a forma de American Depository Shares (“ADSs”)) de
emissdo da Ambev S.A. aos titulares de agdes e ADSs da Companhia sé ocorrera quando o formuldrio de
registro que a Ambev S.A. pretende arquivar perante a Securities and Exchange Commission (“SEC”) estiver
devidamente registrado na SEC. Com relagao a Incorporacdo de Ag¢des, a Ambev S.A. pretende arquivar
na SEC (i) um ou mais formularios de registro F-4 contendo um prospecto que sera enviado aos titulares
de ADSs da Companhia e (ii) outros documentos relacionados a Incorporacao de Agdes. Investidores e
titulares de valores mobilidrios emitidos pela Companhia devem ler estes materiais e suas versodes
definitivas com atencdo, bem como quaisquer outros documentos arquivados na SEC conforme sejam
disponibilizados, uma vez que eles conterdo informagdes importantes sobre a Ambev S.A., a Companhia e
a Incorporagdao de Agdes. Investidores e titulares de valores mobilidrios poderdao obter os documentos


http://www.ambev.com/

relacionados a Incorporagao de Agdes que forem arquivados na SEC, quando disponiveis, sem qualquer
custo, no website da SEC (www.sec.gov) ou com a Companhia.


http://www.sec.gov/

