COMISSAO DE VALORESMOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-5° e 23-34° Andares — Centro — Rio de Janeiro - RJ— CEP: 20050-901 — Brasil
Tel.: (21) 3554-8686 - www.cvm.gov.br

Formulario de Refer éncia - Pessoa Juridica

CNPJ: 04.408.128/0001-40
Nome do Administrador de Carteirac ARX INVESTIMENTOS LTDA
Ano de competéncia: 2022

2. Historico da empresa

2.1. Breve historico sobre a constituicdo da empresa

A ARX Investimentos Ltda. (doravante denominada"ARX") é umaempresa brasileira focada na prestagdo do servico de gestéo de
recursos de terceiros no Brasil e ndo é coligada nem controlada por nenhuma institui¢éo no Brasil.

A ARX foi fundada no inicio de 2001 sob 0 nome de ARX Capital Management e, em janeiro de 2008, aempresafoi adquirida pelo
BNYM Group. A sede daempresa estalocalizada no Rio de Janeiro e asuafilial em Sao Paulo.

Em dezembro de 2022 a ARX possuia aproximadamente R$ 40 bilhSes em recursos sob gest&o discricionaria nas estratégias macro,
renda fixa e agdes, distribuidos entre clientes institucionais, distribuidores, family offices, empresas e pessoas fisicas.

Por fim, cabe informar que em margo de 2023 aARX lancou naB3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO, bolsade valores do Brasil, seu
primeiro fundo de investimento imaobiliario.

2.2. Descrever as mudancasrelevantes pelas quaistenha passado a empresa nos Ultimos 5 (cinco) anos,
incluindo

a. Principais eventos societarios tais como incor por acoes, fusdes, cisdes, alienacdes e aquisicdes de controle
societério
N&o houve alteracéo societaria relevante nos Ultimos cinco anos.

b.Escopo das atividades

N&o houve alteracdo na principal atividade desenvolvida pela empresa nos Ultimos cinco anos. Entretanto, a partir de novembro de 2017,
como parte do servigo de gestdo, a ARX passou a ser autorizada a oferecer o servigo complementar de distribuic&o de cotas de seus
fundos de investimento, entretanto, apesar de autorizada, a ARX optou por ndo realizar adistribuicdo de cotas para os investidores de
seus fundos.

c¢. Recur sos humanos e computacionais
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Seguem abaixo as mudangas rel evantes nos recursos humanos da empresa nos Ultimos 5 anos:

Entradas:

Paulo Bokel Catta Preta - Head de Distribuicdo: entrou em agosto de 2018;

Pierre Massari Jadoul - Gestor de Crédito Privado: entrou em agosto de 2018;
Eduardo Canto - Gestor Macro e Renda Fixa: entrou em junho de 2019; e

Gustavo Sanches Castello Branco - Head de Distribuicdo: entrou em janeiro de 2023.

Saidas:

Cesar Henrique Da Silva Santos - Gestor Renda Variavel: saiu em dezembro de 2018;
Roberto Benisti - Gestor Macro e Renda Fixa: saiu em abril de 2019;

Eduardo Baczynski - Gestor Macro e Renda Fixa: saiu em junho de 2019;

Solange Srour - Macroeconomista Chefe: saiu em setembro de 2020; e

Paulo Bokel Catta Preta - Head de Distribuicdo: entrou em setembro de 2022.

N&o houve alteracdo relevante nos recursos computacionais da empresa nos Ultimos 5 anos do ponto de vista de aplicagdo. Entretanto,
em relacdo a parte de infraestrutura, seguem as Ultimas atualizagoes:

> NETAPP Network Attached Storage (NAS): Implementacdo de solucdo avancada de armazenamento de arquivos ndo estruturados
para melhoria da disponibilidade, seguranca e replicacdo de dados de aplicacdo e do negécio.

> Migracdo de Firewalls: Migracdo de todos os Firewalls para uma nova Plataforma de forma a melhorar a capacidade de
processamento de funcBes especificas de rede, seguranca e prevencdo de ameagas.

> Infraestrutura de Backup: Redimensionamento de toda a infraestrutura de Backup de forma a garantir maior agilidade na copiae
restauracdo de informagdes, assim como melhorar ataxa de sucesso do backup.

> Expansdo do Datacenter Corporativo: Expansdo do Datacenter Corporativo com ainclusdo de mais 5 racks, aém de melhorias nas
fontes de energia e resfriamento do ambiente.

> Infraestrutura Hiper convergente: Implementagdo de infraestrutura hiper convergente para aumentar a eficiéncia operacional,
flexibilidade e diminuir a complexidade da plataforma de virtualizacdo que suporta os servidores da ARX investimentos.

> Migrac&o da Plataforma de Gerenciamento de Chamadas de Voz: Migracdo de toda a plataforma de gerenciamento e gravacdo de
chamadas de voz/audio para os Datacenters do BNY M Group nos Estados Unidos.

> Aumento da capacidade dos Links de Comunicagdo e Internet: Aumento da capacidade de todos os links de comunicacdo e internet
gue suportam as operaces da ARX Investimentos.

> Nova Plataforma de Acesso Remoto: Melhoria e Expansdo dainfraestrutura de acesso remoto de forma a suportar o trabalho de
qualquer local, incluindo Home Office.

d.Regras, paliticas, procedimentos e controlesinter nos
Os principais procedimentos que foram criados/aprimorados nos ultimos 5 anos s&o:

> Manual de Compliance - Atualizacdo periddica realizada pelo departamento de Compliance e Risco Operacional.

> Cédigo de Etica - Atualizagdo periddicado Codigo de Etica, que engloba a Politica Pessoal de Negociagdo de Ativos e o Codigo de
Conduta.

> Procedimento de envio de carteiras - Visa garantir o cumprimento da regulamentagéo da Comissao de Vaores Mobiliarios ("CVM")
no que se refere & politica de divulgacdo de informagdes referentes & composi¢éo de carteira dos fundos geridos, que devera ser idéntica
paratodos que solicitarem, garantindo assim tratamento equitativo ao conjunto dos cotistas de um fundo quanto a divulgacéo destas
informacoes.

> Procedimento de identificacéo e Controle de UDTs In-scope - Visa garantir o cumprimento da politicainternado BNYM Group
referente a utilizagdo e controle das UDTs ("User Developed Technologies', ou Tecnologias Desenvolvidas por Usuérios).

> Manual de Risco - Atualizagéo paraincluir e aprimorar os controles de risco relacionados a ativos de crédito privado.

> Politicade PLD/FTP - Atualizag&o das politicas relacionadas a prevencdo alavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo para
adequacdo a normavigente.

> Politicade Rateio e Divisao de Ordens entre as Carteiras de Vaores Mobiliarios - Revisao parainclusio de melhorias nos
procedimentos rel ativos aos fundos de crédito privado.

3. Recursos Humanos

3.1. Descrever osrecur sos humanos da empresa, for necendo as seguintes infor magoes:



a. NUmer o de socios:
2

b. NUmer o de empregados:
53

c. NUmero deterceirizados:
2
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CPF

Nome

013.828.207-20

ROGERIO FREITAS POPPE DE FIGUEIREDO

054.940.677-85

BRUNO HENRIQUE ROCHA DE OLIVEIRA

007.300.449-98

PIERRE MASSARI JADOUL

034.776.197-65

GUILHERME NASCIMENTO LEGEY ABRY

020.537.017-90

EDUARDO VAZ DO CANTO

087.617.737-27

GUSTAVO SANCHES CASTELLO BRANCO

4. Auditores

Observacdo: A empresa deve informar apenas dados relativos a érea envolvida na administracdo de carteiras de valores mobiliarios, caso

exerca outras atividades.

4.1. Em relagdo aos auditor esindependentes, indicar, se houver:

Nome empresarial

Data da contr atacdo

Descricdo

KPMG Auditores Independentes

02/01/2009

O servico prestado pelaKPMG inclui a
elaboracdo de relatorios de auditoria da
ARX e de sua controlada, em portugués
e emreais, de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria
contemplando o balanco patrimonia e
as correspondentes demonstracfes do
resultado, dos resultados abrangentes,
das mutagBes do patrimonio liquido e
dos fluxos de caixa para cada exercicio,
de acordo com as préticas contébeis
adotadas no Brasil (BR GAAP) paraas
demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas. Adicionalmente, aKPMG
€ responsavel por expressar uma opinido
sobre as demonstragoes financeiras da
ARX e de sua controlada.

5. Resiliéncia Financeira

5.1. Com base nas demonstragdes financeir as, ateste:

a. Seareceitaem decorréncia de taxas com basesfixasa que serefereoitem 9.2.a é
suficiente para cobrir os custos e osinvestimentos da empresa com a atividade de
administracao de carteira de valores mobiliarios
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Sim

b. Se o patriménio liquido da empresa representa mais do que 0,02% dosrecur sos
financeir os sob administracdo de quetrata o item 6.3.c e mais do que R$300.000,00
(trezentos mil reais)

Sim

5.2. Demonstracgdes financeiras erelatorio de quetrata o 8§ 5° do art. 1° destra Instrucdo
(A apresentacdo destas demonstracdes financeiras e deste relatério é obrigatéria apenas
para o administrador registrado na categoria Administrador Fiduciério, subcategoria
Capital Minimo, deacordo com oinciso Il do 8 2°do art. 1°.):)

Demonstracéo Financeira: Nao se aplica
Relatério: N&o se aplica

6. Escopo das Atividades
6.1. Descrever detalhadamente as atividades desenvolvidas pela empr esa, indicando, no minimo

a. Tipos e car acter isticas dos servigos prestados (gestéo discricionéria, plang amento patrimonial,
controladoria, tesouraria, etc.)

A ARX presta o servico de gestdo discricionéria de recursos para fundos de investimentos e carteiras de clientes.

b. Tipos e caracteristicas dos produtos administrados ou geridos (fundos de
investimento, fundos de investimento em participacao, fundos de investimento
imobiliario, fundos de investimento em direitos creditérios, fundos de indice, clubes de
investimento, carteiras administradas, etc.)

A ARX presta o servico de gestdo para fundos de investimento, carteiras administradas e clube de investimento, para
investimento primordial em ativos e operacdes no Brasil.

A maioria dos fundos e carteiras de clientes geridos pela ARX é constituida no Brasil e esta sujeitaalegislacéo brasileira. A
ARX também gere fundos e carteiras constituidos em outras jurisdi¢des, como Irlanda, por exemplo.

c. Tipos de valores mobiliarios objeto de administracdo e gestao

Os principais valores mobiliarios objeto de gestéo sdo: titulos publicos, titulos privados, agdes brasileiras, Brazilian
depositary receipts, American depositary receipts, derivativos e cotas de fundos. Alguns fundos e carteiras de clientes
investem no exterior e, consequentemente, os tipos de ativos listados anteriormente também podem ser adquiridos em
outras jurisdicfes, nos termos da regulamentagao aplicavel.

d. Seatua na distribuicao de cotas de fundos de investimentos de que sga administrador ou gestor

~

N&o

6.2. Descrever resumidamente outr as atividades desenvolvidas pela empresa que néo sejam de
administracdo de carteiras de valores mobiliérios, destacando:

a. Os potenciais conflitos de inter esses existentes entre tais atividades
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A ARX atua exclusivamente na gestdo de fundos e carteiras de clientes e as demais atividades desenvolvidas internamente
s80 complementares a gestdo dos produtos (como a eventual distribuicéo de seus proprios fundos). N&o hé atualmente a
prestacéo de qualquer outro servico alheio a gestdo, o que reduz a possibilidade de conflito de interesses.

Aindaassim, aARX como integrante do BNY M Group, adota politicas que tém como objetivo evitar potenciais conflitos
de interesse na conducdo de seus negdcios e reforgar areputagdo e aintegridade da empresa. Tais politicas, as quais todos
os funcionarios devem observar, definem o que € um conflito de interesse e sua aparéncia, alertam sobre problemas que
podem ser causados, auxiliam os funcionérios a identificar uma situag@o de conflito de interesse, definem as
responsabilidades de cada funciondrio, inclusive com relacéo ao sigilo das informagdes e notificam sobre os procedimentos
gue devem ser seguidos ho tratamento de situacdes de conflitos.

b. Infor magdes sobr e as atividades exer cidas por sociedades controlador as,
controladas, coligadas e sob controle comum ao administrador e os potenciais conflitos
deinteresses existentes entre tais atividades

O BNYM Group oferece uma série de produtos e servicos financeiros no Brasil e no exterior através de suas diversas
sociedades. No Brasil, outras sociedades integrantes do BNY M Group oferecem servicos de administracdo de fundos,
controladoria de fundos e carteiras e custodia. Apesar de existir um potencial conflito de interesse pelo fato da ARX poder
contratar tais servicos, 0 model o de negdcios prevé umatotal transparéncia, obedecendo aos principios de Chinese Wall,
inclusive de segregaco fisica, de recursos humanos, de recursos operacionais e computacionais.

Cabe ressaltar que, além de responder ao diretor de Risco e Compliance da ARX, o departamento de Compliance e Risco
Operacional tem reporte direto parao Head of Compliance for Investment Management EMEA and LatAM do BNYM
Group.

A BNY Meéllon Alocagdo de Patriménio Ltda. € uma empresa controlada pela ARX e que se encontrainativa.

6.3. Descrever o perfil dosinvestidoresde fundo e carteiras administradas geridas pela empresa,
fornecendo as seguintes infor magoes

Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores quaificados  |ainvestidores ndo
qualificados
a. Numero de investidores 8186 129853 138039
b. NUmero de investidores, Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
dividido por: ainvestidores qualificados  |ainvestidores néo
qualificados

i. Pessoas Naturais 53 482 535
ii. Pessoas Juridicas (néo 0 20 20
financeiras ou institucionais)
iii. Instituicoes Financeiras 0 0
iv. Entidades Abertas de 3 3
Previdéncia Complementar
v. Entidades Fechadas de 20 20
Previdéncia Complementar
vi. Regimes Préprios de 0 14 14
Previdéncia Social
vii. Seguradoras 4 4
viii. Sociedades de 0 0
Capitalizacdo e de
Arrendamento Mercantil
ix. Clubes de Investimento 0 1 1
X. Fundos de Investimento 2325 2325
Xi. Investidores ndo 5 5
Residentes
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xii. Outros Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores qualificados ainvestidores ndo
qualificados
cotistas por conta e ordem 5776 129336 135112
Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores qualificados ainvestidores ndo
qualificados
Totd 8186 129853 138039
Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores qualificados  |ainvestidores néo
qualificados
¢. Recursos financeiros sob R$ 33.571.854.027,71 R$ 0,00 R$ 40.384.141.664,53

administracdo

d. Recursos financeir os sob administracdo aplicados em ativos financeir os no exterior

R$ 169.479.468,39

e. Recur sos financeir os sob administracgdo de cada um dos 10 (dez) maiores clientes

(ndo é necessario identificar os nomes) Caso desgje identificar o cliente, informe o nome

apo6s o valor dos recur sos, utilizando o caracter " ;" como separ ador

Vaor

Nome

R$ 5.215.163.358,19

R$ 2.955.019.546,00

R$ 2.451.384.755,72

R$ 618.559.823,92

R$ 597.434.218,80

R$ 588.115.787,89

R$ 390.664.964,56

R$ 335.989.889,72

R$ 323.112.673,62

R$ 321.559.575,84

f. Recur sos financeir os sob administracao, dividido entre investidores:
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Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores qualificados  |ainvestidores néo
qualificados
i. Pessoas Naturais R$ 15.239.860,68 R$ 187.109.127,59 R$ 202.348.988,27
ii. Pessoas Juridicas (ndo R$ 0,00 R$ 10.485.509,12 R$ 10.485.509,12
financeiras ou institucionais)
iii. Instituicoes Financeiras R$ 0,00 R$ 0,00
iv. Entidades Abertas de R$ 1.166.648.880,80 R$ 1.166.648.880,80
Previdéncia Complementar
v. Entidades Fechadas de R$ 261.046.253,08 R$ 261.046.253,08
Previdéncia Complementar
vi. Regimes Préprios de R$ 0,00 R$ 294.871.691,07 R$ 294.871.691,07
Previdéncia Social
vii. Sequradoras R$ 3.845.329.161,31 R$ 3.845.329.161,31
viii. Sociedades de R$ 0,00 R$ 0,00
Capitalizaco ede
Arrendamento Mercantil
ix. Clubes de Investimento R$ 0,00 R$ 121.746.134,41 R$ 121.746.134,41
X. Fundos de Investimento R$ 23.857.357.524,22 R$ 23.857.357.524,22
Xi. Investidores ndo R$ 3.302.730.349,06 R$ 3.302.730.349,06
Residentes
xii. Outros Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores qualificados  |ainvestidores ndo
qualificados
cotista por conta e ordem R$ 1.123.501.998,56 R$ 6.198.075.174,63 R$ 7.321.577.173,19
Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores qualificados  |ainvestidores néo
qualificados
Totd R$ 33.571.854.027,71 R$ 0,00 R$ 40.384.141.664,53
6.4. Fornecer o valor dosrecursos financeir os sob administracéo, dividido entre:
a Acbes R$ 4.956.512.937,00
b. Debéntures e outros titul os de renda fixa emitidos R$ 11.482.469.714,00
por pessoas juridicas ndo financeira
c. Titulos de renda fixa emitidos por pessoas R$ 4.123.674.440,00
juridicas financeiras
d. Cotas de fundos de investimento em acoes R$ 0,00
e. Cotas de fundos de investimento em participacoes R$ 0,00
f. Cotas de fundos de investimento imobiliario R$ 0,00
g. Cotas de fundos de investimento em direitos R$ 2.016.756.052,00
creditorios
h. Cotas de fundos de investimento em renda fixa R$ 0,00
i. Cotas de outros fundos de investimento R$ 0,00
j. Derivativos (valor de mercado) R$ 128.653.040,00
k. Outros valores mobiliérios R$ 106.832.703,00
|. Titulos publicos R$ 16.347.071.147,00
m. Outros ativos R$ 785.796.370,00

Totd

R$ 39.947.766.403,00
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6.5. Descrever o perfil dos gestores de recur sos das carteiras de valores mobilidrios nas
quais o administrador exer ce atividades de administracéo fiduciéria:

N/A

6.6. Fornecer outrasinformagdes que a empresa julgue relevantes:

N/A

7. Grupo Econémico

7.1. Descrever 0 grupo econdmico em que seinsere a empresa, indicando:

a. Controladoresdiretos eindiretos

CPF/CNPJ

Nome

26.817.297/0001-76

MBC Investments Corporation

09.210.586/0001-93

BNY Méllon International Asset Management Group
Limited

b. Controladas e coligadas

CNPJ Nome
02.201.501/0001-61 BNY Meéllon Servicos Financeiros DTVM S.A.
05.236.848/0001-38 BNY Mellon Administracéo de Ativos Ltda

42.272.526/0001-70

BNY Mellon Banco SA

13.395.186/0001-77

BNY Méellon Participaces Ltda

08.896.477/0001-09

BNY Mellon Alocacdo de Patriménio Ltda

c. Participacdes da empr esa em sociedade do grupo

CNPJ

Nome

08.896.477/0001-09

BNY Mellon Alocacdo de Patriménio Ltda

d. Participacdes de sociedades do gr upo na empresa

CNPJ

Nome

26.817.297/0001-76

MBC Investments Corporation

09.210.586/0001-93

BNY Meéellon International Asset Management Group
Limited

e. Sociedades sob controle comum

CNPJ

Nome

08.896.477/0001-09

BNY Meéllon Alocacéo de Patrimbnio Ltda.

7.2. Caso a empresa desge, inserir organograma do grupo econémico em que se insere a empresa, desde
gue compativel com asinformacfes apresentadasno 7.1.

Nenhum arquivo selecionado.

8. Estrutura Operacional e Administrativa
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8.1. Descrever aestrutura administrativa da empresa, confor me estabelecido no seu
contrato ou estatuto social e regimento interno, identificando:

a. Atribuicdes de cada 6rgéo, comité e departamento técnico

O departamento técnico da ARX € composto por profissionais que estdo alocados nas éreas de Andlise de Renda Variavel,
Macroecondmica e Crédito. As equipes sdo responsaveis pela elaboracdo de estudos e andlises de investimentos que
fundamentem o processo de tomada de decisdo nas carteiras e fundos administrados.

Diariamente, gestores, analistas, economistas e integrantes da equipe comercial da ARX se relinem para discutir cenarios
macro e microecondmicos, além de algumas posi ¢des especificas e semana mente sdo discutidos "cases' de
investimento/desi nvestimento.

A &reade Andlise Macroecondmica conta com profissionais voltados tanto para o mercado doméstico quanto internacional.
A ampla experiéncia desses profissionais daa ARX uma vantagem competitiva no que diz respeito a compreensdo e
antecipagdo as tendéncias de mercado.

O trabalho das equipes de Andlise de Renda Variavel e Crédito Privado é muito alinhado com as éreas de gestdo. Seu
objetivo é detectar, através de um trabalho conjunto com os gestores, as melhores oportunidades de investimento e
desinvestimento para os recursos sob gestéo.

Em relacéo aos fundos de agbes, a ARX tem como principio a andlise fundamentalista e cada analista € responsavel por um
setor ou grupo de setores. Existe ainda, um corresponsavel por cada setor de modo a garantir uma alta qualidade das
discussdes assim como a cobertura permanente da empresa, mesmo ha auséncia do responsavel principal. As estratégias de
longo prazo em agdes sdo reavaliadas periodicamente incorporando alteragdes no cendrio macroecondmico e na andlise
individual de cada empresa em funcéo de mudangas nas premissas béasicas das projegdes (crescimento, margens,
alavancagem, preco, etc.).

A areade andlise de crédito busca sinergias com a equipe de acdes da ARX, tendo em vista a existéncia de compatibilidade
entre grande parte das empresas cobertas, porém, analisando-as sob perspectivas distintas. Os analistas de crédito atuam nos
comités dos fundos dessa estratégia e possuem forte proximidade com a area de gestdo (devido a caracteristica do mercado
de emissBes frequentes de divida), sempre buscando as melhores opgdes de risco retorno.

A ARX possui um Comité de Crédito cujafinalidade é deliberar sobre a aprovagéo de novos emissores de crédito e dos
limites a eles relacionados. Adicionalmente, hd um Comité de Monitoramento de Crédito, que visareavaliar o risco de
crédito dos emissores e os limites de investimento previamente aprovados.

Além dos comités descritos acima, a ARX possui um Comité de Compliance e Risco, 6rgéo ndo estatutério responsavel por
reportar as questdes de compliance e risco a alta administragdo da instituicdo, além de garantir que as atividades exercidas
pela empresa estdo em conformidade com a regulamentac&o vigente.

b. Em relacéo aos comités, sua composicao, frequéncia com que sao realizadas suas
reunides e a forma como sio registradas suas decisoes
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O Comité de Crédito se retine mensalmente, podendo também haver reunies extraordinérias sob demanda. O comité é
composto por um representante da area de gest&o/coordenagdo, um representante da &rea de andlise, além de um
representante das areas de Risco, Legal e Compliance (os trés ultimos tém poder de veto). As principais aprovagoes devem
ser registradas em ata eletrbnica a ser encaminhada para todos os membros do Comité de Crédito. E de responsabilidade da
equipe de andlise a confecgdo e envio da ata.

O Comité de Monitoramento de Crédito se reline com uma frequéncia minima anual. O comité é composto por um
representante da érea de gest&o/coordenagdo, um representante da &rea de andlise, além de um representante das areas de
Risco, Legal e Compliance (os trés ultimos tém poder de veto). As principais deliberacdes devem ser registradas em atas
eletrbnica a ser encaminhada paratodos os membros do comité apds sua realizacdo. E de responsabilidade da equipe de
andlise a confecgdo e envio da ata.

O Comité de Compliance e Risco mencionado no item 8.1.a. se reline trimestralmente e € formado pelos diretores
executivos, gestores e representantes das areas de Risco, Compliance, Legal e Auditoria Interna. As reunifes do Comité séo
registradas em ata, que é circulada para todos 0s seus membros.

O Comité de Produtos tem por aobjetivo avaliar a adequacdo dos produtos/servicos ao apetite de risco da ARX Investimentos
e alegislagdo vigente, assm como, as politicas internas estabel ecidas pela companhia. O comité se reline sempre que
necessario e é formado pelo Chief Operating Officer ("COQ"), pelo Head de Distribuicéo e pelos responsaveis do Juridico e
do Compliance. As reunides do comité sao registradas em ata, que € circulada para todos 0s seus membros.

A ARX possui ainda comités informais, que se relinem diariamente, onde gestores e andistas discutem cenarios macro e
microecondmicos e algumas posi goes especificas. Por serem comités informais, suas decisdes ndo sdo formamente
registradas.

c. Em relacéo aos membros da diretoria, suas atribuicdes e poderesindividuais

- Rogério Freitas Poppe de Figueiredo é responsavel pela (i) administracdo das carteiras de valores mobiliarios da ARX,
bem como pela (ii) atividade de distribuicdo de cotas de fundos de investimento geridos pela ARX e pelo cumprimento das
respectivas normas, aluz da Resolucéo Normativa da Comissdo de Valores Mobilidrios ("RCVM") n°21 e RCYVM n° 35 e
aindapelo (iii) cumprimento das normas estabel ecidas especiamente na RCVM de n° 30 sobre o dever de verificagdo da
adequac&o dos produtos, servicos e operactes ao perfil do cliente (" Suitability").

- Pierre Massari Jadoul é responsavel pela (i) administracéo das carteiras de valores mobilidrios da ARX, bem como pelo
cumprimento das respectivas normas, aluz da Resolugdo Normativa da Comissdo de Valores Mobiliarios ("RCVM™) n° 21.

- Guilherme Nascimento Legey Abry é responsavel pela (i) gestéo derisco e pelo (ii) cumprimento de regras, politicas,
procedimentos e controles internos da ARX aluz daRCVM 21, bem como é responsavel por (iii) assuntos relacionados a
Prevencéo a Lavagem de Dinheiro e (iv) normas rel acionadas as atividades de Cadastro, conforme RCVM n° 50 e RCVM
n° 30.

Os diretores possuem poderes individuais para desempenhar as atividades no &mbito de suas respectivas esferas de atuacao.
Em relacéo arepresentacdo da ARX, os diretores agem em conjunto entre si ou em conjunto com um procurador.

No exercicio de suas atribuicdes, o diretor de Risco e Compliance age com independéncia e ndo atua em funcdes
relacionadas a administracdo de carteiras de valores mobiliarios, aintermediacao e distribui¢do ou a consultoria de valores
mobiliarios, ou em qualquer atividade que limite a suaindependéncia, na ARX ou foradela.

8.2. Caso aempresa desge, inserir organograma da estrutura administrativa da empresa,
desde que compativel com as infor magdes apr esentadas no item anterior.

Nenhum arquivo selecionado

8.3. Em relacdo a cada um dos membros de comités da empresa relevantes para a
atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, indicar:
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CPF

Nome

|dade

Pr ofissao

Cargo

Data da
posse

Prazo do
mandato

Outros
cargos

372.157.038-
35

Lucas
Gregolin Dias

30

engenheiro

Andistae
cogestor de
Crédito
Privado

08/01/2018

indeterminado

membro dos
comitésde
crédito e
monitorament
o de crédito

00.003.477/61
97-65

GUILHERM
E
NASCIMENT
O LEGEY
ABRY

48

engenheiro

Chief
Operating
Officer

07/01/2017

indeterminado

Diretor de
Risco, Diretor
de
Compliance,
Diretor
responsavel
por assuntos
relacionados a
Lavagem de
Dinheiro,
Diretor de
Cadastro,
membro do
Comitéde
Compliancee
Risco,
membro dos
Comités de
Crédito e
M onitorament
0 de Crédito

00.002.053/70
17-90

Eduardo
Canto

50

Adm. de
Carteiras

Gestor -
Macro e RF

17/06/2019

indeterminado

Membro do
Comitéde
Compliance e
Risco

123.487.847-
00

Fabiano
Bitiato

33

advogado

Legd

01/12/2016

indeterminado

membro dos
comitésde
crédito e
monitorament
o de crédito,
membro do
comité de
compliance e
risco

00.000.730/04
49-98

Pierre
M assari
Jadoul

32

Administrador

Gestor de
Crédito
Privado

01/08/2018

indeterminado

membro do
comité de
compliance e
risco/
membro dos
comités de
crédito e
monitorament
o de crédito

00.005.402/15
07-45

Marcio
Frossard

39

engenheiro

Chief Risk
Officer

01/08/2019

Indeterminado

membro dos
comités de
crédito e
monitorament
o de crédito,
membro do
comité de
compliance e
risco
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Tatiana 45 engenheira | Head de 01/02/2017 membro do
00.007.035/86 [Nunes Compiance e indeterminado |comité de
57-21 Risco compliance e

Operacional risco/
membro dos
comités de
crédito e
monitorament
0 de crédito

229.467.548- | Vitor Trova | 32 economista | Andistae 01/08/2018 membro dos
71 cogestor de indeterminado | comités de

Crédito créditoe

Privado monitorament
0 de crédito

Guilherme 44 engenheiro | International | 01/07/2017 membro dos
00.007.963/81 |Caldas Products indeterminado | comités de
87-98 créditoe

monitorament
0 de crédito

Gustavo 46 engenheiro Head de 02/01/2023 Membro do
00.008.761/77 | Sanches Distribuicéo indeterminado |Comité de
37-27 Castello Compliance e

Branco Risco

106.532.587- | Vitor Frango | 35 engenheiro | Gestor - 01/07/2022 Membro do
80 de Souza de producdo |Imobiliario indeterminado |Comité de
Compliance e
Risco e
membro do
Comité de
Produtos

8.4.a8.7. Em relacédo a cada um dos diretores, indicar:
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Qualific |CPF Nome |ldade |Profissd |[Cargo |Datada |Prazodo|Outros [Cursos |Certifica
acdo 0 posse |mandato|cargos |concluid |¢do
0s profissio
nal
84 ] 50 Membro CFA -
(GESTA [00.001.38 |ROGERI engenheir [Managing | 10/05/201 |indetermi {do Engenhari |Chartered
ODE 2/8207-20|0 0 Director / |7 nado Comité |a Financial
CARTEI FREITAS Gestor Executivo |Eletrénica|Analyst
RA) POPPE RV edo | Pés-
DE Comité de|graduacéo
FIGUEIR Complian |em
EDO cee Financas
Risco.
8.7 i 50 Membro CFA -
(DISTRI {00.001.38 |ROGERI engenheir [Managing |06/11/201 |indetermi {do Engenhari |Chartered
BUICAO (2/8207-20|0 0 Director / |7 nado Comité |a Financial
DE FREITAS Gestor Executivo |Eletrénica| Analyst
COTAYS) POPPE RV edo | Pés-
DE Comité de|graduacéo
FIGUEIR Complian [em
EDO cee Financas
Risco.
85 48 Chief Membro FRM -
(COMPLI {00.003.47 |GUILHE engenheir |Operating [10/07/201 |indetermi |{do Engenhari |Financia
ANCE) |7/6197-65|RME 0 Officer |7 nado Comité |aCivil/ |Risk
NASCIM Executivo |Mestrado |Manager
ENTO edo em
LEGEY Comité de|Engenhari
ABRY Complian |ade
cee Producéo
Risco. com
Enfase
em
Financas
86 48 Chief Membro FRM -
(GESTA [00.003.47 |GUILHE engenheir |Operating |10/07/201 |indetermi {do Engenhari |Financial
ODE 7/6197-65|RME 0 Officer |7 nado Comité |aCivil/ |Risk
RISCO) NASCIM Executivo |Mestrado |Manager
ENTO edo em
LEGEY Comité de|Engenhari
ABRY Complian |ade
cee Producéo
Risco. com
Enfase
em

Financas
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84
(GESTA
ODE

CARTEI

00.000.73
0/0449-98

Pierre
Massari
Jadoul

32

Administr
ador

Executive
Director -
Gestor CP

11/08/202
2

Indetermi
nado

Gestor
dos
fundos de
Crédito
Privado

Administr
acdo de

Empresas
- FGV SP

CFA
Charterho
|der

Certificag
dode
Gestores
ANBIMA
- CGA

Certificag
do

Profission
a
ANBIMA
Série 20 -
CPA 20

8.4.a8.7. Em relacéo a cada um dos diretor es, fornecer principais experiéncias
profissionais durante os Ultimos cinco anos, indicando:
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CPF do
Diretor

Nomedo
Diretor

Nomeda
Empresa

Cargo

Atividade
principal

Data de
Entrada

Data de Saida

00.003.477/6197
-65

GUILHERME
NASCIMENTO
LEGEY ABRY

Banco Brascan

AnalistaPleno/
Trainee

Analista Pleno -
Pricing de
ativos.
Elaboracdo de
relatérios
gerenciais.
Discusséo dos
resultados
gerenciais junto
amesade
operagoes.
Controle das
posicBes em
custodia.
Trainee -
Desenvolviment
ojunto aéreade
informética de
um software em
Visual Basic/
Access para
calculo dos
relatérios
gerenciais do
banco.
Implantacéo e
operacionalizaca
o do software
paracélculo do
gerencial.

01/11/1998

01/09/2000
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00.003.477/6197
-65

GUILHERME
NASCIMENTO
LEGEY ABRY

Mellon Brascan
Asset
Management

Portfolio
Manager /
Analistade
Risco/ Andlista

de Pesquisa

Portfolio
Manager -
Gestor de
fundos de renda
fixa. Trading de
futuros e opcdes
dejurose
cambio.
Operacdes com
titulos publicos
federaisede
crédito privado.
Responsavel
pelos caixas dos
fundos de renda
fixa. Operacdes
compromissadas
. Elaboracdo de
estratégias no
mercado de
derivativos.
Acompanhamen
to junto ao back
officee
custodiantes de
guestbes
operacionais.
Andistade
Risco -
Elaboracdo de
relatérios de
VaR (Vaueat
Risk) e Stress
Testing. Criagéo
do manual de
pricing de
ativos.
Andlistade
Pesquisa -
Participacéo no
aprimoramento
do modelo
quantitativo de
renda variavel
desenvolvido
peladreade
research.
Pesquisade
estudos
académicos em
financas e
apresentacdes
em workshops
internos.
Participagéo no
processo de
otimizacdo e
geracao dos
portfolios de
renda variével
(utilizacdo do
BarraRisk

01/10/2000

01/08/2002




COMISSAO DE VALORESMOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, 111/2-5° e 23-34° Andares — Centro — Rio de Janeiro - RJ— CEP: 20050-901 — Brasil
Tel.: (21) 3554-8686 - www.cvm.gov.br

Model).
Acompanhamen
to das projecdes
de resultado das
empresas.

00.003.477/6197
-65

GUILHERME
NASCIMENTO
LEGEY ABRY

Technip
Coflexip

Consultor
Sénior

Consultor
Sénior -
Consultor
alocado na
Petrobras.
Participagéo no
desenvolviment
oe
implementacéo
dagestdo de
riscos na cadeia
integrada de
negocios
envolvendo gés
natura e
energia.
Mapeamento
dosriscos em
toda acadelade
negécios.
Participacéo
ativano
desenvolviment
0 de um modelo
€ processos para
gestdo de riscos
financeiros.
Andlise derisco
de projetos
isolados
utilizando
simulacdo de
Monte Carlo.
Acompanhamen
to de avaliagOes
deterministicas
de projetos.

01/09/2002

01/04/2004
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GUILHERME | Hope Consultor Consultor 01/05/2004 01/12/2004
00.003.477/6197|NASCIMENTO |Consultoria Financeiro Financeiro
-65 LEGEY ABRY Sénior Sénior -
Consultor
alocado naBR
Distribuidora.
Aprimoramento
dametodologia
de célculo dos
encargos
financeiros nas
vendas a prazo.
Proposicéo de
uma
metodologia
para gestéo do
risco de crédito
dacarteirade
clientesdaBR.
Andlisedo
capital de giro,
acompanhament
0 das projecoes
de resultado.
Estudos
financeiros
diversos
(consultoria).
GUILHERME | BNY Medllon Superintendente| Responsavel 01/01/2005 01/04/2011
00.003.477/6197\NASCIMENTO |Servicos de Risco de pelaédreade
-65 LEGEY ABRY |Financeiros Mercado - risco de
(Mar/08 - mercado do
Abr/11) BNY Mellon no
Gerente de Brasil,
Risco de reportando ao
Mercado - Managing
(Set/05 - Director da
Fev/08) empresa de
Supervisor Servicos.
Sénior de Risco
de Mercado -
(Jan/05 -

Ago/05)
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00.003.477/6197
-65

GUILHERME
NASCIMENTO
LEGEY ABRY

ARX
Investimentos

Operations and
Risk
Management -
(Mar/16 -
Dez/16)
Investment Risk
Manager -
(Mai/11 -
Fev/16)

Responsavel
pelaareade
risco de
mercado da
ARX
I nvestimentos,
suporte técnico
ao Middle
Office, Gestdo e
areacomercial,
controle/projeca
0 de Finance da
empresade
gestdo (andlise
apurada das
receitas,
despesas e
bbnus),
reportando
diretamente ao
CEO de Asset
M anagement.

01/05/2011

01/12/2016

00.003.477/6197
-65

GUILHERME
NASCIMENTO
LEGEY ABRY

Credit Suisse
Hedging Griffo

Strategic Risk
Manager

Responsével
por Risk
Management
para Asset
Servicing, Asset
Management e

Private Banking.

01/01/2017

01/07/2017

00.001.382/8207
-20

ROGERIO
FREITAS
POPPE DE
FIGUEIREDO

BANCO
GRAPHUS SA.

Analistade

| nvestimentos/
Operador Renda
Fixa

Responsavel

pel as operacOes
com titulos de
rendafixade
€emissao
soberana (Brady
bonds).
Desenvolveu
modelos paraa
precificacéo de
instrumentos de
rendafixa, tais
como
debéntures,
moedas de
privatizacdo e
titulos de
emissdo
soberana.

01/09/1993

01/01/1996
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00.001.382/8207
-20

ROGERIO
FREITAS
POPPE DE
FIGUEIREDO

BANCO BBM
SA.

Gestor de
Renda Variével
- Mesa
Proprietéria/
Analista Renda
Variavel

Responsével
por carteiras de
investimentos
incluindo acdes
negociadas nas
Bolsas de
Valores norte-
americanas
(NYSE e
Nasdag) e acoes
de baixa
liquidez
negociadas nas
Bolsas de
Valores
brasileiras
(Bovespae
SOMA).
Conduziu
analises
financeiras
sobre as
principais
companhias
listadas e
manteve contato
permanente com
corretores norte-
americanos.

01/01/1999

01/02/2001

00.001.382/8207
-20

ROGERIO
FREITAS
POPPE DE
FIGUEIREDO

BANCO ITAU
SA.

Gestor de
Renda Variavel
- Mesa
Proprietéria

Realizou
operacdes de
arbitragem do
indice Ibovespa
e de agbes
(ADRs),
financiamento
de operacdes em
renda variavel
com opgoes e
termo, além de
operagoes
direcionais e de
spread com
acoes na
Bovespa e na
bolsa argentina
(BCBA).

01/03/2001

01/04/2002

00.001.382/8207
-20

ROGERIO
FREITAS
POPPE DE
FIGUEIREDO

BANCO
MODAL SA.

Gestor de
Renda Variavel
- Mesa
Proprietéria

Estruturou a
areaderenda
varidvel damesa
proprietériado
Banco. Montou
operacdes de
arbitragem do
indice Ibovespa,
de spread com
acOes e posicoes
direcionais em
indice futuro,
opcoes e agoes.

01/05/2002

01/08/2003
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ROGERIO BANCO CR2 | Gestor de Responsavel 01/09/2003 01/02/2004
00.001.382/8207|FREITAS SA. Renda Variavel |pelas operagdes
-20 POPPE DE - Fundos de derenda
FIGUEIREDO InvestimentoRio |variavel dos
de Janeiro fundos e
carteiras
administradas da
empresa.
ROGERIO OPUS Gestor de Responsavel 01/05/2004 01/12/2005
00.001.382/8207|FREITAS GESTAODE |RendaVariavel |pelasoperacdes
-20 POPPE DE RECURSOS - Fundos de de renda
FIGUEIREDO I nvestimento variavel dos
fundos e
carteiras
administradas da
empresa.
Pierre Massari | CA Portfolio Gestéo de 01/03/2012 31/07/2018
00.000.730/0449|Jadoul INDOSUEZ Manager carteirade
-98 WEALTH fundos de renda
(BRAZIL) fixalocaise
internacionais.
Pierre Massari | MORGAN Internship - Suporte de 01/01/2011 29/02/2012
00.000.730/0449|Jadoul STANLEY Fixed Income & |vendas de
-98 Corporate Sales |derivativos para
(derivatives) clientes
corporativos da
América Latina

8.8 For necer informacdes sobre a estrutura mantida para a gestdo de recur sos,
incluindo:

a. Quantidade de profissionais
24

b. Natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integr antes

A ARX possui quatro areas de gestdo - renda varidvel, renda fixa, multimercado e crédito privado. Diariamente, gestores,
analistas e economistas se relinem para discutir cenarios macro e microecondmicos, além de algumas posi¢oes especificas e,
semana mente, sdo discutidos "cases' de investimento/desinvestimento.

Os gestores sao responsaveis pela decisdo final dos investimentos e contam com o suporte das areas de Andlise de Renda
Varidvel, Macroecondmica e Crédito. Todo o trabalho de andlise feito por essas areas € direcionado para o processo de
tomada de decisfo nas carteiras e fundos administrados.

As ordens de investimentos sdo executadas pel os traders, podendo eventualmente ser também executadas pelos gestores de
cada estratégia.

c. Ossistemas de informacéo, as rotinas e os pr ocedimentos envolvidos

Bloomberg: sistema utilizado paratrading e coleta de informacoes,

Broadcast (Agéncia Estado): sistema utilizado para coleta de informacoes;

Economética: sistema utilizado para coleta de dados;

Eze OMS: Sistema de gerenciamento de ordens que permite o processamento automatico das operacdes (STP), alocagéo
pré-trade na construcdo de portfélios, controles de compliance preventivos e detectivos, reconciliagao junto aterceiros, etc.
Vaor PRO: sistema utilizado para coleta de informagoes; e

Consultoria Macroeconémica e Politica (MCM Consultores Associados).
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8.9. Fornecer infor magdes sobr e a estrutura mantida para a verificacdo do per manente
atendimento as normas legais e regulamentador es aplicaveis a atividade e para a
fiscalizacéo dos servigos prestados pelos ter ceir os contratados, incluindo:

a. Quantidade de profissionais
3

b. Natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integr antes

A ARX possui um departamento de Compliance e Risco Operacional préprio, sendo responsavel por garantir que o
funcionamento da empresa esteja em conformidade com a legislacéo e regulacdo em vigor, bem como com as politicas
internas da ARX e do BNYM Group como um todo.

Seguem abai X0 0s principais processos e rotinas de controle da area:

> Monitorar e informar alteragdes na regulamentacdo em vigor paratodos os colaborados da empresa;

> Desenvolver e atualizar as politicas e procedimentos de Compliance e risco operacional, incluindo o respectivo
monitoramento, bem como divulgar as politicas e procedimentos globais do BNYM Group aplicaveisa ARX;

> Monitorar o controle de enquadramento dos fundos e carteiras geridos pela ARX, acompanhando eventual
reenquadramento que se faga necessario;

> Intermediar notificagdes/comunicagbes com os 6rgaos reguladores;

> Readlizar os testes de Compliance para monitorar o cumprimento dalegislacéo, regulacéo e politicas e procedimentos
internos;

> Acompanhar os testes referentes aos controles e procedimentos da equipe do BNY M Group responsavel pelo combate &
lavagem de dinheiro e demais crimes financeiros;

> Revisar e aprovar materiais de divulgagdo, respostas a DDQs e publicacbes em gerdl;

> Controlar os investimentos pessoais dos funcionérios de acordo com a politica corporativa aplicavel; e

> Ministrar treinamentos.

Adicionalmente, o departamento de Compliance e Risco Operacional é responsavel por estabelecer politicas e processos
para a gestdo do Risco Operacional e coordenar a disseminacao de politicas de melhores préticas rel acionadas a gestéo de
risco. O gerenciamento do risco operacional tem como objetivo prevenir e minimizar erros e falhas na prestacéo dos
Servigos que possam gerar impacto financeiro ou reputacional, além de desenvolver e realizar um processo continuo de
monitoramento de riscos.

Algumas das principais ferramentas para gestéo do risco operacional sao:
> Acompanhamento dos indicadores chave de risco

> Registro e monitoramento dos eventos de risco operacional

> Relatdrios do Risk Control Self Assessment

c. Ossistemas de informacéo, as rotinas e os procedimentos envolvidos

Anualmente o departamento de Compliance e Risco Operacional prepara um plano de atuacdo que programa e descreve
todas as atividades de controle e monitoramento que seréo realizadas durante 0 ano seguinte. O programa de monitoramento
inclui testes sobre as politicas corporativas, regulacdo e legislacdo aplicaveis as atividades da ARX.

Todos os novos funcionérios participam do treinamento relativo aos procedimentos de compliance (Induction Training),
além de assinarem um termo de compromisso com o Codigo de Etica (que engloba a Palitica Pessoal de Negociacéo de
Ativos e 0 Cadigo de Conduta). Os principais pontos abordados neste treinamento inicial sdo: ética e conduta, politicas de
combate a lavagem de dinheiro e demais crimes financeiros e politica de investimentos pessoais. Além disso,
periodicamente, sdo ministrados treinamentos de compliance para todos os funcionarios da ARX.

O departamento de Compliance e Risco Operacional utiliza o "médulo de compliance” do sistema de gerenciamento de
ordens EZE OMS, que possui diversas funcionalidades de modo a auxiliar a verificacdo da adequacao das operacOes, tais
como controles pré e pos-trade, de alocacdo e fair price, bem como a visualizagcdo completa de todas as etapas do processo
de gest&o e execucdo de ordens, dentre outras.

Adicionalmente, so utilizados dois sistemas proprietarios que auxiliam o monitoramento e controle de risco operaciona e,
ainda, um sistema proprietario pararegistro e acompanhamento de testes de compliance e eventuais planos de ag&o.

d. A forma como a empresa garante a independéncia do trabalho executado pelo setor
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Além do reporte matricial ao diretor de Compliance da ARX, o departamento de Compliance e Risco Operacional reporta
se diretamente ao BNY M Group no exterior, mais especificamente ao Head of Compliance for Investment Management
EMEA and LatAM, de modo a assegurar duplamente sua independéncia. Note-se que, em que pese a existéncia do Comité
de Compliance e Risco mencionado no item 8.1, este 6rgao ndo € uma instancia deliberativa para questdes de compliance e
risco, mas sim de reporte a alta administracéo dainstitui¢do, de modo que seu funcionamento ndo afeta a independéncia do
departamento em questao.

8.10. Fornecer informagdes sobr e a estrutura mantida para a gestao de riscos, incluindo:

a. Quantidade de profissionais *
3

b. Natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integr antes
Seguem abaixo as atividades desenvolvidas pelo Chief Risk Officer da ARX:

> Risco de Mercado: A ARX monitora, diariamente, os riscos de mercado dos fundos das familias Macro, Equity Hedge e
Long Only através do célculo das reconhecidas e amplamente utilizadas métricas de risco (Vaue at Risk e Stress Testing).
Utilizamos um software desenvolvido internamente e os gestores contam ainda com um software também proprietario para
simulagdo intraday das operagdes, tendo a possibilidade de realizar um "pre-trading check™ de risco de mercado. Os
relatérios sdo enviados diariamente para 0 CRO, COO, gestores responsaveis e ao departamento de Compliance da ARX.
Cabe ainda ressaltar que os gestores e 0 CRO estéo em constante interacdo sobre os riscos incorridos pelas carteiras.
Quaisguer desenquadramentos sdo reportados aos gestores responsaveis, ao departamento de Compliance; e devem ser
analisados em conjunto pelo CRO e pelo gestor responsavel pelo fundo desenquadrado, ponderando sempre os resultados
dos controles do fundo em questdo. Vale ressaltar, que em caso de reenquadramento compulsorio o CRO deverd solicitar
aprovacao do Comité Executivo e reter essa evidéncia para eventuais solicitagdes regulatorias e/ou de Auditoria

> Controle de Liquidez: O monitoramento e o gerenciamento dos niveis de liquidez das carteiras sob gestdo da ARX sdo
executados diariamente pelo Chief Risk Officer, sendo o respectivo relatério enviado ao diretor de Risco, aos gestores das
estratégias, ao Middle Office e ao departamento de Compliance.

Para monitorar aliquidez dos fundos, realizamos simulagdes nas duas pontas da equagao: o ativo e o passivo. Na parte de
ativos, verificamos e estimamos o poder de geracéo de caixa dos fundos. Paraisso, estimamos um fluxo de caixa esperado
para cada ativo presente nas carteiras dos fundos. Na parte de passivos, verificamos os resgates agendados e projetamos
novas solicitacOes de resgate. Assim, utilizamos os dados da Anbima com as informagfes do passivo aberto por tipo de
cotista e amatriz de probabilidade de resgates.

Oslimites de liquidez s8o gerencias de modo que, uma vez excedidos, cabera ao Chief Risk Officer comunicar a situagdo
aos gestores responsaveis e ao diretor de Risco, encaminhando seu parecer determinando ou ndo um reenquadramento.
Durante o respectivo processo decisorio, o Chief Risk Officer podera averiguar o contexto do referido cenario de liquidez
com o gestor responsavel, devendo considerar os resultados dos testes de stress para a carteira em questdo. Assim, ainda que
0 atingimento dos limites gerenciais de liquidez n&o implique necessariamente na obrigatoriedade de reenquadramento,
caberd ao Chief Risk Officer a decisdo fina sobre a necessidade de a¢do corretiva. Uma vez determinada pelo Chief Risk
Officer a necessidade de reenquadramento, as respectivas agdes corretivas seréo coordenadas pela equipe de gestdo em
discussdo com o Chief Risk Officer, devendo ser concluidas em até 5 dias Uteis. Apds esse prazo, salvo em situaces
excepcionais de constrangimento de liquidez no mercado, caso o reenquadramento da carteira ndo tenha sido concluido pela
equipe de gestéo, o Chief Risk Officer comunicara o diretor de Risco da ARX e tomara as medidas cabiveis para
reenquadrar a carteira de maneira compulsoria.

O administrador devera ser comunicado em casos extremos de incapacidade de pagamento de resgates de qualquer fundo
gerido pelaARX.

Além do controle de liquidez semanal descrito acima, o Chief Risk Officer realiza um monitoramento diario de liquidez
exclusivamente para as carteiras que possuem estratégias de renda variavel (tanto locais quanto offshore). As informactes
sd0 consolidadas por tipo de estratégia (Long Only, Long & Short e Equity Hedge) e por veiculo individualmente. Este
relatdrio apresenta informagdes por ativo como volume, % Market Cap, % da Classe, % Free Floating e dias paraliquidacdo
(baseado em metodologia interna), e é encaminhado ao diretor de Risco, a0 aos

c. Ossistemas de informacéo, as rotinas e os pr ocedimentos envolvidos
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A ARX utiliza os seguintes sistemas:

> EZE OMS: controle pré e pés-trade das operacoes;
> Bloomberg: fonte primaria de dados para controles (ex: volume negociado de uma agéo para calculo de liquidez); e
> Economética: sistema utilizado para coleta de dados

d. A forma como a empresa gar ante a independéncia do trabalho executado pelo setor

O Chief Risk Officer da ARX é independente da area de gest&o de recursos e reporta-se diretamente ao diretor de Risco da
empresa. Todos os controles executados pelo Chief Risk Officer sGo monitorados pelo departamento de Compliance e Risco
Operacional, uma area também independente e que se reporta diretamente ao Head of Compliance BNYM Investment
Management for EMEA and LatAM.

8.11. Fornecer informag0es sobr e a estrutura mantida para as atividades de tesouraria,
de controle e de processamento de ativos e da escritur acéo da emissao e resgate de
cotas, incluindo:

a. Quantidade de profissionais
0

b. Ossistemas de informacéo, as rotinas e os pr ocedimentos envolvidos
N/A

c. A indicacdo de um responsavel pela area e descricéo de sua experiéncia na atividades
N/A

8.12. Fornecer informagdes sobre a area responsavel pela distribuicéo de cotas de
fundos de investimento, incluindo:

a. Quantidade de profissionais
0

b. Natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integr antes
N/A

c. Programa de treinamento dos profissionais envolvidos na distribuicéo de cotas
N/A

d. Infraestrutura disponivel, contendo relacdo discriminada dos equipamentos,
programas e servicos utilizados na distribuicéo

N/A

e. Ossistemas de informacéo, as rotinas e os procedimentos envolvidos
N/A

8.13. Fornecer outrasinformagdes que a empresa julguerelevantes
N/A

9. Remuneracdo da Empresa
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9.1. Em relacdo a cada servico prestado ou produto gerido, conforme descrito no item 2.1. do anexo 15-1,
indicar as principaisformas deremuneracao que pratica:

A remuneracdo da empresa provém da taxa de administracéo e, quando aplicavel, dataxa de performance cobradas dos
fundos e carteiras geridos pela ARX.

9.2. Indicar, exclusivamente em ter mos per centuais sobre a receita total aferida nos 36
(trinta e seis) meses anteriores a data base deste formulério, a receita proveniente dos
clientes, durante o mesmo periodo, em decorréncia de:

a. Taxa com basesfixas (%):

84,00

b. Taxa de performance (%):
16,00

c. Taxadeingresso (%):
0,00

d. Taxa de saida (%):
0,00

e. Outrastaxas (%):
0,00

Total (%):
100,00

9.3. Fornecer outrasinformagdes que julguerelevantes:
N/A

10. Regras Procedimentos e Controles | nternos

10.1. Descrever a politica de selecéo, contratacdo e supervisio de prestadores de servicos

O BNYM Group possui procedimentos globais que devem ser observados na selecéo, contratagcdo e supervisdo de
prestadores de servicos ("Prestador"). Dentre esses procedimentos, para a contratacdo de qualquer Prestador deve ser feita
avaliagéo dose risco, incluindo o risco de seguranca da informacéo, do servigo escopo de tal contrato. Paraisso alinhade
negdécio submete o servigo que desgja contratar para avaliacdo de riscos, que é realizada pela area de Third Party Risk
Management, do BNYM Group, respondendo a perguntas para determinacdo do perfil de risco do Prestador e do servico.
Com base neste perfil e nasinformagdes e evidéncias fornecidas pelo Prestador, é realizada a avaliagéo de seus controles
relacionados com seguranca da informagao, continuidade de negdcios, privacidade e controles de tecnologia da informagéo
de um modo geral. Adicionalmente, visitas as dependéncias do Prestador podem ser realizadas com base no risco
relacionado ao servico terceirizado.

Com relacdo as corretoras utilizadas, a ARX somente esta autorizada a operar por meio de corretoras previamente
aprovadas pelo Departamento de Compliance e Risco Operacional e incluidas na"Lista de Corretoras Pré-Aprovadas’, ad
referendum da aprovacdo de 2 (dois) membros do Comité de Compliance e Risco. Uma vez selecionada uma corretora, a
mesma dever ser submetida a aprovacdo do Departamento de Compliance e Risco Operacional. Para serem aprovadas e
constar na "Lista de Corretoras Pré-Aprovadas’, as corretoras sd0 avaliadas quanto a sua liquidez, reputagdo e capacidade
de oferecer amelhor execucéo de ordens para as carteiras geridas, além de se sujeitarem a verificagcbes de PLD/FTP.

10.2. Descrever como os custos de transacao de valor es mobiliarios sdo monitorados e minimizados
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A ARX busca obter a melhor execucdo possivel para as ordens emitidas em nome de seus clientes. A empresa tem como
politica executar as transagdes de ativos para os clientes de maneira que o custo total ou os rendimentos totais de cada
transacdo sejam os mais favoraveis, dadas as circunstancias. Ao buscar o conceito de "Best Execution™ nas negociactes
para os clientes, a ARX consideratoda a variedade e qualidade dos servicos das corretoras ao colocar suas ordens,
incluindo, entre outros aspectos, o vaor da pesquisa fornecida, assim como a capacidade de execucdo, comissdo de
corretagem, responsabilidade financeira e rapidez de resposta. O fator determinante ndo € a menor comissdo possivel, mas
sim se atransac&o representa a melhor execugdo qualitativa para a conta gerida. A ARX avalia o desempenho das corretoras
a0 executar as transagOes de seus clientes, de forma periddica e sistematica.

Ao colocar umaordem de um cliente, a ARX leva em consideragao 0s seguintes critérios para determinar aimportancia
relativa dos fatores de execugéo:

> Caracteristicas da ordem

> Caracteristicas dos instrumentos financeiros, incluindo sua complexidade

> Caracteristicas dos mercados para os quais a ordem pode ser direcionada

> Caracteristicas do cliente, incluindo eventuais restricdes que venham a ser por eles demandadas

O melhor resultado possivel € determinado, principa mente, em fungdo do custo total da transacéo, compreendido pelo
preco do instrumento financeiro e pelos custos rel acionados com a execugao (taxas de corretagem, custodia, emolumentos
etc.), sendo este o critério de importancia relativa mais alta.

10.3. Descrever asregras para o tratamento de soft dollar, tais como recebimento de presentes, cur sos,
viagens, etc

Regras para tratamento de soft dollar

A ARX podera se utilizar de "soft dollars' para obter produtos ou servicos adicionais junto as corretoras, além do servico de
execucao simples de ordens, desde que entenda que tais produtos ou servigos representam um beneficio para seus clientes.
A ARX somente receberd tais produtos e servigos quando estes estiverem diretamente rel acionados ao processo de tomada
de decisdo de investimento, e ndo as atividades administrativas da empresa.

Ostipos de produtos e servigos recebidos pela ARX através de acordos de "soft dollars" incluem: relatorios de research
sobre companhias e industrias; andlises econdmicas; assinaturas de publicagdes; dados de mercado e servigos de noticias; e
softwares analiticos.

Todos os acordos de soft dollars devem ser aprovados e monitorados pelo departamento de Compliance e Risco
Operacional, para garantir que estejam de acordo com as regras aplicaveis.

Politica de presentes e entretenimento

O relacionamento com clientes, fornecedores, prestadores de servico, e outras linhas de negécio do BNYM Group é vital e
deve ser transparente, objetivo, justo, e livre de conflitos. Desta forma existe uma politica de presentes e entretenimentos
gue estabel ece procedimentos para prevenir que tais conflitos surjam ou ocorram, evitando os prejuizos regul atérios e
reputacionais que tais conflitos podem gerar.

A politica de presentes e entretenimento é aplicavel atodos os funcionérios do BNYM Group e, de acordo com as

condi¢Bes estabel ecidas na politica, sdo exigidos reporte ou a pré-aprovacdo do departamento de Compliance em
determinadas situacoes.

10.4. Descrever os planos de contingéncia, continuidade de negoécios e recuper acéo de desastres adotados
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O Plano de Contingénciada ARX define quais e quantos funciondrios serdo necessarios durante a ocorréncia de qual quer
desastre, e quais outros recursos serdo indispensaveis para recomegar as atividades de uma maneira progressiva. Os
procedimentos de contingéncia sao pré-definidos, mas podem ser alterados, dependendo do tipo de incidente.

S3o realizados testes de vulnerabilidades nas conexdes de Internet, duas vezes ao ano, por empresa especializada. O teste de
contingéncia paraa ARX é realizado uma vez ao ano para os sistemas em seu ambiente de backup.

O escopo desse plano é cobrir um desastre e/ou uma situagéo de contingéncia.

O Plano de Contingénciatem os seguintes objetivos:

> |dentificar as responsabilidades e criar procedimentos de notificacéo

> Gerar uma lista de recursos e equipamentos relevantes, bem como do pessoal requerido

> |dentificar 0s processos considerados criticos e seus responsaveis, para que o plano de retomada desses processos no
intervalo de 24 a 48 horas do desastre possa ser posto em pratica

> |dentificar 0s processos considerados importantes e seus responsavels, para que o plano de retomada desses processos no
intervalo de 48 a 120 horas do desastre possa ser posto em pratica

> |dentificar 0s processos que podem ser retomados em um tempo mais longo e seus respectivos responsaveis

> |dentificar quais as pessoas (funcionarios ou ndo) que serdo contatadas em caso de desastre, com o intuito de suprir 0s
recursos necessarios ou dar assisténcia na recuperacao do cend&rio

> Prevenir mal-entendidos ou incertezas quanto ao documento, ou sobre os testes e/ou procedimentos de revisdo relevantes
nele incluso

> Arquivar, proteger e estabelecer, para 0s arquivos vitais, procedimentos de retirada da empresa

As premissas para o Plano de Contingéncia sdo:

> O Manual de Contingéncia, suas copias ou qualquer outro material considerado importante dever&o estar guardados fora
daempresa, facilitando 0 acesso no caso de desastre

> Asfontesinternas ou externas devem estar aptas a fornecerem os recursos citados no manual de acordo com as
premissas nele estabelecidas

> O manua é testado em periodos regulares ou quando da sua atualizacéo

> As pessoas consideradas "chave' deverdo estar accessiveis quando da ocorréncia do desastre

> Um escritorio aternativo deve estar imediatamente acessivel

10.5. Descrever as politicas, as praticas e controlesinternos para a gesto do risco de liquidez das carteiras
de valoresmobiliarios
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Conforme explicado anteriormente, 0 monitoramento e o gerenciamento dos niveis de liquidez das carteiras sob gestéo da
ARX sdo executados semanalmente pelo Chief Risk Officer, sendo o respectivo relatério enviado ao diretor de Risco, aos
gestores das estratégias, ao Middle Office e ao departamento de Compliance.

A liquidez da carteira (percentual de seu Patrimonio Liquido) é composta pela soma daliquidez dos diferentes ativos do
portfélio. Devido as especificidades dos ativos, o controle de liquidez adota metodol ogias diferentes para agdes, aplicacdes
em outros fundos e titul os pablicos. Ativos que apresentam menores volumes de negociacao, por conservadorismo, sdo
considerados iliquidos para fins de controle. Apds auferir o nivel de liquidez de cada carteira, ele é entdo comparado ao seu
respectivo limite gerencial de liquidez. Os limites de liquidez de cada carteira séo determinados através de metodologia
propria, onde consideramos os valores de resgate esperados em condi¢des ordinarias, aém do grau de concentracdo do
passivo do fundo.

Adicionalmente, sdo executados testes de stress semana mente pelo Chief Risk Officer, também enviados ao diretor de
Risco, aos gestores responsaveis, ao Middle Office e ao departamento de Compliance.

Ostestes de stress sdo utilizados como um controle secundério/complementar ao controle de liquidez, auxiliando atomada
de decisfo do Chief Risk Officer nos casos de possiveis distorgoes.

Os limites de liquidez sdo gerencias de modo que, uma vez excedidos, cabera ao Chief Risk Officer comunicar a situagdo
aos gestores responsaveis e ao diretor de Risco, encaminhando seu parecer determinando ou ndo um reenquadramento.
Durante o respectivo processo decisorio, 0 Chief Risk Officer podera averiguar o contexto do referido cenario de liquidez
com o gestor responsavel, devendo considerar os resultados dos testes de stress para a carteira em questdo. Assim, ainda que
0 atingimento dos limites gerenciais de liquidez ndo implique necessariamente na obrigatoriedade de reenquadramento,
cabera ao Chief Risk Officer adecisdo final sobre a necessidade de ag&o corretiva. Uma vez determinada pelo Chief Risk
Officer a necessidade de reenquadramento, as respectivas agdes corretivas seréo coordenadas pela equipe de gestdo em
discussdo com o Chief Risk Officer, devendo ser concluidas em até 5 dias Uteis. Apds esse prazo, salvo em situagdes
excepcionais de constrangimento de liquidez no mercado, caso o reenquadramento da carteira ndo tenha sido concluido pela
equipe de gestdo, o Chief Risk Officer comunicara o diretor de Risco da ARX e tomara as medidas cabiveis para
reenquadrar a carteira de maneira compul soria.

O administrador devera ser comunicado em casos extremos de incapacidade de pagamento de resgates de qualquer fundo
gerido pela ARX.

Além do controle de liquidez semanal descrito acima, o Chief Risk Officer realiza um monitoramento diario de liquidez
exclusivamente para as carteiras que possuem estratégias de renda variavel (tanto locais quanto offshore). As informactes
sdo consolidadas por tipo de estratégia e por veiculo individualmente. Este relatdrio apresenta informagdes por ativo como
volume, % Market Cap, % da Classe, % Free Floating e dias paraliquidacdo (baseado em metodologiainterna), e é
encaminhado ao diretor de Risco, aos gestores responsavels, a0 Middle Office e ao departamento de Compliance.

10.6. Descrever as paoliticas, as préticas e controlesinternos para o cumprimento das
nor mas especificasde quetrataoinciso | do art. 30, caso decida atuar na distribuicdo de
cotas de fundos de investimento de que sgfa administrador ou gestor

A ARX, apesar de autorizada, optou por ndo atuar na distribuicdo de cotas de fundos de investimento sob a sua gestéo.

10.7. Ender eco da pagina do administrador na rede mundial de computadores na qual
podem ser encontrados os documentos exigidos pelo art. 14 desta I nstrucao

WWW.arxinvestimentos.com.br

11. Contingéncias

Importante: N&o é necessario avaliagdo do administrador a respeito da chance de perda ou do valor que acredita ser
efetivamente devedor em caso de eventual condenagéo.

11.1. Descrever os processos judiciais, administrativos ou ar bitrais, que n&o estgfam sob
sigilo, em que a empresa figure no polo passivo, e sgjam relevantes para seu patrimoénio
pessoal, incluindo:

a. Principaisfatos*


www.arxinvestimentos.com.br
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Como resultado de uma decisdo do Colegiado da CVM divulgada em 03.12.2019, relacionada a transagoes rel ativas ao
periodo de 2003 a 2006, a ARX Investimentos foi absolvida de qualquer acusacdo sobre préaticas ndo equitativas, tendo
recebido uma pena de adverténcia pela suposta auséncia na época de politicaformal de rateio equitativo de ordens de
compra e venda entre os fundos sob sua gestdo, aqual foi objeto de recurso apresentado perante o Conselho de Recursos do
Sistema Financeiro Nacional. Em 12.04.2023, o CRSFN decidiu pela manutengdo da decisdo do Colegiado da CVM.

As referidas transagfes ocorreram antes da aquisicdo da ARX Investimentos pelo BNY M Group, ocorridaem janeiro de
2008. A ARX Investimentos sempre operou de acordo com as melhores préticas de mercado e desde que passou aintegrar o
BNYM Group, aprimorou o processo de formalizacdo de seus controles internos e de automacao de determinados
procedimentos, incluindo aimplantacdo de um sistema de gerenciamento de ordens terceirizado (Eze OMS).

O referido sistema automatizou 0s processos de negaciagao, incluindo os procedimentos de alocagao na construcéo de
portfolios e rateio de ordens, controles de enquadramento preventivos e detectivos, reconciliacdo junto aterceirose o
processamento automético de operagdes e verificagdo completa de todas as etapas do processo de gestéo e alocacao.

A ARX Investimentos possui Manual de Compliance que descreve as politicas internas, incluindo os procedimentos de
rateio de ordens. A &rea de Compliance realiza testes periddicos e devidamente formalizados sobre a aderéncia dos
procedimentos as politicas vigentes, incluindo o rateio equitativo de ordens.

b. Valores, bensou direitos envolvidos
N&o se aplica.

11.2. Descrever 0s processos judiciais, administrativos ou ar bitrais, que n&o estejam sob
sigilo, em que o diretor responsavel pela administracéo de carteira de valores
mobiliariosfigure no polo passivo e que afetem 0 seus negdcios ou sua reputacao
profissional, incluindo:

a. Principaisfatos

A companhia ndo tem conhecimento de nenhum processo envolvendo Rogério Poppe ou Pierre Jadoul, que afete a
reputacdo profissional deles.

b. Valores, bensou direitos envolvidos
N&o se aplica.

11.3. Descrever outras contingénciasrelevantes ndo abrangidas pelositens anteriores:
Nao aplicavel.

11.4. Descrever condenages judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em
julgado, prolatadas no ultimos 5 (cinco) anos em processos que nao estejam sob sigilo,
em que tenha figurado no polo passivo, indicando:

a. Principaisfatos
Vide respostada questdo 11.1.a

b. Valores, bensou direitos envolvidos
N&o se aplica.

11.5. Descrever condenagdes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em
julgado, prolatadas nos ultimos 5 (cinco) anos em processos que ndo estejam sob sigilo,
em que o diretor responsavel pela administracdo de carteiras de valores mobiliarios
tenha figurado no polo passivo e tenha afetado seus negdcios ou sua reputacao
profissional, indicando:
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a. Principaisfatos

A companhiando tem conhecimento de nenhuma condenaco transitada em julgado, prolatada nos Gltimos 5 (cinco) anos,
em processos que ndo estejam sob sigilo, envolvendo Rogério Poppe ou Pierre Jadoul, que afete 0s seus negdcios ou a sua
reputacdo profissional.

b. Valores, bensou direitos envolvidos
N&o se aplica.

12. Declar agbes

Declaracao do administrador, atestando:
Quereviu oformulério dereferéncia
Marcado

Que o conjunto de informacdes nele contido é um retrato verdadeir o, preciso e completo
de seus negocios (PF) ou da estrutura, dos negdcios, das politicas e das praticas
adotadas pela empresa (PJ)

Marcado
Declar acgdes adicionais do administrador, informando sobre

AcusacOes decor rentes de processos administrativos, bem como punicdes sofridas, nos
ultimos 5 (cinco) anos, em decorréncia de atividade sujeita ao controle e fiscalizacdo da
CVM, Banco Central do Brasil, Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP ou da
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC, incluindo que ndo
esta inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargo em instituices financeiras e
demais entidades autorizadas a funcionar pelos citados 6r gaos

Nada a declarar
Marcado

Condenacdes por crime falimentar, prevaricacéo, suborno, concussdo, peculato,
"Lavagem" dedinheiro ou ocultacéo de bens, direitos e valor es, contra a economia
popular, a ordem econdmica, asrela¢es de consumo, a fé publica ou a propriedade
publica, o sistema financeiro nacional, ou a pena criminal que vede, ainda que
tempor ariamente, 0 acesso a car gos publicos, por decisdo transitada em julgado,
ressalvada a hipétese de reabilitacéo

Nada a declarar
Marcado

I mpedimentos de administrar seus bensou delesdispor em razdo de decisdo judicial e administrativa

Nada a declarar
Marcado

Inclusdo em cadastro de servigos de protecdo ao crédito

Nada a declarar
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Marcado
Inclusdo em relacao de comitentes inadimplentes de entidade administrador a de mer cado or ganizado

Nada a declarar
Marcado

Tituloscontra s levados a protesto

Nada a declarar
Marcado

Data de envio: 24/04/2023 - 09:52:00
Data de impresséo: 24/04/2023
Hora de impresséo: 09:52:47



