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Cendrio Macroecondmico

Os dados externos ao longo do més de outubro seguiram mostrando recuperacdo em
algumas regides e perda de fracdo em outras. Os PIB's dos principais blocos mostraram
avanco relevante no terceiro trimestre, conforme a expectativa. Tais dados indicam
ainda continuidade da retomada nos EUA, a despeito da incerteza politica e do avanco
da doenca no pais, e na China, com sua boa dindmica do lado da oferta. O Bloco
Europeu, no entanto, passa a ensejar preocupacdo devido d crescente dos casos de
coronavirus, com reintroducdo de fortes medidas de isolamento em diversos paises, apds
meses de aparente sucesso no combate d pandemia. Essas medidas devem prejudicar
aretomada em diante e sugerem cautela para outras partes do globo.

Diferente dos Estados Unidos e Europa, o contdgio e o nUmero de mortes provocados
pelo Covid-19 no Brasil seguem em declinio, o que permite melhora dos indicadores de
mobilidade e a continuidade da retfomada econdmica. Os setores de comércio e da
producdo industrial continuam com melhoras consistentes, sem ainda apresentar sinais
de arrefecimento. Indicadores do setor de servicos, por sua vez, voltam a melhorar ao
longo do més, embora sigam em niveis baixos. Isso dialoga com um crescimento
expressivo no PIB do tferceiro frimestre, ainda a ser divulgado. Essa recuperacdo da
demanda mais répida do que o previsto, juntamente com as restricdes de oferta, tem
impactado fortemente os precos. Os indicadores de inflacdo confinuam a se acelerar,
puxados, principalmente, pelo grupo alimentacdo, mas j& é possivel observar a
contaminacdo de alguns precos industriais.

Com relacdo a politica monetdria, o COPOM manteve estével a Selic em 2,00% o ano
em sua reunido de outubro e seguiu com o seu “forward guidance”. De toda forma, o
comité parece indicar pouca preocupacdo com ao choqgue inflaciondrio de curto
prazo, enfatizando o produto ainda bastante deprimido e com alto desemprego, o que
deve manter os precos do setor de servicos fracos por bastante tempo. Ao fim, parece
que o risco fiscal serd determinante para os préximos passos da politica monetdria.

O impasse acerca do orcamento publico e dos programas de transferéncia de renda
continuam sendo o principal fator de risco doméstico levando os ativos de risco brasil a
performar abaixo da média de seus pares. Com o debate politico focado nas eleicoes
municipais, © Mé&s passou sem que 0s principais assuntos econdmicos fossem abordados
e direcionados.
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Estratégia Multimercado Macro

Desde Datade PL12 meses

out-20 set-20 ago-20 Ano 12 meses S o
de inicio inicio

ARX Especial Macro FIC FIM 1.22% 0.82% 1.22% 8.17% 11.89% 82.7% 6/30/2015 110,007,140
%CDI 779% 524% 758% 334% 369% 151%
Previdéncia
ARX Target Icatu Prev FIM 0.24% -0.81% -0.72% 2.10% 8.15% 8.2%  4/12/2019 3,617,117
Indexador
CDI 0.16% 0.16%  0.16% 2.45% 3.22%

Em outubro, observou-se a volta da aversdo ao risco nos mercados mundiais tanto por
conta do aumento expressivo do numero de casos de Covid-19 na Europa, que levou &
retomada de algumas medidas de isolamento social, quanto pela aproximacdo das
eleicoes presidenciais americanas. No Brasil, o risco fiscal permanece influenciando
negativamente os precos dos ativos. Apesar da proximidade do fim do ano, questdes
importantes como os gatilhos para a manutencdo do teto dos gastos, a definicdo sobre
o auxilio emergencial e o orcamento de 2021 permanecem em aberto, aguardando a
conclusdo das eleicdes municipais em final de novembro.

Neste ambiente, os fundos da estratégia Macro contfinuaram a apresentar performances
bastante positivas. Parte significativa do retorno veio das posicoes compradas em
inflacdo de prazos mais longos, que continuam a reagir as perspectivas de deterioracdo
fiscal. No mercado de juros, adotamos posicdes liquidamente compradas, que fambém
respondem ao aumento do risco fiscal e ao discurso exageradamente dovish do Banco
Central em um ambiente de inflacdo pressionada.

Na bolsa, seguimos com posicoes levemente compradas ao longo do outubro,
especialmente em setores que se beneficiam de politicas fiscais e monetdrias
expansionistas. Na Ultima semana, aumentamos nossa exposicdo apds a forte realizacdo
no fim do més, que entendemos ter sido exagerada. Além de exportadoras,
aumentamos nosso share em e-commerce.

Continuamos com o entendimento de que o real tem apresentado performance
excessivamente negativa, mesmo no contexto de deterioracdo fiscal. Seguimos
adotando posicoes taticas pequenas vendidas em dodlares.

Para novembro, o principal desafio serd o desfecho da eleicdo americana, cujo placar
apertado pode levar a judicializacdo da disputa, estendendo o prazo para a definicdo
do novo presidente. No Brasil, a evolucdo do cendrio fiscal deve voltar ao debate de
maneira mais intensa apds o primeiro turno das eleicoes municipais.
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Multiestratégia

Desde Datade PL12meses

out-20 set-20 ago-20 Ano 12 meses S o
de inicio inicio RS
ARX Extra FIC FIM 0.84% 0.74% 1.23% 8.38% 13.21% 1002.7% 12/23/2003 106,814,735
%CDI 535% 473% 762% 343% 410% 212%
Indexador
CDI 0.16% 0.16%  0.16% 2.45% 3.22%

O ARX Extra FIC FIM é a combinacdo da estratégia macro adicionada de uma carteira
Long & Short.

No book macro, parte significativa do retorno veio das posicdoes compradas em inflacdo
de prazos mais longos, que continuam a reagir as perspectivas de deterioracdo fiscal.
No mercado de juros, adotamos posicoes liquidamente compradas, que também
respondem ao aumento do risco fiscal e ao discurso exageradamente dovish do Banco
Central em um ambiente de inflacdo pressionada.

Na bolsa, seguimos com posicdes levemente compradas ao longo do outubro,
especialmente em setores que se beneficiam de politicas fiscais e monetdrias
expansionistas. Na Ultima semana, aumentamos nossa exposicdo apds a forte realizacdo
no fim do més, que entendemos ter sido exagerada. Além de exportadoras,
aumentamos nosso share em e-commerce.

Continuamos com o entendimento de que o real tem apresentado performance
excessivamente negativa, mesmo no contexto de deterioracdo fiscal. Seguimos
adotando posicoes tdticas pequenas vendidas em ddlares.

Para mais detalhes sobre a estratégia, recomendamos a leitura da secdo anterior.

Na composicdo Long Short, as principais confribuicoes positivas vieram de um frade
relativo no setor de software e no setor de consumo bdsico. Os detratores de retorno mais
relevantes foram um trade relativo no setor de e-commerce e uma posicdo comprada
no setor imobilidrio.

Nossa exposicdo comprada é representativa nos setores de petrdleo que, diante da
recuperacdo da demanda e por conta da existéncia de poucos projetos de expansdo
de oferta da commodity, hd pela perspectiva de precos mais favordveis no médio prazo,
e bancos, que tem um valuation descontado e os resultados do 3120 tfem mostrado um
ponto de inflexdo.
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Estratégias Acoes

Desde Datade PL12 meses
de inicio inicio

out-20 set-20 ago-20 Ano 12 meses

ARX Income FIC FIA -3.34% -5.71% -3.15% -16.30% -5.64% 5813.2% 6/17/1999 668,582,998
Dif. Ibovespa (em p.p.) -3% -1% 0% 2% 7% 5122%

Previdéncia

ARX Income Icatu Prev FIM -1.28% -2.88% -1.56% -6.65% -0.54% 1141.0% 9/21/2000 195,921,501
ARX Income 100 XP Seg Prev FIC FIA -2.86% -5.15% -2.85% -12.50% - -6.8% 4/12/2019 5,034,785
ARX Income 70 Zurich Prev FIC FIM - - - - - - 5/26/2020 -
Porto Seguro ARX Income 70 Prev FIC FIM - - - - - - 6/5/2020 -
ARX Income Icatu Prev 100 FIC FIA - - - - - - 10/19/2020 -
Indexador

IBOV -0.69% -480% -3.44% -18.76% 5.71%

CDI 0.16% 0.16%  0.16% 2.45% 3.22%

*Para os fundos com menos de 12 meses, o PL divulgado é a média desde a sua data de inicio. O CDI e o Ibovespa sGo meras referéncias
econbémicas e ndo pardmetros objetivos dos fundos ARX Income FIC FIA, ARX Income Icatu Prev FIM, ARX Income 70 Zurich Prev FIC FIM e
Porto Seguro ARX Income 70 Prev FIC FIM. O CDI é mera referéncia econémica e ndo pardmetro objetivo do fundo ARX Income 100 XP Seg
Prev FIC FIA e do ARX Income Icatu Prev 100 FIC FIA.

A rentabilidade do ARX Income FIC FIA em outubro foi de -3.34%.

Os principais geradores de alfa foram Light, Metallrgica Gerdau e Italdsa, enquanto os
maiores detratores de retorno foram B2W, Lojas Americanas e Pdo de Acucar.

O aumento relevante da participacdo de investidores respeitados pelo mercado, com
maior ativismo, foi entendido como um movimento que pode melhorar a performance
operacional da Light. Recentemente, esses acionistas conseguiram capitanear a
mudanca do CEO da companhia e espera-se que a nova gestdo tenha sucesso na
estratégia de combate as perdas de energia, sua principal deficiéncia.

J& a acdo da ltausa acompanhou a valorizacdo das acdes do setor, onde espera-se
que a temporada de resultados mostre um ponto de inflexdo e porque estavam muito
descontadas.

Por outro lado, devido ao receio dos investidores a respeito do resultado do terceiro
frimestre, que mostrou uma expansdo da partficipacdo de mercado um pouco abaixo
da expectativa de outros concorrentes grandes do segmento, a acdo da B2W recuou.
Essas outras grandes empresas de e-commerce ainda divulgardo seus resultados em
novembro.

No Ultimo més, houve um aumento nas exposicoes de bancos, Petrobras e Vale e
reducdo das alocacdes nos setores de siderurgia e frigorificos. O fundo também entrou
no IPO do Grupo Mateus. Em linha com a estratégia de diversificacdo, as maiores
exposicoes estdo nos setores de varejo, bancos, energia elétrica, siderurgia e mineracdo.
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O ARX Income Icatu Previdéncia FIM possui uma carteira balanceada com limite de até
49% em renda varidvel, replicando o portfélio do ARX Income FIC FIA e os outros 51%
alocados em renda fixa através de titulos pUblicos como LFT e NTN-B.

O ARX Income 100 XP Seguros Previdéncia FIC FIA e o ARX Income Icatu Prev 100 FIC FIA
replicam até 100% do portfdlio do ARX Income FIC FIA.

O ARX Income 70 Zurich Previdéncia FIC FIM e o Porto Seguro ARX Income 70 Previdéncia
FIC FIM replicam a carteira do ARX Income FIC FIA em até 70% e o restante € aplicado

em fundos de caixa que operam exclusivamente LFT.

De acordo com a legislacdo em vigor, os fundos que ainda ndo completaram seis meses
ndo podem ter suas rentabilidades divulgadas.

Desde Datade PL12 meses

out-20 set-20 ago-20 Ano 12 meses

de inicio inicio RS
ARX FIA -0.58% -4.23% -2.08% -16.25% -9.43% 2020.6% 7/18/2001 14,267,126
Dif. Ibovespa (em p.p.) 0% 1% 1% 3% 3% 1339%
Indexador
IBOV -0.69% -480% -3.44% -18.76% -12.37%

No més, a rentabilidade do ARX FIA foi de -0,58% contra -0,69% do Ibovespa.

As principais contribuicdes positivas, em termos de alfa, vieram de Magazine Luiza e Vale,
enquanto o detrator de retorno mais relevante foi Natura.

Outubro foi um més de bastante volatilidade, tanto por aumento de casos de coronavirus
no mundo, aumentando as incertezas com relagcdo a novos fechamentos do comércio,
quanto pelo ambiente fiscal incerto no Brasil.

Esse cendrio favoreceu as acoes dos setores de e-commerce e de commodities, com
destaque para em Magazine Luiza e Vale, que seguem como posicoes relevantes do
fundo.

A Magazine Luiza vem entrando em novas categorias e fazendo aquisicdes de empresas
de tecnologia para alavancar a digitalizacdo do varejo e avaliamos que € uma das
empresas vencedoras do seu segmento.

Comrelacdo & Vale, como comentamos més passado, o real desvalorizado somado ao
preco alto do minério de ferro sustentado pela boa demanda de aco na China vem
gerando uma excelente geracdo de caixa para a empresa.

No lado das perdas, as acdes da Natura sofreram por conta da capitalizacdo de quase
R$6 bilhdes ocorrida no més para acelerar a integracdo com a Avon, consolidada nos
resultados da empresa a partir do primeiro trimestre de 2020. Seguimos confiantes com a
empresa e acreditfamos que a consolidacdo da Avon tem bastante espaco para
captura de sinergias. Em nossa visdo, devemos comecar a ver esse resultado nos nimeros
do final deste ano.
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As maiores alocacoes overweight do fundo estdo nos setores de energia elétrica, varejo
e propriedades, enquanto os maiores underweight estdo em bancos, papel e celulose e
bens de capital.

Desde Datade PL12 meses

out-20 set-20 ago-20 Ano 12 meses P ot
de inicio inicio RS
ARX Long Term FIC FIA -0.56% -4.23% -0.13% -16.11% -8.68% 737.1% 9/5/2008 87,984,799
Dif. Ibovespa (em p.p.) 0% 1% 3% 0% 0% 0%
Indexador
IBOV -0.69% -480% -3.44% -18.76% -12.37%

Em outubro, o ARX Long Term FIC FIA apresentou uma rentabilidade de -0,56%.

As principais contribuicdes para o resultado vieram de Magazine Luiza e Petz, enquanto
a perda mais relevante foi Natura.

A Magazine Luiza tem seguido fortemente seu plano de digitalizacdo do varejo brasileiro,
aumentando a quantidade de produtos ofertados, de sellers em seu marketplace, e de
tecnologias para suportar seu crescimento. O cendrio de incerteza com lockdowns e
segunda onda de coronavirus pelo mundo também favoreceu os papéis de comércio
eletrénico. Continuamos acreditando que a empresa serd um dos grandes vencedores
da consolidacdo do e-commerce no Brasil, tendéncia que estd acelerando com a
pandemia.

A Petz foi uma acdo que adicionamos recentemente no portfdlio e que possui uma
excelente operacdo de omnicanalidade e intfegracdo dos canais off-line e online para
prestar um melhor servico aos consumidores. E um segmento que vem crescendo
mundialmente com a humanizacdo de animais de estimacdo, mas ainda fragmentado
no Brasil. Acreditamos que a empresa pode expandir sua participacdo de maneira
relevante nos préximos anos.

O destague negativo ficou por conta do follow on anunciado pela Natura, com a
enfrada de R$5.6 bilhdes para acelerar a integragcdo com a Avon, criando um overhang
no papel. Continuamos acreditando na oportunidade de criacdo de valor desta fusdo,
e j& devemos ver as sinergias comecando a aparecer nos proximos resultados.

O fundo possui suas maiores exposicoes nos setores de varejo, energia elétrica,
mineracdo e petrdleo.
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Crédito Privado

Desde Datade PL12 meses
de inicio inicio

set-20 ago-20 Ano 12 meses

ARX Denadli FIC FIRF CP 0.29% 0.12% 0.48% 0.83% 1.52% 10.1% 8/24/2018 1,675,624,593
%CDI 187% 76% 296% 34% 47% 92%

ARX Vinson FIC FIRF CP 0.30% 0.28% 0.68% 1.05% 1.71% 10.4% 8/24/2018 2,003,058,249
%CDI 188% 177% 423% 43% 53% 96%

ARX Everest FIC FIRF CP 0.37% 0.46% 0.88% 2.53% 3.29% 10.0% 12/13/2018 270,043,860
%CDI 238% 293% 546% 103% 102% 113%

ARX Elbrus Fundo Inc. de Inv. Infra RF 0.67% -0.28% 0.61% 5.19% 5.11% 23.1% 8/24/2018 197,820,138
Dif. IMA-BS 0% 0% 0% 0% -1% -2%

ARX Elbrus Pro FIC de Fundo Inc. de Inv. Infra RF - - - - - - 7/29/2020 -

Dif. IMA-B - - - - -

Previdéncia

ARX Denali Icatu Prev FIRF CP 0.21% 0.16% 0.61% 1.98% 2.56% 9.2% 10/31/2018 289,197,914
ARX Dendli Icatu Prev FIC FIRF CP 0.21% 0.15% 0.60% 1.95% 2.54% 8.9% 11/8/2018 283,287,016
ARX Denali Prev FIRF CP 0.26% 0.35% 0.82% 5.73% 9.33% 9.3%  6/19/2019 149,550,245
ARX Denali XP Seg Prev FIC FIRF CP 0.20% 0.29% 0.75% 5.11% 5.89% 8.1%  7/2/2019 92,756,664
ARX Denali Zurich Prev FIC FIRF CP 0.20% 0.30% 0.77% 5.20% - 5.3% 12/23/2019 39,633,664
Porto Seguro ARX Denali Prev FIC FIRF CP - - - - - - 6/2/2020 -

ARX K2 Prev FIC FIM CP 0.04% -0.36% 0.51% 9.55% - 10.3% 10/28/2019 7,916,313
ARX K2 Zurich Inflagdo Curta FIC FIM CP 0.13% -0.35% 0.51% 9.49% - 10.0% 12/23/2019 10,046,428
ARX Sulamérica K2 InflagGo Curta Prev FIC FIM CP 0.04% -0.36% 0.51% 9.55% - 9.6% 12/30/2019 51,695,728
Indexador

CDI 0.16% 0.16%  0.16% 2.45% 3.22%

IMA-B 5 0.20% -0.12%  0.43% 4.72% 571%

* Para os fundos com menos de 12 meses, o PL divulgado é a média desde a sua data de inicio. O CDI é mera referéncia econémica e néo
pardmetro objetivo dos fundos ARX Elbrus Fundo Inc. de Inv. Infra RF, ARX Elbrus PRO FIC de Fundo Inc. de Inv. Infra RF, ARX K2 Zurich Inflagéo
Curta FIC FIM CP e ARX Sulamérica K2 Inflagéo Curta Prev FIC FIM CP. O IMA-B 5 é mera referéncia econémica e ndo pardmetro objetivo dos
fundos ARX Denali FIC FIRF CP, ARX Vinson FIC FIRF CP, ARX Everest FIC FIRF CP, ARX Denali Icatu Prev FIRF CP, ARX Denali Icatu Prev FIC FIRF
CP, ARX Denali Prev FIRF CP, ARX Denali XP Seg Prev FIC FIRF CP, ARX Denali Zurich Prev FIC FIRF CP, Porto Seguro ARX Denali Prev FIC FIRF
CP e ARX K2 Prev FIC FIM CP.

Apds alguns meses de alta volatilidade nos prémios de risco, 0 mercado de divida high
grade parece ter encontrado um patamar de equilibrio ao redor de CDI + 2% para os
emissores AAA/AA+. Conforme exploramos nos Ultimos meses, enxergdvamos uma
discrepdncia nas taxas de emissdes primdrias e no mercado secunddrio. Porém, ao longo
de outubro j& foi possivel observar uma correcdo em diversos precos, reequilibrando os
prémios entre primdrio e secunddrio.

Apesar desta abertura de prémios, os fundos de crédito da ARX foram pouco
impactados dado o movimento realizado nos Ultimos meses de reduzir exposicdo a
emissores que estavam operando a niveis excessivamente comprimidos nas condicoes
atuais de mercado. Por fim, apesar de avaliarmos os atuais spreads de crédito como
afrativos do ponto de vista de risco e retorno, entendemos que este novo patamar deve
perdurar por algum tempo em razdo do continuo fluxo de resgates na indUstria de fundos
de renda fixa dedicados a crédito privado em 2020.
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Ao longo do més, reduzimos a posicdo de liquidez que haviamos constituido nos Ultimos
meses para liquidar operacoes primdrias fechadas nos meses anteriores — BRK Ambiental,
Arteris, Iguatemi, Camil, FIDC NP Solar Capital, FIDC Credz e FIDC NP Empirica Oportuna
- e também realizar alocacdes oportunas no mercado secunddrio — Ecorodovias e Rede
D'Or.

Outro ponto que tem chamado nossa atencdo € a distorcdo nos prémios de risco dos
ativos de crédito enquadrados na lei 12.431, as debentures de infraestrutura. Dado o
baixo nivel de taxa de juros reais para prazos mais curtos, existe um constante fluxo de
pessoas fisicas vendendo debentures de infraestrutura curtas para buscar niveis nominais
de taxa de juros mais altos em papeis com prazos bastante elevados no primdrio. Este
fluxo tem gerado uma distorcdo bastante interessante, com prémios de risco —
remuneracdo excedente a NTN-Bs de prazo equivalente — decrescentes conforme a
duration do ativo aumenta.

Spread médio sobre NTN-B das debéntures incentivadas, por faixa de duration (amostra Anbima)

Faixa de Duration ® Até 2,5 anos ®De 2,5 a 5 anos ®De 5a 7,5 anos ®De 7,5 a 10 anos ® Mais de 10 anos
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Vale ressaltar que, através do uso de derivativos, conseguimos fravar os spreads de
crédito de ativos curtos montando posicdes sintéticas em CDI (ARX Hedge) ou
alongando a duration da carteira como um todo para os fundos que possuem
benchmarks atrelados a uma carteira de NTN-B (ARX Elbrus e ARX Elbrus Pro). Desta forma,
conseguimos construir portfolios de crédito com menos risco e um carrego mais atrativo
que operacoes primdrias equivalentes simplesmente por arbitrar este tipo de distorcdo.
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Os fundos de previdéncia da familia Denali replicam a estratégia do ARX Denali FIC FIRF
CP, fundo de crédito privado high grade composto por ativos de liquidez e fitulos
publicos.

Os da familia K2 sdo fundos focados em crédito privado com benchmark IMA-B 5, o
indice de inflacdo curta da Anbima.

De acordo com a legislacdo em vigor, os fundos que ainda ndo completaram seis meses
ndo podem ter suas rentabilidades divulgadas.
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ARX Income FIC FIA

ARX Income Icatu Prev. FIM

ARX Income 100 XP Seg Prev FIC FIA
ARX Income 70 Zurich Prev FIC FIM
Porto Seguro ARX Income 70 Prev FIC FIM
ARX FIA

ARX Long Term FIC FIA

ARX Denali FIC FIRF CP

ARX Vinson FIC FIRF CP

ARX Everest FIC FIRF CP
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Publico Alvo
Investidores em geral
Investidores em geral

Recursos da Icatu Seguros
Investidores em geral
Investidores em geral

Recursos da Icatu Seguros

Recursos da XP Vida e Previdéncia

Recursos da Zurich Seguros

Recursos da Porto Seguro
Investidores em geral
Investidores em geral
Investidores em geral
Investidores em geral
Investidores em geral
Investidores em geral
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Taxa de Adm Min/Max.
0.9% / 1.35% ao ano
2%/2.5% ao ano

Taxa de Performance
20% sobe o que exceder o CDI
20% sobre o que exceder o CDI

1.2% / 1.3% ao ano N3o Possui
2% / 2.5% ao ano 20% sobre o que exceder o CDI

3% / 4% ao ano N&o possui

1.9% ao ano N&o possui

2% / 2.1% ao ano
1.9% / 2.1% ao ano
1.9% / 2% ao ano
1.5% / 2% ao ano
2% / 2.5% ao ano

20% sobre o que exceder o Ibovespa

N3o possui
N3o possui

20% sobre o que exceder o Ibovespa
20% sobre o que exceder o Ibovespa

0.4% / 0.7% ao ano N&o possui
0.5% / 0.8% ao ano N&o possui
0.7% ao ano N3do possui

0.7% / 1% ao ano

20% sobre o que exceder o IMA-B 5

ARX Elbrus Pro FIC de Fundo Inc. de Inv. Infra RF Investidores em geral 0.0% / 0.10% ao ano N&o possui
ARX Denali Icatu FIRF CP Recursos da Icatu Seguros 0.9% / 1% ao ano N&o possui
ARX Denali Icatu Prev FIC FIRF CP Recursos da Icatu Seguros 0.9% / 1% ao ano N3o possui
ARX Denali Prev FIRF CP Recursos de FIEs e FIFEs 0.9% / 1% ao ano N&o possui
ARX Denali XP Seg Prev FIC FIRF CP Recursos da XP Vida e Previdéncia 0.575% / 1% ao ano N&o possui
ARX Denali Zurich Prev FIC FIRF CP Recursos da Zurich Seguros 0.575% / 1% ao ano N3o possui
Porto Seguro ARX Denali Prev FIC FIRF CP Recursos da Porto Seguro 0.575% / 1% ao ano N&o possui
ARX K2 Prev FIC FIM CP Recursos do BTG Pactual Vida e Previdéncia 1.1% / 1.2% ao ano N&o possui
ARX K2 Zurich Inflagdo Curta FIC FIM CP Recursos da Zurich Seguros 1.1% / 1.2% ao ano N3o possui
ARX Sulamérica K2 Inflagdo Curta Prev FIC FIM CP Recursos da Sulamerica Seguros 1.1% / 1.2% ao ano N3o possui

Material elaborado em 04 de novembro de 2020. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do administrador, do gestor, de
qualquer mecanismo de seguro ou, do fundo garantidor de créditos — FGC. A Rentabilidade passada ndo representa garantia de
rentabilidade futura. A Rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos das taxas descritas no regulamento do fundo. Leia o prospecto
e o regulamento antes de investir. Administradores/Distribuidores: BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A. (CNPJ: 02.201.501/0001-
61) www.bnymellon.com.br/sf. Atendimento ao Cliente e Ouvidoria pode ser feito por telefone de seg a sex, das 9h as 18h. SAC (21)
3219-2600 / (11) 3050-8010 / 0800 725 3219 — Ouvidoria 0800 021 9512. BTG Pactual Servicos Financeiros S.A DTVM (CNPJ:
59.281.253/0001-23) www.btgpactual.com Ouvidoria 0800 722 00 48 / SAC 0800 722 2827. Sul América Investimentos DTVM S.A. (CNPJ:
32.206.435/0001-83) www.sulamerica.com.br SAC 0800- 0178700. Para mais informagées, tais como a tributagéo aplicdvel, acesse o
regulamento do fundo e demais materiais regulatdrios, tais como a Idmina de informagdes essenciais, quando aplicdvel, disponiveis no
site www.cvm.gov.br ou no seguinte link do site dos administradores. Superviséo e Fiscalizagdo: Comisséo de Valores Mobilidrios — CVM.
Servico de Atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br. Os canais de atendimento estdo disponiveis no site
www.arxinvestimentos.com.br. Este material é de uso exclusivo da ARX Investimentos. Na hipdtese de sua entrega a terceiros, é
fornecida, exclusivamente, a titulo informativo, e ndo constitui oferta ou qualquer sugestdo ou recomendagdo de investimento, em
particular ou em geral. Este material ndo deve ser reproduzido ou redistribuido a qualquer outra pessoa, total ou parcialmente, sem o
prévio consentimento da ARX Investimentos. Ndo hd neste documento qualquer declaragdo ou garantia, explicita ou implicita, acerca
de promessa de rentabilidades futuras quanto ao produto ou servigo financeiro identificado. Este documento néo leva em conta objetivos
de investimento, situagdo financeira ou necessidades particulares de qualquer pessoa fisica ou juridica individualmente considerada.
Todas as opinides descritas nesse documento séo da ARX Investimentos. ATENCAO: AS INFORMAGCOES PRESENTES NESTE MATERIAL SAO
BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. Para informagées adicionais,
tais como: data do inicio dos fundos; rentabilidade mensal; rentabilidade acumulada nos ultimos 12 (doze) meses ou desde a
constituigdo; patriménio liquido médio mensal dos ultimos 12 (doze) meses ou desde a constituicdo; taxa de administragdo; taxa de
performance, se houver; publico alvo do fundo; descricdo da classificago ANBIMA; descri¢do do objetivo e/ou estratégia; prazos de
caréncia para resgate e prazo de operagdo; tributagdo aplicdvel; e informagées sobre os canais de atendimento; favor consultar os
relatdrios dos fundos que estéo disponiveis em nosso site: www.arxinvestimentos.com.br. Em 10/03/2020, o fundo ARX Elbrus
Debéntures Incentivadas FIM CP teve seu nome alterado para ARX Elbrus Fundo Incentivado de Investimento em Infraestrutura RF. Em
09/04/2020, o fundo ARX Denali FIRF CP foi transformado em um fundo de investimento em cotas e teve seu nome alterado para ARX
Denali FIC FIRF CP. Em 14/04/2020, o fundo ARX Vinson FIRF CP foi transformado em um fundo de investimento em cotas e teve seu
nome alterado para ARX Vinson FIC FIRF CP. Em 17/07/2020, o fundo ARX Extra FIC FIM incorporou o fundo ARX Long Short FIC FIM. Em
28/07/2020, o fundo ARX Income FIA foi transformado em um fundo de investimento em cotas e teve seu nome alterado para ARX
Income FIC FIA.
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