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1.

INVESTIMENTOS

Politica de Investimento:

1.1. A politica de investimento do FUNDO consistira na sele¢do de empresas que apresentem boas perspectivas de
distribuicdo de resultados, bem como boas perspectivas de ganhos de capital. Para tanto a gestdo do FUNDO utiliza-
se de ferramentas fundamentalistas e ferramentas puramente quantitativas de andlise do mercado.

1.2. Outra estratégia utilizada pela gestéo é administrar a exposicao do FUNDO em bolsa, através da compra de titulos
publicos federais ou compra/venda de Ibovespa futuro, quando considerar que esta possa gerar valor para seus

cotistas.

1.3. O FUNDO aloca seus recursos preponderantemente em:

a)

b)

c)
d)

e)

f)
9)

h)

)
k)

m)

Mercados de derivativos, tais como, exemplificativamente, indices de acdes, indices de precos, cambio
(moedas), juros e “commodities” agricolas, buscando oportunidades de arbitragens e operacdes direcionais;

Operacdes de renda fixa na BM&FBovespa, tais como box de opcdes (de ativos financeiros e agfes) e
operages de financiamento com opc¢des, futuros e a termo (de a¢des e ativos financeiros, dentre os quais
ouro e Cédula de Produto Rural - CPR), e ainda operac¢des de compra de ativos financeiros a vista, tais como
ouro na BM&FBovespa, entre outros;

Empréstimo de a¢des na forma regulada pela CVM;

Cotas de fundos de investimento e fundos de investimento em cotas de fundos de investimento registrados
com base na Instrugdo CVM n° 555/14;

Cotas de fundos de investimento em participa¢des, fundos de investimento imobiliario, fundos de
investimento em direitos creditérios, fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios;

Titulos da divida publica com rendimento em reais ou em délares, com juros pré ou pos fixados;

Acdes, debéntures, bdnus de subscri¢cdo, seus cupons, direitos, recibos de subscricdo e certificados de
desdobramento, certificados de depdsito de valores mobiliarios, cédulas de debéntures, cotas de fundos de
investimento, notas promissoérias, e quaisquer outros valores mobiliarios, que nao os referidos no item abaixo,
cuja emissdo ou negociacao tenha sido objeto de registro ou de autorizagéo pela CVM;

Titulos ou contratos de investimento coletivo registrados na CVM e ofertados publicamente, que gerem direito
de participagcdo, de parceria ou de remuneragdo, inclusive resultante de prestacdo de servi¢os, cujos
rendimentos advém do esfor¢co do empreendedor ou de terceiros;

Certificados ou recibos de depdsitos emitidos no exterior com lastro em valores mobiliarios de emissao de
companhia aberta brasileira;

QOuro, ativo financeiro, desde que negociado em padréo internacionalmente aceito;

Quaisquer titulos, contratos e modalidades operacionais de obrigacdo ou coobrigagdo de instituicdo
financeira;

Warrants, contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias ou servicos para entrega ou
prestacao futura, titulos ou certificados representativos desses contratos; e

Quaisquer outros créditos, titulos, contratos e modalidades operacionais que incluem, sem limitagdo, Cédulas
de Crédito Bancéario - CCB, Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CRI, Cédulas de Produto Rural - CPR e
derivativos em geral.

1.4. O FUNDO possuira, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) da sua carteira em:

a)

b)

c)

Ac¢Oes admitidas a negociacéo em bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado;

Bdnus ou recibos de subscricdo e certificados de deposito de agdes admitidas & negociagéo nas entidades

referidas na alinea “a” acima;

Cotas de fundos de ac¢6es e cotas dos fundos de indice de acdes negociadas nas entidades referidas na

alinea “a” acima; e
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d) Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel Il e ll1.
1.5. O investimento nos ativos financeiros acima néo estara sujeito a limites de concentragdo por emissor. Como
consequéncia, o FUNDO pode estar exposto a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores,
com os riscos dai decorrentes.
1.6. Sem prejuizo do disposto no item 3.2.4.1 acima, os investimentos do FUNDO que ndo estejam alocados no item
3.2.4 acima estardo sujeitos aos limites de concentracdo por emissor e por modalidades de ativo financeiro,
estabelecidos na regulamentacéo aplicavel, observada sua classificagéo e o seu publico alvo.
1.7. O FUNDO observara os seguintes limites de concentragéo por emissor:

| — até 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido do FUNDO quando o emissor for instituicdo financeira autorizada
a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

Il — até 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO quando o emissor for companhia aberta;
Il — até 10% (dez por cento) do Patrimdnio Liquido do FUNDO quando o emissor for fundo de investimento;

IV — até 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido do FUNDO quando o emissor for pessoa juridica de direito privado
gue ndo seja companhia aberta ou instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil; e

V — nado havera limites quando o emissor for a Unido Federal.

1.8. Cumulativamente aos limites por emissor, 0 FUNDO observard os seguintes limites de concentracdo por
modalidades de ativo financeiro:

| — até 40% (quarenta por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO, para o conjunto dos seguintes ativos:

a) cotas de fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados registrados com base
na Instrugdo CVM n° 555/14;

b) cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento destinados exclusivamente a
investidores qualificados registrados com base na Instrucdo CVM n° 555/14;

¢) cotas de Fundos de Investimento Imobiliario — FlI;

d) cotas de Fundos de Investimento em Direitos Credit6rios — FIDC;

e) cotas de Fundos de Investimento em cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios — FIC-FIDC;
f) Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRI; e

g) outros ativos financeiros ndo previstos nos incisos Il e Il deste item, desde que permitidos pelo presente
Regulamento.

Il - dentro do limite de que trata o inciso |, até 10% (dez por cento) do Patrimdnio Liquido do FUNDO, para o conjunto
dos seguintes ativos:

a) cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios Ndo-Padronizados — FIDC-NP;

b) cotas de Fundos de Investimento em cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios Nao-
Padronizados — FIC-FIDC-NP;

c) cotas de fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores profissionais registrados com
base na Instru¢do CVM n° 555/14; e

d) cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento destinados exclusivamente a
investidores profissionais registrados com base na Instru¢do CVM n° 555/14.

Il — ndo haverd limite de concentragcdo por modalidade de ativo financeiro para o investimento em:

a) titulos publicos federais e operagdes compromissadas lastreadas nestes titulos;
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b) ouro, desde que adquirido ou alienado em negociacgdes realizadas em mercado organizado;

c) titulos de emissé@o ou coobrigagdo de instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil;

d) valores mobiliarios diversos daqueles previstos no inciso |, desde que objeto de oferta publica registrada na
CVM e permitidos pelo presente Regulamento;

€) notas promissorias, debéntures e acdes, desde que tenham sido emitidas por companhias abertas e objeto
de oferta publica;

f) contratos derivativos, exceto se referenciados nos ativos listados nos itens | e Il acima;
g) cotas de fundos de investimento registrados com base na Instru¢do CVM n° 555/14;

h) cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento registrados com base na Instrucéo
CVM n° 555/14;

i) cotas de fundos de indice admitidos a negociagcdo em mercado organizado.

1.9. O FUNDO pode aplicar até 40% (quarenta por cento) de seus recursos no exterior, observada a
regulamentacdo em vigor.

1.10. Sem prejuizo do atendimento aos demais requisitos exigidos pela regulamentacao aplicavel, para que o FUNDO
possa investir seus recursos no exterior, os ativos financeiros no exterior devem observar, ao menos, uma das
seguintes condicdes: (i) ser registrados em sistema de registro, objeto de escrituracdo de ativos, objeto de custédia
ou objeto de depdsito central, em todos 0s casos, por instituicdes devidamente autorizados em seus paises de origem
e supervisionados por autoridade local reconhecida; ou (ii) ter sua existéncia diligentemente verificada pela
ADMINISTRADORA ou pelo custodiante do FUNDO e desde que tais ativos sejam escriturados ou custodiados, em
ambos os casos, por entidade devidamente autorizada para o exercicio da atividade por autoridade de paises
signatarios do Tratado de Assuncéo, celebrado em 26 de margo de 1991, ou em outras jurisdicdes, desde que, neste
ultimo caso, seja supervisionada por autoridade local reconhecida.

1.10.1. O principal fator de risco da carteira do FUNDO ¢é a variagdo dos pregos das a¢des admitidas a negociacéo no
mercado a vista de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcao organizado que integrem sua carteira.

1.10.2. N&o obstante o disposto acima, 0 FUNDO e os cotistas estdo expostos a outros fatores de risco, que poderdo
ter efeitos relevantes sobre a carteira do FUNDO.

1.10.3. Para selecionar os ativos em que o FUNDO investe utilizam-se critérios quantitativos (andlise de variancia e
covariancia) e qualitativos (qualidade e consisténcia da gestdo).

1.10.4. Para a selegdo de acdes utiliza-se o Valuation, metodologia de analise fundamentalista amplamente utilizada
no mercado financeiro, bem como comparativos de indices financeiros e operacionais e de pregos entre empresas
gue atuam em atividades similares.

1.11. O FUNDO poderéa deter até 20% (vinte por cento) de seu Patriménio Liquido em ativos financeiros de emissao
da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou de empresas a elas ligadas, sendo vedada a aquisicdo de agdes de
emissdo da ADMINISTRADORA.

1.12. O FUNDO pode realizar operacdes em valor superior ao seu patrimonio, sem limites pré-estabelecidos por
mercado.

1.13. O FUNDO podera aplicar seu patriménio em cotas de fundos de investimento administrados e/ou geridos pela
ADMINISTRADORA, pela GESTORA ou empresa a elas ligada, observados os limites aplicaveis a sua categoria e
publico alvo, conforme previstos no respectivo regulamento e na regulamentacéo em vigor.

1.14. Poderao atuar como contraparte nas operagdes realizadas pelo FUNDO, direta ou indiretamente, a exclusivo
critério da GESTORA, quaisquer instituicbes que participem do mercado financeiro e de capitais, inclusive a
ADMINISTRADORA, fundos de investimento e carteiras administradas sob administracdo da ADMINISTRADORA
el/ou sob gestdo da GESTORA ou de quaisquer empresas a elas ligadas.
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1.15.. Ndo obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA e da GESTORA em colocar em préatica a politica de
investimento delineada neste item, os investimentos do FUNDO, por sua propria natureza, estardo sempre sujeitos as
flutuacdes de mercado e a riscos de crédito. Eventos extraordinarios de qualquer natureza, inclusive, mas nao
limitados, aqueles de carater politico, econdmico ou financeiro que impliguem em condi¢gfes adversas de liquidez ou
de negociagéo atipica nos mercados de atuagdo do FUNDO, poderdo apresentar perdas representativas de seu
patriménio, inclusive perda total, ou ainda a ocorréncia de Patrimdnio Liquido negativo, sendo que, nesta Ultima
hipétese, os cotistas serdo chamados a aportar recursos adicionais para a liquidagdo do FUNDO.

1.16. Todas as aplicacBes realizadas no FUNDO n&o contam com a garantia da ADMINISTRADORA, da
GESTORA ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

1.17. Este FUNDO utiliza estratégias que podem resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive
acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais
para cobrir o prejuizo do FUNDO.



