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Politica de Investimentos e Composi¢éo da Carteira — Concordia Set FIA

Artigo 10. — E objetivo do FUNDO proporcionar aos seus participantes, valorizagdo de suas cotas, mediante
a aplicagao em carteira de titulos e valores mobilidrios admitidos pela legislagao em vigor em especial nos
mercados a vista de agdes negociadas em bolsa de valores, de acordo com os critérios de composi¢éo e
diversificagdo estabelecidos pela legislagao vigente e pelo Regulamento.

Paréagrafo 1° - O FUNDO adota uma gest&o ativa, utilizando-se de analise qualitativa, que consiste na
selecdo de acdes através da abordagem fundamentalista, ou seja, escolher companhias abertas com
consistente fluxo de caixa operacional, perspectiva promissora de crescimento de seus resultados e boas
praticas de governanga corporativa, negociadas a pregos atraentes.

Paragrafo 2° - Este FUNDO n&o se encontra indexado a nenhum indice de referéncia.
Parégrafo 3° - Considerando a politica de Investimento, o FUNDO é classificado como "Fundo de Ages”.

Artigo 11 - As aplicagdes do FUNDO devem estar representadas por ativos financeiros e/ou modalidades
operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro e de capitais, observados os limites e as
restricdes previstos na legislacdo vigente e neste Regulamento.

Paragrafo 1° - Visando atingir o objetivo proposto, os recursos do FUNDO dever&o ser aplicados de acordo
com os limites abaixo mencionados:

| - de 67% a 100%, do patriménio liquido do fundo, serdo compostos pelos seguintes ativos:
a) agdes admitidas & negociagdo em mercado organizado;

b) bénus ou recibos de subscricdo e certificados de depdsito de agbes admitidas & negociagdo nas
entidades referidas na alinea "a";

c) cotas de fundos de acdes e cotas dos fundos de Indices agdes negociadas nas entidades referidas na
alinea "a", admitindo-se exclusivamente os indices Bovespa, IBrX e IBrX-50; e

1 - de 0% a 33% em notas promissérias, debéntures e valores mobiliarios desde que objeto de oferta publica
registrada na CVM;

1l - de 0% a 33% em titulos de emiss&o ou coobrigagéo de instituicao financeira autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil:

IV - de 0% a 33% em titulos publicos federais:
V - de 0% a 33% em titulos de renda fixa de emisséo de pessoas juridicas ou instituigdes financeiras:

VI - de 0% a 20% em cotas de fundos de investimentos regulados pela Instrugdo CVM 555 e demais
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, inclusive em cotas de fundos sob a administragdo da
Administradora ou empresa a ela ligada;

Vil - de 0% a 100% em operacdes de empréstimo de ac¢bes, exclusivamente como doador na forma regulada
pela CVM;

VIIl - de 0% a 33% em operagbes compromissadas de acordo com a regulamentagdo do Conselho
Monetario Nacional, na forma regulada pela Instrugdo CVM 555.

Paragrafo 2° - Os ativos financeiros listados no inciso | do paragrafo 1° acima nao estardo sujeitos aos
limites de concentragao por emissor, previstos no paragrafo 3° abaixo, sendo que o patriménio liquido do
FUNDO que exceder o percentual minimo fixado nesse inciso podera ser aplicado em quaisquer outras
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modalidades de ativos financeiros, observados os limites por emissor e de concentragdo previstos na
legislacdo vigente e neste Regulamento. ESTE FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA
Concentragdo EM ATIVOS DE RENDA VARIAVEL DE POUCOS / EMISSORES, APRESENTANDO OS
RISCOS DAI DECORRENTES.

Paragrafo 3° - O FUNDO observara os seguintes limites de concentragdo por emissor, sem prejuizo da
regulamentacao vigente e dos limites previstos neste regulamento, exceto para os ativos previstos no inciso
| do paragrafo 10:

| - até 20% do patriménio liquido do Fundo quando o emissor for instituicao financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil;

Il - até 10% do patriménio liquido do Fundo quando o emissor for companhia aberta;
[l - até 10% do patriménio liquido do fundo quando o emissor for fundo de investimento; e
IV - néo havera limites quando o emissor for a Unido Federal.

Parégrafo 4° - |: vedada a aquisi¢éo de titulos ou valores mobiliarios de emissdo da Administradora, do
Gestor ou de empresa a elas ligadas.

Paragrafo 5° - O FUNDO né&o efetuara diretamente operacbes nos mercados de derivativos e de liquidagéo
futura ou a termo, sendo permitida a aquisicdo de cotas de fundos de investimentos que atuem nos
mercados de derivativos e de liquidag&o futura somente com o objetivo de protegao de suas carteiras.

Paragrafo 6° - Cumulativamente aos limites por emissor previstos no paragrafo 3°, 0 FUNDO observara os
seguintes limites de concentragdo por modalidade de ativo financeiro, sem prejuizo do disposto no
paragrafo 2°:

| - até 20% do patriménio liquido do FUNDO, para o conjunto dos seguintes ativos:

a) cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de Investimento
registrados com base na Instrugdo CVM 555;

b) cotas de fundos de investimento em direitos creditérios - FIDC;

¢) cotas de fundos de investimento em fundos de investimento em direitos creditérios FICFIDC, exceto néo
padronizados;

d) outros titulos ou valores mobilidrios previstos na regulamentagéo vigente;

Il - ndo havera limite de concentragdo por modalidade de ativo financeiro para o Investimento em;

a) titulos publicos federais e operagdes compromissadas lastreadas nestes titulos;

b) ouro, desde que adquirido ou alienado em negociagdes realizadas em bolsas de mercadorias e futuros;

c) titulos de emisséo ou coobrigagéo de instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil; e

d) valores mobiliarios diversos daqueles previstos no inciso |, desde que registrados na CVM e objeto de
oferta publica de acordo com a Instrugdo CVM 40012003, observado o disposto na regulamentagéo vigente.

Paragrafo 7° - O FUNDO pode contratar quaisquer operagfes onde figurem como contraparte a
Administradora, 0 GESTOR ou as empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias, ou
ainda quaisquer carteiras, clubes de investimento e/ou fundos de investimento administrados pela
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Administradora, pelo GESTOR ou pelas demais pessoas acima referidas. Todas as informages relativas
as operagdes referidas neste Paragrafo serdo objeto de registros analiticos segregados.

Paragrafo 8° - O GESTOR, respeitado o disposto neste capitulo, podera definir o grau de concentragao da
carteira do FUNDO, observados os limites e restricbes previstos na legislagdo em vigor e neste
Regulamento.

Paragrafo 9° - E vedado ao FUNDO:
| - aplicar em ativos negociados no exterior;
Il - realizar operagdes a descoberto no mercado de derivativos;

Ul - manter posigdes em mercados derivativos que gerem possibilidade de perda superior ao valor do seu
patrimonio liquido;

IV - aplicar em cotas de fundos de investimento e em cotas de fundos de investimento em cotas de fundos
de investimento classificados como divida externa;

V - aplicar em cotas de fundos de indice do exterior admitidas a negociagdo em bolsa de valores do Brasil;

VI - aplicar em agdes de emissdo de companhias estrangeiras sediadas no Mercado Comum do Sul-
MERCOSUL;

VII - aplicar em certificados de depdsitos de valores mobiliarias com lastro em ag¢des de emissdo de
companhia aberta ou assemelhada com sede no exterior - Brazilian Depositary Receipts — BDR

Paragrafo 10 - E vedado ao FUNDO:

| - arealizagdo de operagdes denominadas "day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas
no mesmo dia;

Il - realizar operagdes a descoberto no mercado de derivativos;

Il - realizar operagdes de empréstimo de agdes efou titulos publicos na posi¢do em que o FUNDO figure
como tomador;

IV - aplicar recursos em companhias que ndo estejam admitidas a negociagdo nos segmentos Novo
Mercado, Nivel 2 ou Bovespa Mais da BM&FBovespa, salvo se estas tiverem realizado sua primeira
distribuicdo publica em data anterior a 29/05/2001;

V - aplicar em ativos financeiros de companhias sem registro na CVM;
VI- prestar fianga, aval ou coobrigar-se de qualquer forma;

VII - realizar operagdes com agdes fora de bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado por entidade
autorizada a funcionar pela CVM, exceto nas seguintes hipoteses.

i) distribuicdo publica de agdes;
H) exercicio do direito de preferéncia; ou conversdo de debéntures em agoes,
iv) exercicio de bonus ou de recibos de subscri¢éo,

VIII - adquirir cotas de fundos de investimentos em direitos creditérios ndo padronizados e de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimentos creditérios ndo padronizados;
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IX - aplicar em ativos ou modalidades nao previstas na legislagao aplicaveis as Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar.

Paragrafo 11 - A posi¢ao consolidada dos investimentos realizadas por meio de fundos de Investimentos e
de fundos de investimentos em cotas de fundos de investimentos com as posi¢des das carteiras proprias e
carteiras administradas da Entidade para fins de verificagéo dos limites estabelecidos na Resolugéo 3.792
nao ¢ de responsabilidade do ADMINISTRADOR do FUNDO.

Paragrafo 12 - Em nenhuma hipétese o FUNDO pode aplicar mais de 50% (cinquenta por cento) em ativos
de credito privado, sendo certo que os ativos componentes de sua carteira e seus respectivos emissores
deverdo ser considerados como de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em classificagdo
efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais.

Paragrafo 13 - Os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem a carteira do FUNDO ou os
respectivos emissores devem ser considerados de baixo risco de crédito, com base, dentre outros critérios,
em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais.



