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Valid fecha 2024 com Receita Líquida de R$2,17Bi, EBITDA de R$487MM, 
Lucro Líquido Contábil de R$381MM e Recorrente de R$269MM, sendo o 
maior Lucro da história da Companhia. 

São Paulo, 12 de março de 2025 – A Valid (B³: VLID3 - ON) apresenta hoje os seus 
resultados do quarto trimestre (4T24) e do ano de 2024. 

As informações financeiras e operacionais a seguir são apresentadas em base 
consolidada, em reais, de acordo com as normas internacionais do relatório financeiro 
IFRS. As comparações referem-se aos mesmos períodos de 2023. 

 

 
Receita Líquida 

▪ No 4T24, a Receita Líquida alcançou R$589MM, queda de 7% 
frente ao 4T23. No ano de 2024, a Receita Líquida ficou em 
R$2.171MM, queda de 4% frente ao acumulado de 2023. 

▪ O ano de 2024 fica marcado pelo crescimento expressivo 
da receita de novos negócios da Valid (Governo Digital / 
Soluções de Onboarding / Soluções Mobile). No 4T24 estas 
unidades somaram receita de R$66MM e R$216MM no ano 
(+300% A/A), representando 10% do Faturamento total da 
Valid. A receita anual recorrente destas unidades já 
ultrapassa os R$260MM; 

 

 
EBITDA 

▪ O EBITDA no 4T24 foi de R$110MM, queda de 26% frente ao 
mesmo período de 2023, com margem de 18,6%, 4,6p.p. 
abaixo do 4T23. No ano, o EBITDA somou R$487MM, redução 
de 14% vs 2023, com margem alcançando 22,4%, 2,7p.p. 
abaixo do apresentando em 2023. 

▪ O EBITDA das novas soluções somou R$23MM no 4T24 e 
R$82MM no ano, 17% do total da Companhia. 

   

 
Lucro Líquido 

▪ A Valid encerra o 4T24 com Lucro Líquido atribuível aos 
controladores de R$63MM, margem líquida de 11%, 
crescimento de 77% A/A. No ano, o Lucro Líquido ficou em 
R$381MM (+79% A/A), com margem líquida de 18%, sendo 
R$269MM de resultado recorrente, com margem de 12%. 

   

   
  Caixa Líquido e  
  Alavancagem 
 

▪ A Geração de Caixa Operacional foi de R$178MM, 162% do 
EBITDA do trimestre. No ano, este indicador somou R$425MM, 
sendo 87% do EBITDA de 2024.   

▪ Encerramos o ano com Caixa Líquido de R$190MM.  



Resultados 4T24  |  
 

 

 
 
  

2 
 

 

   
Eventos 
Subsequentes 

▪ Em 18 de fevereiro de 2025, conforme informado no Aviso 
aos Acionistas, o Conselho de Administração deliberou o 
pagamento de Juros sobre Capital Próprio de R$1,57 por 
ação o que representa aproximadamente R$ 124MM a ser 
pago em quatro parcelas trimestrais iguais, com a primeira 
sendo em 27 de março de 2025. 

▪ No dia 24 de fevereiro de 2025, a agência de classificação 
de risco de crédito Moody’s Local publicou relatório 
elevando o Rating Corporativo da Valid em AA.br e das 
emissões de Debêntures da companhia em AA+.br . 

▪ Em março, ocorreu a emissão da dívida junto ao Banco do 
Nordeste, volume de R$ 6,6 milhões, taxa 12,61% a.a., com 
prazo de vencimento de 5 anos. Os recursos deste 
financiamento foram destinados à implementação do site 
localizado na Bahia, para atendimento ao cidadão na 
emissão de documentos de identificação. 
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Prezados Acionistas e colaboradores,  

Compartilhamos com vocês neste relatório os resultados operacionais da Valid no 
último trimestre de 2024, assim como o acumulado do ano.   

Antes de passarmos pelos números, rodamos internamente uma pesquisa dos 
principais temas abordados nos materiais de resultados que produzimos nos últimos 12 
meses. E chegamos a estes tópicos: 

1. Resultados Financeiros: A Valid manteve uma trajetória sólida nos resultados 
financeiros ao longo dos trimestres de 2024, destacando-se em termos de Receita, 
EBITDA e Lucro. 

2. Compromisso com os Acionistas: A empresa continua a demonstrar seu 
compromisso com os acionistas, mantendo uma política de remuneração constante e 
aprovando novas rodadas de JCP. 

3. Inovação e Crescimento Sustentável: A administração reafirma seu compromisso 
com a execução de uma estratégia de negócios focada em inovação e crescimento 
sustentável. 

4. Reforço de Equipes: A Valid vem reforçando seus times de colaboradores com a 
entrada de profissionais reconhecidos do mercado em diversas áreas, em especial nas 
frentes de Tecnologia. 

5. Exploração de Novas Oportunidades: A empresa continua a se reinventar e 
explorar novas oportunidades nos segmentos em que atua, mantendo um fluxo de caixa 
consistente e um balanço financeiro robusto. 

O que vimos no último trimestre não é diferente do ocorrido em trimestres anteriores. 
Vamos aos "highlights" financeiros: 

i) Receita Líquida de R$589MM (maior do ano), EBITDA de R$110MM e Lucro Líquido 
de R$63MM; 

ii) Mais um trimestre de recuperação da divisão de Mobile, com crescimento de 12% 
em top-line no AxA e de 27% em EBITDA;  

iii) Receita de Novos Negócios atingindo 10% da Receita da Valid no trimestre e 
chegando a uma receita anual recorrente de R$264MM; 

iv) Geração de Caixa Operacional de R$178MM, conversão de 162% EBITDA, maior 
patamar do ano;  

v) ROIC nos últimos 12 meses de 18,2%,  

vi) Caixa Líquido de R$190MM, o que representa -0,4x EBITDA; 
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vii) Nos meses de outubro e em dezembro foram anunciadas novas rodadas de JCP 
que somaram R$0,69 por ação, cujos pagamentos já foram realizados; 

viii) Tivemos no trimestre um ADTV de R$11,9MM, o maior patamar dos últimos 5 anos. 

Agradecemos a todos que contribuem para o sucesso da Valid e seguimos confiantes 
no nosso caminho de conquistas e realizações. 

Vamos em frente buscando a inovação de maneira constante e sustentável para a 
Valid! 
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 4T23   4T24   Var. % 2023   2024   Var. % 
Receita Operacional Líquida 633,5  589,2  -7,0% 2.255,5  2.171,3  -3,7% 
Custos 406,1  391,1  -3,9% 1.432,7  1.394,3  -2,7% 
Resultado bruto 226,6  198,1  -12,6% 822,8  777,0  -5,6% 
Margem Bruta 35,8%  33,6%   36,5%  35,8%   
Receitas(despesas) operacionais           
Despesas com vendas 66,3  67,8  2,3% 194,1  220,8  13,8% 
Despesas gerais e administrativas 42,3  46,6  10,2% 165,7  164,6  -0,7% 
Outras receitas (despesas) não operacionais* 43,8  16,5  -62,3% 71,0  88,6  n.a. 
Resultado de equivalência patrimonial 0,6  0,1  n.a. 0,2  2,0  900,0% 
Lucro Operacional 74,8  67,1  -10,3% 391,8  478,2  22,1% 
Margem Operacional 11,8%  11,4%   17,4%  22,0%   
Resultado Financeiro           
Receitas financeiras 117,5  56,2  -52,2% 277,1  199,8  -27,9% 
Despesas financeiras 160,2  56,7  -64,6% 395,7  242,2  -38,8% 
Lucro (Prejuízo) do período antes do IR e CSLL 32,1  66.6  107,4% 273,2  435,8  59,5% 
Imposto de renda e contribuição social 2,7  4,7  n.a. 62,6  56,2  -10,2% 
Lucro (Prejuízo) do período 34,8   61,9   77,9% 210,6   379,6   80,2% 
Margem Líquida 5,6%  10,7%   9,5%  17,5%   
Lucro atribuível a:           
Acionistas controladores 35,6   63,1   77,2%. 213,3   380,9   78,6% 
Acionistas não controladores 0,8   0,0   -100,0% 2,7   1,3   -51,9% 

 

  4T23   4T24   Var. % 2023 2024   Var. %   
Lucro Líquido do período   35,6   63,1   77,2% 213,3 380,9   78,6%   
(+) Participações dos não Controladores  0,8   1,1   37,5% 2,7 1,2   -55,6%  

(+) Imposto de renda e contribuição social  2,7   4,7   n.a. 65,2 56,2   -10,1%   
(+) Despesas/(receitas) financeiras  42,7   0,4   -99,1% 118,5 42,3   -64,3%   
(+) Depreciação e amortização  24,9   25,8   -12,3% 104,0 95,5   -8,2%   
(+) Outras (receitas) Despesas Não operacionais*  43,8   16,5   -62,3% 71,0 88,6   n.a.   
(+/-) Equivalência patrimonial   0,6   0,1   n.a. 0,3 2,1   594,3%   
(+/-) Resultado de operações descontinuadas  0,0  0,0  n.a. 0,0 0,0  n.a.  
EBITDA   147,4   109,5   -25,7% 566,9 487,2   -14,1%   
Margem EBITDA  23,3%   18,6%     25,1%  22,4% 

 
*Detalhamento de Outras Receitas/Despesas Não Operacionais 

 
Outras Receitas/Despesas Não Operacionais (R$ MM) 

  4T23 4T24 Var. % 2023 2024 Var. % 

Brasil  -37,6 -4,8 -0,9 -51,0 -5,1 -0,9% 

Estrangeiras¹  -6,2 -11,7 0,9 -20,1 93,7 -5,7% 

Total   -43,8 -16,5 -0,6 -71,0 88,6 -2,2% 

¹Outras Receitas e Despesas não Operacionais incluem a alienação de participação na Cubic e o lançamento de 
impairment referente aos ativos da VCMC. 
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A Receita Líquida Total da Valid no 4T24 foi a maior do ano com R$589MM (-7% A/A). 
Tivemos aumento de vendas nas verticais de ID/Gov. Digital (+7%) e em 
Mobile&Conectividade (+12%) e queda nas vendas na unidade de Pay (-29%). No ano, a 
receita atingiu R$2.171MM, apresentando queda de 4%. A queda na comparação anual se 
deu pelo menor resultado da vertical de Mobile&Conectividade no 1º semestre de 2024, 
além dos resultados da vertical de Pay. 

 

EBITDA  

Fechamos o trimestre com EBITDA de R$110MM (-26% A/A) e margem de 18,6% no período. 
No ano, o EBITDA apresenta queda de 14%, chegando a R$487MM, com margem de 22,4%, 
o que representa uma queda de margem de 2,7 p.p. na comparação com o ano de 2023. 

As quedas podem ser explicadas pela performance da vertical de Mobile no primeiro 
semestre e de Pay no segundo semestre do ano. Frente a um cenário previamente 
mapeado de redução de volumes e preços médios, os resultados de Mobile no 1S24 
ficaram consideravelmente abaixo do que foi observado no ano anterior. Já em Pay 
tivemos três fatores: i) maiores custos, em função de um dólar mais alto, ii) maior 
competitividade decorrente da alta da SELIC, o que afeta a volumetria, devido a uma 
menor oferta de crédito, e iii) cenário mais competitivo na Argentina em função das 
melhorias estruturais no país. 

  

210 225 225

268 201 191
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EBITDA (R$ MM) 

          

  

Lucro Líquido  

Fechamos o trimestre com Lucro Líquido de R$63MM vs. R$36MM no 4T23 (+77% A/A), 
resultado que representa um lucro por ação de R$ 0,80. No ano, o Lucro líquido da Valid 
foi de R$381MM, o que representa um valor de R$ 4,81 por ação. Desconsiderando o efeito 
da venda de ativos que ocorreu no 1T24, o Lucro Líquido seria R$269MM (+26% A/A). O 
lucro obtido no ano foi influenciado pelos seguintes fatores: i) R$ 112MM devido a venda 
de ativos que ocorreu no 1T24; e ii) redução de R$ 77MM no resultado financeiro quando 
comparado com 2023. Independente se for considerado o Lucro Contábil ou o Lucro 
Recorrente, os montantes alcançados são recordes na história da Valid.  

Abaixo, apresentamos as bridges do EBITDA ao Lucro Líquido no 4T24 e no ano. 
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R$ 0,80 (-26% A/A) 
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EPS: 

R$ 4,81 

R$22MM de despesas referentes à 
retirada de recursos da Argentina 
e Perdas Cambiais (Nigéria e 
Argentina) 
 
Redução na Despesas com juros 

(+79% A/A) 

- Alienação participação na 

Cubic:  R$ 137MM 

- Impairment VCMC: -R$ 25MM 
(-14% A/A) 

EPS: 

R$ 3,40 
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R$ MM 4T23 4T24 Var. % 3T24 Var. % 2023 2024 Var. % 

Receita 210,2 225,0 7,0% 224,6 0,2% 747,2 846,2 13,2% 

EBITDA 66,8 61,0 -8,8% 71,7 -15,0% 252,1 263,0 4,3% 

Margem EBITDA 31,8% 27,1% -4,7 p.p. 31,9% -4,8 p.p. 33,7% 31,1% -2,7 p.p. 

Volume de Documentos (milhões) 7,1 7,8 9,8% 8,3 -6,1% 28,9 30,8 6,7% 

 

A Receita no segmento de ID&Gov. Digital totalizou R$225MM no trimestre e R$846MM no 
ano, crescimento de 7% em relação ao 4T23 e 13% em relação ao ano de 2023.  

Obtivemos no ano o maior volume histórico de emissões de documentos, chegando a 
30,8 milhões de documentos emitidos, aumento de 6,7% frente aos 28,9 milhões emitidos 
em 2023. No trimestre, o volume de emissão somou 7,8 milhões (+9,8% A/A). A forte 
volumetria no ano de 2024 pode ser explicada por dois fatores: i) maior demanda pela 
CIN em todos os estados em que atuamos; e ii) início do contrato de ID na Bahia, que se 
deu no fim de agosto, estado que tem a 4ª maior população do Brasil. 

 

Em 2024, observamos queda na volumetria de CNH (-7% A/A), mas em contrapartida um 
expressivo aumento na volumetria da CIN (+31% A/A). A dinâmica que vemos hoje, 
apenas com os nossos produtos legados, nos dá a tranquilidade de que a demanda 
pela CIN ao longo dos próximos anos será suficiente para conter as quedas que serão 
observadas na volumetria de CNH. O Brasil encerrou 2024 com 17 milhões de CINs 
emitidas, o que representa apenas 9% da população brasileira de mais de 200 milhões 
de habitantes, e existe interesse dos governos tanto na esfera federal quanto estadual 
de acelerar o processo de emissão dos novos documentos. 

Os gráficos abaixo dão um pouco mais de detalhe do avanço expressivo da emissão de 
CINs especialmente a partir do 1T24. Acreditamos que esta volumetria continuará muito 
forte pois os estados que emitem mais documentos começaram a produção em larga 
escala da CIN com atraso em relação aos demais estados. 
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  Volumetria histórica dos docs (MM de un.)             Volumetria RG x CIN (MM de un.) 

Por mais um trimestre, destacamos o avanço dos novos serviços da Valid. Em Governo 
Digital, atingimos no ano, faturamento de R$88MM com a receita vindo de iniciativas em 
12 estados. Já em Soluções de Onboarding alcançamos R$54MM no ano. Tais iniciativas 
somam R$142MM ou 17% da receita da vertical. Em termos de EBITDA, estas duas BUs foram 
responsáveis por R$69MM de EBITDA, ou 26% do Total de Valid ID. 

Outro destaque no ano de 2024 foi a unidade de Selo Água com crescimento de 34% na 
comparação com o ano de 2023. Encerramos 2024 com faturamento de R$44MM saindo 
de um volume de marcações em 2023 de 874 milhões para 1.193 milhões no ano de 2024.  

O EBITDA atingiu R$ 61MM no 4T24 (-9% A/A), margem de 27,1% (-4,7 p.p. A/A). No ano, O 
EBITDA somou R$ 110MM, Margem EBITDA atingiu 31,1%, 2,7p.p. abaixo do apresentado no 
ano anterior. Este aumento de custos se dá pelo aumento de mão de obra para 
atender a demanda em novos projetos. À medida que estes cheguem ao nível de 
maturidade devemos obter melhoria nas margens. 

EBITDA (R$ MM) 
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R$ MM 4T23 4T24 Var. % 3T24 Var. % 2023 2024 Var. % 

Receita 267,5 190,5 -28,8% 201,0 -5,2% 891,7 787,5 -11,7% 

EBITDA 56,3 18,2 -67,8% 26,5 -31,5% 190,7 124,9 -34,5% 

Margem EBITDA 21,0% 9,5% -11,5 p.p. 13,2% -3,7 p.p. 21,4% 15,9% -5,5 p.p. 

Volume de Cartões BRA + ARG (milhões) 15,5 16,3 5,5% 17,7 -7,8% 66,1 69,6 5,3% 

 

Na vertical de Pay, a Receita da Valid totalizou R$191MM no trimestre, queda de 29% frente 
ao 4º trimestre 2024. No ano, a receita foi de R$788MM, retração de 12% A/A. 

Olhando por geografia, tivemos redução de 16% de volume na Argentina ainda sem 
grande efeito em preços. Porém em um cenário de dólar mais forte, os custos, 
especialmente de matéria prima tem pressionado as margens. 

Importante ressaltar que a análise entre 2023 e 2024 na Argentina possui bases de 
comparações ruins devido ao efeito da maxi-desvalorização da moeda ocorrida em 
2023. Para que possamos colocar em base comparáveis, no último trimestre de 2023 
tivemos um efeito positivo na Receita de R$79MM e no EBITDA de R$16MM. No 4T24, o efeito 
de inflação ficou em apenas R$18MM na Receita e de R$700 mil no EBITDA. 

No Brasil, a volumetria teve aumento de 9% no período, porém observamos retração no 
preço médio e o mesmo cenário de custos mais altos observados na Argentina. Tais 
fatores levaram a uma margem fraca no segmento. 

Com esta pior dinâmica no segmento, o EBITDA encerrou o 4T24 em R$18MM (-68% A/A) 
e o ano de 2024 em R$125MM (-35% A/A). 

EBITDA (R$ MM) 
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O ano no segmento de Mobile começou desafiador com margens apertadas, mas 
apresentamos melhorias no resultado trimestre a trimestre. O 4T24 apresentou bons 
resultados, tanto em SIM Cards como em Soluções Mobile, com importantes entregas 
em diferentes geografias. 

As vendas no 4T24 totalizaram R$174MM (12% A/A) e R$538MM em 2024, queda de 13% 
frente ao ano de 2023. Ainda que no trimestre as vendas tenham recuperado, o fraco 
desempenho no 1º semestre ainda prejudica os resultados do ano.No ano, ainda 
apresentamos EBITDA 20% menor do que em 2023. 

As receitas de Soluções Mobile foram responsáveis por R$27MM no 4T24 e R$71MM no ano 
de 2024, enquanto nos mesmos períodos de 2023, apresentamos receita de R$11MM e 
R$ 30MM, respectivamente. Com relação ao EBITDA, estas novas soluções geraram 
R$8MM no trimestre, enquanto no ano anterior ainda apresentavam margens negativas. 

 EBITDA (R$ MM) 
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R$ MM 4T23 4T24 Var. % 3T24 Var. % 2023 2024 Var. % 

Receita 155,7 173,6 11,5% 154,1 12,7% 616,6 537,6 -12,8% 

EBITDA 24,0 30,4 26,8% 34,0 -10,7% 123,9 99,4 -19,8% 

Margem EBITDA 15,4% 17,5% 2,1 p.p. 22,1% -4,6 p.p. 20,1% 18,5% -1,6 p.p. 

Volume Sim Cards (milhões) 70,4 70,9 0,7% 52,0 35,5% 269,1 219,7 -18,4% 
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A Valid vem se destacando nos últimos anos pela sua capacidade de converter 
efetivamente EBITDA em Caixa. No ano, a geração de caixa operacional foi de R$425MM, 
representando 87% do EBITDA anual. No último trimestre, o indicador alcançou 162%. Este 
desempenho se deu especialmente pela melhoria em Contas de Capital de Giro, tais 
como Contas a Pagar e Estoque em que temos obtidos ganhos consecutivos. Em função 
do incremento de vendas no segmento Mobile, que apresentam prazos médios de 
recebimento maiores em relação às demais verticais, houve uma piora no Contas a 
Receber. Continuamos empenhados em ter um nível de Capital de Giro mais eficiente e 
enquadrado com as nossas operações, porém melhorias adicionais devem ser 
marginais perto dos patamares atuais.  

No ano, a principal movimentação do caixa veio da alienação de participações que a 
Valid possuía, em especial as ações da Cubic. Em 2024, a Valid continuou o seu 
movimento de redução de Dívida Bruta, assim como todo o trabalho de liability 
management focado no aumento da duration e melhoria de spreads.  

Os gráficos abaixo apresentam o histórico da geração de fluxo de caixa operacional e a 
conversão do FCO em relação ao EBITDA da companhia. 

        Fluxo Caixa Operacional (R$ MM)                                        FCO/ EBITDA 

No quarto trimestre de 2024 e no ano, as principais movimentações de caixa foram: 

Em R$ MM 4T24 2024 

Geração de Caixa Operacional 178 425 

CAPEX  -61 -123 

Resultado Financeiro  -49 -109 

Captação/Amortização -10 -140 

Proventos -59 -154 

Venda de Ativos 0 178 

Efeito Cambial 30 74 

39%
73%

176%

109%

-11%

134%

78%

162%

1T23 2T23 3T23 4T23 1T24 2T24 3T24 4T24

58

98

223

159

-13

173

103

178

1T23 2T23 3T23 4T23 1T24 2T24 3T24 4T24
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(R$ MM)  

 

 

 

 

Nota: Geração Caixa Operacional: EBITDA - Impostos sobre Resultado – Capital de Giro   

162%  
do EBITDA 

Liquidação das dívidas com 

o banco Safra e com o Itaú 

e Santander  na Espanha 

Efeito Venda da 

Participação na Cubic 

Pagamento de JCP em 

Nov/24 (R$42,3MM) e 

Dez/2024 (R$12,7MM) 

87%  
do EBITDA 
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No último trimestre, a Valid manteve sua posição de Caixa Líquido com as 
Disponibilidades superando o Endividamento em R$190MM. A dívida da Valid está 
distribuída entre operações bilaterais, debêntures e dívidas internacionais, e atualmente, 
apenas 19% dos vencimentos estão no curto prazo. 

No mês de dezembro, a Companhia realizou a liquidação de uma das dívidas da 
Espanha (Santander), emitindo duas novas dívidas de mesmo valor liquidado, sendo USD 
5 milhões no Brasil e EUR 10 milhões na Espanha, conseguindo redução de taxa, 
alongamento de 2 anos no prazo da dívida e transferência de parte do caixa da Espanha 
para o Brasil. 

Alavancagem (Dívida Líquida / EBITDA 12M) 

  

Abaixo, apresentamos o cronograma de amortização da dívida consolidada e 
detalhamentos sobre a dívida em R$ e moeda estrangeira  

Cronograma de Amortização Atual (R$ MM) 
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 Dívida Caixa 

Brasil R$ 495 R$ 393 

Internacional R$ 85 R$ 376 

Total R$ 580 R$ 770 

%BR 85% 51% 

 

Abaixo, a composição atual da dívida da Companhia (ex-arrendamentos), além de 
seus indicadores financeiros:  

Perfil da Dívida 

Dívida Bruta (MM) R$ 580 

Caixa1 (R$ MM) R$ 770 

Dívida / Caixa Líquida (R$ MM) R$ -190 

Covenants Financeiros 

Dívida Líquida/EBITDA -0,4x 

EBITDA/Despesas Financeiras Líquidas 11,2x 

Covenants Contratados 

Dívida Líquida/EBITDA ≤3,0 

EBITDA/Despesas Financeiras Líquidas 1,75 

  

¹considerando títulos de valores mobiliários de CP e aplicação financeira. 
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Abaixo, apresentamos o detalhamento das dívidas em aberto da companhia no 
fechamento do trimestre: 

Debêntures 

Debêntures 9ª emissão  10ª emissão 

Data da aprovação 
Reunião do Conselho de 
Administração 19/04/2022 

Reunião do Conselho de 
Administração 12/04/2024 

Valor Total 1.000 1.000 

Vencimento 

Debêntures Simples, Não 
Conversíveis em Ações, da 
Espécie com Garantia Real 
em série única 

Debêntures Simples, Não 
Conversíveis em Ações, da 
Espécie com Garantia Real 
em série única 

Remuneração CDI + 3,0% CDI + 1,95% 

Garantia 
Cessão Fiduciária de Conta 
Vinculada 

Cessão Fiduciária de Conta 
Vinculada 

Amortização do 
principal 

Semestral a partir de 
dez/22 

Carência de seis meses e 
depois trimestralmente a 
partir out/24 

Pagamento de Juros    
R$ ('000) R$5.735 R$ 242.548 

 

Empréstimos e Financiamentos 

Descrição Empréstimos  Empréstimos  Empréstimos  Empréstimos Empréstimos 
Tomador Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A. 
Valor total R$ 85.000 mil R$ 30.000 mil R$ 71.100 mil U$ 5.515 U$ 5.300 
Data de 
vencimento 

26/09/2028 05/04/2028 26/09/2028 15/07/2025 
 

03/12/2027 

Remuneração CDI + 0,12% a.m. CDI + 1,70% a.a. CDI + 0,12% a.m. 7,23% a.a. CDI +1,70% a.a 
Garantia Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A. 

Amortização do 
principal 

Carência de 4 meses 
(mensal  a partir de 
Fevereiro de 2025) 

Carência de 12 meses 
(mensal a partir de 
ago/23) 

Carência de 4 meses 
(mensal  a partir de 
Fevereiro de 2025) 

Bullet 

 

Bullet 

Pagamento de 
juros 

Bimestrais durante a 
carência de 4 meses 
(mensal a partir de 
Fevereiro de 2025) 

Carência de 12 meses 
(mensal a partir de 
ago/23) 

Bimestrais durante a 
carência de 4 meses 
(mensal  a partir de 
Fevereiro de 2025) 

Carência de 3 
meses 
(Trimestral a 
partir de 
Outubro de 
2025) 

Anual (A partir de 
dezembro de 
2025) 

R$ ('000) R$ 83.291 R$ 22.233 R$ 71.343 R$ 34.677  
 

Descrição Empréstimos  Empréstimos  Empréstimos  Empréstimos  Empréstimos  
Tomador Valid Espanha  Valid Espanha  Valid Espanha  Valid Espanha  Valid Espanha  
Valor total EUR 13.000 mil EUR$4.400  EUR$10.000  EUR$4.000  EUR$6.000  
Data de 
vencimento 

14/04/2025 22/04/2025 03/12/2026 11/04/2024 10/10/2025 

Remuneração 4,70% a.a. 4,70% a.a 4,92%  6,10% a.a 6,20% a.a 
Garantia Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A. 
Amortização do 
principal 

Semestral (a partir 
de Out/22) 

Semestral (a partir 
de out/22) 

Bullet Bullet Bullet 

Pagamento de 
juros 

Semestral (a partir 
de Out/22) 

Semestral (a partir 
de out/22) 

Bullet Bullet Bullet 

Moeda de 
origem ('000) 

EUR$ 2.551 EUR$ 736 EUR$9.971 Quitado Quitado 

R$ ('000) R$ 16.422 R$ 4.741 R$ 64.179 Quitado Quitado 
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Dividendos e juros sobre capital próprio 
A tabela abaixo demonstra os últimos pagamentos realizados pela Valid em formato de 
Dividendos e JCP. Em 2024, realizamos o pagamento de R$142MM em proventos, sendo o 
maior valor bruto em distribuição de proventos desde o IPO. 

Evento Data Exercício 
Posição 

acionária 
Data 

pagamento 
Valor bruto  
por ação R$ 

Valor bruto R$ 

JCP 21/09/2018 2018 26/09/2018 11/10/2018 0,235340 16.565.774,59 

JCP 11/12/2018 2018 14/12/2018 10/01/2019 0,588230 41.414.436,47 

JCP 11/11/2019 2019 14/11/2019 03/01/2020 0,350000 24.606.589,70 

JCP 11/11/2019 2019 14/11/2019 10/12/2020 0,350000 24.606.589,70 

JCP 29/12/2021 2021 05/01/2022 31/01/2022 0,290354 23.145.000,00 

JCP 29/12/2022 2022 05/01/2023 31/01/2023 0,263031 20.999.926,96 

JCP 09/05/2023 1T23 15/05/2023 22/05/2023 0,180000 14.371.558,74 

JCP 18/07/2023 2T23 21/07/2023 31/07/2023 0,200000 16.016.078,00 

JCP 24/10/2023 3T23 27/10/2023 08/11/2023 0,270000 21.634.641,81 

JCP 01/12/2023 2023 06/12/2023 15/12/2023 0,307000 24.599.389,02 

Dividendos 17/04/2024 2023 22/04/2024 30/04/2024 0,307419 24.646.235,95 

JCP 21/05/2024 2024 27/05/2024 10/06/2024 0,34000 27.343.232,14 

JCP 16/07/2024 2T24 09/08/2024 16/08/2024 0,44000 35.263.127,24 

JCP 15/10/2024 3T24 07/11/2024 18/11/2024 0,53000 42.310.375,41 

JCP 17/12/2024 3T24 20/12/2024 08/01/2025 0,16000 12.687.775,52 

JCP¹ 18/02/2025 2025 - - 1,57000 123.965.000,00 
¹ O pagamento será realizado em parcelas iguais (R$0,39/ação), com a primeira sendo em 27 de março de 2025, considerando a 

data base de 13 de março de 2025. 

Desempenho das Ações  

As ações da Valid (VLID3) estão listadas no Novo Mercado da B3 desde abril de 2006. A 
cotação no trimestre fechou a R$ 24,30, uma alta de 30% no ano e de 10% nos últimos 3 
meses. O volume financeiro médio diário no trimestre apresentou alta de 33% em relação 
ao 4T23, chegando a R$ 11,9MM. Este é o maior ADTV das ações da Valid nos últimos 5 
anos. O gráfico abaixo, apresenta a evolução da VLID3 a partir do dia 29 de dezembro de 
2023 em comparação com os índices Ibovespa (IBOV) e Índice Small Cap (SMLL). O 
Market cap da companhia está em R$ 1,9 bilhão.  
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Demonstrações Financeiras

(em R$ milhões)

Dezembro 23 Dezembro 24 Dezembro 23 Dezembro 24

Ativo

Circulante

  Caixa e equivalentes de caixa 179,8 158,9 422,0 569,5

  Aplicação finaceira vinculada 16,1 13,4 16,1 13,4

  Títulos e valores mobiliários -                        32,7 -                        32,7

  Contas a receber de clientes 195,2 233,6 386,9 477,0

  Impostos a recuperar 57,3 98,0 86,1 137,9

  Estoques 160,0 140,6 267,5 274,5

  Outras ativos 18,2 18,8 40,3 38,0

626,6 696,0 1.218,9 1.543,0

Ativo disponível para Venda 12,8 2,5 48,6 9,4

Circulante 639,4 698,5 1.267,5 1.552,4

Não Circulante 351,0 284,3 395,1 448,7
    Títulos e valores mobiliários 13,5 13,3 13,5 13,3
    Aplicação finaceira vinculada 180,7 154,7 180,7 154,7

    Créditos com partes relacionadas 36,9 6,4 2,0 2,7

    Impostos a recuperar 71,9 62,1 71,9 63,1

    Depósito judiciais 19,5 20,5 19,8 20,7

    Imposto de renda e contribuição social diferidos 18,0 8,6 93,7 74,8

    Outras contas a receber 10,5 18,7 13,5 19,9

    Outros  investimentos designados a valor justo -                        -                        -                        99,5

  Investimentos 873,5 1.382,0 18,9 2,1

  Imobilizado 164,0 176,8 207,8 234,0

  Intangível 31,5 26,4 656,3 706,6

1.420,0 1.869,5 1.278,1 1.391,4

Total do ativo 2.059,4 2.568,0 2.545,6 2.943,8

Dezembro 23 Dezembro 24 Dezembro 23 Dezembro 24

Passivo

Circulante

  Fornecedores 64,5 81,6 162,4 173,8

  Obrigações decorrente da compra de mercadoria e serviços 3,0 2,6 3,0 2,6

  Empréstimos, financiamentos,debêntures e arrendamentos a pagar 98,8 91,9 172,1 116,1

  Salários, provisões e encargos sociais a recolher 54,9 68,9 103,2 127,0
  Impostos, taxas e contribuições a recolher 33,2 30,1 65,6 75,7
  Dividendos e juros sobre capital próprio a pagar -                        12,8 -                        12,8

  Adiantamento de clientes e outras contas a pagar 12,7 3,1 44,9 31,3
267,1 291,0 551,2 539,3

Circulante 267,1 291,0 551,2 539,3

Não Circulante

  Débitos com partes relacionadas 1,7 1,1 1,7 1,1

  Empréstimos, financiamentos,debêntures e arrendamentos a pagar 386,8 411,1 537,9 483,1

  Provisões para litígios e demandas judiciais 52,6 35,6 57,3 45,6
  Impostos e taxas e contribuição social a recolher 1,4 1,4 1,4 1,4

  Imposto de renda e contribuição social diferidos -                        -                        9,9 13,4
  Passivo de aquisição de empresas 45,9 27,3 45,9 28,1

  Outras contas a pagar 5,4 5,7 9,0 9,7

493,8 482,2 663,1 582,4

 Passivo de operações descontinuadas -                        -                        -                        -                       

Não Circulante 493,8 482,2 663,1 582,4

Patimônio líquido 

  Capital social 1.022,4 1.022,4 1.022,4 1.022,4

  Reserva de capital 27,9 31,3 27,9 31,2

  Ações em tesouraria (25,3) (49,4) (25,3) (49,4)

  Reservas  de lucros 175,0 469,1 175,0 469,1
   Outros resultados abrangentes 73,9 321,4 73,9 321,4

  Proposta de distribuição de dividendos adicionais 24,6 -                        24,6 -                       

1.298,5 1.794,8 1.298,5 1.794,7

Participação não controladoras -                             -                        32,8 27,4

Patrimônio líquido 1.298,5                1.794,8                1.331,3               1.822,1              

Total do passivo e patrimônio líquido 2.059,4 2.568,0 2.545,6 2.943,8

Controladora Consolidado

Controladora Consolidado



 

 
 

 

 

 

DEMONSTRAÇÕES DOS RESULTADOS  TRIMESTRAIS

(Em R$ milhões)

4T23 4T24 4T23 4T24

Receita de venda de bens e/ou serviços 282,1 302,9 633,5 589,2

Custo dos bens e/ou serviços vendidos (191,6) (221,8) (406,9) (391,1)

Lucro Bruto 90,5 81,1 226,6 198,1

Despesas com vendas (16,6) (16,1) (66,3) (67,8)

Despesas gerais e administrativas (25,5) (30,0) (42,3) (46,6)

Outras receitas (despesas) operacionais (35,7) (3,8) (43,8) (16,5)

Resultado de equivalência patrimonial 18,4 27,9 0,6 (0,1)

Lucro antes do resultado financeiro e resultado 31,1 59,1 74,8 67,1

Receitas financeiras 13,4 21,6 117,5 56,2

Despesas financeiras (25,0) (26,3) (160,2) (56,7)

Lucro antes do imposto de renda e contribuição social 19,5 54,4 32,1 66,6

Imposto de renda e contribuição social correntes 7,7 2,5 (5,6) (12,3)

Imposto de renda e contribuição social diferidos 8,4 6,2 8,3 7,6

Resultado após impostos sobre o lucro 35,6 63,1 34,8 61,9

Reversão dos juros sobre o capital próprio 46,2 55,0 46,2 55,0

Lucro líquido provenientes de operações em continuidade 35,6 63,1 34,8 61,9

Lucro (prejuízo) líquido do período 35,6 63,1 34,8 61,9

Resultado atribuível a

Acionistas controladores 35,6 63,1 35,6 63,1

Acionistas não controladores -                       -                    (0,8) (1,1)

Número de ações 80,0 80,0 80,0 80,0

Resultado por ação básico e diluído (R$) 0,4 0,8 0,4 0,8

Resultado por ação de Op. Continuadas 0,4 0,8 0,4 0,8

Controladora Consolidado



 

 
 

 

 

DEMONSTRAÇÕES DOS RESULTADOS ACUMULADOS

(Em R$ milhões)

dez-23 dez-24 dez-23 dez-24

Receita de venda de bens e/ou serviços 1.108,5 1.151,4 2.255,5 2.171,3

Custo dos bens e/ou serviços vendidos (739,6) (781,9) (1432,7) (1394,3)

Lucro Bruto 368,9 369,5 822,8 777,0

Despesas com vendas (42,6) (63,0) (194,1) (220,8)

Despesas gerais e administrativas (108,7) (112,9) (165,7) (164,6)

Outras receitas (despesas) operacionais (49,1) (4,1) (71,0) 88,6

Resultado de equivalência patrimonial 101,9 229,5 (0,2) (2,0)

Lucro antes do resultado financeiro e resultado 270,4 419,0 391,8 478,2

Receitas financeiras 57,1 65,5 277,1 199,8

Despesas financeiras (107,9) (91,4) (395,7) (242,2)

Lucro antes dos tributos sobre o lucro 219,6 393,1 273,2 435,8

Imposto de renda e contribuição social correntes (2,3) (2,7) (43,3) (41,3)

Imposto de renda e contribuição social diferidos (4,0) (9,5) (19,3) (14,9)

Resultado após impostos sobre o lucro 213,3 380,9 210,6 379,6

Reversão dos juros sobre o capital próprio 76,7 117,6 76,7 117,6

Lucro  líquido do período proveniente de operações em continuidade 213,3 380,9 210,6 379,6

Resultado líquido do exercício provenientes de operações descontinuadas -                       -                    -                       -                          

Lucro  líquido do período proveniente de operações em continuidade 213,3 380,9 210,6 379,6

Lucro (prejuízo) líquido do período 213,3 380,9 210,6 379,6

Resultado atribuível a

Acionistas controladores 213,3 380,9 213,3 380,9

Acionistas não controladores -                       -                    (2,7) (1,3)

Número de ações 80,0 80,0 80,0 80,0

Resultado por ação básico e diluído proprietários da Controladora (R$) 2,7 4,8 2,6 4,7

Resultado por ação de Op. Continuadas 2,7 4,8 2,6 4,7

Controladora Consolidado



 

 
 

 

DEMONSTRAÇÕES DO FLUXO DE CAIXA

(Em R$ milhões)

4T23 4T24 4T23 4T24

Lucro  antes dos tributos sobre o lucro das operações em continuidades 19,5                     54,3                  32,1                     66,7                        

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Caixa gerado nas operações 77,1 57,0 189,6 124,1

Lucro antes dos tributos sobre o lucro 19,5                     54,3                  32,1                     66,7                        

  Depreciação 9,6                       10,2                  15,8                     14,9                        

  Amortização 4,6                       2,1                    16,8                     12,4                        

  Resultado líquido na baixa de ativos 9,7                       0,4                    16,5                     1,1                          

  Valor justo do fundo criatec III 0,1                       -                      0,1                       -                            

  Atualização de depósito Judiciais (0,2) (0,3) (0,2) (0,4)

  Opções de outorgas reconhecidas 0,8                       0,7                    0,8                       0,7                          

  Provisões para litigios e demanda judiciais 3,0                       5,6                    5,7                       5,6                          

  Provisão para perdas sobre créditos (0,2) 0,3                    (3,4) 8,9                          

  Provisão para obsolêscência de estoque -                          -                      (1,3) (1,5)

  Operações com derivativos (Swap) -                          (4,3) -                         (4,3)

  Provisão para impairment 21,8                     -                      22,7                     -                            

  Variação no valor justo de Earn out a pagar 6,6                       -                      6,6                       -                            

  Equivalência patrimonial (18,4) (27,9) (0,7) 0,1                          

  Despesa de juros Sobre debêntures e empréstimos e financiamentos 19,3                     14,9                  22,5                     16,8                        

  Variação cambial de empréstimos -                          5,2                    (0,7) 5,2                          

  Juros, variação cambial e baixa de arrendamentos 0,3                       0,3                    0,5                       0,7                          

  Juros e variação cambial sobre mútuos (0,8) (0,1) (0,2) (0,3)

  Créditos e atualizações financeiras de Pis e Cofins sobre ICMS (0,1) (2,2) (0,1) (2,2)

  Outros 1,5                       (2,2) 56,1                     (0,3)

Variações nos ativos e passivos 35,1 39,8 79,8 46,6

  Contas a receber de clientes 32,8                     18,7                  27,6                     (21,1)

  Impostos a recuperar (13,4) (8,6) (54,1) 10,2                        

  Estoques 26,2                     23,0                  36,8                     30,0                        

  Depósitos judiciais 0,7                       (0,5) 0,7                       (0,5)

  Outras contas a receber (0,5) 9,0                    5,2                       29,5                        
  Créditos com partes relacionadas (3,5) (2,4) -                         0,9                          

  Fornecedores 1,3                       5,5                    39,9                     15,5                        

  Débito com partes relacionadas (3,2) 0,9                    (0,6) (0,9)

  Salários, provisões e encargos sociais a recolher (15,7) (5,6) (6,9) 1,7                          

  Impostos, taxas e contribuições a recolher 12,2                     0,7                    24,6                     (3,2)

  Adiantamento de clientes e outras contas a pagar 0,1                       2,0                    (19,7) (3,6)

  Pagamento para riscos trabalhistas, civeis e tributários (1,6) (0,6) (1,6) (0,6)

  Pagamento de IR e CSLL (0,3) (2,3) 27,9                     (11,3)

 Caixa gerado  pelas atividades operacionais 112,2 96,8 269,4 170,7

 Fluxo de caixa de atividades de investimentos

  Aquisição de imobilizado (6,5) (17,6) (7,0) (19,4)

  Aquisição de intangível (1,0) (1,4) (5,5) (14,4)

  Aquisição de investimento (2,8) -                      (1,6) (21,0)

  Aumento de capital em controladas -                          (0,5) -                         -                            

  Títulos e valores mobiliários -                          (32,7) -                         (32,7)

  Aplicação financeira vinculada (42,0) 32,3                  (42,0) 32,3                        

  Pagamento de earn-out Flexdoc -                          (5,9) -                         (5,9)

  Recebimento de dividendos 0,5                       5,0                    -                         -                            

  Mútuo conversível em participação societária Natosafe -                          (10,0) -                         (10,0)

 Caixa gerado (aplicado) nas atividades de investimentos (51,8) (30,8) (56,1) (71,1)

  Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

  Pagamento de dividendos -                            -                      -                       -                            

  Crédito com partes relacionadas 8,6                       (3,2) -                       -                            

  Dividendos recebidos (0,5) -                      -                       -                            

  Pagamento de dividendos para não controladores -                       -                      0,9 (0,5)

  Juros sobre capital próprio pagos líquidos (46,3) (42,2) (46,3) (42,2)

  Ações em tesouraria -                       (17,1) -                       (17,2)

  Pagamento arrendamentos (2,1) (2,2) (3,7) (3,8)

  Pagamento de debêntures -                       (1,2) -                       (1,2)

  Pagamento de juros sobre debêntures (19,7) (15,2) (19,7) (15,2)

  Captação de empréstimos 154,5 33,1                  266,5 96,8                        

  Pagamento de Empréstimos (164,8) (0,2) (277,9) (105,7)

  Pagamento de juros sobre empréstimos (11,5) (4,1) (16,3) (15,7)

Caixa consumido atividades de financiamento (81,8) (52,3) (96,5) (104,7)

Aumento (redução) do caixa e equivalentes de caixa (21,4) 13,7 116,8 (5,1)

Saldos de caixa e equivalentes de caixa no início do período

Saldos de caixa e equivalente de caixa no início do período 201,2                   145,2               434,6                  542,1                     

Efeitos de mudanças de câmbio sobre saldo de caixa e equivalente de caixa -                          -                      (129,4) 32,5                        

mantido em moeda estrangeira

Saldos do caixa e equivalente de caixa no fim do exercício 179,8                   158,9               422,0                  569,5                     

Aumento (redução) do caixa e equivalentes de caixa (21,4) 13,7 116,8 (5,1)

Conciliação do lucro antes dos tributos sobre o lucro com o caixa gerado pelas atividades 

operacionais
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DEMONSTRAÇÕES DO FLUXO DE CAIXA

(Em R$ milhões)

dez-23 dez-24 dez-23 dez-24

Lucro antes dos tributos sobre o lucro das operações em continuidades 219,6 393,1 273,2 435,8

Fluxo de caixa das atividades operacionais

 Caixa gerado nas operações 303,0 270,4 641,9 539,4

Lucro antes dos tributos sobre o lucro 219,6 393,1 273,2 435,8

  Depreciação 38,8 38,1 59,5 52,6

  Amortização 16,8 8,5 61,4 50,7

  Resultado líquido na baixa de ativos 10,1 12,9 19,3 (122,3)

  Valor justo do fundo criatec III (1,0) 0,4 (1,0) 0,4

  Atualização de depósito Judiciais (0,7) (1,1) (0,8) (1,2)

  Opções de outorgas reconhecidas 3,3 3,3 3,3 3,3

  Provisões para litígios e demandas judiciais 22,5 (13,5) 24,2 (9,1)

  Provisão para perdas sobre créditos (17,6) 0,8 (19,5) 7,7

  Provisão para obsolescência de estoque -                       -                    1,6 1,4

  Opção com derivativos Swap -                       (4,3) -                       (4,3)

  Provisão para impairment 21,8 -                    22,7 24,0

  Variação no valor justo de Earn out a pagar 6,6 -                    6,6 -                          

  Equivalência patrimonial (101,9) (229,5) 0,2 2,0

  Despesa de juros sobre debêntures e empréstimos e financiamentos 86,0 63,9 100,6 75,1

  Variação cambial de empréstimos -                       5,2 (0,6) 6,3

  Juros, variação cambial e baixa de arrendamentos 1,3 (0,1) 2,2 1,0

  Juros e variação cambial sobre mútuos (3,0) (1,4) (0,4) 0,6

  Créditos e atualizações financeiras de PIS e COFINS sobre ICMS (1,9) (2,7) (1,9) (2,7)

   Outros 2,3 (3,2) 91,3 18,1

Variações nos ativos e passivos 1,8 (22,0) 7,3 (105,3)

  Contas a receber 43,1 (40,9) (40,2) (67,5)

  Impostos a recuperar 15,6 (28,3) (0,7) (32,2)

  Estoques 14,4 19,4 6,2 6,2

  Depósitos judiciais (0,7) (1,4) (0,7) (1,4)

  Outras contas a receber (5,7) 8,9 75,4 35,7

  Créditos com partes relacionadas (20,0) 5,7 0,1 0,5

  Fornecedores (11,5) 10,6 4,7 (8,9)

  Débito com partes relacionadas (6,9) 5,3 (0,6) (0,9)

  Salários, provisões e encargos sociais a recolher (4,5) 14,1 11,1 17,5

  Impostos, taxas e contribuições a recolher 9,6 0,7 24,6 (3,2)

  Adiantamento de clientes e outras contas a pagar (0,2) (7,7) (32,0) (12,5)

  Pagamento para riscos trabalhistas, civeis e tributários (25,3) (1,9) (28,9) (2,1)

  Pagamento de IR e CSLL (6,1) (6,5) (11,7) (36,5)

 Caixa gerado  pelas atividades operacionais 304,8 248,4 649,2 434,1

  Fluxo de caixa das atividades de investimentos

  Aquisição de imobilizado (16,8) (46,0) (28,3) (51,1)

  Aquisição de intangível (5,2) (3,3) (22,9) (28,1)

  Aquisição de investimento (20,0) -                    (16,8) (20,9)

  Caixa líquido recebido pela alienação de participação societária -                       5,2 -                       177,6

  Aumento de capital em controladas (0,9) (24,0) -                       -                          

  Títulos e valores mobiliarios (0,6) (32,9) (0,6) (32,9)

  Aplicação financeira vinculada (48,9) 28,8 (48,9) 28,8

  Pagamento de earn-out Flexdoc (2,8) (20,7) (2,8) (20,7)

  Recebimento de dividendos 0,5 18,0 -                       -                          

  Mútuo conversível em participação societária Natosafe -                            (10,0) -                       (10,0)

 Caixa gerado (aplicado) nas atividades de investimentos (94,7) (84,9) (120,3) 42,7

  Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

  Pagamento de dividendos -                       (24,6) -                       (24,6)

  Crédito com partes relacionadas 58,1 27,9 -                       -                          

  Pagamento de dividendos para não controladores -                       -                    -                       (1,8)

  Juros sobre capital próprio pagos líquidos (97,7) (104,8) (97,7) (104,8)

  Ações em tesouraria 0,3 (24,1) 0,3 (24,1)

  Pagamento de arrendamento (7,2) (8,0) (14,0) (14,0)

  Pagamento juros sobre arrendamento -                       -                    (0,1) (0,1)

  Captação de debêntures -                       241,4 -                       241,4

  Pagamento de debêntures (90,0) (244,3) (90,0) (244,3)

  Pagamento de juros sobre debêntures (46,7) (33,5) (46,7) (33,5)

  Captação de financiamentos 30,0 -                    30,0 -                          

  Pagamento  juros s/ financiamentos -                       (3,5) -                       (3,5)

  Pagamento de financiamento -                       (30,0) -                       (30,0)

  Captação de empréstimos 236,9 216,1 412,3 279,8

  Pagamento de empréstimos (312,5) (175,6) (494,9) (387,2)

  Pagamento de juros sobre empréstimos (35,5) (21,4) (47,8) (43,6)

Caixa consumido atividades de financiamento (264,3) (184,4) (348,6) (390,3)

Aumento (redução) do caixa e equivalente de caixa (54,2) (20,9) 180,3 86,5

Saldos de caixa e equivalentes de caixa

Saldos de caixa e equivalente de caixa no início do exercício 234,0 179,8 365,1 422,0

Efeitos das mudanças de câmbio sobre saldo de caixa e equivalente de caixa

mantido em moeda estrangeira -                       -                    (123,4) 61,0

Saldos do caixa e equivalente de caixa no fim do exercício 179,8 158,9 422,0 569,5

Aumento (redução) do caixa e equivalentes de caixa (54,2) (20,9) 180,3 86,5

Controladora Consolidado
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