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Receita Liquida® da VALID atinge RS 541,1 milhGes no 2T21 e
EBITDA Normalizado de RS 70,6 milhdes.

Rio de Janeiro, 11 de agosto de 2021 — A Valid (B3: VLID3 - ON) anuncia hoje os resultados do segundo trimestre de 2021
(2T21). As informagdes financeiras e operacionais a seguir sdo apresentadas em base consolidada, de acordo com as normas
internacionais do relatério financeiro IFRS.

Receita Liquida
e No trimestre, apresentamos uma Receita Liquida de RS 541,1 milhdes, 30,5% acima da apresentada no 2T20, devido,
principalmente, ao crescimento nas receitas de VBS, VGS e Internacional. No acumulado de 2021, atingimos R$ 1.030,8
milhGes de Receita Liquida - o melhor primeiro semestre da histéria da Companhia -, o que representa um crescimento
de 17,4% frente ao 6M20 e mostra que a experiéncia obtida neste momento desafiador nos ajudou a passar pela

segunda onda da pandemia com mais resiliéncia.

EBITDA Normalizado'
e N0 2T21, a Valid alcangcou um EBITDA Normalizado de RS 70,6 milhdes no 2T21, o que representa um crescimento de
301,7% A/A e 15,6% T/T. No ano, totalizamos RS 131,7 milhdes de EBITDA Normalizado (Margem EBITDA de 12,8%),
com alta de 69,4%, resultado impactado pelos seguintes fatores:

i aceleracdo na retomada das frentes governamentais (VGS), principalmente na V/Doc (emissdo de
documentos);

ii. avanco das receitas das solugdes para negdcios (VBS), com destaque para V/Card (cartdes bancarios);

iii. crescimento das receitas com iniciativas digitais (VDS), principalmente V/Cert (certificados digitais) e Valid
Cities (Smart Cities);

iv. continuidade dos bons resultados no negdcio de Telco Global; e

V. maior eficiéncia em custos em todas as frentes.

Efeitos nao-recorrentes do trimestre

e AValid efetuou o reconhecimento de eventos nao-recorrente em suas Demonstragdes Financeiras.
i. Acima do EBITDA:

= No 2T21, totalizando um OPEX Reportado RS 2,7 milhdes menor do que o Normalizado: +RS 21,6
milhdes no OPEX referentes a créditos tributarios relacionados a exclusdo do ICMS da base de
calculo do PIS/COFINS; -RS$ 17,1 milhdes no OPEX referentes a constituicdo de provisdo (sem efeito
caixa) para potenciais perdas sobre contas a receber da divisdo de identificacdo (adicionais as
provisdes contabilizadas no 4T20); e -RS 1,7 milhdo no OPEX referente a demais contingéncias. Estas

normalizagOes sdo referentes as seguintes linhas de negdcio:

1 EBITDA Normalizado conforme itens n&o-recorrentes descritos na se¢do de Destaques.
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R$ Milhdes

Total 2,7
VGS -17,3
VBS 12,1
VDS -0,1
EUA -0,9
Telco 8,9

ii. Abaixo do EBITDA:

= No 2T21, totalizando Outras Despesas Operacionais, Despesas Financeira Liquida e IR/CSLL
Reportados RS 2,1 milhdes maiores do que os Normalizados: -RS 20,4 milhdes nas Outras Despesas
Operacionais referentes a processo judicial antigo; -R$ 1,0 milhdo nas Outras Despesas Operacionais
relacionado aos honorarios advocaticios referentes ao ganho de causa no processo dos créditos
tributdrios mencionados acima; +RS 26,1 milhdes na Receita Financeira relacionados a atualizagdo
monetdria sobre os créditos tributarios mencionados acima; e -RS$ 2,5 milhdes no IR/CSLL referentes

ao saldo das normalizagBes acima.

= No 2T20, totalizando Outras Despesas Operacionais e IR/CSLL RS 82,6 milhdes maiores do que os
Normalizados: -R$ 125,2 milhdes nas Outras Despesas Operacionais referentes a baixa por
impairment na operacdo de Data nos Estados Unidos; +RS$ 42,6 milhdes no IR/CSLL referentes ao
saldo da normalizagdo acima.

= No 1T20, totalizando Outras Receitas Operacionais e IR/CSLL RS 4,2 milhdes maiores do que os
Normalizados: +RS 6,4 milhdes nas Outras Receitas Operacionais referentes a venda de fabrica nos
Estados Unidos e —RS$ 2,2 milhdes no IR/CSLL referentes ao saldo da normaliza¢do acima.

iii. Nos anexos deste material, é possivel encontrar maior detalhamento a respeito dos impactos das
normalizagdes sobre o nosso resultado reportado nas Demonstragdes Financeiras de 30 de junho de 2021.

iv. Deste modo, todas as analises realizadas neste documento e referentes ao OPEX, o EBITDA, Resultado
Financeiro, IR/CSLL e Lucro Liquido irdo considerar as bases normalizadas para efeitos ndo-recorrentes.

Eventos do Trimestre e Subsequentes
e No més de junho, concluimos nossa 82 emissdo de debéntures, que totalizou RS 531 milhdes e configurou a Ultima
etapa dos exercicios de estrutura de capital da Companhia em 2021 — iniciados com o bem-sucedido aumento de
capital privado de RS 99 milhdes, realizado no 1T21.

e Também no més de junho, a Valid obteve decisdo favoravel nos processos tributarios relacionados a exclusdo do ICMS
da base de calculo do PIS/COFINS, contabilizando aproximadamente RS 47,6 milhdes de impostos a recuperar em seu

balanco.

e Encerramos as principais atividades operacionais de Sdo Bernardo do Campo (SP), transferindo-as para nossa unidade
fabril em Sorocaba (SP) em julho de 2021. A estratégia é parte do nosso plano de desinvestimentos, que pretende

trazer maior sinergia para as operagdes.

e Em julho, iniciamos a operagdo do V/Park (Estacionamento Digital) em duas cidades que se tornaram as maiores do
portfélio de municipios atendidos: Guarulhos e Vitéria da Conquista.
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Prezados,

O segundo trimestre de 2021 marcou mais um periodo de conquistas importantes para a Valid. No final de abril, tivemos o
prazer de apresentar para o mercado 0 n0SsO NOVO corpo executivo e o nosso planejamento estratégico para os proximo trés
anos em nosso Capital Markets Day (link). No més de junho, concluimos nossa 82 emissdo de debéntures, que totalizou RS 531
milhdes e configurou a ultima etapa dos exercicios de estrutura de capital da Companhia em 2021 — iniciados com o bem-
sucedido aumento de capital privado de R$99 milhdes realizado no 1T21. Através desta emissdo e de outros acordos bilaterais,
garantimos a ndo realizagao de pagamentos de principal até o inicio de 2022 — o que aumentou o prazo médio da nossa divida
de 11 para 20 meses — e elevamos o montante de divida em moeda local a aproximadamente 78% do saldo total, passo
importante para termos a divida alinhada com os mercados onde geramos mais caixa e onde teremos a priorizagdo estratégica
de nossas operagdes.

Ainda na frente de estrutura de capital e controle do endividamento, é importante destacar que, encerrado o 2T21, os numeros
do 2T20 - os mais impactados pela primeira onda da pandemia da COVID-19 - deixam de fazer parte do calculo dos nossos
indicadores de alavancagem que utilizam uma janela de doze meses. Desse modo, conseguimos trazer nosso indicador de
Divida Liquida / EBITDA Normalizado para 2,5x ao final do 2T21, abaixo dos principais covenants definidos frente aos credores.
Com a continuidade dos avangos operacionais, a Valid busca chegar ao fim de 2021 com niveis de alavancagem em linha com
o seu histérico.

Além disso, buscando eficiéncia operacional e de custos, concluimos o processo de transferéncia de nossas operagGes de Sdo
Bernardo do Campo (SP) para nossa unidade fabril em Sorocaba (SP) em julho de 2021. A estratégia é parte do nosso plano de
desinvestimentos, que pretende trazer maior sinergia para as operagdes.

Nossos resultados seguem impactados pelas medidas de isolamento social impostas pela pandemia da COVID-19. Porém, com
o afrouxamento recente destas no Brasil - apds a segunda onda, observada entre o final de marco e inicio de abril - e com a
experiéncia que temos adquirido desde o inicio da pandemia, tivemos um trimestre de avangos significativos nos nossos
nameros. Apesar de a base comparativa anual, o0 2T20 - periodo em que tivemos o pior trimestre desde o inicio da pandemia -
, distorcer as andlises A/A, o 2T21 foi marcado por uma evolugdo sequencial expressiva versus o 1T21. Em func&o desta base
ruim de comparagio A/A, entendemos que uma melhor forma de ver a evolugdo sequencial dos resultados da Empresa se da
através do comparativo dos resultados acumulados no ano, uma vez que, sob esta 6tica, o 6M21 contrasta os impactos da
segunda onda com os da primeira onda observados no 6M20.

Dito isso, a Receita Liquida totalizou RS 541,1 milhdes no 2T21 (+30,5% A/A e +10,5% T/T). No acumulado de 2021, atingimos
RS 1.030,8 milhdes de Receita Liquida - o melhor primeiro semestre da histéria da Companhia -, o que representa um
crescimento de 17,4% A/A. Ao fim do primeiro semestre, a proporg¢do de receitas na América do Sul e Internacional foi de
48%/52%. Além do maior equilibrio de receitas entre América do Sul e Internacional, os resultados até junho de 2021 mostram
também um melhor balango entre as 3 divisGes de negdcios (VGS, VBS e VDS).

A Receita Liquida na América do Sul totalizou RS 264,9 milhdes no 2T21 (+87,0% A/A e +14,5% T/T; no 6M21: +31,7% A/A) e
teve contribuicdo expressiva de todos os segmentos de atuagdo: Government Solutions (“VGS”), Business Solutions (“VBS”) e
Digital Solutions (“VDS”).

VGS foi amplamente beneficiado por uma nova aceleragdo nas emissdes de documentos e ja observamos médias de emissdes
didrias de aproximadamente 80% das observadas nos meses pré-pandemia, com algumas cidades ja superando os 100%. O
volume de emissdes de documento no més de junho de 2021 foi o maior desde o inicio da pandemia. Vale mencionar que, de
forma geral, ainda ndo observamos de forma significativa o aumento gradual da emissao de parte dos documentos represados,
processo que deve se intensificar a partir do 2521, principalmente com o avango da vacinagdo. Ainda assim, a Receita Liquida
do VGS totalizou RS 157,4 milhdes no 6M21, o que representa um crescimento de 12,1% A/A.


https://www.youtube.com/watch?v=m7Qp78HD4wg
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O segmento VBS segue tendo a emissao de cartdes como principal alavanca de crescimento e de geragdo de receita. A demanda
de bancos tradicionais, fintechs e outras plataformas digitais continua aquecida e nossa fabrica de Sorocaba continua operando
em quatro turnos, a toda capacidade. Desse modo, este segmento alcancou Receita Liquida de RS 136,4 milhdes no 2T21
(+62,0% A/A) e RS 252,0 milhdes no 6M21 (+43,0% A/A). Em comparac¢do ao 1721, o crescimento no 2T21 foi de 18,0%.

A Ultima das nossas frentes de atuacdo na América do Sul, o VDS, obteve novo significativo crescimento no 2T21 (+39,2% A/A),
totalizando RS 44,2 milhdes. As nossas atuacbes em solucdes de certificacdo digital, rastreamento de objetos e Smart Cities
continuam em franca expansao e rendendo bons frutos. Este resultado pode ser explicado pela melhoria nos processos de
emissdo de certificados, que ja podem ser feitos de maneira 100% digital, assim como o fato do produto ter obtido mais
conhecimento por parte dos usudrios durante a pandemia. No 6M21, o VDS ja soma RS 86,9 milhdes de Receita Liquida (+44,1%
A/A), o que representa 18% das receitas sul-americanas da Valid.

Nossos negdcios internacionais, por sua vez, apresentaram Receita Liquida de RS 276,3 milhdes no 2T21, o que representa
uma leve expansdo de 1,2% frente ao 2T20. No ano, acumulamos alta de 6,6% e totalizamos RS 534,6 milhdes, ou seja, 52%
das receitas da Valid. Vale ressaltar, ainda, que os segmentos internacionais ndo tiveram influéncia positiva do cambio no 2T21
(BRL/USD: -1% A/A).

As operac¢des dos Estados Unidos tiveram Receita Liquida de RS 149,4 milhdes no 2T21, com os resultados dos segmentos de
meios de pagamento e identifica¢do ficando praticamente flat A/A. Ja na comparacdo trimestral, o avanco das receitas no pais
foi de 16,8%, ao passo que, no 6M21, observamos uma queda de 10,0% A/A (RS 277,3 milhdes no periodo), reflexo de um
resultado fraco em meios de pagamento no 1T21.

O segmento de Telco Global, por sua vez, segue sendo beneficiado pela demanda aquecida de chips e, apesar do volume
comercializado levemente inferior no 2T21 e do cdmbio neutro no trimestre, as receitas avancaram 4,4% A/A no trimestre,
totalizando RS 126,9 milhdes. No 6M21, o avanco é de 33,0% frente ao 6M20 - totalizando RS 257,4 milhdes -, devido ao forte
resultado obtido no 1T21, tanto operacionalmente, quanto em relagdo ao cambio. Frente ao 1T21, o 2T21 foi impactado
negativamente pela variagdo cambial. Porém, em USD, o avango da Receita Liquida do segmento foi de 0,6% T/T.

Com isso, o EBITDA Normalizado da Valid totalizou RS 70,6 milhdes no 2T21, o que representa um crescimento de 301,7% A/A
e 15,6% T/T. No ano, totalizamos RS 131,7 milhdes de EBITDA Normalizado, com crescimento de 69,4%. A Margem EBITDA
Normalizada do trimestre atingiu 13,0% (+8,8 p.p. A/A e +0,6 p.p. T/T), ao passo que a do acumulado do ano alcancou 12,8%
(+3,9 p.p. A/A)

Por fim, a Companhia obteve um Prejuizo Liquido Normalizado de RS$ 22,5 milhdes no 2T21 contra um Prejuizo Liquido
Normalizado de RS 65,5 milhdes no 2T20. Essa variacdo é explicada, principalmente, por um EBITDA mais impactado pela
pandemia no 2T20. No 2T21, as principais ofensoras da ultima linha foram as Despesas Financeiras, em fun¢do da variagdo cambial
dos mutuos intercompany para pré-pagamentos de divida no exterior no decorrer do trimestre (sem efeito caixa). No 6M21, o
Prejuizo Liquido Normalizado totalizou 27,5 milhdes (vs. -R$ 67,6 milhdes no 6M20), pressionado, ainda, por um 1T21 de
resultados fracos, impactado pela segunda onda da COVID-19 no Brasil.

Muito obrigado e Vamos em frente!
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2720 27121 6M20 6M21
Receita Operacional Liquida 414,6 541,1 30,5% 878,3 1.030,8 17,4%
Custos (372,6) (399,4) 7,2% (749,5) (791,5) 5,6%
Resultado bruto 42,0 141,7 237,4% 128,8 239,3 85,8%
Margem Bruta 10,1% 26,2% 14,7% 23,2%
Receitas(despesas) operacionais
Despesas com vendas (36,4) (64,5) 77,2% (73,4) (104,9) 42,9%
Despesas gerais e administrativas (21,0) (35,9) 71,0% (40,8) (62,6) 53,4%
Outras receitas (despesas) operacionais* (130,9) (32,0) -75,6% (128,3) (42,4) -67,0%
Resultado de equivaléncia patrimonial (1,7) (0,4) -76,5% (1,9) (0,4) -78,9%
Lucro Operacional (148,0) 8,9 n.a. (115,6) 29,0 n.a.
Resultado Financeiro
Receitas financeiras 26,3 52,4 99,2% 42,2 69,7 65,2%
Despesas financeiras (37,3) (84,0) 125,2% (77,2) (120,0) 55,4%
Lucro (prezuijo) do periodo antes do IR e CSLL (159,0) (22,7) -85,7% (150,6) (21,3) -85,9%
Imposto de renda e contribuicdo social
Correntes 5,5 (1,7) n.a. (2,3) (10,7) 365,2%
Diferidos 5,4 6,1 13,0% 5,8 10,9 87,9%
Lucro (Prejuizo) do periodo (148,1) (18,3) -87,6% (147,1) (21,1) -85,7%
Lucro atribuivel a:
Acionistas controladores (148,1) (17,6) -88,1% (146,0) (22,6) -84,5%
Acionistas ndo controladores 0,0 (0,7) n.a. (1,1) 1,5 n.a.

Reconciliacdo do EBITDA (R$ milhdes)

Lucro Liquido do periodo (148,1) (17,6) -88,1% (146,0) (22,6) -84,5%
Normalizagdo: Imposto de Renda e Contribuigdo Social (42,6) 2,5 n.a. (40,4) 2,5 n.a.
Normalizagdo: Receita Financeira 0,0 (26,1) n.a. 0,0 (26,1) n.a.
Normalizagdo: Despesa Financeira 0,0 0,0 n.a. 0,0 0,0 n.a.
Normalizagdo: Outras Despesas Operacionais 125,2 21,4 -82,9% 118,7 21,4 -81,9%
Normalizagdo: OPEX 0,0 (2,7) n.a. 0,0 (2,7) n.a.

Lucro (Prejuizo) Liquido Normalizado do periodo (65,5) (22,5) -65,7% (67,6) (27,5) -59,4%
(+) Participagdes dos ndo Controladores 0,0 (0,7) n.a. (1,1) 15 n.a.
(+) Imposto de renda e contribui¢do social 31,7 (6,9) n.a. 36,9 (2,7) n.a.
(+) Despesas/(receitas) financeiras 11,0 57,7 424,3% 35,0 76,4 118,2%
(+) Depreciagdo e amortizagdo 32,9 32,1 -2,5% 63,1 62,6 -0,8%
(+) Outras (receitas) Despesas operacionais 57 10,6 83,9% 9,6 21,0 118,8%
(+/-) Equivaléncia patrimonial 1,7 0,4 -76,5% 1,9 0,4 -78,9%

EBITDA Normalizado 17,6 70,6 301,7% 77,7 131,7 69,4%

Margem EBITDA Normalizada 4,2% 13,0% 8,8% 12,8%

* Detalhamento de Outras Receitas/Despesas Operacionais Normalizadas

Total de outras receitasoperacionais 350 288 -177% 1779 444  -750%

outras Despesas operacionais | ]

Brasil' (12.480) (6.042) -51,6%  (12.801) (13.141) 2,7%

Estrangeiras 6.353  (4.778) -175,2% 1.407 (8.312) -690,8%

Total Outras Despesas Operacionais (6.127) (10.820) 76,6% (11.394) (21.453) 88,3%

Receitas e (despesas) liquidas (5.777) (10.532) (9.615)  (21.009)

T principais ofensores: despesas com consultoria juridica (aumento de capital, reperfilamento de divida e afins) / gastos com
transferéncia de SBC para SOC e encerramento da operagao de SBC.
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RECEITA LIQUIDA

A Receita Liquida Total da Companhia atingiu RS 541,1 milhdes no 2T21, em alta de 30,5% A/A. No 6M21, a Receita Liquida atingiu
RS 1.030,8 milhdes (+17,4% A/A), recorde na histéria da Companhia para um primeiro semestre. O crescimento pode ser
explicado, principalmente, pelo avango em todos os segmentos da América do Sul e no negécio de Telco Global.

277
308
87
60
6M20 6M21

mVGS mVBS VDS EUA mTelco Global

A pequena desvaloriza¢do do ddlar frente ao real (PTAX? média de RS 5,31 no 2721 vs. RS 5,38 no 2720 vs. RS 5,48 no 1721), o
resultado fraco das solugdes governamentais no 2T20 e o forte resultado das frente sul-americanas no 2T21 fizeram com que a
representatividade das receitas da América do Sul frente ao total saltasse de 34,2% no 2T20 para 48,9% no 2721 (e de 42,9% no
6M20 para 48,1% no 6M21). A retomada dos negdcios na América do Sul ja leva a melhor equilibrio entre as receitas do Grupo
Valid.

6M20 6M21

48,1%

= América do Sul Internacional = América do Sul Internacional

As operacdes sul-americanas da Valid somaram receitas de RS 264,9 milhdes no 2T21 (+87,0% A/A e +14,5% T/T) e RS 496,2
milhdes no 6M21 (+31,7% A/A). A emissdo de documentos continuou seu movimento de retomada, apos flexibilizagdo das
medidas de isolamento social adotadas no 1T21 para combate da segunda onda da COVID-19 no Brasil. Com isso, a emissao de
documentos no pais totalizou 4,4 milhdes de unidades no 2T21, o que representa um crescimento de 24% em comparagdo com
0 1T21 (e 4,8x mais do que no 2T20, o trimestre mais critico da pandemia para as operac¢Oes da Valid), sendo este avango no
volume a principal alavanca das solugdes governamentais na América do Sul (VGS: +377,5% A/A e +24,0% T/T no 2T21; +22,9%
A/A no 6M21).

Emissdo de documentos fisicos no Brasil (milhGes de unidades):

2 PTAX média — Taxa de Cambio média para o periodo FONTE: http://www.ipeadata.gov.br/ExibeSerie.aspx?serid=31924
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Em continuidade ao forte ritmo apresentado nos uUltimos trimestres, as opera¢des da regido apresentaram forte crescimento nas
receitas relacionadas as solugdes para negdcios (VBS: +86,7% A/A e +11,4% T/T no 2T21; +48,3% A/A no 6M21). O segmento foi
mais uma vez positivamente impactado pelo avanco significativo nas emissdes de cartdo de crédito, puxadas, principalmente, pela
demanda crescente dos bancos e outras plataformas digitais, além dos proprios bancos tradicionais.

Produgdo de cartdes no Brasil (milhdes de unidades):

21,7 24,2 45,9
. . 3 .

1T21 2721 6M20 6M21

As receitas provenientes das solu¢des digitais da Companhia continuam apresentando crescimento sustentavel na América do
Sul, avancando 39,2% A/A no 2T21. As solugdes para cidades inteligentes (“Smart Cities”) seguem registrando altas significativas,
principalmente pelo inicio das operagdes do Estacionamento Digital em novas cidades, assim como pelo aumento de volume de
circulagdo de pessoas com o relaxamento das medidas de afastamento social. Além disso, obtivemos crescimento expressivo no

volume de emissGes de certificados digitais no Brasil e na Colémbia.

Nos negdcios internacionais apresentamos crescimento de receita em Telco Global, que totalizou RS 126,9 milhdes no 2T21 e RS
257,4 milhdes no 6M21 (2T21: +4,4% A/A e -2,8% T/T — impactado pela forte desvalorizagdo cambial no 2T21 vs. 1T21 —; 6M21:
+33,3% A/A), como consequéncia da demanda ainda aquecida por chips. Nos Estados Unidos, tivemos recuperagdo da receita em
meios de pagamento, apds um 1T21 fraco no segmento, o que fez com que a receita total no pais atingisse RS 149,4 milhdes no
2721 (-1,4% A/A; +16,8% T/T) e RS 277,3 milhdes no 6M21 (-10,0% A/A).

OPEX E EBITDA NORMALIZADO

O OPEX consolidado da Valid totalizou RS 470,8 milhdes no 2T21, o que representa um crescimento de 18,5% A/A. No 6M21, o
OPEX totalizou RS 899,6 milhdes (+12,3% A/A).

O crescimento reflete os maiores volumes produzidos de documentos e cartGes, que fizeram com que os custos crescessem 7,2%
A/A, encerrando 0 2T21 em RS 399,4 milh&es. No ano, os custos cresceram 5,6% versus o 6M20, totalizando RS 791,5 milhdes. O



RESULTADOS °
RESULTADO CONSOLIDADO VQlld

2T 2021

crescimento de Receita significativamente superior ao crescimento dos custos da operagdo da Valid evidencia que os esforgos que

a Companhia vem realizando em busca de maior eficiéncia operacional ja tem rendido bons frutos.

As despesas, por sua vez, apresentaram alta de 74,9% A/A no 2T21 e de 46,7% A/A no 6M21, explicadas por: (i) aumento nas
Despesas com Vendas, principalmente por conta de comissionamentos e atividade comercial mais intensa; e (ii) Despesas
Administrativas, impactadas por custos acessérios ao aumento de capital, outras despesas advocaticias e despesas com pessoal

administrativo.

Com isso, o EBITDA Normalizado consolidado da Valid atingiu RS 70,6 milhdes no 2T21, o que representa um crescimento de
301,7% A/A e 15,6% T/T. No 6M21, a linha soma RS 131,8 milhdes (+69,4% A/A).

EBITDA (R$ milhdes)
131,7

52,0%

77,7

48,0%

6M20 6M21

m América do Sul  mInternacional

LUCRO LIQUIDO NORMALIZADO

Neste trimestre, a Companhia apresentou Prejuizo Liquido Normalizado de RS 22,5 milh&es versus um Prejuizo Liquido de RS 65,5
milhGes no 2T20. Essa variagdo é explicada, principalmente, por um EBITDA mais impactado pela pandemia no 2T20. No 2T21, as
principais ofensoras da ultima linha foram as Despesas Financeiras, em func¢do da variagdo cambial dos mutuos intercompany para

pré-pagamentos de divida no exterior no decorrer do trimestre (sem efeito caixa).

No 6M21, o Prejuizo Liquido Normalizado totalizou 27,5 milhdes versus um Prejuizo Liquido Normalizado de RS 67,6 milhdes no
6M20. O primeiro semestre de 2021 foi pressionado, ainda, por um 1T21 de resultados fracos, impactado pela segunda onda da
COVID-19 no Brasil.

Lucro liquido do periodo (R$ Milhdes)

2T21

EBITDA Normalizado 17,6 70,6 301,7% 77,7 131,7 69,4%

Margem EBITDA Normalizada 4,2% 13,0% 8,8% 12,8%
(+) Outras (receitas) Despesas operacionais (5,7) (10,6) 83,9% (9,6) (21,0) 118,8%
(+/-) Equivaléncia patrimonial (1,7) (0,4) -76,5% (1,9) (0,4) -78,9%
(+) ParticipagGes dos ndo Controladores 0,0 0,7 n.a. 1,1 (1,5) n.a.
(+) Imposto de renda e contribui¢do social (31,7) 6,9 n.a. (36,9) 2,7 n.a.
(+) Despesas/(receitas) financeiras (11,0) (57,7) 424,3% (35,0) (76,4) 118,2%
(+) Depreciagdo e amortizagdo (32,9) (32,1) -2,5% (63,1) (62,6) -0,8%

Lucro (Prejuizo) liquido Normalizado do period (65,5) (22,5) -65,7% (67,6) (27,5) -59,4%




AMERICA DO SUL RESULTADOS

VALID GOVERNMENT SOLUTIONS (“VGS”) 2T 2021

RS milhdes 2721 Var. % Variagdo
Receita 25,7 84,3 227,7% 73,1 15,4% 140,4 157,4 12,1%
Margem EBITDA 74,0% 215%  956pp.  251%  -35pp.  159% 23,2% 7,2 p.p.
Volume de Documentos 0,9 4,4 377,5% 3,6 24,0% 6,5 8,0 22,9%

(milhoes)
A Receita da Valid das solucdes para governos (VGS) totalizou RS 84,3 milhdes no 2T21, avancando 227,7% A/A. No 6M21, a
Receita totalizou RS 157,4 milhdes, apresentado aumento de 12,1% A/A. Além de uma base comparativa (2T20) deprimida em
fungdo das medidas de isolamento social adotadas para combate ao avango da COVID-19 no inicio da pandemia, o segmento
foi beneficiado por uma nova aceleragdo nas emissdoes de documentos, que, apesar de ainda ndo terem atingido a performance

observada antes da pandemia, ja apresentam volume superior a 80% do observado nos meses anteriores ao inicio da mesma.

Em 2020, o pior més (em nimero de emissdes) foi abril, apds o qual, a Companhia apresentou forte crescimento sequencial
até novembro. No 1T21, voltamos a ser impactados pela 22 onda, mas em menor grau, em fungdo, principalmente, da
experiéncia obtida no ano passado e consequentes melhorias operacionais implementadas para lidar com os novos desafios.
E em junho de 2021 tivemos o maior volume de emissdo mensal desde o inicio da pandemia. Com isso, o volume médio de
emissGes mensais de documentos atingiu 1,5 milhdo no 2721 e 1,3 milhdo no 6M21, vs. 0,3 milhdo no 2T20 e 1,1 milhdo no
6M20 (beneficiado pelo 1T20, ainda pré-pandemia, com média mensal de 1,9 milhdo de documentos). No 6M21 o volume
acumulado foi de 8,0 milhdes de unidades, o que representa um aumento de 22,9% A/A e evidencia a experiéncia mencionada
acima, uma vez que esta analise semestral torna possivel uma comparacdo entre a 22 e a 12 onda. Emissdo de documentos
(milhGes de unidades):

56
58 \ -

0,9
I
1120 2120 3120 4120 1121 2121

Emissdo Documentos Média mével 4 trimestres

Neste segmento, os custos das operac¢des também foram impactados pela reducdo no volume de emissdes de documentos no
2720, comprometendo a base comparativa. Dito isso, o0 OPEX do 2T21 totalizou 66,2 milh&es (+47,8% A/A). No acumulado do
ano, o OPEX teve leve alta de 2,4% A/A, evidenciando maior eficiéncia nas nossas a8

emissdes de documentos. Deste modo, o EBITDA Normalizado do VGS atingiu RS

18,1 milhdes no 2T21 (versus EBITDA negativo no 2T20) e RS 36,5 milhdes no 145 183 181
6M21 (+63,0% A/A). A Margem EBITDA Normalizada encerrou 0 2T21 em 21,5% e >t

0 6M21 em 23,2% (+7,2 p.p.). EBITDA Normalizado do VGS em RS milhdes:

1720 2720 3720 4720 1721 2721

-19,1

EBITDA VGS
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VALID BUSINESS SOLUTIONS (“VBS”) 2T 2021

84,2

Receita , 136,4 62,0% 115,6 18,0% 176,2 252,0 43,0%

Margem EBITDA 8,4% 6,6% -1,8 p.p. 10,0% -3,4 p.p. 7.2% 8,2% 1,0 p.p.

Volume de Cartbes
(milhoes)

Na frente de soluc¢des para negdcios (VBS), a Receita da Valid totalizou RS 136,4 milhdes no 2T21, o que representa um avango
de 62,0% A/A (+18,0% T/T). No 6M21, estes negdcios totalizaram RS 252,0 milhdes (+43,0% A/A) de Receita. Esta alta foi
puxada, principalmente, pela receita do segmento brasileiro de Smart Cards (+175,0% A/A no 2T21 e +86,8% A/A no 6M21).

13,0 24,2 86,7% 21,7 11,4% 31,0 45,9 48,3%

A forte demanda de cartdes pelas fintechs, outras plataformas digitais, além dos bancos tradicionais, fizeram com que o volume
de emissBes de cartbes Dual Interface e Contactless avangasse 86,7% A/A no Brasil no 2721 e 48,3% A/A no 6M21.

O OPEX de VBS apresentou crescimento de 65,2% A/A, influenciado, principalmente, pelo aumento significativo no volume
produzido de Cartdes em geral. Como consequéncia, o EBITDA Normalizado do segmento totalizou RS 9,0 milhdo no 2721
(+27,8% A/A) e RS 20,6 milhdes no 6M21 (62,1% A/A). EBITDA Normalizado do VBS em RS milhdes:

18,0

11,7

7,8 8,3 9,0
6,1

1720 2720 3720 4720 1121 2721
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VALID DIGITAL SOLUTIONS (“VDS”) 2T 2021

Receita 1,7 4,2 39,2% 2,7 3,4% 0,3 6,9 44,1%

Margem EBITDA 1,7% 4,8% 3,1 p.p. 9,6% -4,7 p.p. -0,1% 7,1% 7,2 p.p.

A receita das solugdes digitais da Valid (VDS) apresentou novo forte crescimento no 2T21, em alta de 39,2% frente ao 2T20,
atingindo RS 44,2 milhdes. Em 2021, as receitas destas iniciativas ja somam RS 86,9 milhdes (+44,1% A/A).

A dindmica dos resultados do 2T21 foi marcada pela franca expansdo das nossas iniciativas focadas em Smart Cities que contam
com produtos como o V/Park (Estacionamento Digital). Este apresentou forte recuperag¢do no 2T21, apds um 1T21 que, apesar
dos bons numeros, foi significativamente impactado pela segunda onda da COVID-19 no Brasil, portanto com menos pessoas
circulando nas cidades. Além disso a perspectiva para os proximos trimestres é favoravel pois, em julho, iniciamos a operacdo em
duas cidades que se tornaram as maiores do portfélio de municipios atendidos: Guarulhos e Vitéria da Conquista. Outras verticais
que seguem apresentando crescimentos significativos sdo o V/Cert (principalmente em certificacdo digital no Brasil e na Colémbia)
e Valid Link (destaque para as atividades de rastreamento de objetos, como, por exemplo, o Selo Agua que também aumenta o
volume a medida que os comércios voltam a reabrir). Detalhamento da receita do VDS no 6M21:

Valid

11,2
Valid
519 | Valid ID
Valid e

O OPEX das operacdes digitais da Valid cresceu 34,8% A/A no 2T21, encerrando o trimestre em RS 42,0 milhdes. Este crescimento
pode ser explicado pelos avancos significativos na maioria dos produtos digitais oferecidos pela Valid. Desse modo, o EBITDA
Normalizado do segmento saltou de RS 0,5 milhdo no 2T20 para RS 2,1 milhdo no 2T21, atingindo uma margem de 4,8%. No
6M21, o EBITDA Normalizado do VDS totalizou RS 6,2 milh&es, com margem de 7,1%. EBITDA Normalizado do VDS em RS milh3es:

4,1

2,1

0,5

1720 2720 3720 4720 1721 2721
-1,0

EBITDA VDS
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USA 151,4 149,4 -1,4% 127,9 16,8% 307,9 277,3 -10,0%
Telco Global 121,6 126,9 4,4% 130,5 -2,8% 193,5 257,4 33,0%
Margem EBITDA 10,6% 15,0% 4,3 p.p. 10,5% 4,5 p.p. 8,5% 12,8% 4,3 p.p.
USA 143,1 136,6 -4,6% 130,5 4,7% 294,8 267,1 -9,4%
Telco Global 100,8 98,3 -2,5% 100,7 -2,4% 164,0 199,0 21,4%

As receitas internacionais da Valid apresentaram alta de 1,2% A/A no 2T21, encerrando o trimestre em RS 276,3 milhdes. Frente
ao 1T21, o crescimento foi de 6,9%. No 6M21, as receitas totalizaram RS 534,6 milhdes (+6,6% A/A). O impacto do cdmbio no
2T21 frente ao 2T20 foi ligeiramente negativo (-~1%), em decorréncia da forte valorizagdo do real frente ao ddlar entre os meses
de abril e junho de 2021, apds a moeda americana ter atingido maxima histérica em relacdo a brasileira no 1T21.

Nos Estados Unidos, a Receita Liquida da Companhia caiu 1,4% A/A em BRL no 2T21, apresentando boa recuperagdo apds um
1T21 de fraca emissdo de cartdes no pais. Desse modo, o crescimento sequencial de receita nos EUA foi de 16,8%. No 6M21, a
receita no pais teve alta de 10,0% A/A em BRL. No segmento de Telco Global, a receita totalizou RS 126,9 milhdes, com
crescimento de 4,4% A/A e leve queda de 2,8% T/T (explicada pela forte valorizagdo do real: em USD, houve avancgo de 0,6% T/T).
No 6M21, a receita do segmento totalizou RS 257,4 milhdes, com crescimento de 33,0% A/A. Vale ressaltar que o0 2721 foi marcado
por um volume menor de vendas de chips (-12% A/A). Porém, a situagdo possibilitou que a Companhia focasse em produtos de
maior valor agregado, negociando melhores precos e maiores margens. Venda de SIM Cards em todo o mundo (milhdes de

unidades):

73,4 72,4 1359 145,8

1721 2721 6M20 6M21
O OPEX das operagdes internacionais da Valid apresentou queda no a1 s
2721 (-3,7% A/A), refletindo o BRL levemente mais forte e o menor 283 34,9 '
volume em Telco. O EBITDA Normalizado, portanto, cresceu 42,3% A/A ' 27,0
e 52,3% T/T no 2T21 e atingiu RS 41,3 milhdes periodo. No 6M21, o 133

EBITDA foi RS 68,5 milhdes (+60,3% A/A). A Margem EBITDA
Normalizada no 2T21 foi de 15,0% (+4,3 p.p. A/A) e de 12,8% no 6M21
(+4,3 p.p. A/A). EBITDA Normalizado do Internacional em RS milhges: 1T20 2720 3720 4T20 121 2721




FLUXO DE CAIXA a0 | Valid

2T 2021

No 6M21, tivemos uma geragdo de caixa operacional negativa em RS 35,4 milh&es. Vale ressaltar que este montante inclui um
1T21 de geragdo de caixa negativa, uma vez que a recuperacao da atividade operacional no 2T21 permitiu que o FCO da
Companhia terminasse o trimestre positivo em RS 33,0 milhdes. Assim como no 1T21, as maiores ofensoras no periodo foram as
variagOes nas contas de Capital de Giro, tais como: i) Contas a Receber: que aumenta com o incremento de receitas que a
Empresa vem observando; e ii) Estoques: prevendo um aumento de demanda nos préximos meses e devido a pregos mais
elevados de alguns dos insumos utilizados nas nossas operagoes.

No primeiro semestre, a Companhia recebeu refor¢co em seu caixa, advindo da operagao de aumento de capital, que resultou na
adicdo de RS 99 milhdes ao caixa da Valid. Além disso, a Companhia obteve uma nova linha de crédito de 3 anos junto a CEF, no
valor de R$70 milh&es, e alongou em 3 anos RS 30 milh&es que venceriam em 2021 junto ao Safra e por 2 anos RS 50 milh&es que
venceriam em 2021 junto ao BTG Pactual. Adicionalmente, a Companhia realizou a 82 emissdo de debéntures, no valor total de
RS 531 milhdes, e pré-pagou vencimentos da sua 72 emissdo de debéntures, assim como outras operac¢des que venciam em 2021.
Com isso, a Valid ndo realizard mais pagamentos de principal das suas dividas em 2021.

Em relacdo ao CAPEX, os investimentos da Companhia ao longo dos seis primeiros meses de 2021 ficaram concentrados em
iniciativas para as quais a Companhia vislumbra maior potencial de crescimento e retorno nos préximos anos. Desse modo, mais
da metade dos investimentos foram alocados em negdcios digitais no periodo.

No ano, as principais movimentagdes nas atividades de financiamento estdo destacadas abaixo:

e Captacdo de empréstimos e emissdo de debéntures: RS 655,4 milhdes;

e Aumento de Capital RS 99,0 milhdes;

e Amortizacdo de dividas: RS 702,7 milhdes; e

e Pagamentos de juros sobre financiamentos, empréstimos e debéntures: RS 42,7 milhdes.

543,7 491,8
I
-35,4 |
4 |
-702,7 5.3
-48,9
-42,7
Caixa Inicial + Caixa Liquido Empréstimos Leasing, CAPEX Divida (Juros) Aumento de  Efeitos de cambio Outros Caixa Final +
Restrito Gerado debéntures, Capital em caixae Restrito
financiamento, equivalente de
empréstimo e caixa

arrendamento
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EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Devido aos impactos da pandemia no resultado do 2720, que afetam o calculo do EBITDA dos ultimos 12M no célculo dos
covenants até o 2T21, no dia 29 de setembro foi realizada, na sede da Companhia, Assembleia Geral de Debenturistas (“AGD”)
com presenga de debenturistas representando 100% das debéntures em circulagdo da 72 emissdo, onde foi aprovada a
repactuacdo dos covenants das Debéntures com medicgdo trimestral de 30/09/20 até 30/06/21 (Periodo de concessdo de waiver),
indicando que o indice ora previsto devera ser menor ou igual a 4,50.

No més de junho, concluimos nossa 82 emissdo de debéntures, que totalizou RS 531 milhdes e configurou a Ultima etapa dos
exercicios de estrutura de capital da Companhia em 2021 - iniciados com o bem-sucedido aumento de capital privado,
realizado no 1T21. Nas condi¢Ges negociadas para esta emissdo, a Valid também precisara manter os covenants de 3,0x
DL/EBITDA Normalizado e 1,75x EBITDA Normalizado / Despesas Financeiras Liquidas. Vale frisar que com a recuperacio dos
resultados operacionais, a Empresa ja voltou a mostrar indicadores enquadrados aos limites estabelecidos em contrato.

Atualmente, a divida atrelada ao ddlar americano corresponde a 22% do total. Abaixo, apresentamos o cronograma de
amortizac¢do da divida consolidada e detalhamentos sobre a divida em RS e USS na posicdo em 30/06/2021:

Cronograma de Amortizagdo - Trimestral (R$ MM)

39

35
2
:atz:Hm

. 27 a2
2721 3721 4721 1722 2722 3722 4722 2023 2024 2025
mCaixa ®Principal
Saldo em aberto (R$ MM)
R$ 889
R$ 255
R$ 1.144
77,7%

Abaixo, apresentamos a composicdo atual da divida da Companhia (ex-arrendamentos e leasings), além de seus indicadores
financeiros:

PERFIL DA DiVIDA

Divida Bruta (RS MM) R$1.144
Caixa* (RS MM) R$ 652
Divida Liquida (RS MM) R$ 492

COVENANTS FINANCEIROS

Divida Liquida/EBITDA 2,5x
EBITDA/Despesas Financeiras Liquidas 2,6x
COVENANTS CONTRATADOS
Divida Liquida/EBITDA <3,00
EBITDA/Despesas Financeiras Liquidas >1,75

*Considerando titulos de valores mobilidrios de CP e aplicagdo financeira
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Abaixo, apresentamos detalhamento das dividas em aberto da companhia:

Debéntures
Debéntures 72 emissdo - 24/05/2018 82 emissdo - 12 Série 82 emissdo - 22
. Reunido do Conselho de Administracdo Reunido do Conselho de Administragdo Reunido do Conselho de Administragdo
Data da aprovagdo
em 21/05/2018 em 05/05/2021 em 05/05/2021
Quantidade 36.000 c,jek?éntures simples ndo 27.000 debéntures simples ndo 503.700 debéntures simples ndo
conversiveis em acBes conversiveis em agdes conversiveis em agdes
Valor nominal unitario 10.000 1.000 1.000
Valor total 360.000.000 27.000.000 503.700.000
Espécie e série Espécie quirografaria de série Unica
Data de vencimento 30/06/2023 10/05/2024 10/05/2025
Remuneragdo 115,0% da Taxa média DI Acumulada CDI +3,85% CDI +4,25%
Garantia Sem Garantia real Cessdo Fiduciaria de Conta Vinculada Cessao Fiduciaria de Conta Vinculada
Amortizagdo do Principal 4 parcelas anuais ( A partir de jun/20) Trimestral a partir de fev/22 Trimestral a partir de mai/22
Pagamento de Juros Semestral, a partir de dez/18 Trimestral a partir de nov/21 Trimestral a partir de mai/22
RS ('000) RS 179. 26.728 RS 5 34

Empréstimos e Financiamentos

Descrigdo

Empréstimos Empréstimos Empréstimos

Empréstimos Empréstimos

Tomador Valid S.A Valid S.A Valid S/A Valid S.A. Valid S.A.

Valor total R$45.000 mil R$45.000 mil R$ 50.000 mil RS 30.000 mil RS 70.000 mil
Data de vencimento 04/06/2022 17/06/2022 13/07/2023 12/03/2024 30/03/2024
Remuneragdo CDI +3,95% a.a. CDI + 4,20% a.a. CDI +4%a.a. CDI +3,99% a.a. CDI +0,22% a.m.
Garantia Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A.

Iviensal (A parur ae Us ae outupro ae

Anan

Amortizagdo do principal Anual Mensal apds caréncia de 09 meses Trimestral (A partir de janeiro de 2022) |Mensal (A partir de Abril 2022)

Mensal (A partir de 05 de outubro de Trimestrais (A partir de 04 de setembro [Juros mensais— 10 meses e mensal,

» :
agamento de juros 2020) de 2020) ap6s caréncia

Trimestral Aa partirde junho de 2021)  |Mensal (A partir de Abril 2022)

RS ('000) RS 12.465 RS 17.725 RS 49.825

RS 30.108

RS 71.002

Descrigdo { Empréstimos
'Tomador Valid USA Valid USA Valid USA Valid USA
Valor total USD 4.000 mil US$12.000 mil US$ 4.667 mil US$14.000 mil
Data de vencimento 01/01/2022 01/04/2022 07/04/2022 01/05/2022
Remuneragdo Libor +2,64% Libor + 3,50% a.a. Libor + 6,00% Libor + 1,98% a.a.
Garantia Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A.
Amortizacdo do principal Bullet Anual (a partir de margo de 2021) Anual (a partir de Abril/2021) Anual (a partir de maio de 2020)

IMIMestral (@ parur ae Setemoro ae

Pagamento de juros Mensal Trimestral (a partir de julho/2019) Trimestral (a partir de agosto/2019)
Moeda de origem U$4.008mil i U$2.360mi U$4.677mil

RS ('000) RS 20.047 R$ 11.805 RS 23.395

Descrigdo Empréstimos

Empréstimos Empréstimos Empréstimos
Valid Espanha

Tomador Valid Espanha

EUR 13.000 mil USD 7.142 mil

01/04/2022 05/05/2022

2,42% a.a. 6,20% a.a 6,13% a.a.

Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A.

Bullet (a partir de abril de 2022) Semestral (a partir de Maio/2021) Semestral (A partir de maio de 2021) Semestral (a partir de Maio/2021) Semestral (a partir de Maio/2018)

Pagamento de juros Anual (a partir de Maio/2020) Semestral (a partir de Nov/2020) Semestral (A partir de maio de 2021) Semestral (a partir de Maio/2021) Semestral (a partir de Novembro/2017)
Moeda de origem Eur13.071mil U$8.032mil U$2.390mil U$2.390mil Us$7.116mil

RS ('000) RS 77.479 RS 40.177 RS 11.955 RS 11.955 RS 35.595

Valor total

Data de vencimento
Remuneragdo
Garantia

6,05% a.a. 6,55% a.a.

Amortizacdo do principal
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DIVIDENDOS E JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO

A tabela abaixo demonstra os Ultimos pagamentos realizados pela Valid em formato de Dividendos e JCP:

EVENTO DATA EXERCICIO POSICAO ACIONARIA DATA PAGAMENTO VALOR BRUTO POR ACﬂO RS VALOR BRUTORS
Dividendos 08/11/2017 2017 14/11/2017 24/11/2017 0,200000 14.102.535,00
Dividendos 26/04/2018 2017 26/04/2018 18/05/2018 0,150213 10.576.901,25

icp 21/09/2018 2018 26/09/2018 11/10/2018 0,235290 16.565.774,59
cp 11/12/2018 2018 14/12/2018 10/01/2019 0,588230 41.414.436,47
icp 11/11/2019 2019 14/11/2019 03/01/2020 0,350000 24.606.589,70
icp 11/11/2019 2019 14/11/2019 10/12/2020 0,350000 24.606.589,70

AUMENTO DE CAPITAL

Realizamos durante 1T21 uma operagao de aumento de capital privado com atribui¢cdo de um bonus de subscri¢do, direcionados
a atual base acionaria da Companhia. Em 12 de margo, a Valid homologou a emissdo de 10,8 milh&es de a¢des, ao preco de R$9,13.
Esta operacdo injetou, em um primeiro momento, RS 99,0 milhdes no caixa da Companhia. Para cada aco subscrita, a Valid emitiu
um bénus de subscri¢do que permite aos acionistas subscrever, ao preco de RS 10,96, mais uma acdo. Esta subscri¢do podera ser
realizada em duas datas - 3 de margo de 2022 ou 5 de setembro de 2022 — o que levaria a uma injegdo adicional de recursos no
Caixa da Companhia de R$ 118,9 milhdes no ano de 2022.

DESEMPENHO DAS ACOES

As acOes da Valid (VLID3) estdo listadas no Novo Mercado da B3 desde abril de 2006. No dia 30 de junho de 2021, os papéis
fecharam o pregdo cotados a RS 11,00, encerrando o trimestre em alta de 21,3% contra o final do 1T21. O volume financeiro
médio didrio no trimestre foi de RS 7,6 milhdes. O grafico abaixo, em base 100 no dia 31/12/20, apresenta a evolu¢do das acbes
da Valid (VLID3) ao longo do ano de 2021 em comparacdo com os demais indices Ibovespa (IBOV) e indice Small Cap (SMLL).

vLID3 [l 1BOV SMLL
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BALANCO PATRIMONIAL RESULTADOS .
G Valid

2T 2021

Balango Patrimonial

(em R$ milhdes)

Controladora Consolidado
Dez 20 Jun 21 Dez 20 Jun 21
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 316,6 1731 486,5 321,8
Contas a receber de clientes 139,2 136,4 358,2 391,0
Créditos com partes relacionadas 10,0 55,6 0,3 -
Impostos a recuperar 33,9 411 711 75,7
Estoques 105,5 143,3 270,0 325,7
Aplicagdo finaceira vinculada 57,1 17,8 57,2 17,8
Qutras ativos 6,4 7.8 48,0 421
668,7 575,1 12913 1174,1
Ativo disponivel para Venda - 10,2 13,5 33,9
668,7 585,3 1304,8 1.208,0
Né&o Circulante
87,6 592,5 184,4 376,8
Titulos e valores mobilidrios 5,6 7,8 5,6 7,8
Contas a receber de clientes 73 5,6 23,6 5,6
Créditos com partes relacionadas - 326,1 3,7 34
Depésitos judiciais 20,6 18,4 21,2 19,1
Impostos a recuperar 21,6 40,5 21,9 69,7
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 31,8 41,3 104,5 116,0
Aplicagdo finaceira vinculada - 152,1 - 152,1
Outras contas a receber 0,7 0,7 3,9 31
Investimentos 802,6 790,7 62,9 58,1
Imobilizado 187,8 174,0 4469 405,5
Intangivel 37,0 41,5 870,1 848,4
1.115,0 1.598,7 1.564,3 1.688,8
Total do ativo 1.783,7 2.184,0 2.869,1 2.896,8
Controladora Consolidado
Dez 20 Jun 21 Dez 20 Jun 21
Passivo
Circulante
Fornecedores 66,3 60,2 188,1 190,8
Débitos com partes relacionadas 9,2 4,9 3,0 3,0
Empréstimos, financiamentos,debéntures e arrend: 364,1 201,5 756,6 394,5
Saldrios, provisdes e encargos sociais a recolher 23,4 35,5 52,4 72,6
Impostos, taxas e contribuigdes a recolher 7,5 12,5 39,9 30,5
Adiantamento de clientes e outras contas a pagar 8,8 5,5 50,9 52,0
479,3 320,1 1.090,9 7434
N&o Circulante
Débitos com partes relacionadas 3,0 3,0 3,0 3,0
Empréstimos, financiamentos,debéntures e arrend: 218,8 693,4 551,5 852,0
Provisdes 13,2 37,2 18,7 42,2
Impostos , taxas e contribui¢des a recolher - 0,4 - 1,2
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos - - 44,8 48,1
Outras contas a pagar 6,6 5,8 47,6 35,6
2416 739,8 665,6 982,0
Total do Passivo 720,9 1.059,9 1.756,5 1725,4
Patiménio liquido
Capital social 904,5 1.003,5 904,5 1.003,5
Reservas de capital e agdes em tesouraria (12,3) 9.7) (12,3) 9,7
Reservas de lucros 199,6 54 199,6 54
Ajustes acumulados de conversdo 173,5 150,3 173,5 150,3
Lucro/Prejuizos acumulados (202,5) (25,4) (202,5) (25,4)
1.062,8 1.124,1 1.062,8 1124,1
Participagdo ndo controladoras - - 49,8 47,3
Total do patriménio liquido 1.062,8 1.124,1 1112,6 11714

Total do passivo e patriménio liquido 1.783,7 2.184,0 2.869,1 2.896,8




RESULTADOS

2T 2021

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS TRIMESTRAIS
(Em R$ milhdes)

CONTROLADORA CONSOLIDADO

2120 2121 2T20 2T21
Receita de venda de bens e/ou servigos 91,9 203,2 414,6 541,1
Custo dos bens e/ou servigos vendidos (106,0) (149,7) (372,6) (399,4)
Lucro Bruto (14,1) 53,5 42,0 1417
Despesas com vendas (7.8) (18,0) (36,4) (64,5)
Despesas gerais e administrativas (5,8) (16,2) (21,0) (35,9)
QOutras receitas (despesas) operacionais 9,5) (26,7) (130,9) (32,0)
Resultado de equivaléncia patrimonial (117,2) 8,6 (1,7) (0,4)
Lucro antes do resultado financeiro e resultado (154,4) 13 (148,0) 8,9
Receitas financeiras 2,8 16,1 26,3 52,4
Despesas financeiras (7.8) (47,5) (37,3) (84,0)
Lucro antes dos tributos sobre o lucro (159,4) (30,1) (159,0) (22,7)
Imposto de renda e contribuigéo social correntes 4,1 13 5,5 1,7)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 7,2 11,2 5,4 6,1
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio (148,1) (17,6) (148,1) (18,3)
Resultado atribuivel a
Acionistas controladores (148,1) (17,6) (148,1) (17,6)
Acionistas ndo controladores - - - 0,7)
Numero de agdes 69,9 80,2 69,9 80,2
Resultado por agdo basico e diluido (R$) (21) (0,2) (231) (0,2
DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS ACUMULADOS
(Em R$ milhées)

CONTROLADORA CONSOLIDADO

6M20 6M21 6M20 6M21
Receita de venda de bens e/ou servigos 2751 385,4 878,3 1.030,8
Custo dos bens e/ou servigos vendidos (249,7) (296,8) (749,5) (791,5)
Lucro Bruto 25,4 88,6 128,8 239,3
Despesas com vendas (15,2) (25,8) (73,4) (104,9)
Despesas gerais e administrativas (11,6) (24,1) (40,8) (62,6)
Outras receitas (despesas) operacionais (9,4) (30,2) (128,3) (42,4)
Resultado de equivaléncia patrimonial (130,6) (2,3) 1,9) (0,4)
Lucro antes do resultado financeiro e resultado (141,4) 6,2 (115,6) 29,0
Receitas financeiras 4,9 20,7 42,2 69,7
Despesas financeiras (13,4) (59,3) (77,2) (120,0)
Lucro antes dos tributos sobre o lucro (149,9) (32,4) (150,6) (21,3)
Imposto de renda e contribuigéo social correntes (0,3 - (2,3) (10,7)
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos 4,2 9.8 58 10,9
Lucro (prejuizo) liquido do periodo (146,0) (22,6) (147,1) (21,1)
Lucro liquido do periodo (146,0) (22,6) (147,1) (21,1)
Resultado atribuivel a
Acionistas controladores (146,0) (22,6) (146,0) (22,6)
Acionistas ndo controladores - - (1,1) 15
Numero de agdes 70,1 76,0 70,1 76,0

Resultado por agdo basico e diluido proprietarios da Controladora (R$) (21) (0,3) (21) (0,3)

Valid




DRE NORMAL IZADA o | Valid

2T 2021

Resultado Reportado Resultado Normalizado Normalizagées
2T20 pavil 2T20 pavil 2T20 pavil
Receita Liquida 414,6 541,1 414,6 541,1 0,0 0,0
OPEX 397,0 467,8 397,0 470,5 0,0 2,7
VGS 44,8 834 44,8 66,2 0,0 -17,3
VBS 771 115,3 771 127,4 0,0 121
VDS 31,2 422 31,2 42,0 0,0 -0,1
EUA 1431 137,5 1431 136,6 0,0 -0,9
Telco 100,8 89,4 100,8 98,3 0,0 8,9
EBITDA 17,6 733 17,6 70,6 0,0 -2,7
VGS -19,1 0,9 -19,1 181 0,0 17,3
VBS 7,0 211 7,0 9,0 0,0 -12,1
VDS 0,5 2,0 0,5 21 0,0 0,1
EUA 83 11,9 83 12,8 0,0 0,9
Telco 20,8 37,4 20,8 28,6 0,0 -8,9
Outras Receitas (Despesas Operacionais) -130,9 -32,0 -5,7 -10,6 125,2 21,4
Depreciagdo e Amortizagdo -32,9 -32,1 -32,9 -32,1 0,0 0,0
Resultado de equivaléncia patrimonial -1,7 -0,4 -1,7 -0,4 0,0 0,0
Resultado Financeiro Liquido -11,0 -3L,6 -11,0 -57,7 0,0 -26,1
Receita Financeira 26,3 524 26,3 26,3 0,0 -26,1
Despesa Financeira -37,3 -84,0 -37,3 -84,0 0,0 0,0
Lucro Antes do IR/CSLL -158,9 -22,7 -33,8 -30,1 125,2 -7,4
IR/CSLL 10,9 4,4 -31,7 6,9 -42,6 2,5
Lucro (prejuizo) liquido do periodo -148,0 -18,3 -65,4 -23,2 82,6 -4,9
Acionistas Controladores -148,0 -17,6 -65,4 -22,5 82,6 -4,9
Acionistas Ndo-Controladores 0,0 -0,7 0,0 -0,7 0,0 0,0
Resultado Reportado Resultado Normalizado Normalizagées
6M20 6M21 6M20 6M21 6M20 6M21
Receita Liquida 878,4 1.030,8 878,4 1.030,8 0,0 0,0
OPEX 800,6 896,4 800,6 899,1 0,0 2,7
VGS 118,0 1382 118,0 120,9 0,0 -17,3
VBS 163,5 219,3 163,5 231,4 0,0 121
VDS 60,3 80,8 60,3 80,7 0,0 -0,1
EUA 294,8 268,0 294,8 267,1 0,0 -0,9
Telco 164,0 190,2 164,0 199,0 0,0 8,9
EBITDA 77,7 134,4 77,7 131,7 0,0 -2,7
VGS 22,4 19,2 22,4 36,5 0,0 17,3
VBS 12,7 327 12,7 20,6 0,0 -12,1
VDS 0,0 6,1 0,0 6,2 0,0 01
EUA 132 93 132 10,2 0,0 0,9
Telco 29,5 67,2 29,5 583 0,0 -8,9
Outras Receitas (Despesas Operacionais) -128,3 -42,4 -9,6 -21,0 118,7 21,4
Depreciagdo e Amortizagdo -63,1 -62,6 -63,1 -62,6
Resultado de equivaléncia patrimonial -1,9 -0,4 -1,9 -0,4 0,0 0,0
Resultado Financeiro Liquido -35,0 -50,3 -35,0 -76,4 0,0 -26,1
Receita Financeira 422 69,7 422 43,6 0,0 -26,1
Despesa Financeira -77,2 -120,0 -77,2 -120,0 0,0 0,0
Lucro Antes do IR/CSLL -150,6 -21,2 -31,8 -28,6 118,7 -7,4
IR/CSLL 3,5 0,2 -36,9 2,7 -40,4 2,5
Lucro (prejuizo) liquido do periodo -147,1 -21,0 -68,7 -25,9 78,4 -4,9
Acionistas Controladores -146,0 -22,5 -67,6 -27,4 78,4 -4,9
Acionistas Ndo-Controladores -11 15 -11 15 0,0 0,0




RESULTADOS °
DEC 2721 >12021 | Valid

DEMONSTRAGOES DO FLUXO DE CAIXA
(Em R$ milhdes)

CONTROLADORA CONSOLIDADO
2720 2121 2720 2121
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Caixa gerado nas operagées (15,8) 27,4 19,5 72,6
Lucro antes dos tributos sobre o lucro (159,4) (30,1) (159,0) (22,7)
Conciliag&o do lucro antes dos tributos sobre o lucro com o caixa gerado
pelas atividades operacionais
Depreciagdo 8,9 71 23,4 20,0
Baixa de ativos 1,2 (4,6) 55 (3,8)
Amortizagdo 1,6 21 13,8 16,6
Valor justo do fundo criatec III - 01 - 0,2
Atualizagédo de depdsito Judiciais (0,2) (0,1) (0,2) (0,1)
Opgdes de outorgas reconhecidas - 3,9 - 3,9
Provisdes - 24,8 0,1 24,2
Provisdo para perdas sobre créditos - 9.0 - 24,0
Proviséo para obsolescéncia de imobilizado 8,8 - 8,8 -
Provisdo para obsoléscéncia de estoque - (0,2) 1,0 0,4
Impairment - - 1131 -
Equivaléncia patrimonial 117,2 (8,6) 1,7 0,4
Despesa de juros Sobre debéntures e empréstimos e financiamentos 6,1 13,2 15,2 21,9
Outras variagdes cambiais - 0,2 (6,6) 0,7
Variagdo cambial de empréstimos, adiantamento e leasing - - 0,3 (3,5
luros, variagdo cambial e baixa de arrendamentos (0,2) - 15 11
luros e variagdo cambial sobre matuos (0,1) 25,9 0,6 32,7
Outros 0,3 (0,4) 0,3 (0,4)
Provisdo para reestruturagéo N - 3,4 - 3,4
Créditos de PIS/COFINS e atualizagdo monetaria - (18,4) - (46,4)
Variagdes nos ativos e passivos 34,6 (394,5) 47,3 (39.6)
Contas areceber de clientes 30,8 (391,8) 33 (38,5)
Impostos a recuperar (2,2) (2.8) (9,5) (4.4)
Estoques (3,9) (10,4) 7,7 (25,4)
Depésitos judiciais 0,5 2,3 0,6 2,3
Outras contas a receber 2,5 11 21,2 14,1
Fornecedores (5,2) (1,5) 17,7 13,0
Saldrios, provisdes e encargos sociais a recolher 7.1 8,1 11 15,1
Impostos, taxas e contribuigdes a recolher 52 0,5 13,7 (2,4)
Adiantamento de clientes e outras contas a pagar 0,2 1,9 (8,0) (8,4)
Pagamento para riscos trabalhistas, civeis e tributarios 0,2 (0,6) (0,3) (0,6)
Pagamento de IR e CSLL - (0,4) (0,2) (3,5
Qutros - (0,9) - (0,9)
Caixa gerado pelas atividades operacionais 18,8 (367,1) 66,8 33,0
Fluxo de caixa de atividades de investimentos
Aquisi¢do de imobilizado (1,8) (0,9) (19,3) (5,6)
Aquisigdo de intangivel (2,6) (4,2) (14,0) 2,9)
Aumento de capital em controladas - (0,5) - -
Titulos e valores mobilidrios (0,3) (0,6) (0,3) (0,5)
Aquisigdo da participagdo societdria - Serbet (4,9) - (4,7) -
Aquisicdo da participagéo societdria Alpdex - - 0,3 -
Aplicagdo financeira/Caixa Restrito (34,0) (91,5) (34,0) (91,5)
Caixa aplicado gerado nas atividades investimentos (43,4) (97,6) (71,8) (200,5)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Dividendos pagos para ndo controladoes - - - (1,6)
Agdes em tesouraria - (0,6) - (0,6)
Pagamento arrendamentos (1,2) (0,9) (8,7) (5.7)
Pagamento juros sobre arrendamento - - (1,5) (1,2)
Capitagdo de debéntures - 522,4 - 522,4
Pagamento de debéntures (90,0) (90,0) (90,0) (90,0)
Pagamento de juros sobre debéntures (7,9) (3,0) (7,9) (3,0)
Pagamento financiamentos - - - (0,1)
Captagdo de empréstimos 304,7 (0,9) 389,2 21,7
Pagamento de Empréstimos - (197,2) (80,0) (565,7)
Pagamento de juros sobre empréstimos - (11,9) (15,0) (32,6)
Caixa consumido atividades de financiamento 205,6 217,9 186,1 (156,4)
Aumento (redugdo) do caixa e equivalentes de caixa 181,0 (246,8) 181,1 (223,9)
Saldos de caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Saldos de caixa e equivalente de caixa no inicio do periodo 126,9 419,9 333,8 533,3
Efeitos de mudangas de cambio sobre saldo de caixa e equivalente de caixa - - 9,2 12,4
mantido em moeda estrangeira
Saldos do caixa e equivalente de caixa no fim do exercicio 307,9 1731 5241 321,8

Aumento (redugdo) do caixa e equivalentes de caixa 181,0 (246,8) 181,1 (223,9)




RESULTADOS .
DFC 6M21 T 2021 Vql-ld

DEMONSTRAQéES DO FLUXO DE CAIXA
(Em R$ milhdes)

CONTROLADORA CONSOLIDADO
6M20 6M21 6M20 6M21
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Caixa gerado nas operagdes 27,1 58,6 93,7 132,4
Lucro antes dos tributos sobre o lucro (149,9) (32,4) (150,6) (21,3)
Conciliagéo do lucro antes dos tributos sobre o lucro com o caixa gerado
pelas atividades operacionais
Depreciagdo 17,8 15,0 45,1 41,2
Baixa de ativos 6,5 (0,3) 11,4 1,7
Amortizagdo 3,2 4,0 26,5 31,8
Valor justo do fundo criatec III - (1,2) - (1,1)
Atualizag&o de depésito Judiciais (0,4) - (0,4) -
Opgdes de outorgas reconhecidas - 3,9 - 3,9
Provisdes 0,4 24,8 11 24,5
Proviséo para perdas sobre créditos (0,1) 8,9 (0,2) 221
Provisdo para obsolescéncia de imobilizado 8,8 - 8,8 -
Provisdo para perdas de estoque - (1,2) 11 (1,4)
Impairment - - 1131 -
Equivaléncia patrimonial 130,6 2,3 19 0,4
Despesa de juros sobre debéntures e empréstimos e financiamentos 10,5 19,7 26,0 35,6
Qutras variagdes cambiais - 0,9 6,7 0,1
Variagdo cambial de empréstimos, adto e leasing - - 0,3 01
luros, variagdo cambial e baixa de arrendamentos (0,5) 0,4 2,6 3,2
Juros e variagdo cambial sobre mutuos (0,1) 25,8 - 31,7
Outros 0,3 (0,3) 0,3 (0,3)
Provis&o para reestruturagéo T - 6,6 - 6,6
Créditos de PIS/COFINS e atualizagdo monetaria - (18,4) - (46,4)
Variagdes nos ativos e passivos (19,7) (458,5) 11,7 (167,8)
Contas a receber 21 (407,9) 20,7 (83,0)
Impostos a recuperar (6,6) (6,7) 23,2 (7,0)
Estoques (1,8) (36,7) 4,9 (66,3)
Depésitos judiciais 0,4 2,2 5,2 21
Outras contas a receber (2,8) (2,4) 11,3 59
Fornecedores (16,6) (19,0) (51,9) (13,9)
Saldrios, provisdes e encargos sociais a recolher 4,6 12,0 (2,5) 22,0
Impostos, taxas e contribuigdes a recolher 72 55 14,6 (10,2)
Adiantamento de clientes e outras contas a pagar (1,5) (3,3) (5,6) (7,4)
Pagamento para riscos trabalhistas, civeis e tributarios (0,4) (0,8) (0,5) (0,9)
Pagamento de IR e CSLL (4,3) (0,5) (7,7) (8,2)
Outros - (0,9) - (0,9
Caixa gerado pelas atividades operacionais 7.4 (399.9) 105,4 (35,4)
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisi¢do de imobilizado (10,7) (9.9) (36,4) (23,8)
Aquisi¢do de intangivel (4,0) (6,8) (16,5) (25,1)
Aumento de capital em controladas (29,9) (1,3) - -
Titulos e valores mobiliarios (0,6) (1,0) (0,6) (1,0)
Aquisicdo da participagéo societdria - Serbet (4,9) - (4,7) -
Aquisigdo da participagéo societdria - Alpdex - - 0,3 -
Aplicagéo financeira/Caixa Restrito (34,0) (112,8) (34,0) (112,8)
Aquisigdo de ndo controladores - (2,1) (3,3) (2,1)
Caixa aplicado (gerado) nas atividades de investimentos (84,1) (133,9) (95,2) (164,8)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Dividendos pagos a ndo controladores - - - (1,6)
luros sobre capital préprio pagos liquidos (22,2) - (22,2) -
Agdes em tesouraria (3,6) (0,6) (3,6) (0,6)
Emisséo de agdes na controladora, liquido dos custos da transagédo - 99,0 - 99,0
Pagamento de arrendamento (2,8) (1,8) (14,7) (12,5)
Pagamento juros sobre arrendamento - - (2,8) (2,7)
Captagéo de debéntures - 522,4 - 522,4
Pagamento de debéntures (90,0) (90,0) (90,0) (90,0)
Pagamento de juros sobre debéntures (7,9) (3,0) (7,9) (3,0)
Pagamento de financiamento - - - (0,2)
Empréstimos 304,7 99,1 402,9 133,0
Pagamento de empréstimos - (220,3) (85,9) (600,1)
Pagamento de juros sobre empréstimos - (14,5) (17,1) (37,0)
Caixa consumido atividades de financiamento 178,2 390,3 158,7 6,8
Aumento (redugdo) do caixa e equivalente de caixa 101,5 (143,5) 168,9 (193,4)
Saldos de caixa e equivalentes de caixa
Saldos de caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio 206,4 316,6 318,5 486,5
Efeitos das mudangas de cambio sobre saldo de caixa e equivalente de caixa
mantido em moeda estrangeira - - 36,7 28,7
Saldos do caixa e equivalente de caixa no fim do exercicio 307,9 1731 524,1 3218

Aumento (redugdo) do caixa e equivalentes de caixa 101,5 (143,5) 168,9 (193,4)
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