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Destaques

Valid

Valid encerra o trimestre com Receita Liquida de R$ 501MM, EBITDA de
R$ 104MM e Lucro Liquido de R$ 73MM, com Novos Negécios
respondendo por 15% da Receita e 27% do EBITDA.

Sa&o Paulo, 07 de maio de 2025 — A Valid (B3: VLID3 - ON) apresenta hoje os seus resultados
do primeiro trimestre de 2025 (1725).

As informagdes financeiras e operacionais a seguir sdo apresentadas em base

consolidada, em reais, de acordo com as normas internacionais do relatdrio financeiro

IFRS. As comparagdes referem-se aos mesmos periodos de 2024, exceto se indicado

diferente.

®
=

Receita Liquida

EBITDA

€}

Lucro Liquido

No 1725, a Receita Liquida alcancou R$ 50IMM, alta de 4%
frente ao 1T24.

O forte crescimento da receita de Novos Negdcios
observado ao longo de 2024 se mantém no 1725, agora
impulsionado também pela consolidagdo da VSoft, cuja
aquisigéo de controle foi concluida em Jan/25.

No 1725, a receita de Novos Negocios, desconsiderando a
VSoft, alcangou R$ 60MM, um aumento de 88% em relagdo
ao 1T24. Com a inclusdo da VSoft, a receita total do
segmento chegou a R$ 77MM, o que representa 15% da
receita consolidada da Valid no periodo.

O EBITDA no 1725 foi de R$ 104MM, queda de 10% frente ao
mesmo periodo de 2024, com margem de 21%, 3p.p. abaixo
do 1T24.

De um lado, Novos Negodcios que possuem uma melhor
margem, tem puxado o EBITDA, representando 27% do
resultado.

Do outro lado, a margem de Pay, como esperado, teve uma
reducdo se comparado com o 1124 que ainda refletia os
efeitos de Argentina e um cendrio competitivo mais
acirrado.

A Valid encerra o 17125 com Lucro Liquido atribuivel aos
controladores de R$ 73MM, margem liquida de 15%.

Como anunciado no dia 01/04/2025, a Valid assinou o
venda de ativos na Coldmbiag, impactando positivamente o
resultado em R$ 29MM. O Lucro Liquido Recorrente, sem

Resultados 1125 | 1



Valid

efeito da venda, é de R$ 44MM, crescimento de 23% vs. Lucro
Liquido Recorrente do 1T24.

= Por mais um trimestre, a Valid teve importante conversdo

% de EBITDA em caixa. A Geragdo de Caixa Operacional foi de
Caixa Liquido e R$ 133MM, 127% do EBITDA do trimestre.
Alavancagem = A Valid temn mantido uma forte geragdo de caixa — no 1T25,

o resultado é fruto de uma melhor dindmica no capital de
giro, principalmente, se tratando do Contas a Receber no
segmento de Mobile.

* Encerramos o trimestre com Caixa Liquido de R$ 157MM, o
que representa -0,3x do EBITDA dos Ultimos 12 meses.

Resultados 1125 | 2



Valid

Comentarios da Administragcdo

Prezados Acionistas e colaboradores,

Compartilhamos com vocés neste relatério os resultados operacionais da Valid no
primeiro trimestre de 2025.

A Valid reconhecida por sua atuacdo robusta e sua capacidade de se reinventar em
mercados complexos — sistemas de identificagdo, pagamentos seguros e solugdes de
conectividade — mantém sua trajetéria de solidez financeira e demonstra cada vez mais
a habilidade de se transformar, com o constante crescimento de Novos Negécios.

A Administragdo estd focada em construir o longo prazo, mas sem se descuidar do curto
e médio prazo. Temos trabalhado em duas frentes: (i) manter a lideranca nos mercados
legados, buscando otimizar a estrutura operacional e melhorar a rentabilidade e; (ii)
entregar crescimento, através da transformagdo do fisico para o digital e do pontual
para o transacional nas frentes de Governos Digitais, Solugbes de Onboarding e
Solucdes Mobile.

Adicionalmente, a Valid continua a demonstrar seu compromisso com os acionistas,
mantendo sua politica de remuneragdo constante. Em margo, realizamos a primeira
tranche do pagamento de Juros sobre Capital Préprio anunciado em fevereiro deste
ano, reforgando seu histérico de distribuir retornos atrativos. Essa politica de
remuneracgdo & um reflexo do modelo de negécios resiliente da Empresa e da confianga
da administragcdo em sua capacidade de gerar valor sustentdvel a longo prazo.

Apesar de estarmos em posi¢do de caixa liquido, a Valid tem adotado uma abordagem
prudente e estratégica quanto ao uso de seu capital. Nosso foco segue sendo o
fortalecimento da estrutura operacional, investimentos em inovagdo e tecnologia, e
possiveis oportunidades de crescimento inorgdnico que estejam alinhadas a nossa
visdo de longo prazo.

A decis@o de ndo distribuir dividendos extraordindrios neste momento reflete nosso
compromisso com a sustentabilidade financeira da Empresa e com a geragdo de valor
duradouro aos Acionistas, priorizando reinvestimentos que possam ampliar nossa
competitividade e expandir margens nos proximos ciclos. A recente aquisicdo do
controle da VSoft, por exemplo, reflete nossa disciplina e visdo estratégica em M&A,
priorizando ativos que sejom complementares ao nosso portfolio, com histérico de
rentabilidade, adquiridos por um valor coerente com seu potencial de geragdo de valor
e alinhado com a visdo de longo prazo da Valid.

Passando agora aos destaques financeiros, o ano de 2025 comega com os seguintes
destaques:
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Receita Liquida de R$ 50IMM, EBITDA de R$ 104MM e Lucro Liquido de R$ 73MM;
Caixa Liquido de R$ 157MM, com conversdo de 122% do EBITDA em caixa;
Manutengdo da dindmica de recorréncia na remuneragdo dos acionistas
através do pagamento de Juros sobre Capital Proprio, como anunciado em
fevereiro deste ano;

Presengca da Valid em eventos e rodadas com investidores nacionais e
internacionais reforgando o interesse destes pela tese de transformacdo pela
qual a Empresa estd passando;

A liquidez da VLID3 fechou o 17125 em R$ 1IMM de volume negociado médio
didrio, em linha com os R$ 12MM que apresentamos ao fim de 2024, com este
indicador representando um aumento de 22% em relagdo ao ponto que
estava no 1724.

Passando aos destaques por unidade de negécios, temos:

Valid ID:

1.

O primeiro trimestre apresentou volumetria de 7,7MM de documentos, nUmero
levemente acima dos 7,2MM expedidos no 1T24. O destaque da volumetria tem
sido a emiss@o da Carteira de Identidade, que apresentou um crescimento de
22%, contribuindo para compensar a retragdo das emissdes de CNH de 8%, que
j& era esperada nessa comparagdo com o 1T24.

A receita no segmento atingiu R$ 244MM no trimestre, crescimento de 26% e o
EBITDA no trimestre foi de R$ 76MM, aumento de 25% em relagdo ao 1724 com a
margem de 312%, em linha com 1T24. Parte do crescimento é explicado pela
consolidagdo dos numeros da VSoft, que foi exercida a opgdo de compra pelo
controle em Jan/25.

Valid Pay:

1.

Faturamento da vertical ficou em R$ 13IMM no 1725, queda de 31% em relagéo ao
ano de 2024.

O EBITDA da unidade de Pay no 1725 ficou em R$ 7MM, queda expressiva de 84%
em relagdo ao 1T24. A margem no periodo ficou em 5,1%, reflexo da queda de
receita e de maiores custos.

A retragdo de receita e EBITDA no comparativo anual reflete, uma base de
comparagcdo ainda influenciada por uma performance mais robusta da
operagdo na Argentina no mesmo periodo do ano anterior. Além disso,
observamos um aumento da competitividade no mercado nacional, decorrente
de uma maior ociosidade na cadeia produtiva, intensificando press@o sobre
preco e margens. Seguimos atentos a esse cendrio, com foco em eficiéncia
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S aad
operacional, ajustando a nossa estrutura corporativa para fazer frente a estes
desafios e buscando diferenciacdo de nossos servicos como forma de mitigar
esses impactos.

Valid Mobile:

1. O ano de 2025 comega com um crescimento de 26% da receita, dada a melhoria
de volumetria e precos, resultando em R$ 125MM de receita liquida no segmento
de Mobile.

2. Assim como a receita, o EBITDA também apresentou crescimento, 48% em
comparagdo com o mesmo trimestre do ano passado, fechando em R$ 2IMM,
com margem de 17,1%.

3. A Valid permanece bem-posicionada entre os lideres deste segmento, conforme
report da Counterpoint “eSIM Provisioning CORE Scorecard 2025", o que
proporciona uma boa perspectiva para continuar a expansdo dos Novos
Negbcios em Mobile, que ja representam 16% da receita do segmento.

Agradecemos a todos que contribuem para o sucesso da Valid e seguimos confiantes
no nosso caminho de conquistas e realizagdes.

Vamos em frente buscando a inovagéo de maneira constante e sustentavel para a
Valid!
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1124 1125 Var. %
Receita Operacional Liquida 484,3 500,7 3,4%
Custos 305,1 3323 8,9%
Resultado bruto 179,2 168,4 -6,0%
Margem Bruta 37,0% 336%
Receitas(despesas) operacionais
Despesas com vendas 47,6 46,3 -2,7%
Despesas gerais e administrativas 38,8 40,9 54%
Outras receitas (despesas) 109,1 26,3 -78,7%
Resultado de equivaléncia patrimonial 17 0,7 n.a.
Lucro Operacional 200,2 108,1 -47,5%
Margem Operacional 413% 2]6%
Resultado Financeiro
Receitas financeiras 47,4 34,2 -27,8%
Despesas financeiras 77,5 56,0 -27,7%
Lucro (Prejuizo) do periodo antes do IR e CSLL 170, 86,3 -51,0%
Imposto de renda e contribui¢do social 235 12,7 -32,8%
Lucro (Prejuizo) do periodo 146,6 73,6 -54,0%
Margem Liquida 305% 14,7%
Lucro atribuivel a:
Acionistas controladores 147,8 73,4 -545%
Acionistas ndo controladores 12 0,2 n.a.

1124 1125 var. %

Lucro Liquido do periodo 147,8 734  -50,3%
(+) Participagées dos néo Controladores 12 02 n.a.
(+) Imposto de renda e contribuigéo social 235 127  -32,8%
(+) Despesas/(receitas) financeiras 30,1 218 -27,6%
(+) Depreciacgéo e amortizagéo 23,5 23,2 -1,8%
(+) Outras (receitas) Despesas N&o operacionais* 1091 26,3 -78,7%
(+/-) Equivaléncia patrimonial 17 07 n.a.
(+/-) Resultado de operacées descontinuadas 0,0 0,0 n.a.
EBITDA 16,3 104,3 -10,3%
Margem EBITDA 24,0% 208%

*Detalhamento de Outras Receitas/Despesas Ndo Operacionais

Outras Receitas/Despesas (R$ MM)

1T24 1T25 var. %
Brasil' -0,2 -4 n.a
Estrangeiras? 109,3 27,7 n.a
Total 109,1 26,3 -78,7

' Outras Receitas e Despesas no Brasil inclui a venda da operagdo na Coldmbia em 2025, que € contabilizada na Valid Brasil por ser uma

receita da Controladora.

2 Considera a alienagdo de participagdo na Cubic e o langamento de impairment referente aos ativos da VCMC no 1724.
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Resultado Consolidado

Receita Liquida (R$ MM)

484

1124 4724 1725

D m Pay m Mobile

A Receita Liquida Total da Valid no 1725 atingiu R$ 50IMM (4% A/A). Tivemos aumento de
vendas nas verticais de ID/Gov. Digital (+25% A/A) e em Mobile&Conectividade (+26%
A/A) e queda nas vendas na unidade de Pay (-31% A/A).

EBITDA (R$ MM)
Masmsaseasannsancanan) _'Io%
................... -5%
116
110

104

6l 61 76

1T24 4724 1T25
23,9% 18,6% 20,8%

ID m Pay W Mobile
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Fechamos o trimestre com EBITDA de R$ 104MM (-10% A/A) e margem de 20,8% no periodo.
Seguindo a tendéncia do final do ano de 2024, o EBITDA foi prejudicado pelo segmento de
Pay que teve queda de 83% frente a um cendrio previamente mapeado de pressdo em
receita e margem, devido a trés fatores: i) maiores custos, em funcdo de um délar mais
alto, i) maior competitividade decorrente da alta da SELIC, o que afeta a volumetria, devido
a uma menor oferta de crédito, e iii) cendrio mais competitivo na Argentina em fungdo
das melhorias estruturais no pais — esse cendrio deve se manter durante o ano de 2025.
Nas demais verticais, os valores alcangados no trimestre apresentaram crescimento, com
destaque para os Novos Negdcios que possuem maior representatividade no todo, se
comparado ao mesmo periodo do ano passado.

Lucro Liquido

Fechamos o trimestre com Lucro Liquido Contdbil de R$ 73MM vs. R$148MM no 1724 (-50%
A/A), resultado que representa um lucro por agdo de R$ 0,93. Desconsiderando o efeito
das vendas de ativos que ocorreram no 1125 e no 1724, o Lucro Liquido Recorrente,
respectivamente, seria R$44MM vs. R$ 36MM (+23% A/A).

Abaixo, apresentamos as bridges do EBITDA ao Lucro Liquido Contdbil e do Contdbil ao
Recorrente no 1T25. Ressaltamos que o pagamento pela venda dos Ativos da Coldmbia
ainda foi realizado e, portanto, n&o possui efeito caixa.

EBITDA ao Lucro Liquido Trimestral (R$ MM) EPS:

(C10% A/A) o - Alienagéio R$ 0,93
R$ -17,2MM Variagées Operagdo de Pay na

104 o L .
cambiais sem efeito caixa EPS: Coldmbia: R$ 29MM
(-50% A/A)
R$0,56 73
29
- (+23% A/A)
. 44
-2
EBITDA 1725 Depreciacéo e Resultado IReCS Outros Lucro Liquido Venda de Ativos  Lucro Liquido Ndo

Amortizagdo Financeiro Recorrente 17125 Recorrente 1725
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Novos Negécios

Por mais um trimestre, reforcamos o avango dos novos servigos da Valid, consolidando
nossa estratégia de expansdo. O grande destaque do 1725 foi a aquisi¢cdo do controle da
VSoft,empresa referéncia em identificacdo de pessoas e certificagdo de processos. Com
presenca em 19 estados, a VSoft registrou uma receita de R$ 70 milhdes em 2024, e sua
incorporacdo aos Nossos resultados fortalecerd ainda mais nossa atuacdo junto aos
governos, impulsionando nosso crescimento e ampliando nossas solugdes tecnologicas.
No 1725, a empresa teve uma receita de R$ 1I6MM.

Mapa de Atuacgdo da VSoft por segmento

ACRE

CIVILE CRIMINAL{EM\SSKO DE CIN) MATO GROSSO

SUPERAULA

ALAGOAS

CIVIL E CRIMINAL [EMISSKD DE CIN) MATO GROSSO UL o

AULAS PRATICAS 2R E 4R CIVIL E CRIMINAL (EMISSAO DE CARTEIRAS FUNCIONAIS)
BIOPASS 1D (ABIS/AFIS, MULTIBIOMETRICS)

AULAS TEORCIAS AULAS TEORICAS
AMAZONAS

; PARAIBA
CIVIL E CRIMINAL (EMISSAO DE CIN) CIVIL E CRIMINAL (EMISSAO DE CIN)
BAHIA EXAME TEORICO g
CIVIL E CRIMINAL (EMISSAQ DE FUNCIONAIS) AULAS PRATICAS 2R E 4R
BIOPASS ID (ABIS/AFIS, MULTIBIOMETRICS) AULAS TEORCIAS g G
AULAS TEORICAS PERNANBUCO EL—
CEARA EXAME TEGRICO " @
CIVIL E CRIMINAL (EMISSAO DE FUNCIONAIS) AULAS PRATICAS 2R E 4R
AULAS PRATICAS 2R E 4R AULAS TEORICAS @ @
AULAS TEGRICAS PARANA @
DISTRITO FEDERAL CERTIFY (OD/QP CERTIFICAGAQ) @ @ —~
CIVIL E CRIMINAL (EMISSA0 DE FUNCIONAS) | RIO GRANDE DO NORTE S EG
CERTFY (OD/OP, CERTIFICADO) AULAS PRATICAS 2R E4R g {
EXAMES TEORICO E PRATICO AULAS TEORICAS @ Y o
ESPIRITO SANTOS RORAIMA @ g | T g @
CIVIL E CRIMINAL [EMISSEO DE CIN) CIVIL E CRIMINAL (EMISSAO DE CIN)

CERTFY (OD/OP, CERTIFICADO)

EXAMES TEORICO E PRATICO RIO GRANDE DO SUL

BIOPASS ID (ABIS/AFIS, MULTIBIOMETRICS E DEMAIS APIS)

GOIAS

AULAS PRATICAS 2R E 4R SANTA C,ATARINA @ Bio Pass ID
AULAS TEORICAS AULAS TEORICAS

MARANHAO sAO PAULO & superpritico
CIVIL E CRIMINAL (EMISSE\O DE CIN) CERTIFY (OD, OP, CERTIFICACAQ QU VERIFICACAQ) G Certfy

EXAME TEORICO BIOPASS 1D (ABIS/AFIS, MULTIBIOMETRICS E DEMAIS APIS)

AULAS PRATICAS 2R E 4R
AULAS TEORICAS

Em Governo Digital, atingimos no trimestre, faturamento de R$ 24MM com a receita vindo
de iniciativas em 12 Estados. J& em Solugdes de Onboarding alcangamos R$ 17MM no 1725.
Tais iniciativas somam R$ 4IMM ou 17% da receita da vertical. Em termos de EBITDA, estas
duas unidades foram responsdveis por R$ 20MM de EBITDA, ou 26% do Total de Valid ID.

Dentro de Mobile, hd otimissno com os Novos Negdcios, que representaram 16% da
receita e 33% do EBITDA do segmento. Em relagdo ao 4724, pode-se observar o efeito da
entrega de um projeto de implantacdo na Ardbia Saudita (pontual), principal fator para
areducgdo de receita no trimestre. Por outro lado, quando realizamos a comparagcdo com
0 mesmo periodo do ano anterior, temos um crescimento de 99% da receita.

O Consolidado de Novos Negocios ja representa 15% da receita total da Valid,
demonstrando a relev@ncia crescente dessas iniciativas dentro do nosso portfolio. Em
termos de EBITDA, esse percentual é ainda maior, atingindo 27%, impulsionado por
margens mais robustas, reflexo da eficiéncia e do posicionamento estratégico dessas
operagdes. Ressaltamos, contudo, que podem ocorrer oscilagdes ao longo do tempo,
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considerando o periodo de maturagdo dos negocios e os investimentos continuos em

pessoas e tecnologia, fundamentais para garantir inovagdo e sustentabilidade do
crescimento no longo prazo.

20 19
9

B Gov. Digital
6
I
1723 2723
-6,0 -25
1723 2123

Receita Novos Negécios (R$ MM)

m Onboarding | Solugbes Mobile

54
10
15
29

3723 4723 1124 2724 3724

EBITDA Novos Negécios (R$ MM)

28,9
211

81
3,2

-18

3723 4723 1124 2124 3124

Vsoft

4724 1725
27,6
20,2
4724 1125
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R$ MM 1124 1125 var. % 4124 var. %
Receita 194,1 2443 25,8% 225,0 8,5%
EBITDA 60,8 76,3 25,5% 61,0 25,1%
Margem EBITDA 31,3% 312% -0 p.p. 27,1% 4] p.p.
Volume de Documentos (milhées) 7.2 77 6,6% 78 -01%

A Receita no segmento de ID&Gov. Digital totalizou R$ 244MM no trimestre, crescimento
de 26% em relagdo ao 1724.

No trimestre, a Companhia totalizou 7,7MM de documentos emitidos, com um aumento
de 6,6% frente aos 7,2MM emitidos no 1T24. A forte volumetria acompanha o desempenho
do trimestre passado de 7,8MM (4724). Como esperado observamos uma queda da

emissdo de CNHs se comparado ao 1724, que &€ compensada pelo aumento das
emissdes de CINs quando comparado ao 1724.

Volumetria de Emisséo de Documentos (MM)

8.3
7,4 6,9 7,3 7,0 7,5 7,] 7,2 7,5 718 7,7

5,7 6,2 5,8 6,3

||
1720 272037204720 1T21 2T21 3T21 4721 1722 272237224722 1723 272337234723 1724 272437244724 1725

I Emissd@o de Documentos — Média Mével LTM

Reforcamos que a dindmica que vemos hoje, apenas com 0s Nossos produtos legados,
nos dd a tranquilidade de que a demanda pela CIN ao longo dos proximos anos serd
suficiente para conter as quedas que serdo observadas na volumetria de CNH, em 2025
a demanda por CIN j& deverd superar a de CNH. O Brasil encerrou o 17125 com 2IMM de
CINs emitidas, o que representa apenas cerca de ~10% da populacdo brasileira de mais
de 210MM de habitantes, e existe interesse dos governos tanto na esfera federal quanto
estadual de acelerar o processo de emissdo dos novos documentos.

Os graficos abaixo ddo um pouco mais de detalhe do avango expressivo da emissdo de
CINs especialmente a partir do 1T24. Acreditamos que essa volumetria continuard muito
forte pois os estados que emitem mais documentos comegaram a produgdo em larga
escala da CIN com atraso em relagdo aos demais estados.
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Volumetria histérica dos docs (MM de un.) Volumetria RG x CIN (MM de un.)

1T23 2723 3723 4723 1724 2724 3T24 4724 1725 1T23 272337234723 1724 2T24 372447241725

=——=CNH ==—=RG/CIN e RG e CIN

O EBITDA atingiu R$ 76MM no 1725 (+25% A/A), margem de 31,2% (-0, p.p. A/A). Maior
EBITDA trimestral dos Ultimos 5 anos, retomando as margens do inicio do ano passado.
Reforcando nosso conforto com crescimento da CIN e os negocios de Gov. Digital
frente a queda de CNHs.

EBITDA (R$ MM)
73 73 67 70 72 76
62 61
47 %% 55 i
39 43 44 37
. - ]GIIII
-
H.-EE
=21
N = = N ] N N N

Resultados 1T25| 12



Valid

]
*

ValidPay
R$ MM 1124 1T25 Var. % 4724 Vvar. %
Receita 191,3 1314 -31,3% 190,5 -31,0%
EBITDA 4],] 6,7 _83,8% ]8,2 _63,2%
Morgem EBITDA 2],5% 5,]% _]6,4 pp 9,5% _4,4pp
Volume de Cartdes BRA + ARG (milhoes) 223 15,1 -32,5% 16,3 -18,0%

Na vertical de Pay, a Receita totalizou R$ 131 MM no trimestre, queda de 31% frente ao 1T24.
Essa queda de receita se deve, principalmente, por conta das quedas de precos
praticados no mercado nacional e volumetria na Argentina.

Seguindo nesta linha, temos impacto tanto em (i) faturamento, com maior concorréncia
e pressdo sobre as vendas g, (i) um cenario de délar alto faz com que a vertical sofra
um impacto negativo maior de custos, especialmente de matéria prima, o0 que acaba
pressionado as margens do segmento, gerando um EBITDA menor do que os
apresentados nos trimestres anteriores do inicio do ano passado.

Com esta pior dindmica no segmento, o EBITDA encerrou o 1125 em R$ 7MM, dando
sequéncia a queda j& observada no trimestre anterior.

EBITDA (R$ MM)
56
49
43 42
4] 39
36
31
28
24 23 27
18
17
13 13 15
: .. : . : . I 7
S S T I R R R
[ — — — = ~ © = = = = = = — — — [ — = = =
N 3] < N o™ < N (32} < N ™ <
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ValidMobile
R$ MM 1T24
Receita 98,9
EBITDA 14,4
Margem EBITDA 14,5%
Volume Sim Cards (milhées) 46,8

1125
125,0
213
17,1%
49,9

var. %
26,4%
48,3%
25 p.p.
6,8%

Valid

4724 var. %
173,6 -28,0%
30,4 -29,8%
17,5% -04 p.p.
70,9 -34,1%

As Receitas desta vertical, totalizaram R$ 125MM no trimestre, alta de 26% na comparagdo
com o ano anterior. O trimestre ficou marcado por um aumento na volumetria de cerca

de 7% quando comparado ao 1724.

O EBITDA apresentou alta de 48% A/A, totalizando R$ 2IMM, o que demonstra um cendrio
neste inicio de ano melhor do que no ano anterior. Atingimos Margem EBITDA de 17,1%,
indicador superior ao 1124 e proximo ao 4724 por conta da melhora global dos pregos

praticados no mercado.

EBITDA (R$ MM)
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Fluxo de Caixa

A Valid vem se destacando nos Ultimos anos pela sua capacidade de converter
efetivamente EBITDA em Caixa. No 1125, a geracdo de caixa operacional foi de R$ 133MM,
representando 127% do EBITDA trimestral. Este desempenho se deu especialmente pela
melhoria em Contas de Capital de Giro, com destaque para o Contas a Receber e
Estoque, que reduzimos nesse inicio de ano. O Contas a Receber teve uma redugdo de
R$ 10IMM, principalmente, devido ao recebimento de faturas referente ao segmento de
Mobile. O estoque que apresentou uma reducdo de R$ 10MM oriundos de Pay e Mobile.
Continuamos empenhados em ter um nivel de Capital de Giro mais eficiente e
enquadrado com as nossas operagdes, porém melhorias adicionais devem ser
marginais perto dos patamares atuais.

Os graficos abaixo apresentam o histérico da geragdo de fluxo de caixa operacional e o
conversdo do FCO em relacdo ao EBITDA da Companhia.

Fluxo Caixa Operacional (R$ MM) FCO/ EBITDA

223
173
159 178 133
08 103 39%
58
[ 13
—

1723 2723 3T23 4T23 1T24 2T24 3724 4724 1T25

176% 162%

1T23 2723 3723 4723 1T24 2724 3124 4724 1725

No primeiro trimestre do ano, as principais movimentacoes de caixa foram:

Em R$ MM 1125
Geragdo de Caixa Operacional 133
CAPEX -63
Resultado Financeiro -12

Captagéo/Amortizagéo -1
Proventos -56

Efeito Cambial =17
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e
Fluxo de Caixa 1T25 (R$ MM)
133 - 63
-12 828 - -
1 56 .
770
J\

R$ -40MM com aquisi¢do de 4/\

127% . - Ay

g ° participagdo societdria Pagamento de JCP em Jan/25

o EBITDA
R$ -14MM de Aquisicéio de (R$13MM) e Mar/2025
Intangivel (R$31MM )
Caixa Dez/24 Geragdo de Caixa CAPEX Resultado Financeiro  Caixa Apds Operacional Captag@o/Amortizag@o  Estrutura de Capital Efeito Cambial Caixa Mar/25

Operacional

Nota: Geragdo Caixa Operacional: EBITDA - Impostos sobre Resultado — Capital de Giro
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Endividamento

A Valid manteve sua posicdo de Caixa Liquido com as Disponibilidades superando o
Endividamento em R$ 157MM. A divida da Valid esta distribuida entre operacdes bilaterais,
debéntures e dividas internacionais, e atualmente, apenas 21% dos vencimentos estdo
no curto prazo.

Em 2025, a Valid continua com o trabalho de gestdo de divida focada no aumento da
duration e melhora do custo. Reforcamos que os ganhos devem ser marginais, dado o
patamar atual. Em paralelo, temos estudado também linhas incentivadas, como,
recentemente, tomamos no BNB.

A captacdo junto ao BNB representa um importante passo estratégico para a Valid,
permitindo que a Empresa acesse fontes incentivadas de financiamento voltadas para
projetos de tecnologia e/ou desenvolvimento regional no Nordeste ou em outras regides.
Essa iniciativa contribui diretamente para a melhora do perfil e do custo da dividg,
reforgando nossa disciplina financeira e fortalecendo a capacidade de investimento em
inovagdo e expansdo.

Logo apds o fechamento do trimestre, a Valid realizou rolagens de suas dividas no
exterior, acompanhadas da conversdo de EUR 6,2MM para reais. Esse movimento reforga
a disciplina da companhia na gestdo de seu perfil de endividamento, trazendo
beneficios importantes para sua estrutura de capital, como mitigagdo do risco cambial,
alongamento, melhores taxas e, consequentemente uma estrutura de capital e de
liquidez mais robustas.

Alavancagem (Divida Liquida / EBITDA 12M)

567
478 487 475

0,Ix

-0,4x + -0,3x
4T3  4Ti4 4T15  4T16  4T17  4T18 4T19 4T20 4721 4722 4723 4724 1125

EBITDA LTM —DL/EBITDA

Abaixo, apresentamos o cronograma de amortizagdo da divida consolidada e
detalhamentos sobre a divida em reais e moeda estrangeira:
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Cronograma de Amortizagéio Atual (R$ MM)

6% 7% 5% 26% 25% 22% 8% 0%
755

56
30 13
23 32 I —— 9

7 0
—r= g3 = 90 140 124 5 o

1IT25 2725 3725 47125 2026 2027 2028 2029 2030

m Caixa Principal m Juros

Divida Caixa
Brasil R$ 508 R$ 332
Internacional R$ 90 R$ 422
Total R$ 598 R$ 755
%BR 85% 44%

Abaixo, a composi¢do atual da divida da Companhia, além de seus indicadores

financeiros:

Perfil da Divida

Divida Bruta (MM) R$ 598

Caixa' (R$ MM) R$ 755

Divida / Caixa Liquida (R$ MM) R$ -157
Covenants Financeiros

Divida Liquida/EBITDA -0,3x

EBITDA/Despesos Financeiras Liquidas 14,0x
Covenants Contratados

Divida Liquida/EBITDA <30

EBITDA/Despesas Financeiras Liquidas 1,75

‘considerando titulos de valores mobiliérios de CP e aplicagdo financeira.

Abaixo, apresentamos o detalhamento das dividas em aberto da Companhia no

fechamento do trimestre:

Valid
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Debéntures

Debéntures
Data da aprovagdo

Valor total emissdo
Espécie e série

Remuneragao
Garantia

Pagamento de Juros

RS ('000)

Valid

92 emissao 102 emissao

Reunido do Conselho de Administragdo Reunido do Conselho de Administracdo
(RCA) 19/04/2022 12/04/2024

R$250.000 R$243.141

Debéntures Simples, Ndao Conversiveis em
Acdes, da Espécie com Garantia Real em
série Unica

CDI +3,0%

Cessdo Fiduciaria de Conta Vinculada

Semestral a partir de dez/22

RS 5.948

Empréstimos e Financiamentos

CDI +1,95%
Cessao Fiduciaria de Conta Vinculada

Caréncia de nove meses e depois trimestralmente
a partir out/24
RS 251.667

Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes,
da Espécie com Garantia Real em série Unica

Descrigao Empréstimos Empréstimos Empréstimos
Tomador Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A.
Valor total RS 85.000 mil RS 30.000 mil RS 71.100 mil
\?erzifneento 26/09/2028 05/07/2028 26/09/2028
Remuneragao CDI+0,12% a.m. | CDI+1,70% a.a. CDI+0,12% a.m.
Garantia Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A.

Amortizagao

Caréncia de 4
meses (mensal a

Caréncia de 4

Caréncia de 12 meses (mensal a

. partir de meses (mensal a partir de
do principal . . .
Fevereiro partir de ago/23) | Fevereiro
de 2025) de 2025)
Bimestrais Bimestrais
durante a durante a

Pagamento de

caréncia de 4
meses (mensal a

caréncia de 4

Caréncia de 12 meses (mensal a

meses (mensal a

juros partir de . partir de
Fevereiro partir de ago/23) Fevereiro
de 2025) de 2025)

RS ('000)

RS 80.656

RS 22.279 RS 67.466

Empréstimos
Vsoft
RS 1.000

02/07/2027

24,60%a.a
N/A

Mensal (a partir de
02 de janeiro de
2024.

Mensal (a partir de
02 de janeiro de
2024.

Empréstimos
Valid S.A.
RS 6.628 mil

19/12/2030
12,61% a.a.
Valid S.A.

Caréncia de 1 ano
(Mensais a partir 12
de janeiro de 2026)

Trimestral (a partir
de 19 de margo de
2025)

RS 6.653
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Descrigao Empréstimos Empréstimos Empréstimos Empréstimos Empréstimos
Tomador Valid Espanha Valid Espanha Valid Espanha Valid S.A. Valid S.A.
Valor total EURS 13.000 mil | EURS 10.000 mil | EURS 4.400 mil US 5.515 mil US 5.300 mil
Data de
. 14/04/2025 03/12/2026 22/04/2025 15/07/2025 03/12/2027
vencimento
Remuneragdo 4,70% a.a. 4,92% 4,70% a.a. 7,23% a.a.* 6,50% a.a.**
Garantia Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A.
Amortizagdo Semestral (a Bullet Semestral (a Bullet Bullet
do principal partir de Out/22) partir de out/22)
Caréncia de 3
meses .
(Trimestrais a Anual (A partir de
Pagamento de | Semestral (a Bullet Semestral (a . dezembro de 2025)
juros partir de Out/22) partir de out/22) | partir de Outubro
de 2025)

Moeda de
origem ('000)

RS 16.023 RS 62.631

RS ('000)
* Taxa contratada com swap para CDI + 1,00% a.a.
** Taxa contratada com swap para CDI + 1,70% a.a.

RS 4.636 RS 32.143 RS 30.857

Mercado de Capitais

Dividendos e juros sobre capital préprio

Remunerar os acionistas € um dos compromissos que a Valid tem com seus investidores.
Fazemos isso por meio de distribuigdo de proventos como Juros sobre Capital Proprio e
Dividendos. A tabela abaixo demonstra os ultimos pagamentos realizados pela Valid em
formato de Dividendos e JCP. Em 2024, realizamos o pagamento de R$ 142MM em
proventos, sendo o maior valor bruto em distribuicdo de proventos desde o IPO e em
2025 anunciamos, até o momento, o pagamento de R$ 124MM, a ser pago em quatro
parcelas, sendo a primeira paga no final do primeiro trimestre.

Evento Data Exercicio P?Sig,a ? Data Valor tjruto Valor bruto R$
aciondria pagamento  poracédoR$
JCP 21/09/2018 2018 26/09/2018 11/10/2018 0,235340 16.565.774,59
JCP 1n/12/2018 2018 14/12/2018 10/01/2019 0,588230 41.414.436,47
JCP n/1/2019 2019 14/1/2019 03/01/2020 0,350000 24.606.589,70
JCP n/1/2019 2019 14/1/2019 10/12/2020 0,350000 24.606.589,70
JCP 29/12/2021 2021 05/01/2022 31/01/2022 0,290354 23.145.000,00
Jcp 29/12/2022 2022 05/01/2023 31/01/2023 0,263031 20.999.926,96
JCP 09/05/2023 1123 15/05/2023 22/05/2023 0,180000 14.371.558,74
JCP 18/07/2023 2723 21/07/2023 31/07/2023 0,200000 16.016.078,00
JCP 24/10/2023 3123 27/10/2023 08/11/2023 0,270000 21.634.641,81
JCP 01/12/2023 2023 06/12/2023 15/12/2023 0,307000 24.599.389,02
Dividendos 17/04/2024 2023 22/04/2024 30/04/2024 0,307419 24.646.235,95
JCP 21/05/2024 2024 27/05/2024 10/06/2024 0,34000 27.343.232,14
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]
JCP 16/07/2024 2724 09/08/2024 16/08/2024 0,44000 35.263.127,24
Jcp 15/10/2024 3124 07/11/2024 18/11/2024 0,53000 42.310.375,41
Jcp 17/12/2024 3124 20/12/2024 08/01/2025 0,16000 12.687.775,52
JCp! 18/02/2025 2025 13/03/2025 31/03/2025 0,39000 30.991.250,26

"No dia 18/02/2025, anunciamos o pagamento de JCP no valor de R$123.965.000,00 (R$1,57/acd0), a ser pago em quatro parcelas,
sendo a primeira realizada no dia 27 de margo de 2025

Desempenho da Acdo

As acoes da Valid (VLID3) estdo listadas no Novo Mercado da B3 desde abril de 2006. A
cotagdo no trimestre fechou a R$ 23,38, uma alta de 3% no trimestre e de 48% nos Ultimos
12 meses. O volume financeiro médio didrio no trimestre apresentou alta de 26% em
relacdo ao 1724, chegando a R$ 11,0MM. Este € um dos maiores ADTV das ag¢des da Valid
nos ultimos cinco anos e mantém o volume médio negociado por dia acima do patamar
de R$ 10MM por mais um trimestre. O grafico abaixo, apresenta a evolugdo da VLID3 a
partir do dia 31 de marco de 2024 em comparacdo com os indices lbovespa (IBOV) e
indice Smalll Cap (SMLL). O Market Cap da Companhia estéd em R$ 1,9 bilhéo.

s SMLL e \/L|D3 e IBOVES PA 48%
50%

10% 29,

-30% -15%
mar-24 abr-24 mai-24 jun-24  jul-24 ago-24 set-24 out-24 nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25

Volume Diério Médio Negociado por Trimestre (R$ MM)

11,9 1m0

8,9 88 94

6,5 6,9
55 6,3

34 9,6 29 26

1122 27122 3T22 47122 1723 2123  3T23 47123 1124 2124 3124 4124 1125

Resultados 1T25 | 21






Valid

Balang¢o Patrimonial

Demonstragoes Financeiras

(em R$ milhdes)

Controladora Consolidado
Dezembro 24 Margo 25 D bro 24 Margo 25
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 158,9 132,6 569,5 587,1
Aplicagdo finaceira vinculada 13,4 15,0 13,4 15,0
Titulos e valores mobiliarios 32,7 40,1 32,7 40,1
Contas a receber de clientes 229,5 228,2 471,8 379,4
Partes relacionadas 0,0 0,0 0,0 0,0
Impostos a recuperar 98,0 106,9 137,9 147,2
Estoques 140,6 148,9 274,5 260,9
Outras ativos 22,9 25,2 43,3 82,9
696,0 696,9 1.543,1 1.512,6
Ativo disponivel para Venda 2,5 2,5 9,4 4,3
Circulante 698,5 699,4 1.552,5 1.516,9
N3do Circulante 284,3 225,5 4489 397,8
Titulos e valores mobiliarios 13,3 11,0 13,3 11,0
Aplicagdo finaceira vinculada 154,7 112,4 154,7 112,4
Créditos com partes relacionadas 6,4 51 2,6 2,5
Impostos a recuperar 62,1 63,3 63,1 64,2
Depdsito judiciais 20,5 20,6 20,7 20,8
Imposto de renda e contribuigcdo social diferidos 8,6 0,0 75,1 59,4
Outras contas a receber 18,7 13,1 19,9 14,0
QOutros investimentos designados a valor justo 0,0 0,0 99,5 113,5
Investimentos 1.382,0 1.488,2 2,1 0,0
Imobilizado 176,8 170,3 234,0 225,1
Intangivel 26,4 29,6 706,3 809,2
1.869,5 1.913,6 1.391,3 1.432,1
Total do ativo 2.568,0 2.613,0 2.943,8 2.949,0
Controladora Consolidado
Dezembro 24 Margo 25 D bro 24 Margo 25
Passivo
Circulante
Fornecedores 81,6 104,1 173,8 178,2
Obrigagdes decorrente da compra de mercadoria e servigos 2,6 2,0 2,6 2,0
Partes relacioanadas 0,0 0,0 0,0 0,0
Empréstimos, financiamentos,debéntures e arrendamentos a pagar 91,9 102,1 116,1 125,4
Salarios, provisdes e encargos sociais a recolher 68,9 57,2 127,0 117,1
Impostos, taxas e contribuigSes a recolher 30,1 29,6 75,7 62,3
Dividendos e juros sobre capital préprio a pagar 12,8 0,0 12,8 0,0
Passivo na aquisicdo de empresas 0,0 34,2 0,0 34,2
Operagdo com derivativos (Swap) 0,0 0,5 0,0 0,5
Adiantamento de clientes e outras contas a pagar 3,1 8,4 31,3 16,2
291,0 338,1 539,3 535,9
Circulante 291,0 338,1 539,3 535,9
Nao Circulante
Débitos com partes relacionadas 1,1 1,2 1,1 2,5
Empréstimos, financiamentos,debéntures e arrendamentos a pagar 411,1 402,5 483,1 472,3
Provisdes para litigios e demandas judiciais 35,6 35,5 45,6 44,9
Impostos e taxas e contribuigdo social a recolher 1,4 1,4 1,4 1,6
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 0,0 53 13,4 28,3
Passivo de aquisi¢do de empresas 27,3 72,6 28,1 96,4
Provisdo para perda de investimento 0,0 0,0 0,0 1,4
Outras contas a pagar 5,7 5,8 9,7 7,4
482,2 524,3 582,4 654,8
Passivo de operagdes descontinuadas 0,0 0,0 0,0 0,0
Nao Circulante 482,2 524,3 582,4 654,8
Patimonio liquido
Capital social 1.022,4 1.022,4 1.022,4 1.022,4
Reserva de capital 31,3 8,1 31,2 8,1
AgBes em tesouraria (49,4) (61,3) (49,4) (61,3)
Reservas de lucros 469,1 476,6 469,1 476,6
QOutros resultados abrangentes 321,4 262,1 321,4 262,1
Lucro/Prejuizos acumulados 0,0 42,7 0,0 42,7
1.794,8 1.750,6 1.794,7 1.750,6
Participagdo ndo controladoras 0,0 0,0 27,4 7,7
Patriménio liquido 1.794,8 1.750,6 1.822,1 1.758,3

Total do passivo e patrimonio liquido 2.568,0 2.613,0 2.943,8 2.949,0




DRE

Receita de venda de bens e/ou servigos
Custo dos bens e/ou servigos vendidos
Lucro Bruto

Despesas com vendas

Despesas gerais e administrativas
Outras receitas (despesas) operacionais
Resultado de equivaléncia patrimonial

Lucro antes do resultado financeiro e resultado
Receitas financeiras

Despesas financeiras

Lucro antes do imposto de renda e contribuigdo social
Imposto de renda e contribui¢do social correntes
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Resultado ap6s impostos sobre o lucro

Reversdo dos juros sobre o capital préprio

Lucro liquido provenientes de opera¢ées em continuidade

Lucro (prejuizo) liquido do periodo

Resultado atribuivel a
Acionistas controladores
Acionistas ndo controladores

Ndmero de agdes

Resultado por acdo basico e diluido (RS)

Resultado por agdo de Op. Continuadas
Resultado por agdo de Op. descontinuadas

Valid

Controladora Consolidado
1724 1T25 1724 1T25

274,3 279,0 484,3 500,7
(181,4) (194,1) (305,1) (332,3)
92,9 84,9 179,2 168,4
(14,4) (10,9) (47,6) (46,4)
(29,0) (24,5) (38,8) (40,9)
(0,4) (1,3) 109,1 26,3
119,5 40,1 (1,7) 0,7
168,6 88,3 200,2 108,1
12,3 17,3 47,4 34,2
(20,7) (33,0 (77,5) (56,0)
160,2 72,6 170,1 86,3
0,0 0,0 13,3 (59)
(12,4) 0,8 (36,8) (6,8)
147,8 73,4 146,6 73,6
0,0 30,7 0,0 30,7
147,8 73,4 146,6 73,6
147,8 73,4 146,6 73,6
147,8 73,4 147,8 73,4
0,0 0,0 (1,2) 0,2
80,1 78,8 80,1 78,8
1,8 0,9 1,8 0,9
1,8 0,9 1,8 0,9
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DFC 1T25

DEMONSTRACf)ES DO FLUXO DE CAIXA
(Em R$ milhdes)

Controladora Consolidado
1124 17125 1124 1T25

Lucro antes dos tributos 160,2 72,6 170,1 86,3
Ajustes para conciliar o resultado ao caixa das atividades operacionais

Depreciagdo 9,1 9,8 12,7 14,7
Resultado liquido na baixa/venda de ativos 10,5 1,1 (125,6) (27,5)
Amortizagdo 2,2 2,4 13,1 11,0
Variagdo do valor justo do fundo Criatec llI 0,1 4,2 0,1 4,2
Atualizagdo de depdsitos judiciais (0,3) (0,4) (0,3) (0,7)
Opgdes de outorgas reconhecidas 1,7 1,5 1,7 1,6
Provisdes para litigios e demandas judiciais 3,2 1,0 6,4 1,0
Provisdo para perdas sobre créditos (0,1) (1,0) (1,0) (1,3)
Provisdo para impairment 0,0 0,0 24,0 0,0
Provisdo para obsolescéncia de estoques 0,0 0,3 (1,2) 0,0
Operagdo com derivativo (Swap) 0,0 5,6 0,0 5,6
Equivaléncia patrimonial (119,5) (40,1) 1,7 (0,7)
Despesa de juros sobre debéntures, empréstimos e financiamentos 15,8 16,5 19,3 17,2
Variagdo cambial de empréstimos 0,0 (4,9) 0,7 (4,9)
Juros, baixas e variagdo cambial sobre arrendamentos 0,3 0,2 0,3 0,4
Juros e variagdo cambial sobre mutuos (0,9) (0,2) (0,5) (0,2)
Créditos e atualizagdes financeiras sobre créditos fiscais 0,0 0,2) 0,0 (0,2)
Ajuste a valor presente 0,4 0,0 3,2 1,4
Outras variagdes cambiais e ajuste porinflagdo (0,6) 0,7 13,6 12,5
Outros 0,9 0,0 1,5 (0,1)
Variagdes nos ativos e passivos (63,6) (12,8) (152,6) 24,5
Contas a receber (25,6) (0,5) (8,5) 95,1
Impostos, taxas e contribui¢bes a recolher (7,2) (10,4) (11,2) (23,0)
Estoques (23,2) (8,5) (66,9) 4,5
Depdsitos judiciais 0,0 (0,3) 0,0 (0,1)
Outras contas a receber (6,0) (6,1) (20,4) (15,3)
Créditos com partes relacionadas 4,3 2,9 (0,1) 0,2
Fornecedores 2,2 20,0 (14,2) (2,2)
Débito com partes relacionadas 4,7 2,2 0,0 (4,5)
Salarios, provisdes e encargos sociais a recolher (9,2) (11,7) (19,3) (10,0)
Adiantamento de clientes e outras contas a pagar (3,2) 0,2 0,2 (15,6)
Pagamentos para riscos trabalhistas, civeis e tributarios (0,2) (0,3) (0,3) (0,3)
Outros (0,2) (0,3) (0,1) (0,3)
Pagamento de imposto de renda e contribuigdo social 0,0 0,0 (11,9) (4,0)
Caixa gerado pelas atividades operacionais 19,4 56,3 (12,7) 144,9
Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Aquisicdo de imobilizado (8,2) (3,2) (9,3 (3,0
Aquisigdo de intangivel (0,5) (5,7) (3,2) (19,9)
Aumento de capital em controladas 0,0 (1,0) 0,0 0,0
Titulos e valores mobilidrios 0,0 (9,3) 0,0 (9,4)
Aplicagdo financeira vinculada 3,6 40,8 3,6 40,8
Caixa liquido recebido pela alienagdo de participagdo societdria 5,2 0,0 177,6 0,0
Pagamento por aquisi¢do de participagdo societaria, liquida de caixa adquirido 0,0 (11,7) 0,0 (7,1)
Pagamento de obrigagdes por aquisi¢do de investimento 0,0 (33,1) 0,0 (33,1)
Recebimento de dividendos 0,0 7,2 0,0 0,0
Caixa gerado pelas (consumido pelas) atividades de investimento 0,2 (16,0) 168,7 (31,7)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Crédito com partes relacionadas 28,8 (0,5) 0,0 0,0
Juros sobre capital proprio pagos 0,0 (43,6) 0,0 (43,6)
Ac¢Oes em tesouraria 0,9 (12,0) 0,9 (12,0)
Pagamento de arrendamentos (1,8) (2,1) (3,2) (3,7)
Captacdo de financiamentos 0,0 6,6 0,0 6,6
Pagamento de juros sobre financiamentos (1,5) 0,0 (1,5) 0,0
Pagamento de empréstimos (18,5) (7,1) (18,5) (7,1)
Pagamento de juros sobre empréstimos (6,1) (7,9) (7,7) (8,0)
Caixa consumido pelas atividades de financiamento 1,8 (66,6) (30,0) (67,8)
Aumento (redugdo) do caixa e equivalentes de caixa 21,4 (26,3) 126,0 45,4
Saldos do caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 179,8 158,9 422,0 569,5
Efeito mudangas de cambio sobre o saldo de caixa e equivalentes 0,0 0,0 13,7 (27,8)
Saldos do caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 201,2 132,6 561,7 587,1

Aumento (redugdo) do caixa e equivalentes de caixa 21,4 (26,3) 126,0 45,4
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