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Destaques

Valid

Valid encerra o trimestre com Lucro Liquido de R$148MM e atinge o patamar de
Caixa Liquido pela 1° vez desde seu IPO.

Séo Paulo, 08 de maio de 2024 — A Valid (B* VLID3 - ON) apresenta hoje os seus resultados
do primeiro trimestre (1T24) de 2024.

As informacgdes financeiras e operacionais a seguir sdo apresentadas em base
consolidadag, em reais, de acordo com as normas internacionais do relatdrio financeiro

IFRS. As comparagdes referem-se aos mesmos periodos de 2023.

®
=z

Receita Liquida

EBITDA

€}

Lucro Liquido

No 1T24 a Receita Liquida alcangou R$484MM, reducdo de
8% frente ao 1723.

Conforme antecipado ainda em 2023, as maiores pressoes
de volumes e precgos viriam da vertical de Mobile, que foi a
grande responsdvel pela perda de faturamento na
comparagdo ano contra ano.

O EBITDA no 1724 foi de R$116MM, queda de 19% frente ao
mesmo periodo de 2023, com a margem ficando em 24%
vs. 27,1% do 1T23;

Assim como ocorrido em vendas, o maior ofensor em
termos de EBITDA também foi a vertical de Mobile.

A Valid obteve Lucro Liquido atribuivel aos controladores de
R$147MM no 1724, com margem liquida de 30%, crescimento
de 146% frente ao 1723;

O resultado do periodo foi influenciado positivamente pela
venda parcial da participacdo minoritaria que a Valid
detinha na Empresa de "IOT" Cubic Telecom.
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Caixa Liquido e
Alavancagem
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Eventos
Subsequentes

Valid

Apesar da utilizagcdo de caixa nas atividades operacionais,
o efeito da venda da Cubic e a continua reducdo da
despesa financeira com juros fez a Valid encerrar o 1°
trimestre com posicdo Lliquida de Caixa de R$70MM,
patamar nunca alcancado desde a abertura de capital.
Logo apds o fechamento do 1724, a Valid concluiu o
processo da 10 emissdo de debéntures. Esta emissdo
contou com a adesdo de quase todos os credores que
estavam na 99 emissdo e possibilitard a Valid alongar o seu
passivo médio em cerca de 7 meses, saindo de 19 para 26
meses, assim como reduzir seu custo de divida em cerca
de 50 bps, chegando a custo médio no Brasil de CDI +
1,79%0.0.

Conforme mencionado no topico anterior, em maio, a Valid
realizou a 109 emissdo de Debéntures, onde 97,26% dos
debenturistas aderiram ao Exchange Offer, o que
representa um volume de R$243.141.000, migrando da 9¢
emissdo para a 10 emissdo. A taxa da nova emissdo &
CDI+1,95% com vencimento em 5 anos.

A Valid alongou uma divida bilateral que possuia com o
Banco do Brasil reduzindo o custo desta operagdo de CDI +
217%a.a. para CDI + 1,70%0.0.

Na AGO realizada em 17 de abril de 2024, os acionistas
deliberaram pelo pagamento de um dividendo
extraordindrio de R$0,3074 por ac¢do. Este pagamento foi
realizado no dia 30/04/24.
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Comentarios da Administracéao

Prezados,

E com muito orgulho para todos da Diretoria que apresentamos hoje os resultados do
primeiro trimestre de 2024 da Valid.

A Valid, companhia reconhecida por sua atuagdo robusta e diversificada no mercado
de sistemas de identificagcdo, pagamentos seguros e solugdes de conectividade,
manteve sua trajetéria de solidez nos resultados financeiros durante o primeiro trimestre
de 2024.

Em um periodo marcado por desafios econdémicos globais, a empresa ndo apenas
sustentou sua performance financeira estdvel, mas também alcangcou um marco
significativo: a posi¢g@o de caixa liquido.

Além disso, a Valid continua a demonstrar seu compromisso com 0s acionistas,
mantendo sua politica de remuneragdo constante. No inicio de 2024, realizamos o
pagamento de dividendos extraordindrios referentes ao ano de 2023, reforgcando seu
historico de distribuir retornos atrativos. Esta politica de remuneragdo & um reflexo do
modelo de negbcios resiliente da empresa e da confianga da administragcdo em sua
capacidade de gerar valor sustentdvel a longo prazo.

A administragdo da Valid reafirma seu compromisso com a execugdo de sua estratégia
de negdbcios focada em inovagdo e crescimento sustentdvel sem deixar de lado os
ganhos operacionais obtidos ao longo dos Gltimos trimestres.

De forma a dar mais for¢a ao seu processo de transformacdo, a Valid vem reforgcando
os seus times de colaboradores. Nos primeiros meses de 2024, tivemos a entrada de
profissionais reconhecidos do mercado nas dreas de engenharia, dados, “‘customer
success’, comercial e marketing com o objetivo de reforgar a proximidade com os
clientes e focar nas novas oportunidades de crescimento de receita.

Passando agora aos "highlights” financeiros, o ano de 2024 comega com os seguintes
destaques:

i) Receita Liquida de R$484MM, EBITDA de R$116MM e Lucro Liquido de R$147MM;

i) ROIC nos Ultimos 12 meses de 21,0%, mantendo o indicador acima dos 20%;

i) Caixa Liquido de R$70MM, com a Valid conseguindo significante avango junto aos
credores no alongamento e reducdo dos custos de suas dividas;

iv) Manuteng¢do da dindmica de recorréncia na remuneragdo aos acionistas através
do dividendo extraordindrio referente ao ano de 2023 aprovado na AGO de 17 de abril de
2024
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V) Presenca da Valid em eventos e rodadas com investidores nacionais e
internacionais reforcando o interesse destes pela tese de transformagdo pela qual a
Empresa estd passando;

Vi) A liquidez da VLID3 fechou o 1° trimestre de 24 em R$8,8MM de volume médio
didrio, em linha com os R$9MM que apresentamos ao fim de 2023, com este indicador
representando um aumento de 238% em relagdo ao ponto que estava no 1723.

Passando aos destaques por unidade de negbcios, temos:

Valid ID:

1. O primeiro trimestre apresentou volumetria de 7,2 milhées de documentos, nUmero em
linha com os 7,3 milhdes expedidos no 1T23. O destaque da volumetria tem sido a
emissd@o da Nova Carteira de Identidade cujo volume tem aumentado apds o inicio
oficial do novo documento em janeiro/24.

2. A receita no segmento atingiu R$194MM no trimestre, crescimento de 12% e o EBITDA
no trimestre foi de R$60,8MM, aumento de 6% em relagdo ao 1723 e margem ficou em
31,3%.

3. A partir deste trimestre passaremos a abrir com maiores detalhes os nUmeros de
outras divisbes que compbde 0 nosso segmento de ID, como por exemplo o segmento de
Governo Digital que representou cerca de 6% do faturamento desta vertical. No periodo
analisado, as solugdes de Governo Digital tiveram faturamento de R$11,8MM para um
EBITDA de R$4,7MM, o que representa uma margem de 39,7%. Na secdo de ID daremos
mais detalhes sobre os servigos que estdo sendo considerados neste segmento.

Valid Pay:

1. Faturamento da vertical ficou em R$19IMM no 1724, queda de 5% em relacdo ao ano de
2023. Esta queda se deu pela descontinuidade de algumas linhas de negdcio ao longo
do ano de 2023, portanto estas ndo aparecem mais em 2024. Nas principais unidades
geradoras de receitq, i.e. Cartdes Brasil e Argenting, apresentamos aumento de receita
No ano contra ano.

2. O EBITDA da unidade de Pay no 1724 ficou em R$4IMM, queda de 5% em relacdo ao 1T23.
A margem no periodo ficou em 21,4%, praticamente em linha com os 21,6% obtidos nos
primeiros meses de 2023.

3. No cendrio argentino, apds um 4° trimestre de 2023 com uma grande desvalorizagcdo
da cotagdo oficial da moeda local, o pais teve um 1° trimestre menos turbulento com o
governo local possibilitando operagdes financeiras para pagamento de valores antigos
em aberto. A Valid realizou alguns pagamentos intra-grupo, retirando parte do caixa que
estava retido na Argentina e reduzindo sua exposigdo cambial.
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Valid Mobile:

1. Conforme j& vinha ocorrendo no 2° semestre de 2023, o segmento de Mobile comegou
0 ano de 2024 com clientes super estocados levando a uma queda considerdvel de
volumetria reduzindo o faturamento em 37% ano contra ano, resultando no valor de
R$98,8MM.

2. O retorno ao cendrio competitivo da prepandemia, com pregcos mais baixos, também
levou a um impacto expressivo no EBITDA, que encerrou o trimestre com R$14,3MM, queda
de 66% vs. 0 1T23. Este montante representa uma margem de 15% em linha com aquelas
alcancadas nos 3° e 4° trimestres de 2023.

3. A Valid permanece bem-posicionada entre os lideres deste segmento, cautelosa em
relagcdo a dindmica de pre¢os, ainda que acredite que durante o ano de 2024, o primeiro
trimestre tende a ser aquele com os resultados mais fracos.

Vamos em frente buscando a inovagédo de maneira constante e sustentavel para a
Valid!
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Resultado Consolidado

Valid

123 1T24 var. %
Receita Operacional Liquida 529,3 4843 -8,5%
Custos -321,8 -305,1 -52%
Resultado bruto 2075 179,2 -13,6%
Margem Bruta 392% 37,0%
Receitas(despesas) operacionais
Despesas com vendas -49,0 -47,6 -2,9%
Despesas gerais e administrativas -397 -38,8 -23%
Outras receitas (despesas) néo operacionais* -16,4 109,1 n.a.
Resultado de equivaléncia patrimonial -1,0 -17 70,0%
1014 200,2 97,4%
Resultado Financeiro
Receitas financeiras 46,5 47,4 1,9%
Despesas financeiras -65,4 -77,5 18,5%
Lucro (Prejuizo) do periodo antes do IR e CSLL 825 170,1 106,2%
Imposto de renda e contribui¢éo social -229 -235 2,6%
Lucro (Prejuizo) do periodo 59,6 146,6 146,0%
Margem Liquida 113% 30,3%
Lucro atribuivel a:
Acionistas controladores 59,4 147,8 148,8%
Acionistas néo controladores 0,2 -1,2 n.a
1T23 1T24 Var. %
Lucro Liquido do periodo 59,4 147,8 148,8%
(+) Participagées dos néo Controladores 0,2 -2 n.a
(+) Imposto de renda e contribuigéo social 22,9 235 2,6%
(+) Despesas/(receitas) financeiras 18,9 30,1 59,3%
(+) Depreciacéo e amortizagéo 24,8 235 -5,2%
(+) outras (receitas) Despesas Néo operacionais* 23,1 -109,1 n.a.
(+/-) Equivaléncia patrimonial 10 17 70,0%
(+/—) Resultado de operagdes descontinuadas 0,0 0,0 n.a.
EBITDA 143,6 16,3 -19,0%
Margem EBITDA 271% 24,0%
*Detalhamento de Outras Receitas/Despesas Ndo Operacionais
Outras Receitas/Despesas N&o Operacionais (R$ milhdes)
1T23 1124 Var. %
Brasil -9,3 -0,2 -98,1
Estrangeiras’ =7 109,3 n.a
Total -16,4 109,1 n.a

'‘Outras Receitas e Despesas ndo Operacionais incluem a alienagdo de participagdo na Cubic e o langamento de

impairment referente aos ativos da VCMC.
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Resultado Consolidado

Receita Liquida (R$ Milhdes)

529
e 484
oo |

156
200 191
159
1122 1123 1T24
miD Pay W Mobile

A Receita Liquida Total da Valid atingiu R$484MM no 1724 (-8% A/A). Tivemos aumento de
vendas na vertical de ID/Gov Digital (+12%), pequena reducdo na Vertical de Pay (-5%)
sendo esta queda observada pela descontinuidade de algumas linhas de negbcio e
queda de vendas na unidade de Mobile/Conectividade (-37%).

OPEX e EBITDA

O OPEX consolidado da Valid totalizou R$368 MM no trimestre, uma queda de 4,6% A/A.Com
isso, 0 EBITDA totalizou R$116MM no trimestre (-19% A/A). A Margem EBITDA atingiu 24,0%.

O EBITDA foi especialmente prejudicado pela vertical de Mobile que teve queda de 66%
frente a um cendrio previomente mapeado de redugdo de volumes e prego médio. Nas
demais verticais, os valores alcangados no trimestre ficaram préoximos aos reportados no
1° trimestre de 2023.

EBITDA (R$ Milhées)
-19%

v
144
116
1723 1T24
Margem EBITDA 271% 24.0%
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Resultado Consolidado

O grdfico abaixo mostra a evolugdo da conversdo de caixa da Valid durante os ultimos
trimestres. Apds importantes avancos obtidos, especialmente na 29 metade de 2023, 0 1°
trimestre de 2024 apresentou uma alocagdo de caixa nas principais linhas operacionais.
Ainda que contas como Estoque e Contas a Receber tenham apresentado aumento
quando comparado ao final de 2023, o patamar em que estavam ao fim do 1° trimestre
de 2024 é melhor do que o apresentado em margo de 2023. Reforgamos que a busca da
eficiéncia na gestdo dos ativos operacionais da Valid continua sendo uma das principais
diretrizes internas.

Fluxo Caixa Operacional (R$ MM) FCO/ EBITDA

176%

223
159
98
58 I

. -1M%
|
-13

1723 2723 3723 4723 1T24 1723 2723 3123 47123 1124

Lucro Liquido

Fechamos o trimestre com o Lucro Liquido de R$147,8 MM vs. um Lucro de R$59,4 MM no
1723 (+146% A/A). Esse resultado representa um ganho por agdo de R$ 1,83 e € o maior
valor j& entregue pela Companhia para um periodo de trés meses. O valor obtido foi
influenciado:

i) positivamente pela conclusdo da transagdo envolvendo a Cubic Telecom, que
contribuiu com cerca de R$137MM ao resultado; e

i) negativamente pelo langamento de impairment relacionado a participagdo
minoritdaria que a Valid possui na VCMC de R$24,4MM. Sem estes efeitos, o Lucro
Liquido recorrente teria sido de R$34,2MM.

Além dos impactos mencionados, tivemos no 1° trimestre de 2024, despesas financeiras
de cerca de R$7,5MM em funcdo da retirada de recursos da Argentina através das
operagdes de BOPReal. Tais operacdes realizadas nos meses de fevereiro e margo
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possibilitaram com que realizissemos pagamentos principalmente no intragrupo Valid.
No més de fevereiro também fomos impactados negativamente em cerca de R$8MM na
Valid Nigéria em fungdo da desvalorizagdo da moeda local.

Ao longo de 2024 se espera um importante avango em nosso Resultado Financeiro em
funcdo da atual posi¢do de Caixa da Empresa e as redugdes do endividomento e seu
respectivo custo. Analisando apenas as contas de Receitas Financeiras e de gastos com
juros, tivemos no 1724 resultado negativo de -R$1IMMenquanto no mesmo periodo de
2023 este valor estava em -R$15,3MM.

1123 1124 var. %
EBITDA 143,6 116,3 -19,0%
Margem EBITDA 27,1% 24,0%
(+) Outras Receitas/Despesas ndo operacionais -16,4 109,1 n.a.
(+/-) Equivaléncia patrimonial -1,0 -17 70,0%
(+) Participagées dos néo Controladores -0,2 12 n.a.
(+) Imposto de renda e contribuicéo social -22,9 -235 2,6%
(+) Despesas/Receitas financeiras -18,9 -30,1 59,3%
(+) Depreciacéo e amortizagéo -248 -235 -5,2%
(+) Resultado de operacdes descontinuadas 0,0 0,0 n.a.
Lucro (Prejuizo) liquido 59,4 147,8 148,9%

Abaixo, é possivel observar a bridge do EBITDA ao Lucro Liquido no 1T24.

- R$7,5MM Despesas referentes a retirada
de recursos da Argentina

- R$14MM Perdas Cambiais (Nigéria e
Argentina)

148

16 -30

EBITDA 1724 Resultado Financeiro Depreciagéo e IReCS Outros Efeito Liquido Venda  Lucro Liquido 1724
Amortizagdo Cubic e VCMC
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ValidID
R$ Milhdes 17123 1124 var.% 47123 var.%
Receita 173,1 194,1 12,1% 212,2 =-7,7%
EBITDA 575 60,8 5,7% 66,8 -9,0%
Margem EBITDA 33,2% 31,3% -1.9 p.p. 31,8% -0,5 p.p.
OPEX 15,6 133,3 15,3% 143,4 -7,0%
Volume de Documentos (milhdes) 7,3 72 -2,0% 7] 2,0%

A Receita no segmento de ID e Gov. Digital totalizou R$ 194MM, apresentando um
crescimento de 12% em relagdo ao 1723

No trimestre, a companhia totalizou 7,2 milhdées de documentos emitidos, pequeno
decréscimo frente aos 7,3 milhdes emitidos no 1T23. Esta redugdo de volumetria no
trimestre estd associada ao efeito calenddrio que fez com que 0s primeiros trés meses
de 2024 tivessemm menos dias Uteis do que no ano anterior. Também estamos
observando o aumento da procura pela emissdo de identidade desde os primeiros
meses de 2024, tendéncia que deve permanecer em funcdo da CIN. No trimestre tivemos
aumento da emissdo de RG de 14%.

A vertical de ID € muito associada aos servigos de emissdo fisica e digital de documentos,
porém ao longo dos dltimos anos a Valid vem diversificando a sua atuagdo neste
segmento. No 1° trimestre de 2023, a emissdo de documentos representava 77% do
faturamento da vertical, ja no 1° trimestre de 2024 temos estes servigos responsaveis por
67%. No ano contra ano, as vendas referentes d emissdo se mantiveram praticamente
estaveis o que demonstra a capacidade de crescimento de outros produtos e servicos.

74 6,9 7,3 7,0 75 71] 7,2

57 62 58 03

44
36

1T21 2721 3T21 4721 1722 2722 3722 4722 1723 2723 3T23 4723 1724

Emiss@o de Documentos Média mobvel 4 trimestres

A partir deste trimestre apresentaremos a receita da unidade de Governo Digital. Esta
unidade hoje &€ composta por solugdes que a Valid desenvolve em 4 estados (MG, PR, RS
e CE). No trimestre alcangamos Receita de R$1,8MM e um EBITDA de R$4,7MM, o que
representa uma margem de 39,7%. Durante o ano de 2024 pretendemos alcangar o
ramp-up de projetos que ja foram iniciados, assim como expandir a atuacdo da Valid
em outras pragas.
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Além do segmento de Governo Digital, vale destacar também os resultados obtidos
através dos nossos servigcos de onboarding e documentoscopia que passaram a fazer
parte do portfdlio da Valid apds a aquisicdo da Flexdoc em meados de 2023. No 1°
trimestre de 2024, tais servicos apresentaram Receita Liquida de R$10,3MM para um
EBITDA de R$4,4MM, margem de 42%.

O OPEX no trimestre totalizou R$133 MM, o que representa um aumento de 15,3% em
relacdo ao mesmo trimestre de 2023. O EBITDA atingiu R$61 MM (+5,7% A/A), com margem
de 31,3% (-1,9 p.p. A/A).

EBITDA (R$ MM)

73 73 67

62 58 55

61

a4 47
43 a7

22

1721 2721 3721 4721 1122 2722 3722 4722 1723 2723 3723 4723 1124
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ValidPay
R$ Milhdes 1m23 1124 var.% 4123 var.%
Receita 200,4 191,3 -4,5% 267,5 -28,5%
EBITDA 43,3 411 -5,1% 56,3 -271%
Margem EBITDA 21,6% 21,5% -01pp 21,0% 0,4 p.p
OPEX 156,0 150,3 -3,7% 211,2 -28,9%
Vol de Cartdes BRA + ARG

olume de tartoes 17,6 18] 2,8% 15,5 16,9%

(milhses)

Na vertical de Pay, a Receita da Valid totalizou R$191MM no trimestre, queda de 5% frente
aos primeiros 3 meses de 2023. No primeiro trimestre de 2023, as atividades grdficas, de
impresso de seguranga e Estacionamento Digital somaram R$1IMM. Estas atividades
foram descontinuadas ou vendidas ao longo dos ultimos meses, portanto, estdo zeradas
em 2024.

Ja para os segmentos mais representativos, cartdes Brasil e Argenting, tivemos aumento
de faturamento de 17% na comparacdo entre anos, com o mercado argentino
continuando sendo o destaque.

O OPEX desta vertical apresentou queda de 3,7% A/A, o que possibilitou que a margem
ficasse em linha com aquela apresentada no 1° trimestre de 2023. O EBITDA obtido no
1724, de R$41M, representa uma pequena queda de 51%A/A.

EBITDA (R$ MM)
56
43 42 49 41

36

24 23 8 28

1721 2721 3721 4721 1122 2722 3722 4722 1723 2723 3723 4723 1124
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ValidMobile
R$ Milhdes 1723
Receita 155,8
EBITDA 42,8
Margem EBITDA 27,5%
OPEX 13,0
Volume Sim Cards (milhées) 62,3

1124 Vvar.%
98,9 -36,5%
14,4 -66,4%
14,5% -12,9 p.p.
84,5 -252%
46,8 -25,0%

Valid

47123 var.%
155,7 -36,5%
24,0 -40,0%
15,4% -08 p.p
1318 -35,9%
70,4 -33,6%

As Receitas desta vertical, totalizaram R$99MM no trimestre, queda de 37% na

comparagdo com o ano anterior. O trimestre ficou marcado por uma reducdo na

volumetria de cerca de 25% quando comparado ao 1723, além da redugdo do prego

médio de venda.

O OPEX do trimestre teve uma queda de 25% A/A. J& para o EBITDA, apresentamos
retragdo de 66,4%, totalizando R$14MM. Atingimos Margem EBITDA de 14,5% no primeiro

trimestre do ano (-12,9 p.p. A/A), o que representa uma estabilidade em relagéo aos

indicadores apresentados no 2° semestre de 2023.

O impacto nos pregos globais da linha de SIM Cards deve continuar ao longo dos

proximos trimestres de 2024, ainda que nossas perspectivas sdo de que o volume de

negocio suba e traga resultados melhores nos proximos trimestres.

39
30 3 3l 33

1721 2721 3721 4721 1722 2722

42

EBITDA (R$ MM)

43
34
26

3722 4722 1723

38
24

2723 3723 4723 1124
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Fluxo de Caixa

No trimestre, a principal movimentagdo do caixa veio da alienagdo de participacdes que
a Valid possuia, em especial as agdes da Cubic. Apesar do consumo de caixa
operacional no trimestre, a Valid fechou o trimestre com caixa superior ao que tinha no
final do ano passado.

No primeiro trimestre de 2024, as principais movimentagdes de caixa foram:

* Consumo de Caixa operacional: R$13MM;

= CAPEX: -R$I3MM;

* Resultado Financeiro: ~R$12MM

= Captagdo/amortizagdo liquida de empréstimos: ~-R$19MM;
* Efeito Cambial: R$14MM.

(R$ MM)

178

582
619
14

nal Captogoo/ Amomogan Hleto Combkal KOG 00 e Aoy
Operocions

Nota: Geragdo Caixa Operacional: EBITDA - Impostos sobre Resultado — Capital de Giro
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Endividamento

Ao fim do Ultimo trimestre, a Companhia atingiu o patamar de Caixa Liquido pela 19 vez
desde a abertura de capital. A divida da Valid esta distribuida entre operagdes bilaterais,
a mercado e internacionais, e atualmente, menos de 20% dos vencimentos da Empresa
se ddo no curto prazo.

Alavancagem (Divida Liquida / EBITDA 12M)

53 538 955 967 55
478

3,2X

203
1,8x 0,6x 0,6x  0,5x

0.2x 0,1x

\—0'1)(

4720 4721 4722 1723 2723 3723 4723 1124

EBITDALTM  e=m=DL/EBITDA

Abaixo, apresentamos o cronograma de amortizagcdo da divida consolidada e
detalhamentos sobre a divida em R$ e moeda estrangeira j& considerando a oferta de
troca ("Exchange Offer") da debénture e o alongamento da divida com o Banco do Brasil.

Cronograma de Amortizacdo Atual (R$ MM)

755
30% 12% 22%

14% 7%

r r

15%

15
24—

22 9 23 201 w5y —— !

75 300 T 82 2 m=m

1124 2724 3724 4724 2025 2026 2027 2028 2029

m Caixa Principal W Juros

Divida Brasil R$ 466
Divida Internacional R$ 219
Total R$ 685
%BR 68%
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Abaixo, a composigdo atual da divida da Companhia (ex-arrendamentos), além de

seus indicadores financeiros:

Perfil da Divida

Divida Bruta (MM)
Caixa' (R$ MM)
Divida Liquida (R$ MM)

Covenants Financeiros

R$ 685
R$ 755
R$ -70

Divida Liquida/EBITDA
EBITDA/Despesas Financeiras Liquidas

Covenants Contratados

Divida Liquida/EBITDA

EBITDA/Despesas Financeiras Liquidas

'‘Considerando titulos de valores mobilidrios de CP e aplicagéo financeira.
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Abaixo, apresentamos detalhamento das dividas em aberto da companhia no
fechamento do trimestre:

Debéntures

Debéntures 99 emisséo

Data da aprovacéo Reun.id.o do Cfonselho de
Administracéo 19/04/2022
Valor nominal unitario 1.000
Espécie e série
Remuneragéo CDI + 3,0%
. Cessdo Fiducidria de Conta
Garantia .
Vinculada
Pagamento de Juros Semestral a partir de dez/22
R$ ('000) R$ 256.747

Empréstimos e Financiamentos

Descri¢do Empréstimos Empréstimos Empréstimos Empréstimos
Tomador Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A.
Valor total R$ 85.000 mil R$ 30.000 mil R$ 30.000 R$ 71100 mil
Data de vencimento | 20/12/2027 05/07/2026 15/07/2024 20/12/2027
Remuneragéo CDI + 0,14% a.m. CDI + 2,17% a.a. CDI +1% a.a. CDI + 0,14% a.m.
Garantia Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A.
Amortizagéio do Caréncia de 1 qno Caréncia de 12.meses Caréncia de 1 qno

(mensal a partir de (mensal a partir de Bullet (mensal a partir de

incioal
principa Janeiro de 2025)

Caréncia de 3 meses
(Trimestral até dez/24 e
mensal a partir de
Jan/25)
R$ 84.496

ago/23) Janeiro de 2025)
Caréncia de 3 meses
(Trimestral até dez/24 e
mensal a partir de
Jan/25)

R$ 70.678

Caréncia de 6 meses
(semestral a partir de
jan/24)

Caréncia de 12 meses
(mensal a partir de
ago/23)

Pagamento de juros

R$ 23.243 R$ 30.875

R$ ('000)

Descrigdo

Empréstimos

Empréstimos Empréstimos

Empréstimos Empréstimos Empréstimos

Tomador Valid Espanha Valid Espanha Valid Espanha Valid Espanha Valid Espanha Valid Espanha
Valor total EUR$4.000 EUR 13.000 mil US$38.888 mil EUR$4.400 EUR$6.000 EUR$15.000
Data de

. 11/04/2024 14/04/2025 22/04/2025 22/04/2025 10/10/2025 10/10/2025
vencimento
Remuneragdo | 6,10% a.a 4,70% a.a. 6,95% a.a 4,70% a.a 6,20% a.a 6,05% a.a
Garantia Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A.
Amortizagéo Semestral (a Semestral (a Semestral (a

L. Bullet . . . Bullet Bullet
do principal partir de Out/22) | partir de Abr/23) | partir de out/22)
Pagamento Semestral (a Semestral (a Semestral (a

. Bullet . . . Bullet Bullet

de juros partir de Out/22) | partir de Abr/23) | partir de out/22)

Moeda de
origem ('000)

EUR$4.240

R$ ('000) R$ 22.891

EUR 6.692

R$ 37.370

US$6.474

R$ 32.348

EUR$2.235

R$ 12.065

EUR$6.083

R$ 32.839

EUR$15.147

R$ 81.767
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Mercado de Capitais

Dividendos e juros sobre capital proprio

A tabela abaixo demonstra os Ultimos pagamentos realizados pela Valid em formato de
Dividendos e JCP. Em 2024, realizamos o pagamento de R$24,6 MM em dividendos
adicionais, ainda referente ao exercicio de 2023.

Evento Data Exercicio Pc-)sigfi ? Data Valor t:ruto Valor bruto R$
aciondria pagamento  poracédoR$
Jcp 21/09/2018 2018 26/09/2018 11/10/2018 0,235340 16.565.774,59
JCP 11/12/2018 2018 14/12/2018 10/01/2019 0,588230 41.414.436,47
JCP 1/1/2019 2019 14/11/2019 03/01/2020 0,350000 24.606.589,70
JCP 1n/n/2019 2019 14/11/2019 10/12/2020 0,350000 24.606.589,70
Jcp 29/12/2021 2021 05/01/2022 31/01/2022 0,290354 23.145.000,00
JCP 29/12/2022 2022 05/01/2023 31/01/2023 0,263031 20.999.926,96
Jcp 09/05/2023 1T23 15/05/2023 22/05/2023 0,180000 14.371.558,74
JCcp 18/07/2023 2723 21/07/2023 31/07/2023 0,200000 16.016.078,00
Jcp 24/10/2023 3723 27/10/2023 08/11/2023 0,270000 21.634.641,81
Jcp 01/12/2023 2023 06/12/2023 15/12/2023 0,307000 24.599.389,02
Dividendos 17/04/2024 2023 22/04/2024 30/04/2024 0,307419 24.646.235,95

Desempenho das Agoes

As acdes da Valid (VLID3) estdo listadas no Novo Mercado da B3 desde abril de 2006. A
cotagdo no trimestre fechou a R$ 18,49, uma alta de 104% nos Ultimos 12 meses. O volume
financeiro médio didrio no trimestre foi de R$8,8 milhdes alta 238% em relagdo ao 1T23. O
grafico abaixo, apresenta a evolugdo da VLID3 nos ultimos 12 meses em comparagdo
com os indices Ibovespa (IBOV) e Indice Small Cap (SMLL).

150% s SMLL e \/L[D3 e IBOVES PA

104%
100%

50%
26%

26%
0%
mar-23  abr-23 mai-23 jun-23  jul-283 ago-23 set-23  out-23 nov-23 dez-23 jan-24 fev-24 mar-
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Balanco Patrimonial

Demonstragoes Financeiras

(em RS milhdes)

Controladora Consolidado
Dezembro 23 Margo 24 Dezembro 23 Margo 24
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 179,8 201,3 422,0 561,7
Aplicagdo finaceira vinculada 16,1 16,8 16,1 16,8
Contas a receber de clientes 160,0 185,7 386,9 398,5
Créditos com partes relacionadas 35,2 30,9 - -
Impostos a recuperar 57,3 60,4 86,1 93,3
Estoques 160,0 183,2 267,5 334,7
Outras ativos 18,2 21,5 40,3 46,8
626,6 699,8 1.218,9 1.451,8
Ativo disponivel para Venda 12,8 2,5 48,6 4,3
Circulante 639,4 702,3 1.267,5 1.456,1
N3o Circulante 351,0 310,2 395,1 451,4
Titulos e valores mobilidrios 13,4 13,4 13,5 13,4
Aplicagdo finaceira vinculada 180,8 176,5 180,8 176,5
Créditos com partes relacionadas 36,9 8,9 2,0 2,1
Impostos a recuperar 71,9 72,8 71,9 72,8
Depésito judiciais 19,5 19,6 19,8 19,8
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 18,0 5,6 93,6 65,9
Outras contas a receber 10,5 13,4 13,5 17,5
Outros ativos financeiros - - - 83,4
Investimentos 873,5 1.077,7 18,9 2,4
Imobilizado 164,0 162,6 207,8 204,7
Intangivel 31,5 29,8 656,3 618,7
1.420,0 1.580,3 1.278,1 1.277,2
Total do ativo 2.059,4 2.282,6 2.545,6 2.733,3
Controladora Consolidado
Dezembro 23 Margo 24 Dezembro 23 Margo 24
Passivo
Circulante
Fornecedores 64,5 67,9 162,4 150,5
Obrigagbes decorrente da compra de mercadoria e servigos 3,0 2,0 3,0 2,0
Partes relacioanadas 0,1 4,8 - -
Empréstimos, financiamentos,debéntures e arrendamentos a pagar 98,8 108,3 172,1 183,0
Salarios, provisGes e encargos sociais a recolher 54,9 45,6 103,2 84,1
Impostos, taxas e contribui¢cdes a recolher 33,2 30,0 65,6 54,3
Adiantamento de clientes e outras contas a pagar 12,6 9,7 44,9 41,8
267,1 268,3 551,2 515,7
Circulante 267,1 268,3 551,2 515,7
N&o Circulante
Débitos com partes relacionadas 1,7 1,8 1,7 1,8
Empréstimos, financiamentos,debéntures e arrendamentos a pagar 386,8 365,6 537,9 517,9
Provisdes para litigios e demandas judiciais 52,6 55,4 57,3 62,8
Impostos e taxas e contribuigdo social a recolher 1,4 1,4 1,4 1,4
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos - - 9,9 16,2
Passivo de aquisi¢do de empresas 45,9 45,9 45,9 45,9
Outras contas a pagar 5,4 53 9,0 6,0
493,8 475,4 663,1 652,0
Passivo de operagdes descontinuadas - - - -
Nao Circulante 493,8 475,4 663,1 652,0
Patimédnio liquido
Capital social 1.022,4 1.022,4 1.022,4 1.022,4
Reserva de capital 27,9 29,6 27,9 29,6
Acbes em tesouraria (25,3) (24,5) (25,3) (24,5)
Reservas de lucros 175,0 194,0 175,0 194,0
Outros resultados abrangentes 73,9 144,9 73,9 144,9
Proposta de distribuigdo de dividendos adicionais 24,6 24,6 24,6 24,6
Lucro/Prejuizos acumulados - 147,9 - 147,9
1.298,5 1.538,9 1.298,5 1.538,9
Participagdo ndo controladoras - - 32,8 26,7
Patriménio liquido 1.298,5 1.538,9 1.331,3 1.565,6
Total do passivo e patrimdnio liquido 2.059,4 2.282,6 2.545,6 2.733,3
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DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS TRIMESTRAIS
(Em R$ milhdes)

Receita de venda de bens e/ou servigos

Custo dos bens e/ou servicos vendidos

Lucro Bruto

Despesas com vendas

Despesas gerais e administrativas

Outras receitas (despesas) operacionais
Resultado de equivaléncia patrimonial

Lucro antes do resultado financeiro e resultado

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Lucro antes do imposto de renda e contribuigdo social
Imposto de renda e contribuigdo social correntes
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Resultado apds impostos sobre o lucro

Reversdo dos juros sobre o capital préprio

Lucro liquido provenientes de operagdes em continuidade
Lucro (prejuizo) liquido do periodo

Resultado atribuivel a

Acionistas controladores
Acionistas ndo controladores

Numero de agdes

Resultado por ag3o bésico e diluido (RS)
Resultado por agdo de Op. Continuadas

Controladora Consolidado
1723 1724 17123 1724

269,3 274,3 529,3 484,3
(173,6) (181,4) (321,8) (305,1)
95,7 92,9 207,5 179,2
(16,1) (14,4) (49,0) (47,6)
(23,9) (29,0) (39,7) (38,8)
(9,5) (0,4) (16,4) 109,1]
33,8 119,5 (1,0) (1,7)
80,0 168,6 101,4 200,2
16,5 12,3 46,5 47,4
(29,4) (20,7) (65,4) (77,5)
67,1 160,2 82,5 170,1
(5,5) - (17,4) 13,3
(2,2) (12,4) (5,5) (36,8)
59,4 147,8 59,6 146,6
59,4 147,8 59,6 146,6
59,4 147,8 59,6 146,6)
59,4 147,8 59,4 147,8
- - 0,2 (1,2)
79,8 80,1 79,8 80,1
0,7 1,8 0,7 1,8
0,7 1,8 0,7 1,8
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Lucro antes dos tributos sobre o lucro das operages em continuidades

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Caixa gerado nas operagdes

Lucro antes dos tributos sobre o lucro

Depreciagdo

Baixa de ativos

Amortizagdo

Resultado liquido na baixa de ativos

Valor justo do fundo criatec IlI

Atualizagdo de depdsito Judiciais

Opgdes de outorgas reconhecidas

Provisdes para litigios e demanda judiciais

Provis&do para perdas sobre créditos

Provis&o para obsoléscéncia de estoque

Provisdo para impairment

Equivaléncia patrimonial

Despesa de juros Sobre debéntures e empréstimos e financiamentos
Variagdo cambial de empréstimos

Juros, variagdo cambial e baixa de arrendamentos

Juros e variagdo cambial sobre mutuos

Créditos e atualizag@es financeiras de Pis e Cofins sobre ICMS

Ajuste a valor presente
Outros

Outras variagdes cambiais e ajuste por inflagdo

Variagdes nos ativos e passivos

Contas a receber de clientes

Impostos taxas e contribui¢Ges

Estoques

Depdsitos judiciais

Outras contas a receber

Créditos com partes relacionadas

Fornecedores

Débito com partes relacionadas

Salarios, provisGes e encargos sociais a recolher
Impostos, taxas e contribuigdes a recolher
Adiantamento de clientes e outras contas a pagar
Pagamento para riscos trabalhistas, civeis e tributarios
Pagamento de IR e CSLL

Outros

Caixa gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa de atividades de investimentos

Aquisigdo de imobilizado

Aquisigdo de intangivel

Caixa liquido recebido pela alienagdo de participagdo societaria
Aumento de capital em controladas

Aplicagdo financeira vinculada

Caixa aplicado gerado nas atividades investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Crédito com partes relacionadas

Juros sobre capital préprio pagos liquidos
AcGes em tesouraria

Pagamento arrendamentos

Pagamento juros sobre arrendamento
Pagamento juros s/ financiamentos
Captagdo de empréstimos

Pagamento de Empréstimos

Pagamento de juros sobre empréstimos

Caixa consumido atividades de financiamento
Aumento (redugdo) do caixa e equivalentes de caixa

Saldos de caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Saldos de caixa e equivalente de caixa no inicio do periodo

Efeitos de mudangas de cadmbio sobre saldo de caixa e equivalente de caixa
mantido em moeda estrangeira

Saldos do caixa e equivalente de caixa no fim do exercicio

Aumento (redugdo) do caixa e equivalentes de caixa

Controladora

Valid

Consolidado

1723 1124 1723 1724
67,1 160,2 82,5 170,1
82,9 83,0 156,8 140,0
67,1 160,2 82,5 170,1

9,8 9,1 14,2 12,7
3,4 2,2 14,9 13,1
0,2 10,5 0,2 (125,6)
(1,2) 01 (1,2) 0,1
0,1 (0,3) (0,1) (0,3)
0,4 1,7 0,4 1,7
11,5 3,2 9,5 6,4
3,9 (0,1) 3,4 (1,0)
- - 0,2 (1,2)
: _ - 24,0
(33,8) (119,5) 1,0 1,7
24,4 15,8 28,1 19,3
; - (2,4) 0,7
0,3 0,3 0,5 0,3
(2,) (0,9) (1,0) (0,4)
(1,2) - (1,2) -
- 0,4 - 3,2
0,1 0,9 - 1,5
- (0,6) 7,8 13,6
(53,1) (63,6) (98,4) (152,6)
(15,8) (25,6) (62,2) (8,5)
6,4 (7,2) 3,2 (11,1)
(25,6) (23,2) (26,6) (66,9)
(0,1) - - -
0,3 (6,0) 13,1 (20,4)
(1,6) 43 - (0,1)
- 2,2 (14,7) (14,2)
0,7 4,7 - 5
(11,8) (9,2) (52) (19,3)
0,6 (3,2) 10,0 0,2
(0,3) (0,2) (31) (0,3)
(5,9) - (12,9) (11,9)
- (0,2) - (0,1)
29,8 19,4 58,4 (12,6)
(1,9) (8,1) (4,8) (9.3)
(1,0) (0,5) (3,7) (3,2)
- 5,2 - 177,6
(0,9 - - -
(2,7) 3,6 (2,7) 3,6
(6,5) 0,2 (11,2) 168,7
56,3 28,8 - -
(21,0) - (21,0 -
0,1 0,9 0,1 0,9
(1,7) (1,8) (3,7) (3,3)
- (1,5) - (1,5)
- - 41,3 -
(15,5) (18,5) (15,6) (18,5)
(11,6) (6,1) (11,4) (7,7)
6,6 1,8 (10,3) (30,1)
29,9 21,4 36,9 126,0
234,0 179,8 365,1 422,0
- - 3,0 13,7
263,9 201,2 405,0 561,7
29,9 21,4 36,9 126,0
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