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DESTAQUES

Resultados 3723 VCI l'id

3723 da Valid € marcado por Receita Liquida de 558 milhées,
EBITDA de R$127 milhées e de Lucro Liquido Contdabil de R$61
milhdes.

S&o Paulo, 07 de novembro de 2023 — A Valid (B* VLID3 - ON) apresenta hoje os seus
resultados do terceiro trimestre de 2023 (3723) e dos primeiros nove meses de 2023
(9m23).

As informacgodes financeiras e operacionais a seguir sdo apresentadas em base
consolidada, em reaqis, de acordo com as normas internacionais do relatério
financeiro IFRS. As comparacdes referem-se aos mesmos periodos de 2022.

Receita Liquida

e No 3T23 registramos Receitaliquida de R§558MM, um crescimento de 13% frente
a0 3722 e, de 4,5% frente ao 2T723. Todos os segmentos de atuacdo da Valid (ID,
Pay e Mobile) apresentaram crescimento em relagc@o ao mesmo trimestre do
ano de 2022. Apenas o segmento de Mobile teve redu¢gdo em vendas quando
comparado ao 2723;

e Nos primeiros 9M23 a Receita Liquida acumula R$1,62Bi, um crescimento de
16% frente aos R$1,40Bi dos 9M22;

EBITDA

e O EBITDA no 3723 foi de R$127MM, um crescimento de 9% contra o 3722, que
havia sido de R$116MM. A margem EBITDA no trimestre ficou em 22,7%;

e No ano, o EBITDA acumulado estd em R$411IMM, um crescimento de 23% A/A. A
margem EBITDA acumulada nos primeiros 9M23 estd em 25,3%, vs. 23,8% nos
9M22;

Lucro Liquido

e Alcancamos um Lucro Liquido atribuivel aos controladores de R$61IMM no 3T23,
com margem liquida de 11%;
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e No ano, o Lucro Liquido atribuivel aos controladores estd em R$178MM, margem
de 11%. No mesmo periodo de 2022 o resultado estava negativo em -R$0,3MM;

e Neste trimestre, o lucro liquido contdabil foi impactado, positivamente, em cerca
de R$9MM, pelo recebimento ndo recorrente de valores atrasados de um
importante cliente do segmento de identificagdo;

Eventos Subsequentes

e Nos dias 10 e 11 de outubro de 2023, a Valid Espanha captou, junto ao: i) Banco
Santander uma operacgdo de EURISMM; e ao ii) Banco Itau uma operagéo de
EURBMM. Os recursos obtidos foram utilizados para o pré-pagamento de
dividaos em USD com estas mesmas instituicbes, assim como para
alongamento de vencimentos que possuiam taxas mais altas, prazos mais
curtos e uma pior estrutura de garantias;

e Em 24 de outubro de 2023, conforme informado no Aviso aos Acionistas, o
Conselho de Administragdo deliberou o pagamento de Juros sobre Capital
Proprio de R$0,27 por agdo o que representa aproximadamente R$21,6 MM que
ser@ realizado no dia 08 de novembro de 2023.
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Prezados,

Apresentamos hoje os resultados da Valid referentes ao terceiro trimestre de 2023,
e ao acumulado nos primeiros nove meses do ano.

Queriamos agradecer aos colaboradores de cada um dos locais em que atuamos
e dos Nossos acionistas, credores, parceiros comerciais e demais stakeholders.
Como mencionamos durante o nosso Udltimo Valid Investor Day, &€ sempre
gratificante ver o interesse pela Valid aumentar conforme a Empresa mantém a
sua consisténcia na entrega de resultados.

Ao longo deste material daremos detalhes de mais um periodo no qual a Valid
apresentou entregas de destaque nas principais linhas de negdécio enquanto se
mantém com uma confortavel posicdo em termos de estrutura de capital.

Comegando pelos destaques do terceiro trimestre de 2023, temos:

i) Crescimento de 13% na Receita Liquida quando comparada ao 3T22 e de 4% vs. 0
2T23.Todos os segmentos apresentaram crescimento em comparagdo ao mesmo
periodo do ano anterior,com destaque para o segmento de Pay que apresentou
crescimento de 25%;

i) Atingimos o EBITDA trimestral de R$127MM com margem de 22,7%, levando o
acumulado do ano para R$410MM com margem de 25,3%;

iii) Lucro liquido trimestral contébil de R$61MM, com margem de 11%. No ano, o Lucro
Liquido Contdbil atingiu R$178MM, também com margem de 11%;

iv) O ROIC dos ultimos 12 meses ficou em 20,3%, 0 que mostra mais um trimestre de
avango deste indicador;

V) Mantivemos os nossos esforgos tanto na entrega operacional quanto na
otimizagdo da gestdo do Capital de Giro. No 3° trimestre tivemos uma Geragdo de
CaixaOperacionaldeR$223MM o querepresental77% do EBITDA do periodo.No ano
o acumulado estd em 92%;

vi) Ao longo do 3° trimestre de 2023, em termos de Estrutura de Capital, tivemos
apenas a operagdo de FINAME que mencionamos no Release do 2723. Realizamos
algumas captagdes no inicio de outubro conforme mencionado nos Eventos
Subsequentes;

vii)  Em fungéo da forte geragéo de caixa reduzimos ainda mais a Divida Liquida, que
atingiu R$126MM ou 0,2x DL/EBITDA.



Resultados 3723 VCI l'id

Na RCA de 24 de outubro, o Conselho de Administragéo deliberou por mais uma
nova rodada de pagamento de JSCP, de R$0,27 centavos por ag@o, o que
representa cercade R$21,6MM. Tal pagamento ocorrerd no dia 08 de novembro de
2023.

Ao longo do ano de 2023, o montante j& pago de JSCP soma R$0,65 por acdo ou
R$52MM, o que representa cerca de 30% do Lucro Liquido Acumulado nos primeiros
9 meses.

Passando aos destaques por unidade de negdcios, temos:
Valid ID:

1. Forte volume de Emiss@o de documentos no 3723, atingindo 7,5 milhdes de
unidades, superando o 3T22, que havia sido de 7,4 milhées de documentos (cmtigo
recorde histérico da Empresa). A receita no segmento atingiu R$194MM. A receita
alcancada é maior que os R$186MM obtidos no 3722, mesmo considerando que
neste trimestre do ano passado tivemos o faturamento de provas — cerca de
R$16MM - que em 2023 ocorrerd ao longo do 4723.

2. Durante os Udltimos meses tivemos a homologacdo dos resultados de
importantes processos competitivos em que participamos e fomos vencedores.
Dentre estes destacamos o da Policia Civil do DF, ID-Goids e CNH-MS.

Valid Pay:

. Crescimento de 25% em vendas e de 72% em EBITDA, quando comparado ao
3T22. O resultado que temos obtido ao longo do ano de 2023 na Argentina tem
ajudado a compensar a fraca volumetria observada no Brasil.

2. EBITDA de R$48,7MM neste trimestre & o maior ja obtido por esta vertical e fez
com que a margem atingisse 22% no trimestre.

Valid Mobile:

1. No segmento de Mobile, como ja haviamos mencionado anteriormente, temos
observado maiores pressées em prego/custos, o que tem diminuido as margens
no segmento. Em termos de receita obtivemos incremento de 6% vs. o 3722,
atingindo R$140MM e uma queda de 15% frente ao trimestre anterior.
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2. Em termos de EBITDA, alcangcamos R$19,2MM no trimestre, uma queda de 43%
frente ao mesmo trimestre do ano anterior. A margem do segmento de Mobile
fechou o trimestre em 14%.

Destaquesrecentes:

No dia 20 de setembro realizamos o Valid Investor Day de 2023. Neste evento
apresentamos o posicionamento da Valid como Integradora de Solugdes de
Identificagdo Segura, para 3 ecossistemas: ID & Governo Digital, Banking & Meios
de Pagamento e Conectividade Segura.Para aqueles que ndo puderam participar,
o material gravado encontra em nosso site de Relagdo com Investidores.

Em nossa vertical de ID, estivemos no Xl Congresso CONSAD de Gest&o Publicq,
que ocorreu em Brasilia, onde reforcamos o posicionamento da Valid como um
player protagonista na pauta de transformagdo digital de governo e exploramos
temas como a Interoperabilidade e a necessidade de uma identidade forte e
segura como um grande habilitador de Governo Digital centrado no cidaddo,
prestando servigos com seguranga, autenticacdo e privacidade de dados.

Ainda no Distrito Federal, estivemos no SECOP 2023, o mais importante evento de
Tecnologia da Informagéo e Comunicagdo (TIC) para a gestéo publica do Brasil,
que reuniu todas as empresas estaduais de TIC do pais, além de profissionais do
setor publico representantes das 3 esferas de Governo.

Em setembro, estivemos presentes no langamento da plataforma Gov.Pl. No
evento, o governador do Piaui, Sr. Rafael Fonteles, langou a plataforma Gov.Pl
Cidaddo, que permitird a oferta de servigos publicos dentro de um ambiente
virtual seguro, de forma pratica e agil. O objetivo é reduzir o tempo que o cidaddo
gasta para acessar servigos, principalmente quando precisa comparecer d
algumareparticdo publica,aumentando a comodidade e tornando o estado mais
eficiente.

Na segunda semana de outubro participamos do semindrio TO Digital, promovido
pelo Governo do Tocantins e com a presenga do Governador Wanderlei Barbosa,
além de diversas outras autoridades publicas. O objetivo do evento foi langar um
programa de aceleragdo para a digitalizagdo do governo e ainda contou com
palestras de especialistas em transformagdo digital e o langamento do Portal de
Servigcos do Governo.
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Outra novidade no periodo foi a celebragcdo de uma parceria, exclusiva para o
mercado brasileiro, com a Cybernetica, empresa protagonista na construgdo do
case de governo digital na Estonia, considerada a sociedade mais digital do
mundo. A Empresa € lider em sistemas de interoperabilidade e estd presente em
mais de 35 paises no mundo.

Na Valid Pay, destacamos duas iniciativas que enderecam o momento atual de
nossos clientes bancarios. A primeira delas relaciona-se ao atendimento de
clientes que tém, na sofisticagcdo do produto, um atributo de valor importante. A
Valid foi escolhida como parceira de uma importante instituicdo financeira para o
desenvolvimento e a fabricagcdo dos cartdes metdlicosvoltados aos torcedores de
um importante time de futebol.

Além disso, o aumento na adesd@o dos brasileiros as contas globais, nos trouxe a
oportunidade de fabricacdo dos cartdes das contas internacionais de um dos
maiores bancos privados do Brasil.

No dltimo trimestre, participamos de um dos maiores eventos da industria de
telecomunicagbes nos EUA, a MWC Las Vegas, onde apresentamos nossas
solugées inovadoras de eSIM para Bens de Consumo e |oT. Durante o evento,
divulgamos uma parceria importante com a empresa SimpleX Wireless para
solucdes de loT.

Em setembro de 2023, atingimos um marco significativo com mais de 100
implementagées da plataforma de Subscription Management em todo o mundo.
Isso reforga o papel de lideranca da Valid na criagdo de implementagoes
interoperdveis de eSIM e no apoio a operadoras moéveis, fabricantes de dispositivos
e MVNOs na criagdo, atualizagcdo, gerenciamento, personalizagdo e download de
assinaturas e perfis de clientes em dispositivos habilitados para eSIM.

E, recentemente, tivemos a nomeacgdo do Bertrand Moussel, Vice-Presidente Senior
de Marketing, Product & Strategy, como Presidente do Conselho da Trusted
Connectivity Alliance. Bertrand desempenhard um papel fundamental na
definigdo do futuro da tecnologia eSIM, um componente crucial do nosso mundo
cada vez mais interligado.

Muito obrigado, e vamos em frente!
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Resultado Consolidado (R$ Milhdes)

3722 3723 9IM22 9mM23
Receita Operacional Liquida 496,3 558,4 12,5% 1.400,7 1.622,0 15,8%
Custos (315,9) (363,0) 14,9% (900,1) (1025,8) 14,0%
Resultado bruto 180,4 195,4 8,3% 500,6 596,2 19,1%
Margem Bruta 36,3% 35,0% 35,7% 36,8%
Receitas(despesas) operacionais
Despesas com vendas (42,8) (33,5) -21,7% (134,2) (127,7) -4,8%
Despesas gerais e administrativas (38,4) (46,7) 21,6% (94,5) (123,5) 30,7%
Outras receitas (despesas) ndo operacionais* (9,6) (3,8) -60,4% (27,0) (27,2) 0,7%
Resultado de equivaléncia patrimonial (0,6) 0,6 n.a. (1,9) (0,9) -52,6%
Lucro Operacional 89,0 112,0 25,8% 243,0 316,9 30,4%
Margem Operacional 17,9% 20,1% 17,3% 19,5%
Resultado Financeiro
Receitas financeiras 53,6 65,4 22,0% 160,3 159,6 -0,4%
Despesas financeiras (104,6) (89,6) -14,3% (312,8) (235,5) -24,7%
Lucro (Prejuizo) do periodo antes do IR e CSLL 38,0 87,8 131,1% 90,5 241,0 166,3%
Imposto de renda e contribuigdo social 7,9 (22,9) n.a. (18,5) (65,2) 252,4%
Lucro (Prejuizo) apds Impostos 45,9 64,9 41,4% 72,0 175,8 144,2%
Lucro liquido de operacdes descontinuadas 21,4 61,0 n.a. (71,3) 0,0 -100,0%
Lucro (Prejuizo) do periodo 21,4 61,0 185,0% 0,7 175,8 25014,3%
Lucro atribuivel a:
Acionistas controladores 22,1 60,7 174,7% (0,3) 177,6 n.a.
Acionistas ndo controladores (0,7) 0,3 n.a. 1,0 (1,8) n.a.

Reconciliagio do EBITDA (RS milhdes)

Lucro Liquido do periodo 22,1 60,7 174,7% (0,3) 177,6 n.a.
Ajustes de OPEX (8,7) (14,6) 67.2% (8,7) (9,0) 3,4%
Lucro (Prejuizo) Liquido do periodo 13,4 46,1 244.7% (9,0) 168,6 n.a.
(+) Participactes dos ndo Controladores (0,7) 0,3 n.a. 1,0 (1,8) n.a.
(+) Imposto de renda e contribuicio social 0,4 26,8 6600,0% 18,6 65,2 250,5%
(+) Despesas/(receitas) financeiras 51,0 24,2 -52,5% 152,5 75,9 -50,2%
(+) Depreciacdo e amortizacdo 25,2 25,9 2,9% 71,3 74,6 4,7%
(+) Outras (receitas) Despesas N3o operacionais 9,6 3,8 -60,4% 26,9 27,2 1,1%
(+/-) Equivaléncia patrimonial 0,6 (0,6) n.a. 1,9 0,9 -52,6%
(+/-) Resultado de operacdes descontinuadas 16,2 0,0 -100,0% 71,2 0,0 -100,0%
EBITDA 115,6 126,50 9,4% 334,3 410,6 22,8%

*Detalhamento de Outras Receitas/Despesas Ndo Operacionais

Outras Receitas e Despesas Nao Operacionais 3722 3723 o9M22 o9M23

Brasil (1.144) (598) -47,7% (6.417) (13.372) 108,4%
Estrangeiras (8.474) (3.229) -61,9%  (20.624) (13.882) -32,7%

Total Outras Receitas e Despesas Nao Operacionai: (9.618) (3.827) -60,2% (27.041) (27.254) 0,8%
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RECEITA LIQUIDA

A Receita Liquida Total da Valid atingiu R§558MM no 3723, um crescimento de 13% vs. 3T22. Todos os

segmentos contribuiram para o aumento com destaque para a vertical de Pay.

Recita Liquida (RS Milhdes)

+33%

558
496
421 140
132
120
178 224
148
154 186 194
3T21 3T22 3T23
siD mPay msMobie

OPEX E EBITDA

O OPEX consolidado da Valid totalizou R$432 MM no trimestre, um crescimento de 13% A/A. Com isso, o
EBITDA totalizou R$127MM no trimestre (+9% A/A). A Margem EBITDA atingiu 22,7% (-0,6 p.p. A/A). No ano,

o EBITDA apresenta crescimento de 23% e a margem supera a de 2022 em 1,5p.p.

EBITDA (RS Milhdes)

411
— 334
116 }' 127 I ﬂ'

3T22 3723 oM 22 o9M23

Margem Margem

23,4% EBITDA 22,7% 23,8% EBITDA 25,3%

Abaixo demonstramos a evolugdo da conversdo de caixa, do 17123 para o 3T23. Houve uma melhoria

expressiva do indicador na comparagdo entre os trimestres fruto de um trabalho dedicado na melhoria
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da gestdo do Capital de Giro com olhar especial para as linhas de Contas a Receber e Estoques. Esta
melhoria do indicador que tem possibilitado a continua redugdo na alavancagem. No ano o acumulado

FCO/EBITDA supera os 90%.

Fluxo Caixa Operacional (R$ MM) FCO/ EBITDA (%)
223
176%
08 73%
58
L]
1723 2123 3123 1723 2123 3123

LUCRO LIQUIDO

Neste trimestre, a Companhia apresentou Lucro Liquido de R$6IMM vs.um Lucro de R$22MM no 3T22.Esse
resultado é explicado, principalmente, pelo crescimento do EBITDA no 3723 e, pelos itens néo recorrentes
contabilizados em 2022, tais como: a venda da operag@o nos USA, a reducdo das variagdes cambiais
atreladas aos muatuos que foram baixados em quase sua totalidade, e a reducdo expressiva do

endividamento da Empresa que reduziu a demanda por pagamento de juros em 2023.

Lucro liquido Normalizado do periodo (RS Milhes)

EBITDA 115,6 126,5 9,4% 3343 410,6 22,8%

Margem EBITDA 23,3% 22,7% 23,9% 25,3%
(+) Outras Receitas/Despesas ndo operacionais (9,6) (3.8) -60,4% (26,9) (27,2) 1,1%
(+/-) Equivaléncia patrimonial (0,6) 0,6 n.a. (1,9) (0,9) -52,6%
(+) Participa¢es dos ndo Controladores 0,7 (0,3) n.a. (1,0) 1,8 n.a.
(+) Imposto de renda e contribuicdo social (0,4) (26,8) 6600,0% (18,6) (65,2) 250,5%
(+) Despesas/Receitas financeiras (51,0) (24,2) -52,5% (152,5) (75,9) -50,2%
(+) Depreciacdo e amortizacdo (25,2) (25,9) 2,9% (71,3) (74,6) 4,7%
{+) Ajustes OPEX 8,7 14,6 67,2% 8,7 9,0 3,4%
(+) Resultado de operagdes descontinuadas (16,2) 0,0 n.a. (71,2) 0,0 -100,0%

Lucro (Prejuizo) liquido 22,1 60,7 174,9% (0,3) 177,6 n.a.

Abaixo apresentamos a bridge do resultado acumulado nos 9M22 para o resultado obtido no YTD 2023,

pelo grdfico fica clara a evolugdo das linhas mencionadas acima.
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Bridge Prejuizo Liquido 9M22 > Lucro Liquido 9M23

- 78

Prejuino Liquido EBITDA Resultodo Resultodo Op. epreciogdo o Outros IReGs Lucro Liquids 8M23
ama2 Financeira descontinuadas Armartizacas
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Receita 186,2 194,3 4,4% 169,6 14,6% 465,9 537,0 15,3%

Margem EBITDA 28,5% 30,2% 1,6 p.p. 32,2% -2,0 p.p. 29,5% 32,8% 3,3 p.p.

Volume de Documentos
(milhdes)

7,4 7,5 1,3% 7,0 6,5% 19,5 21,8 12,0%
A Receita da Valid advinda das solucées de Identificacdo (ID) totalizou R$194MM no 3T23, apresentando
um crescimento de 4% A/A. Nos 9M23 tivemos uma Receita Liquida de R$537MM, um crescimento de

15% em relagcdo ao 9M22.

Emitimos no 3723, 7,5 milnées de unidades, recorde histérico da Valid, aumento de 1,3% frente ao 3T22.
Nos 9M23, o volume de documentos emitidos alcangou 21,8 milhées de unidades, um aumento de 12%
frente ao mesmo periodo de 2022. A forte volumetria pode ser explicada por um trimestre favoravel
em termos de dias Uteis e pelo estoque de emiss6es do periodo da pandemia, cujo calenddrio

estendido vigorou até agosto/23.

Emisséo de documentos (milhdes de unidades)

9 ) , 75
5,7 '
7!

74 73

62 58 63 6 70
5 ﬁ i I I I I I I I I
21 2721 312 4T21 1T22 2122 3722 4T22 1123 2723 3723

I Fissdo de Documentos Média moével 4 trimestres

O OPEX no 3T23 totalizou R$136MM, o que representa um aumento de 2% em relagéo ao 3T722. O EBITDA
atingiu R$59MM no 3123 (+10,3% A/A). A Margem EBITDA encerrou o 3723 em 30,2% (+1,6 p.p. A/A). Nos

9M23, a Margem EBITDA atingiu 32,8%, representando um aumento de 3 p.p frente ao 9M22.

EBITDA (R$ MM)

66,3 63,1 586
54,6 °%
47,0 231

42,4 43,5 42,1 37,4

21,9 22,4
7,9

16,3

1T202T2037204T201T212T213T214T211T222T22 372247221723 27233723
-20,1
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— B

Receita 178,4 223,9 25,5% 199,9 12,0% 498,1 624,2 25,3%

Margem EBITDA 15,9% 21,8% 5,9 p.p. 21,2% 0,5 p.p. 16,5% 21,5% 5,0 p.p.

Volume de Cartdes
BR e ARG (milhdes)

17,0 15,8 -6,7% 17,2 -8,0% 53,7 50,6 -5,7%
Na vertical de pagamentos (Pay), a Receita da Valid totalizou R$224MM no 3723 e R$624MM no 9M23,

O que representa avangos de 25,5% e 25,3% respectivamente.

Apesar da pequena retracdo na volumetria de cartdes tanto no trimestre quanto no YTD, a Companhia
conseguiu apresentar aumento das vendas e do resultado operacional. Boa parte do crescimento
alcangado vem ocorrendo em fungdo do desempenho do mercado argentino que tem gerado
oportunidades de curto prazo. Continuamos periodicamente avaliando com o time local as potenciais

mudangas que podem ocorrer no médio prazo.

O OPEX da vertical Pay apresentou aumento de 16,7% A/A, incremento abaixo do avanco de vendas o
que tem gerado melhores resultados operacionais tanto em termos nominais quanto em margens. O
resultado obtido no 3723 de R$49MM representa um incremento de 72%A/A e o YTD com R$134MM
indica um crescimento de 63% A/A. Vale destacar que o EBITDA do 3° trimestre foi o melhor da série

histérica para a vertical de Pay, com uma margem de 21,8%. (+ 5,9 p.p. sobre o 3T22).

EBITDA Normalizado (R$ MM)

48,7
433 42,4
35,7
30,7 283
24,4 23,1
12,6 16,6 13,2 8,9 15,2

9,3 9,1

1720 2T20 3720 4720 1721 2T21 3T21 4721 1T22 2722 3T22 4722 1723 2T23 3723
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— B

Receita 131,8 140,2 6,4% 164,9 -14,9% 436,7 460,9 5,5%

Margem EBITDA 25,9% 13,7%  -12,2p.p.  23,0%  -9,3p.p. 26,3% 21,7%  -4,6 p.p.

As Receitas de Mobile no 3723 totalizaram R$140MM (+6,4% A/A) e R$461MM nos 9M23, apresentando um
crescimento de 5,5% frente ao mesmo periodo do ano anterior. Este resultado no trimestre se deu pela
combinagdo de uma maior volumetria de SIM Cards com um prego médio mais baixo. J& no ano, a
volumetria acumulada continua abaixo dos 9M22, porém com o prego médio mais alto, o que pode

mudar ao longo dos préximos trimestres.
Venda Global de SIM Cards (milhdes de unidades)

+22%

53

3T22 3723

O OPEX do 3T23 das operagdes de Mobile teve um aumento de 24% A/A, o que levou a uma queda de
EBITDA de 44% no trimestre, totalizando um resultado trimestral de R$1I9MM. Nos 9M23, foi possivel
observar uma queda de 13% no EBITDA, em relagdo aos 9M22. Atingimos Margem EBITDA de 13,7% no
trimestre e, de 21,7% no ano, gerando uma queda de 12 p.p. na comparagdo com o terceiro trimestre de
2022 e de 4.6 p.p nos 9M23. A queda do EBITDA acumulado medido em moeda forte (délar), visto que
boa parte das vendas se dd fora do Brasil foi de 11%, saindo de U$22,3MM para U$19,8MM.

EBITDA Normalizado (R$ MM)

42,0 42,8
38,6 37,9
33,2 34,2
29,2 30,0 29,8 29 ¢ 314

20,8 26,7

19,2

8,8

1T202T203T204T201T212T213T214T211T222T223T224T22 172327233723



FLUXO DE CAIXA Resultados 3123 Vallid

No trimestre, a geracd@o de caixa operacional foi de R$223MM, representando mais de 175% do EBITDA
gerado no trimestre. Esforgos continuos para ganhos operacionais em conjunto com melhorias na
din@mica de Capitalde Giro tém possibilitado o aumento da conversdo do indicador contdbil para caixa
efetivo. No acumulado do ano, o indicador supera os 90%.

No 9M23, as principais movimentagdes de caixa foram:

e Geracdo de Caixa operacional: R$380MM;

e CAPEX: -R$57MM,;

e Resultado Financeiro: ~-R$69MM

e Captacéo/amortizagdo liquida de empréstimos: ~-R$131MM;

e Pagamento de Juros sobre Capital Préprio: ~-R$52MM;

R$ MM

Nota: Geragdo Caixa Operacional: EBITDA - Impostos sobre Resultado — Capital de Giro



ENDIVIDAMENTO
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EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Com a constante melhoria dos resultados operacionais, a Valid veio,

trimestre apds trimestre,

melhorando seu nivel de alavancagem, mantendo seu indicador Divida Liquida/EBITDA em 0,2x no 3T23,

uma das menores alavancagens da histéria da Companhia.

Alavancagem (Divida Liquida /EBITDA 12M)

514 560 557 549

3,2x

223

1,6x 18X

5x
12x 0,2x

4TI3 4T14 4T15 4T16 4T17 4TI18 4T19 4T20 4T21 4722 1723 2723 3723

EBITDA LTM @D [EBITDA

A posi¢céo em caixa ao fim do trimestre, de R$590MM, é confortdvel e suficiente para quitar todas as

dividas de 2023, 2024 e 2025.

Abaixo, apresentamos o cronograma de amortizagdo da divida consolidada e detalhamentos sobre a

divida em R$ e moeda estrangeira na posigdo em 30/09/2023.

Cronograma de Amortizagéo Atual (R$ MM)

590 i
36
o w o

3723 4723 2024 2025 2026

ECaixa ™ Principal Juros

Divida Brasil RS 499
Divida Internacional RS 217
Total RS 715
%BR 70%

2027
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Abaixo, a composic@o atual da divida da Companhia (ex-arrendamentos), além de seus indicadores

financeiros:

PERFIL DA DiVIDA

Divida Bruta (RS MM) R$ 715
Caixa' (RS MM) R$ 590
Divida Liquida (RS MM) RS 126

COVENANTS FINANCEIROS

Divida Liquida/EBITDA 0,2x
EBITDA/Despesas Financeiras Liquidas 5,5x
COVENANTS CONTRATADOS
Divida Liquida/EBITDA <3,00
EBITDA/Despesas Financeiras Liquidas >1,75

'Considerando titulos de valores mobilidrios de CP e aplicagdo financeira.
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Abaixo, apresentamos detalhamento das dividas em aberto da companhia no fechamento do trimestre:

Debéntures

De

ures 92e o

Reunido do Conselho de

Data d 5
ata da aprovagdo Administracio 19/04/2022

Valor total 250.000.000
Data de vencimento 20/06/2027
Remuneragdo CDI +3,0%

Cessdo Fiduciaria de Conta
Vinculada

Garantia

Amortizagdo do Principal Semestral a partir de dez/24

Pagamento de Juros Semestral a partir de dez/22
RS ('000) RS 258

Empréstimos e Financiamentos

Tomador Valid S.A Valid S/A Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A.
Valor total R$ 90.000 RS 33.333 mil R$ 26.666 mil R$ 100.000 mil RS 30.000 mil RS 83.500 mil RS 30.000
Data de vencimento 31/05/2026 14/02/2025 24/04/2025 30/03/2026 05/07/2026 26/05/2027 15/07/2024
Remuneragdo CDI +0,13% a.m. CDI +2,90% a.a. CDI +2,60%a.a. CDI +0,20% a.m. CDI +2,17% a.a. CDI +0,15% a.m. CDI +1%a.a.
Garantia Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A.

- . Caréncia de 9 meses (mensal a . Trimestral a partir de janeiro de [Caréncia de 4 meses (Bimestral |Caréncia de 12 meses (mensal |Caréncia de 6 meses (Mensal
Amortizagdo do principal . Mensal a partir de mar/23 N ; N Bullet
partir de Mar/23) 2023 a partir de ago/22) a partir de ago/23) a partir de dez/23)

. Caréncia de 9 meses (mensal a |Mensal (12 meses) e Trimestral |_ . . . Caréncia de 4 meses (Bimestral | Caréncia de 12 meses (mensal [Caréncia de 6 meses (Mensal [Caréncia de 6 meses (semestral a
Pagamento de juros Trimestral (a partir de jul/21)

partir deabr/23) (ap6s caréncia) a partir de ago/22) a partir de ago/23) a partir de dez/23) partir de jan/24

RS ('000) R$ 75.730 Quitado RS 18.942 Quitado RS 28.197 RS 86.879 RS 30.600
Descrigdo Empréstimos Empréstimos Empréstimos Empréstimos

Tomador Valid Espanha Valid Espanha Valid USA Valid Espanha

Valor total EUR 4.200 mil US$ 10.000 mil US$ 8.000 mil EUR$4.000

Data de vencimento 06/10/2023 09/12/2024 16/03/2024 11/04/2024

Remuneragdo 5,99%a.a 7,72%a.a SOFR +2,5%a.a 6,10%a.a

Garantia Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A.

Amortizagdo do principal  [Bullet em Outubro/2023 SDZT:;::/(;OZZTI rde Bullet Bullet

Pagamento de juros Semestral (a partir de Semestral (a partir de Jun/2023) [Mensal Bullet

Abril/2023)

Moeda de origem ('000)  EUR$4.320 US$10.165 Quitado EURS4.116
RS ('000) RS 22.897 RS 50.904 Quitado R$ 21.818
Descrigdo Empréstimos Empréstimos Empréstimos Empréstimos
Tomador Valid Espanha Valid Espanha Valid Espanha Valid Espanha
Valor total EUR 13.000 mil US$38.888 mil USD 7.142 mil EUR$4.400
Data de vencimento 14/04/2025 22/04/2025 05/05/2025 22/04/2025
Remuneragdo 4,70%a.a. 6,95% a.a 6,90%a.a. 4,70% a.a
Garantia Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A.

Amortizagdo do principal  [Semestral (a partir de Out/22) [Semestral (a partir de Abr/23) [Semestral (a partir de nov/22) |Semestral (a partir de out/22)

Pagamento de juros Semestral (a partir de Out/22) |Semestral (a partir de Abr/23) |Semestral (a partir de nov/22) [Semestral (a partir de out/22)

Moeda de origem EUR9.124 US$6.472 US$4.865 EURS$2.9

RS ('000 R$ 48.357 R$ 32.409 RS 24.366 R$ 15.791



MERCADO DE CAPITAIS

Resultados 3723

Valid

DIVIDENDOS E JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO

A tabela abaixo demonstra os Gltimos pagamentos realizados pela Valid em formato de Dividendos e

JCP:

EVENTO

EXERCICIO

POSICAO

ACIONARIA

DATA
PAGAMENTO

VALOR BRUTO POR AGAO RS

VALOR BRUTO R$

Dividendos 011 1 2017 14/11/2017 24/11/2017 0,200000
Dividendos 26/04/2018 2017 26/04/2018 18/05/2018 0,150213
Jcp 21/09/2018 2018 26/09/2018 11/10/2018 0,235340
icp 11/12/2018 2018 14/12/2018 10/01/2019 0,588230
Jcp 11/11/2019 2019 14/11/2019 03/01/2020 0,350000
Jcp 11/11/2019 2019 14/11/2019 10/12/2020 0,350000
Jcp 29/12/2021 2021 05/01/2022 31/01/2022 0,290354
Jcp 29/12/2022 2022 05/01/2023 31/01/2023 0,263031
Jcp 09/05/2023 1723 15/05/2023 22/05/2023 0,180000
Jcp 18/07/2023 2123 21/07/2023 31/07/2023 0,200000
Jcp 24/10/2023 3723 27/10/2023 08/11/2023 0,270000

14.102.535,00

10.576.901,25
16.565.774,59
41.414.436,47
24.606.589,70
24.606.589,70
23.145.000,00
20.999.926,96
14.371.558,74
16.016.078,00
21.634.641,81

DESEMPENHO DAS ACOES

As agbes da Valid (VLID3) estéo listadas no Novo Mercado da B3 desde abril de 2006. Fechamos o
trimestre cotados a R$ 17,15, uma alta de 17% contra o final do 2T723. O volume financeiro médio didrio no
trimestre foi de R$6,9 milhdes alta de 25% em relagdo ao 2723 e de 164% em relagdo ao 3T22. O grdéfico
abaixo, apresenta a evolugdo das agées da Valid (VLID3) a partir do final de 2021 em comparagdo com
os indices Ibovespa (IBOV) e indice Small Cap (SMLL). Neste periodo a Valid subiu 113% enquanto o IBOV
subiu 11% e o SMLL caiu 11%.

130% SMLL ==VLID3 IBOVESPA
90%
92%
50%
o 6%
10% s NP
A4 5%
-30%
dez-22 jan-23 fev-23 mar-23 abr-23 mai-23 jun-23 jul-23 ago-23 set-23
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BALANCO PATRIMONIAL
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Demonstragdes Financeiras

(em R$ milhdes)

Controladora Consolidad.
Dez 22 Set 23 Dez 22 Set 23
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 234,0 201,2 365,2 434,6
Aplicagdo finaceira vinculada 19,6 20,7 19,6 20,7
Contas a receber de clientes 181,8 192,7 347,1 421,0
Créditos com partes relacionadas 19,0 31,7 - -
Impostos a recuperar 59,0 44,8 96,5 71,3
Estoques 174,4 186,2 344,2 341,6
Outras ativos 15,4 21,2 122,4 42,4
703,2 698,5 1.295,0 1.331,6
Ativo disponivel para Venda 14,9 14,9 16,7 16,7
Circulante 718,1 713,4 1.311,7 1.348,3
N3o Circulante 367,1 300,8 365,8 339,1
Titulos e valores mobiliarios 11,9 13,7 11,9 13,7
Aplicagdo finaceira vinculada 128,4 134,3 128,4 134,3
Contas a receber de clientes 3,8 - 3,8 1,5
Créditos com partes relacionadas 88,2 44,8 2,1 2,1
Impostos a recuperar 84,0 71,0 83,9 71,0
Depésito judiciais 19,1 19,7 19,4 19,9
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 22,0 9,5 103,9 85,8
Outras contas a receber 9,7 7,8 12,4 10,8
Investimentos 784,5 918,1 57,0 53,3
Imobilizado 209,8 192,0 262,6 243,6
Intangivel 39,7 33,9 666,2 695,3
1.401,1 1.444,8 1.351,6 1331,3
Total do ativo 2.119,2 2.158,2 2.663,3 2.679,6
Controladora Consolidado
Dez 22 Set 23 Dez 22 Set 23
Passivo
Circulante
Fornecedores 70,1 59,0 180,6 181,3
Obrigagdes decorrente da compra de mercadoria e servigos 54 4,2 54 4,2
Débitos com partes relacionadas 7,0 3,3 0,2 0,1
Empréstimos, financiamentos,debéntures e arrendamentos a pagar 174,3 121,9 281,8 264,2
Saldrios, provisGes e encargos sociais a recolher 59,4 70,6 96,8 112,7
Impostos, taxas e contribui¢es a recolher 27,5 29,0 55,7 55,8
Dividendos e juros sobre capital préprio a pagar 21,0 - 21,0 -
Adiantamento de clientes e outras contas a pagar 4,8 5,6 60,7 55,9
369,5 293,6 702,2 674,2
Total do circulante 369,5 293,6 702,2 674,2
Néo Circulante
Débitos com partes relacionadas 2,1 1,7 2,2 1,7
Empréstimos, financiamentos,debéntures e arrendamentos a pagar 448,1 387,6 585,3 472,2
Provisdes para litigios e demandas judiciais 56,4 51,0 66,1 54,9
Impostos e taxas e contribuigdo social a recolher 1,4 1,4 1,4 1,4
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos - - 9,6 14,6
Passivo de aquisi¢do de empresas - 58,8 - 58,8
Outras contas a pagar 6,3 53 23,8 8,7
514,3 505,8 688,4 612,3
Passivo de opera¢des descontinuadas - - - -
Total do Passivo 514,3 505,8 688,4 612,3
Patiménio liquido
Capital social 1.022,4 1.022,4 1.022,4 1.022,4
Reservas de capital e agBes em tesouraria (1,0) 1,8 (1,0) 1,8
Reservas de lucros 38,7 52,6 38,7 52,6
Ajustes acumulados de conversdo 175,3 134,7 175,3 134,7
Lucro/Prejuizos acumulados - 147,3 - 147,3
1.235,4 1.358,8 1.235,4 1.358,8
Participagdo ndo controladoras - 37,3 34,3
Total do patrimonio liquido 1.235,4 1.358,8 1.272,7 1.393,1

Total do passivo e patriménio liquido 2.119,2 2.158,2 2.663,3 2.679,6




DRE 3T23
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DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS TRIMESTRAIS
(Em RS milhdes)

Controladora Consolidado
3722 3723 3722 3723

Receita de venda de bens e/ou servigos 252,4 274,8 496,3 558,4
Custo dos bens e/ou servigos vendidos (183,8) (181,8) (315,9) (363,0)
Lucro Bruto 68,6 93,0 180,4 195,4
Despesas com vendas (20,1) 1,4 (42,8) (33,5)
Despesas gerais e administrativas (18,6) (33,9) (38,4) (46,7)
Outras receitas (despesas) operacionais (1,5) (0,7) (9,6) (3,8)
Resultado de equivaléncia patrimonial 38,9 22,4 (0,6) 0,6
Lucro antes do resultado financeiro e resultado 67,3 82,2 89,0 112,0
Receitas financeiras 21,5 13,2 53,6 65,4
Despesas financeiras (53,4) (23,8) (104,6) (89,6)
Lucro antes do imposto de renda e contribuigdo social 35,4 71,6 38,0 87,8
Imposto de renda e contribuigdo social correntes - (5,8) (10,6) (11,9)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 2,9 (5,1) 10,2 (14,9)
Resultado ap6s impostos sobre o lucro 38,3 60,7 37,6 61,0
Lucro liquido provenientes de operacGes em continuidade 38,3 60,7 37,6 61,0
Resultado liquido de operagdes descontinuadas (16,2) - (16,2) -
Lucro liquido do periodo proveniente de operagdes em continuidade 22,1 60,7 21,4 61,0
Lucro (prejuizo) liquido do periodo 22,1 60,7 21,4 61,0
Resultado atribuivel a

Acionistas controladores 22,1 60,7 22,1 60,7
Acionistas n3o controladores - - (0,7) 0,3
Numero de agdes 79,7 80,1 79,7 80,1
Resultado por acdo basico e diluido (RS) 0,3 0,8 0,3 0,8
Resultado por agdo de Op. Continuadas 0,5 0,8 2,1 0,8

Resultado por agdo de Op. descontinuadas (0,2) 0,0 (0,2) 0,0
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DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS ACUMULADOS
(Em R$ milhdes)

Controladora Consolidado
9IM22 9m23 9M22 9IM23

Receita de venda de bens e/ou servigos 689,2 826,3 1.400,7 1.622,0
Custo dos bens e/ou servigos vendidos (504,4) (548,1) (900,1) (1025,8)
Lucro Bruto 184,8 278,2 500,6 596,2
Despesas com vendas (47,1) (25,8) (134,2) (127,7)
Despesas gerais e administrativas (42,4) (83,2) (94,5) (123,5)
Outras receitas (despesas) operacionais (1,6) (13,4) (27,0) (27,2)
Resultado de equivaléncia patrimonial 79,8 83,5 (1,9) (0,9)
Lucro antes do resultado financeiro e resultado 173,5 239,3 243,0 316,9
Receitas financeiras 84,0 43,7 160,3 159,6
Despesas financeiras (200,2) (82,9) (312,8) (235,5)
Lucro antes dos tributos sobre o lucro 57,3 200,1 90,5 241,0
Imposto de renda e contribuigdo social correntes (0,2) (10,0) (36,5) (37,7)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 13,8 (12,5) 18,0 (27,5)
Resultado apés impostos sobre o lucro 71,0 177,6 72,0 175,8
Lucro liquido do periodo proveniente de operagdes em continuidade 71,0 177,6 72,0 175,8
Resultado liquido do exercicio provenientes de operagdes descontinuadas (71,3) - (71,3) -
Lucro liquido do periodo proveniente de operacdes em continuidade (0,3) 177,6 0,7 175,8
Lucro (prejuizo) liquido do periodo (0,3) 177,6 0,7 175,8
Resultado atribuivel a

Acionistas controladores (0,3) 177,6 (0,3) 177,6
Acionistas ndo controladores - - 1,0 (1,8)
NUmero de agBes 79,4 80,0 79,4 80,0
Resultado por acdo basico e diluido proprietéarios da Controladora (RS) (0,0) 2,2 0,0 2,2
Resultado por agdo de Op. Continuadas 0,9 2,2 1,1 2,2

Resultado por agdo de Op. Descontinuadas (1,1) 0,0 (0,9) 0,0
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DEMONSTRACOES DO FLUXO DE CAIXA
(Em RS milhdes)

Controladora Consolidado
3122 3123 3T22 3123
Lucro antes dos tributos sobre o lucro das operagdes em continuidades 35,4 71,6 38,0 87,8
Prejuizo antes dos tributos sobre o lucro das operagdes em descontinuidades (16,2) - (16,2) -
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Caixa gerado nas operagdes 53,3 65,2 144,4 142,1
Lucro antes dos tributos sobre o lucro 19,2 71,6 21,8 87,8
Conciliagdo do lucro antes dos tributos sobre o lucro com o caixa gerado pelas atividades
operacionais
Depreciagdo 9,3 9,8 13,7 16,0
Baixa de ativos 0,6 - 0,5 0,7
Amortizagdo 2,9 4,8 15,1 15,0
Operagdes descontinuadas - - 35,0 -
Valor justo do fundo criatec Il (0,6) 0,1 (0,6) 0,1
Atualizagdo de depdsito Judiciais 0,8 (0,2) 0,8 (0,2)
OpgBes de outorgas reconhecidas 0,4 2,0 0,4 2,0
Provisdes para litigios e demanda judiciais 3,1 3,0 3,5 3,5
Provisdo para perdas sobre créditos 0,7 (21,5) (11,3) (20,2)
Provisdo para obsoléscéncia de estoque - - 0,2 (1,3)
Equivaléncia patrimonial (22,6) (22,5) 0,6 (0,7)
Despesa de juros Sobre debéntures e empréstimos e financiamentos 35,8 19,8 39,0 23,4
Variagdo cambial de empréstimos - - 4,9 2,6
Juros, variagdo cambial e baixa de arrendamentos 0,3 0,3 1,8 0,6
Juros e variagdo cambial sobre mutuos 6,6 (1,0) 9,1 (0,9)
Créditos e atualizagdes financeiras de PIS e COFINS sobre ICMS (0,3) 0,1 (0,7) 0,1
Ajuste a valor presente - 0,5 - (4,8)
Outros (2,9) (1,6) 10,6 18,4
Variagdes nos ativos e passivos (21,5) 36,5 (81,4) 81,2
Contas a receber de clientes (21,1) 20,1 (31,6) 26,4
Impostos a recuperar (2,8) 22,1 (3,9) 22,7
Estoques (5,4) 19,0 (41,3) 15,9
Depésitos judiciais - - 0,1 -
Outras contas a receber - (9,8) (6,8) 22,0
Créditos com partes relacionadas 7,5 (5,3) - (0,1)
Fornecedores (0,5) (13,6) (12,9) 9,5
Débito com partes relacionadas (22,1) (2,3) (1,3) -
Salarios, provisBes e encargos sociais a recolher 17,3 20,0 22,2 25,7
Impostos, taxas e contribuigdes a recolher 3,5 (12,6) 3,6 12,1
Adiantamento de clientes e outras contas a pagar 0,1 (0,1) (2,1) (21,4)
Pagamento para riscos trabalhistas, civeis e tributdrios (1,0) (1,0) (1,2) (1,8)
Pagamento de IR e CSLL - - (6,2) (29,8)
Outros 3,0 - - -
Caixa gerado pelas atividades operacionais 31,8 101,7 63,0 223,3
Fluxo de caixa de atividades de investimentos
Aquisigdo de imobilizado (9,1) (3,8) (11,6) (10,1)
Aquisigdo de intangivel (1,9) (1,2) (7,1) (4,4)
Titulos e valores mobilidrios (0,3) (0,1) (0,3) (0,1)
Aplicagdo financeira/Caixa Restrito 53,5 2,3 53,5 2,3
Caixa aplicado gerado nas atividades investimentos 42,2 (2,8) 34,5 (12,3)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Crédito com partes relacionadas (18,0) (0,4) - -
Dividendos recebidos - 0,5 - (0,1)
Dividendos pagos a ndo conrtroladores - (0,5) - (0,4)
Juros sobre capital préprio pagos liquidos - (16,0) - (16,0)
Ag¢Bes em tesouraria - 0,3 - 0,3
Emissdo de a¢Bes na controladora, liquido dos custos da transagdo 14,5 - 14,5 -
Pagamento arrendamentos (1,6) (1,7) (3,0) (3,4)
Pagamento juros sobre arrendamento - - (1,2) -
Pagamento de debéntures (21,0) - (21,0) -
Pagamento de juros sobre debéntures (5,5) - (5,6) -
Captacgdo de financiamentos - 30,0 - 30,0
Captagdo de empréstimos 27,3 - 32,5 -
Pagamento de Empréstimos (4,5) (39,1) (4,7) (78,4)
Pagamento de juros sobre empréstimos (9,2) (5,0) (9,6) (5,3)
Caixa consumido atividades de financiamento (18,0) (31,9) 2,0 (73,3)
Aumento (redug¢do) do caixa e equivalentes de caixa 56,0 67,0 99,5 137,7
Saldos de caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Saldos de caixa e equivalente de caixa no inicio do periodo 30,0 134,2 234,2 282,5
Efeitos de mudancgas de cambio sobre saldo de caixa e equivalente de caixa - - 11,7 14,4
mantido em moeda estrangeira
Saldos do caixa e equivalente de caixa no fim do exercicio 86,0 201,2 345,4 434,6

Aumento (redug¢do) do caixa e equivalentes de caixa 56,0 67,0 99,5 137,7
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DEMONSTRACOES DO FLUXO DE CAIXA
(Em RS milhdes)

Controladora Consolidado
oaM22 oam23 oaM22 o9m23
Lucro antes dos tributos sobre o lucro das opera¢des em continuidades 57,3 200,1 90,5 241,0
Prejuizo antes dos tributos sobre o lucro das operagdes em descontinuidades (71,3) - (71,3) -
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Caixa gerado nas operagdes 167,6 226,0 408,5 452,2
Lucro antes dos tributos sobre o lucro (14,0) 200,1 19,2 241,0
Conciliagdo do lucro antes dos tributos sobre o lucro com o caixa gerado pelas atividades
operacionais
Depreciagdo 25,7 29,2 57,4 43,8
Baixa de ativos 1,0 0,4 7,3 2,8
Amortizagdo 8,3 12,2 48,0 44,6
Operagdes descontinuadas - - 35,0 -
Valor justo do fundo criatec Il (1,1) (1,1) (1,1) (1,1)
Atualizagdo de depédsito Judiciais - (0,5) - (0,5)
Opgdes de outorgas reconhecidas 1,9 2,5 1,9 2,5
Provisdes para litigios e demandas judiciais 10,7 19,6 11,6 18,4
Provisdo para impairment de imobilizado - - 54,4 -
Provis3o para perdas sobre créditos 0,5 (17,4) (8,1) (16,1)
Provisdo para Obsolescéncia de estoque - - (0,6) 2,9
Equivaléncia patrimonial (8,5) (83,5) 1,9 0,9
Despesa de juros sobre debéntures e empréstimos e financiamentos 99,6 66,7 107,6 78,1
Variagdo cambial de empréstimos - - 7,8 0,1
Juros, variagdo cambial e baixa de arrendamentos 0,4 1,0 3,9 1,7
Juros e variagdo cambial sobre mutuos 44,8 (2,2) 54,1 (0,2)
Créditos e atualizagBes financeiras de PIS e COFINS sobre ICMS (0,5) (1,8) (1,6) (1,8)
Ajuste a valor presente - 2,0 - (6,1)
Outros (1,2) (1,2) 9,8 41,2
Variagdes nos ativos e passivos (14,5) (33,3) (133,6) (72,5)
Contas a receber (14,6) 10,2 (57,5) (67,9)
Impostos a recuperar 6,0 29,0 (1,7) 37,3
Estoques (31,9) (11,8) (118,8) (30,6)
Depdsitos judiciais 21,3 (1,4) 20,4 (1,4)
Outras contas a receber (3,1) (5,2) (7,4) 70,3
Créditos com partes relacionadas (0,6) (16,5) (1,9) 0,1
Fornecedores (4,2) (12,7) 2,3 (35,2)
Débito com partes relacionadas (2,7) (3,7) (1,1) -
Salarios, provisdes e encargos sociais a recolher 12,4 11,2 22,8 18,0
Impostos, taxas e contribuicBes a recolher 4,8 (2,5) (0,4) 16,1
Adiantamento de clientes e outras contas a pagar 0,2 (0,3) 24,5 (12,3)
Pagamento para riscos trabalhistas, civeis e tributdrios (2,1) (23,7) (2,6) (27,3)
Pagamento de IR e CSLL - (5,9) (12,2) (39,6)
Caixa gerado pelas atividades operacionais 153,1 192,7 274,9 379,7
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisi¢do de imobilizado (47,8) (10,4) (54,7) (21,2)
Aquisicdo de intangivel (8,9) (4,2) (22,7) (17,4)
Aquisicdo de investimento - (20,0) - (18,0)
Aumento de capital em controladas (0,4) (0,9) - -
Titulos e valores mobiliarios (1,4) (0,6) (1,4) (0,6)
Aplicagdo financeira/Caixa Restrito (57,6) (6,9) (57,6) (6,9)
Caixa aplicado (gerado) nas atividades de investimentos (116,1) (43,0) (136,4) (64,1)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Crédito com partes relacionadas (10,5) 49,5 - -
Dividendos recebidos - 0,5 - -
Dividendos pagos para ndo conrtroladores - - - (0,9)
Juros sobre capital préprio pagos liquidos (23,1) (51,4) (23,1) (51,4)
Agdes em tesouraria (10,5) 0,3 (10,5) 0,3
Emissdo de a¢des na controladora, liquido dos custos da transagdo 18,8 - 18,8 -
Pagamento de arrendamento (4,6) (5,1) (14,4) (10,3)
Pagamento juros sobre arrendamento - - (3,3) (0,1)
Captagdo de debéntures 245,8 - 245,8 -
Pagamento de debéntures (395,4) (90,0) (395,4) (90,0)
Pagamento de juros sobre debéntures (62,9) (27,0) (62,9) (27,0)
Captagdo de financiamentos - 30,0 - 30,0
Empréstimos 216,3 82,4 325,3 145,8
Pagamento de empréstimos (108,6) (147,7) (232,5) (217,0)
Pagamento de juros sobre empréstimos (22,8) (24,0) (30,2) (31,5)
Caixa consumido atividades de financiamento (157,5) (182,5) (182,4) (252,1)
Aumento (redug¢do) do caixa e equivalente de caixa (120,5) (32,8) (43,9) 63,5
Saldos de caixa e equivalentes de caixa
Saldos de caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio 206,5 234,0 390,0 365,1
Efeitos das mudangas de cambio sobre saldo de caixa e equivalente de caixa
mantido em moeda estrangeira - - (0,7) 6,0
Saldos do caixa e equivalente de caixa no fim do exercicio 86,0 201,2 345,4 434,6

Aumento (redug¢do) do caixa e equivalentes de caixa (120,5) (32,8) (43,9) 63,5
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