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Valid apresenta Receita Líquida de R$ 414,6 milhões e 
EBITDA1 de R$ 17,5 milhões no 2T20. 
 

Rio de Janeiro, 06 de agosto de 2020 – A Valid (B³: VLID3 - ON) anuncia hoje os resultados do segundo trimestre de 2020 (2T20). 

As informações financeiras e operacionais a seguir são apresentadas em base consolidada, de acordo com as normas internacionais de 

relatório financeiro IFRS. 

   

Receita Líquida 

 

• O forte impacto do COVID 19 nos negócios da Valid neste segundo trimestre, levou a uma queda na receita de 

10,5% na comparação com o 2T19 (R$ 414,6 milhões vs. R$ 463,3 milhões). A divisão mais afetada foi justamente 

a de Identificação que sofreu uma redução de 63,5% na sua Receita Líquida uma vez que as emissões de 

documentos foram interrompidas tanto nas operações no Brasil, quanto nos Estados Unidos. No acumulado do 

ano, a Receita Líquida Consolidada foi, de certa forma, beneficiada com a desvalorização cambial que impactou 

positivamente a receita líquida obtida no exterior, terminando o primeiro semestre do ano com uma ligeira 

queda em R$ de apenas 1,3% na comparação do acumulado do mesmo período de 2019.  

• As operações no exterior apresentaram queda de 14,4% no 2T20 vs. 2T19 (US$ 64,4 milhões vs. US$ 55,1 milhões) 

e representaram 71,6% da Receita Líquida Consolidada da Companhia, contra 54,5% no segundo trimestre do 

ano anterior, uma redução explicada principalmente na divisão de Mobile, que, conforme esperado, não 

repetiria o mesmo mix apresentado no 2T19.  Nos 6M20, as operações do exterior apresentaram uma queda de 

de 6,2% contra os 6M19, igualmente explicado pelo mix na divisão de Mobile. 

EBITDA¹ 

• Apresentamos um EBITDA1 de R$ 17,5 milhões no 2T20, 72,5% abaixo do 2T19, principalmente devido a uma 

redução de 163.0% do EBITDA na divisão de Identificação, que foi a mais afetada pelos impactos do COVID-19 

no segundo trimestre do ano, com os sites para emissão de documentos fechados em todo Brasil e também nos 

EUA, devido à medidas de isolamento social adotadas pelos governos locais de cada estado e município, como 

forma de contenção do avanço da disseminação do coronavírus, resultando em uma queda de volume de 83,5% 

no Brasil e 28,8% nos EUA. 

• No ano, totalizamos um EBITDA1 de R$ 77,7 milhões, 40,6% abaixo dos 6M19 e margem de 8,8%, 5,8 p.p. abaixo.  

Serviços Digitais 

• Em 21 de maio, anunciamos a aquisição do controle da Estacionamento Digital, empresa credenciada para 

prestar o serviço de gestão das vagas públicas em Belo Horizonte, Salvador e Fortaleza. No total, 24 cidades já 

contam com a solução da startup. A nova ferramenta auxilia as prefeituras na gestão dos municípios, 

contribuindo para um melhor planejamento da infraestrutura e mobilidade urbana, além de funcionalidades 

para motoristas com um aplicativo que os ajuda na localização e pagamento de vagas. Com a aquisição, 

avançamos em nossa estratégia de transformação digital, ampliando o portfólio na área de Gestão de Cidades 

Inteligentes. 

 

• No dia 27 de maio, lançamos uma campanha para oferecer Certificado Digital em nuvem de forma gratuita aos 

médicos com registro no Conselho Federal de Medicina (CFM) em todo o país. O certificado é integrado à 

plataforma de identificação segura VIDaaS (Valid Identity as a Service), aplicativo criado para ser o “passaporte 
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digital universal”, uma vez que reunirá o ID digital e diversos documentos e informações do portador em um só 

lugar e com total mobilidade (smartphone, computador ou notebook). 

 

 

• No dia 29 de junho, lançamos mais um serviço integrado ao aplicativo VIDaaS, o ReceitaMedica.Com.VC, 

plataforma digital gratuita para médicos, pacientes e farmacêuticos criada para agilizar os procedimentos de 

teleconsulta, permitindo a prescrição e assinatura digital de receituários - inclusive de controle especial - 

atestados e pedidos de exame, com mais controle, segurança e facilidade de uso.   

 

• Em julho anunciamos uma parceria importante com a Infineon Technologies, envolvendo o fornecimento do 

nosso sistema operacional para eSIM, como elemento essencial da solução OPTIGA™ Connect OC2321 eSIM IoT 

da Infineon Technologies AG. Fornecer nosso sistema operacional é um dos pilares principais da estratégia da 

Companhia de desempenhar um papel fundamental no ecossistema do eSIM na indústria de telecomunicações 

e mobilidade.  

Eventos Subsequentes  

• Aquisição de 51% da MITRA, empresa que fornece Sistemas Integrados de modernização da gestão municipal, 

presente em cidades como São Caetano do Sul (SP), Santo André (SP), Vinhedo (SP), Araraquara (SP) e Campos 

dos Goytacazes (RJ) com soluções que impactam uma população de mais de 1,7 milhão de cidadãos atualmente. 

Com a aquisição, ampliamos nosso portfólio de produtos e serviços para a vertical de Cidades Inteligentes, com 

soluções dedicadas à qualificação da gestão pública através da tecnologia e inclusão digital. O desembolso inicial 

pela aquisição da MITRA foi de R$ 9,5 milhões e poderá atingir ao valor total de R$ 17,5 milhões, desde que 

cumpridas condições previstas no contrato e métricas previamente estabelecidas. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

¹ EBITDA Ajustado. Para mais detalhes, vide página 16 
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Prezados,  

Iniciamos o ano de 2020 com uma boa dinâmica de resultados, mesmo com a paralisação das atividades na 

região da Ásia nos meses de janeiro e fevereiro. Porém, com a expansão do coronavírus, começamos a sentir 

maiores impactos nas nossas operações devido a paralisação total das unidades de Identificação a partir de 23 

de março. 

Ainda que tenhamos enfrentado um 2T20 com redução de receita de 63,5% da nossa principal e mais lucrativa 

divisão de negócios – documentos físicos de identificação, estamos apresentando hoje uma Receita Líquida 

consolidada de R$ 414,6 milhões e um EBITDA de R$ 17,5 milhões, o que consideramos um bom resultado 

diante do cenário inesperado que se apresentou.  Este resultado foi possível pela estratégia de diversificação 

dos negócios e geografias que atuamos, do movimento de transformação digital já iniciado antes da pandemia 

e também pela atuação sincronizada de um time de colaboradores 100% comprometidos com a evolução e 

entrega dos objetivos da Companhia.   

Na frente de negócios embasada em Mobile e Meios de Pagamento, encerramos o 2T20 apresentando um 

retorno a patamares normais de resultado, com retomada de volumes vendidos e melhora na rentabilidade.   À 

medida que tivermos o retorno gradual das operações de Identificação - uma tendência para o 3T20 - poderemos 

acompanhar um retorno à normalização dessa divisão com novas emissões e renovações de documentos, além 

da demanda represada dos que não foram emitidos ao longo dos últimos meses. 

Na frente das plataformas digitais, damos neste 2T20, um passo importante na jornada de posicionamento da 

Valid como melhor empresa de identificação digital segura com o lançamento de serviços para profissionais 

da saúde e pacientes. São eles:  (i) VIDaaS (Valid Identity as a Service) - o aplicativo Valid que nasce para ser 

um passaporte digital universal - integrado com o Certificado Digital em Nuvem Valid e que se de destinou a 

facilitar prescrições médicas para a telessaúde neste momento de pandemia do Covid-19. O VIDaaS é a 

plataforma de assinatura digital segura com melhor usabilidade do mercado e seguirá incorporando usos e se 

integrando a plataformas B2B de outras categorias profissionais. O VIDaaS se conecta com as demais linhas de 

negócios de Identificação Segura de pessoas em transações digitais como Smart Cities e Pagamentos 

Instantâneos da companhia; (ii) ReceitaMédica.Com.VC, plataforma digital gratuita para médicos, pacientes e 

farmacêuticos que agiliza os procedimentos de teleconsulta, permitindo a prescrição e assinatura digital de 

receituários – inclusive de controle especial – atestados e pedidos de exame, com mais controle, segurança e 

facilidade de uso. A plataforma ReceitaMedica.Com.Vc também segue o caminho agnóstico de integração B2B 

com todas as plataformas de serviços utilizadas por estas categorias na sua atividade profissional.   A 

aceleração das entregas das plataformas digitais intensificada neste 2T20 estão alinhadas ao nosso core 

business e portfólio de identificação segura de pessoas, objetos e transações. 

Também anunciamos, em 13 de Julho, a aquisição de 51% da empresa MITRA Sistemas, seguindo a estratégia 

de consolidar nosso portfólio de soluções para Smart Cities. A Mitra se encaixa na matriz de produtos que 

servem à identificação segura de pessoas dentro do portfólio Valid e, somada à aquisição do Estacionamento 

Digital concluída em 21/05, posiciona a Companhia como importante player na gestão de cidades, provendo 

tecnologia para o poder público municipal embasar suas políticas públicas em uma matriz estruturada de 

conhecimento do seu cidadão e respectivas necessidades. A solução permite também respostas mais rápidas 

da gestão pública às demandas sociais, inclusão digital e melhora a relação entre o gestor e o munícipe.  A 

Valid já está presente em 34 Municípios brasileiros com as soluções de Cidades Inteligentes.   
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De todas os nossos negócios impactados pela pandemia o que mais nos preocupa é a unidade de Data USA, 

por ainda não termos visibilidade de sua recuperação dado que seus principais clientes são do mercado de 

varejo, cujos negócios são gerados através do atendimento em lojas físicas, bastante prejudicado neste 

momento. Neste sentido, revisamos os nossos planos de negócios e investimentos neste setor e realizamos a 

baixa por impairment, no valor de USD 21,8M, que impactou diretamente o lucro líquido neste 2T20, porém 

sem impacto no caixa da Companhia.  

Na prioritária gestão de caixa para enfrentar este momento,  adotamos as seguintes medidas extraordinárias: 

(i) captamos aproximadamente R$ 218 milhões em novas dívidas de curto prazo; (ii) refinanciamos todas as 

dividas cujos vencimentos estavam programados para 2020 no Brasil e exterior; (iii) postergamos para 

10/12/20 da segunda parcela do pagamento de juros sobre capital próprio, no valor líquido de R$ 22,2 milhões, 

que seria pago aos acionistas em 03 de abril, (iv) concedemos férias antecipadas para aproximadamente 3 mil 

funcionários e, ao final desse período, suspensão temporária do contrato de trabalho de aproximadamente 

2,5 mil funcionários conforme Medida Provisória 936/2020, e (v) reduzimos o salário do Diretor Presidente, 

Diretores Executivos e membros do Conselho de Administração pelo período de 90 dias; (vi) postergação do 

pagamento de impostos, conforme medidas do Governo Federal. 

Com estas medidas encerramos o 2T20 com um caixa de R$ 558,2 milhões derivada de uma geração de caixa 

operacional positiva no montante de R$ 66,8 milhões no trimestre, diferente da expectativa inicial de consumir 

entre R$ 20 a R$ 40 milhões por mês. 

Além destas medidas no front de business, implementamos também uma série de medidas no front de pessoas 

visando proteger a saúde e segurança de nossos funcionários, e estas permanecem em vigor na Companhia 

desde 18/03. São elas: colocar mais de 50% do quadro de colaboradores em regime de home office ou férias, 

afastamento das gestantes, dos maiores de 60 anos, dos imunodeprimidos e dos diabéticos, proibição de 

viagens nacionais e internacionais, além do aumento da higienização das fábricas no Brasil e EUA uma vez que 

as mesmas não sofreram interrupções e continuam em operação. 

Adicionalmente iniciamos um programa interno de excelência operacional com o objetivo de redesenhar a 

estrutura organizacional – de concentrada em business units para estrutura funcional - e os processos da 

empresa buscando maior agilidade, simplicidade e eficiência para suportarem a estratégia de crescimento e 

transformação digital dos nossos negócios. 

 

O ano que se desenhava desafiador revelou-se ainda mais com a pandemia. Entretanto, nossa capacidade 
interna de gerenciar o inesperado e reorganizar os esforços para enfrentamento da crise com o empenho de 
toda a organização possibilitou minimizar a maioria destes impactos. Tomamos a tempo as medidas de 
proteção de caixa necessários. Ajustamos a estrutura organizacional para mais agilidade e escalabilidade. 
Realizamos aquisições pontuais dentro do core business da Valid e intensificamos nossa esteira de inovação 
digital. Temos convicção que este é o caminho que nos levará, ao longo dos próximos anos, a ser a empresa 
referência em Identificação Segura de Pessoas, Objetos e Transações também no mundo digital 
hiperconectado.  
 

Agradecemos novamente pela confiança depositada em nosso corpo executivo e em nosso time de 

colaboradores, que seguem comprometidos com a evolução e entrega dos objetivos da Valid. 
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DEMONSTRAÇÕES DOS RESULTADOS  TRIMESTRAIS

(Em R$ milhões)

2T19 2T20 6M19 6M20

Receita de venda de bens e/ou serviços 463,3 414,6 890,1 878,3

Custo dos bens e/ou serviços vendidos (369,7) (372,6) (703,8) (749,5)

Lucro Bruto 93,6 42,0 186,3 128,8

Despesas com vendas (39,1) (36,4) (72,7) (73,4)

Despesas gerais e administrativas (21,3) (21,0) (42,0) (40,8)

Outras receitas (despesas) operacionais (2,8) (130,9) (7,2) (128,3)

Resultado de equivalência patrimonial (0,5) (1,7) (0,8) (1,9)

Lucro antes do resultado financeiro e resultado 29,9 (148,0) 63,6 (115,6)

Receitas financeiras 13,5 26,3 27,1 42,2

Despesas financeiras (31,5) (37,3) (55,8) (77,2)

Lucro antes dos tributos sobre o lucro 11,9 (159,0) 34,9 (150,6)

Imposto de renda e contribuição social correntes (6,6) 5,5 (15,4) (2,3)

Imposto de renda e contribuição social diferidos 1,6 5,4 1,5 5,8

Lucro líquido do período 6,9 (148,1) 21,0 (147,1)

Resultado atribuível a

Acionistas controladores 6,3 (148,1) 20,0 (146,0)

Acionistas não controladores 0,6 -                1,0 (1,1)

Lucro líquido do período 6,3 (148,1) 20,0 (146,0)

   (+) Participações dos não Controladores 0,6 0,0 1,0 (1,1)

   (+) Imposto de renda e contribuição social 5,0 (10,9) 13,9 (3,5)

   (+) Despesas/(receitas) financeiras 18,0 11,0 28,7 35,0

   (+) Depreciação e amortização 34,3 37,2 67,1 71,6

EBITDA 64,2 (110,8) 130,7 (44,0)

   (+) Outras (receitas) Despesas operacionais 2,8 130,9 7,2 128,3

   (+) Depreciação e amortização ³ (3,9) (4,3) (7,9) (8,5)

   (+/-) Equivalência patrimonial 0,5 1,7 0,7 1,9

   (+) Despesas não recorrentes 0,0 0,0 0,0 0,0

EBITDA AJUSTADO 63,6 17,5 130,7 77,7

Reconciliação do EBITDA (R$ milhões) 
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• RECEITA LÍQUIDA 

A Receita Líquida total da Companhia atingiu R$ 414,6 milhões no segundo trimestre de 2020, uma queda de 

10,5% na comparação com o 2T19, explicado principalmente pela Receita Líquida da divisão de Identificação 

63,5% abaixo, impactada no trimestre pela paralisação das operações no Brasil e nos EUA dos site de emissão de 

documento devido às medidas restritivas de  deslocamento e aglomeração de pessoas, como prevenção a 

disseminação da COVID-19. Como resultado da importante diversificação geográfica da Companhia, a divisão de 

negócios de Meios de Pagamentos apresentou resultado 22,1% acima do 2T19, beneficiada pela desvalorização 

cambial no período nas operações fora do Brasil.      

 

Na comparação com o 1T20, apesar de apresentarmos uma redução de 10,6% na Receita Líquida Consolidada, 

apresentamos uma forte recuperação da divisão de Mobile, com crescimento de 56,1% do volume e 66,3% da 

Receita Líquida, em linha com o que esperávamos para o trimestre, após a divisão ter sido impactada pelos efeitos 

do coronavírus no começo do ano.  

 

Segue abaixo o breakdown da Receita Líquida Consolidada entre R$ e US$ nos 6M20:  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

• LUCRO LÍQUIDO  

Neste trimestre, a Companhia apresentou Resultado Líquido negativo de R$ 148,1 milhões versus R$ 6,3 milhões 

reportados no 2T19. Além da redução do EBITDA em 72,5%, o Resultado Líquido foi impactado pela baixa por 

impairment, no valor de R$ 125 milhões, onde o principal impacto foi na operação de Data dos EUA, no valor 

total de R$ 113 milhões. Estes valores não impactaram o caixa da Companhia, apenas o resultado contábil. 

 

O impairment realizado deveu-se, principalmente, à revisão do plano de negócios no segmento de Data USA, em 

função da baixa visibilidade quanto a sua recuperação, dado que os principais clientes são do mercado de varejo, 

cujos negócios são gerados através do atendimento em lojas físicas, bastante prejudicado neste momento de 

pandemia. 
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No acumulado do ano, apresentamos Resultado Líquido negativo de R$ 146 milhões, versus um Lucro Líquido 

de R$ 20 milhões em 6M19. Além dos fatores acima mencionados, nestes primeiros 6M20, a linha de receitas e 

despesas financeira está maior em R$ 6,3 milhões, principalmente devido ao impacto de variação cambial 

negativa de R$ 11,7 milhões ocorrida no 1T20,  entre ativos e passivos das subsidiárias no exterior sobre 

operações intercompany e impostos a recuperar, que não impactaram o caixa da companhia e foram, em parte, 

revertidos ao longo do 2T20, como ilustrado na tabela abaixo. 

 

Abaixo, apresentamos o Resultado Financeiro do 2T20 e 6M20:  

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

• EBITDA  

Apresentamos no segundo trimestre um EBITDA de R$ 17,5 milhões, 72,5% abaixo do 2T19 e margem EBITDA 

Consolidada de 4,2%, 9,5 p.p. abaixo do 2T19.  A redução se deve principalmente a um EBITDA da divisão de 

Identificação 163,0% menor, explicado principalmente por uma queda de 83,5% dos volumes de emissões de 

documentos no Brasil com a paralisação total dos sites de emissão desde meados de março, como parte das 

medidas implementadas pelos governos no combate ao COVID-19.  

  

No acumulado do ano a Companhia atingiu um EBITDA 40,6% abaixo daquele verificado no mesmo período do 

ano anterior, reflexo do: (i) desempenho da divisão de Identificação desde março, e ainda mais intensificado no 

2T20, e também (ii) resultado menor e já esperado, na  divisão de Mobile no 1T20 e que foi intensificado pelos 

impactos do coronavírus no começo do ano principalmente no mês de fevereiro, devido a terceirização de grande 

parte da produção de SIM Cards ser realizada na Ásia.  

 

No entanto, como já sinalizado na divulgação de resultados do 1T20, a divisão de Mobile retorna para patamares 

mais normalizados de resultado neste 2T20, apresentando um crescimento de 138,8% do EBITDA na 

comparação entre os períodos e margem de 16,2%, 4,9 p.p. acima. 
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Resultado Financeiro 2T20 2T19 6M20 6M19

Aplicação financeira 2.045 3.223 5.272 6.256

Empréstimo financiamento e debêntures e 

arrendamento IFRS 16 e leasing
-15.444 -14.062 -26.269 -26.479

Juros sobre arrendamento IFRS16 e leasing -1.954 -1.521 -3.596 -3.446

Juros e variação cambial 6.109 -1.856 -6.706 -138

Outros -1.775 -3.757 -3.706 -4.894

Total -11.019 -17.973 -35.005 -28.701



 

 
Apresentamos no 2T20 uma Receita de R$ 52,6 milhões, uma queda de 63,5% quando comparada ao 2T19. Esse 

resultado é explicado principalmente por volumes menores na emissão de documentos nas operações no 

Brasil e também nos Estados Unidos que foram impactadas com a paralisação total a partir de 23/03, devido 

às medidas implementadas pelos governos no combate ao COVID-19.  

 

Totalizamos um EBITDA negativo de R$ 20,3 milhões no 2T20, contra o EBITDA positivo de R$ 32,2 milhões no 

2T19, refletindo também os impactos de redução do volume em 83,5% no Brasil e 28,8% na operação 

americana. Nesse sentido, diversas medidas foram adotadas a partir da data de paralisação da operação, entre 

elas férias antecipadas para aproximadamente 3 mil funcionários que trabalham na divisão e, ao final desse 

período, suspensão do contrato de trabalho de aproximadamente 2,5 mil funcionários conforme Medida 

Provisória 936/2020.   

 

Diferentes estados em que atuamos já retornaram às atividades de emissão de documentos ao longo do 2T20, 

porém ainda com limitações devido às medidas de distanciamento social, com exceção do  estado de São Paulo, 

onde já renovamos nosso contrato para emissão de CNH este ano e contrato para emissão da carteira de 

Identidade no ano passado, com o retorno das operações previsto para agosto. Estamos acompanhando de 

perto todas as medidas adotadas nos 12 estados que temos operação. Com o retorno das atividades é esperado 

que o fluxo de emissão de documentos sofra um aumento devido a demanda represada, e gradativamente volte 

à normalidade.   

 

Apesar da paralisação da emissão de documentos, através das atividades da Certificadora Digital e seguindo 

nosso roadmap de lançar consistentemente soluções de identificação segura e de rastreabilidade no meio 

virtual, temos sido capazes de entregar soluções que garantem identificação segura no ambiente digital, 

oferecendo um pouco da nossa experiência em identificar com segurança pessoas, objetos e transações nesse 

momento sem precedentes que estamos vivendo. 

 

Nesse sentido, anunciamos nos meses de maio e junho, nossa campanha de gratuidade para médicos 

cadastrados no CFM oferecendo o nosso certificado digital em nuvem integrado à plataforma de identificação 

segura VIDaaS (Valid Identity as a Service). O lançamento da nova plataforma VIDaaS marca mais um avanço 

da companhia em soluções cada vez mais digitais para facilitar a vida dos usuários. O certificado digital em  

R$ milhões 2T19 2T20 Variação 1T20 Var. % 6M19 6M20 Variação

Receita 144,3 52,6 -63,5% 143,8 -63,4% 300,0 196,4 -34,5%

ID (R$) 125,0 38,5 -69,2% 130,2 -70,4% 261,6 168,7 -35,5%

Certificadora (R$) 19,3 14,1 -26,9% 13,6 3,7% 38,4 27,7 -27,9%

EBITDA 32,2 -20,3 -163,0% 43,0 -311,8% 78,0 22,7 -70,9%

Margem EBITDA 22,3% -38,6% -60,9 p.p. 29,9% -68,5 p.p. 26,0% 11,6% -14,4 p.p.

Volume ID (milhões) 6,1 1,3 -78,7% 5,9 -78,0% 12,7 7,2 -43,3%

Volume Certificados (mil) 160,2 196,8 22,8% 179,6 9,6% 318,2 376,4 18,3%
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nuvem pode ser acessado de qualquer dispositivo, onde e quando seu titular precisar, bastando ter apenas 

uma conexão à Internet, sem exigir o uso de mídia (token ou cartão).  

E integrada à plataforma do VIDaaS, anunciamos também o ReceitaMédica.Com.VC, plataforma digital gratuita 
para médicos, pacientes e farmacêuticos agiliza os procedimentos de teleconsulta, permitindo a prescrição e 
assinatura digital de receituários - inclusive de controle especial - atestados e pedidos de exame, com 
mais controle, segurança e facilidade de uso.   

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

RESULTADOS 

2T 2020 



 

 

A divisão de Mobile apresentou no 2T20 Receita Líquida de US$ 23,3 milhões, 27,2% abaixo do apresentado 

no 2T19, explicado principalmente por um 2T19 muito forte e que já esperávamos que não fosse se repetir no 

mesmo período de 2020. No acumulado do ano a receita apresentou queda de 31,8% atingindo US$ 40,1 

milhões, com a interrupção temporária da produção na Ásia no primeiro trimestre do ano, região onde 

terceirizamos grande parte da produção de SIM Cards. Dessa forma, comparando resultado do 1T20 com o 

2T20, já notamos recuperação significativa da receita em 38,7%, explicado por uma normalização da divisão a 

partir do mês de março.  

 

Encerramos o trimestre com um EBITDA de US$ 3,8 milhões, 33,3% inferior e margem 1,6 p.p. abaixo na 

comparação entre os períodos explicado por uma diferente composição de mix de vendas na comparação com 

o 2T19, já esperada para o período. Além disso, conforme anunciado desde o início da pandemia, temos 

enfrentado um desafio grande na divisão relacionada ao custo do frete aéreo, porém temos realizado um 

trabalho muito importante na composição do mix de vendas e, assim,  entregamos neste trimestre uma 

margem EBITDA de 16,2%, fruto deste trabalho e totalmente em linha com o esperado para a divisão. 

 

Além do nosso business de venda de SIM Cards removíveis, onde nos posicionamos como 4º maior vendedor de 

SIM Cards no mundo, o mercado mundial de dispositivos móveis demandará cada vez mais conectividade. 

Objetos conectados já fazem parte do nosso cotidiano e há previsões de crescimento nos próximos anos. 

Juntamente com a evolução da tecnologia em todos os setores, muitos produtos e serviços estão adaptando 

suas especificações e recursos atuais para suportar novos recursos disponíveis, como o embedded SIM (eSIMs).  

 

Seguindo a nossa estratégia de participarmos de forma mais ativa na era da vida conectada, já estamos 

preparados para a transição do SIM Card tradicional para o eUICC SIM (embeded SIM), provendo o produto, o 

sistema operacional e a plataforma de personalização (Subscription Manager). Nesse sentido, no dia 1º de julho 

anunciamos uma pareceria importante com a Infineon Technologies, envolvendo o fornecimento do nosso 

sistema operacional para eSIM, de marca registrada mioSIMTM eSIM (embedded SIM) M2M, para ajudar a 

provisionar, identificar, gerenciar e conectar, com segurança, dispositivos às redes móveis. 

 

R$ milhões 2T19 2T20 Var. % 1T20 Var. % 6M19 6M20 Var. %

Receita 125,3 125,4 0,1% 75,4 66,3% 226,7 200,8 -11,4%

EBITDA 22,3 20,3 -9,0% 8,5 138,8% 41,6 28,8 -30,8%

Margem EBITDA 17,8% 16,2% -1,6 p.p. 11,3% 4,9 p.p. 18,4% 14,3% -4,1 p.p.

Volume (milhões) 107,6 84,3 -21,7% 54,0 56,1% 192,0 138,3 -28,0%

US$ milhões 2T19 2T20 Var. % 1T20 Var. % 6M19 6M20 Var. %

Receita 32,0 23,3 -27,2% 16,8 38,7% 58,8 40,1 -31,8%

EBITDA 5,7 3,8 -33,3% 1,8 111,1% 10,8 5,6 -48,1%
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A Receita Líquida do trimestre totalizou de R$ 236,6 milhões, 22,1% acima do 2T19. No trimestre apresentamos 

um melhor mix de vendas, além de um resultado consolidado em R$ positivamente impactado pela 

desvalorização do câmbio no período, fruto da diversificação geográfica dos negócios da Companhia.  No 

primeiro semestre o avanço da receita foi de 31,3% frente ao apurado no mesmo período de 2019.  

 

Totalizamos um EBITDA de R$ 17,5 milhões no 2T20, 94,4% acima do 2T19 com margem de 7,4%, 2,8 p.p. 

superior quando comparado ao mesmo período em 2019, reflexo de um melhor mix de vendas, com uma 

composição maior de cartões dual interface. Porém ainda inferior à margem esperada pela divisão, 

principalmente devido a: (i) um custo mais alto em aproximadamente R$ 2,7 milhões relativos à operação de 

provas, uma vez que a Receita atrelada a essa operação só acontece no segundo semestre; e (ii) o business de 

DATA nos Estados Unidos, unidade de negócios mais afetada com a parada da economia americana em função 

do COVID-19, dado que seus principais clientes é o mercado de varejo, cujos negócios são feitos através do 

atendimento em lojas físicas, bastante prejudicado neste momento e de difícil recuperação no curto prazo. 

 

A divisão como um todo foi a menos afetada pelo COVID-19 visto que não tivemos paralisação total das 

operações, apenas pontuais, e também algum impacto de redução de volume, principalmente na primeira via 

de cartões. Mas vale reforçar que temos apresentado uma boa dinâmica da operação sem interrupção de 

demanda por parte dos nossos clientes. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

R$ milhões 2T19 2T20 Var. % 1T20 Var. % 6M19 6M20 Var. %

Receita 193,8 236,6 22,1% 244,5 -3,2% 363,5 481,1 32,4%

EBITDA 9,0 17,5 94,4% 8,7 101,1% 11,1 26,2 136,0%

Margem EBITDA 4,6% 7,4% 2,8 p.p. 3,6% 3,8 p.p. 3,1% 5,4% 2,3 p.p.

Volume LATAM (milhões) 27,7 18,6 -32,9% 24,3 -23,5% 68,6 43,0 -37,3%

Volume EUA (milhões) 47,1 41,4 -12,1% 46,9 -11,7% 81,0 88,3 9,0%

RESULTADOS 
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Apresentamos no 2T20 uma geração de caixa operacional positiva no montante de R$ 66,8 milhões contra R$ 

25,7 milhões no 2T19. No acumulado do ano totalizamos uma geração de caixa operacional de R$ 105,4 milhões 

contra R$ 69,1 milhões nos 6M19.  

 

Em 6M20 o gasto em CAPEX atingiu R$ 52,9 milhões no 6M20 versus R$ 40,7 milhões no mesmo período de 

2019. 

 

No ano, as principais movimentações em atividades de financiamento estão sendo destacadas abaixo: 

 

• Captação de empréstimo: R$ 402,9 milhões; 

• Pagamento de juros sobre capital próprio: R$ 22,2 milhões; 

• Pagamento de leasing, debêntures, financiamentos, empréstimo e arrendamento: R$ 190,6 milhões; e 

• Pagamentos de juros sobre financiamento, empréstimos e debêntures: R$ 27,8 milhões. 
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Abaixo, apresentamos a composição atual da dívida da Companhia e os indicadores financeiros da Companhia: 
 
 

  
 
 
     *Considerando títulos de valores mobiliários de CP e aplicação financeira    
      **Dívida líquida dividida pelo EBITDA menor ou igual a três; 
      ***EBITDA dividido pelas despesas financeiras líquidas maior ou igual a 1,75 
 

Empréstimos, Financiamentos e Leasing 
  

     
 
 
 

Dívida Bruta (R$ MM) R$ 1.238

Caixa* (R$ MM) R$ 558

Dívida Líquida (R$ MM) R$ 679

Dívida Líquida/EBITDA** 3,0

EBITDA/Despesas Financeiras Líquidas*** 3,6

COVENANTS FINANCEIROS

PERFIL DA DÍVIDA

Descrição Empréstimos Empréstimos Empréstimos Empréstimos 

Tomador Valid USA Valid Espanha Valid USA Valid Espanha 

Valor total US$14.000 mil EUR 13.000 mil US$12.000 mil US$50.000 mil

Data de vencimento 01/05/2022 01/04/2022 01/04/2022 05/05/2022

Remuneração Libor + 1,98% a.a. 2,42% a.a. Libor + 2,25% a.a. 6,55% a.a.

Garantia Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A.

Amortização do principal Anual (a partir de maio de 2020) Bullet (a partir de abril de 2022) Anual (a partir de março de 2021) Semestral (a partir de Maio/2018)

Pagamento de juros Trimestral (a partir de agosto/2019) Anual (a partir de Maio/2020)
Trimestral (a partir de setembro de 

2019)

Semestral (a partir de 

Novembro/2017)

Saldo na moeda do país de origem U$9.378mil Eur13.067mil  U$12.105mil U$28.811mil

Saldo R$ R$ 51.353 R$ 80.413  R$66.288 R$ 157.681

Descrição Empréstimos Empréstimos Empréstimos Empréstimos 

Tomador Valid Espanha Valid USA Valid Espanha Valid USA

Valor total US$38.888 mil US$4.000 mil (Conta Garantida) US$ 7.142 mil US$ 4.667 mil

Data de vencimento 22/04/2022 01/07/2021 05/05/2022 07/04/2022

Remuneração 6,20% a.a Drawdown + 2,65% a.a. 6,50% a.a. Libor +6,00%

Garantia Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A.

Amortização do principal Semestral (a partir de Maio/2021) N/A Semestral (a partir de Maio/2021) Anual (a partir de Abril/2021)

Pagamento de juros Semestral (a partir de Nov/2020) Mensal Semestral (a partir de Maio/2021) Trimestral (a partir de julho/2019)

Saldo na moeda do país de origem U$39.251mil U$4.034mil U$ 7.198mil U$4.718mil

Saldo R$  R$215.701 R$22.090mil R$ 39.557 R$ 25.838

Descrição Empréstimos Empréstimos Empréstimos Empréstimos 

Tomador Valid S/A Valid S/A Valid S.A Valid S.A

Valor total R$30.000mil  R$ 75.000 mil  R$ 112.600 mil R$45.000 mil

Data de vencimento 03/05/2021 28/10/2021 05/04/2021 e 04/06/2021 04/06/2022

Remuneração CDI + 5% a.a. CDI + 3% a.a. CDI + 6% CDI + 3,95% a.a.

Garantia Valid S.A. Valid S.A.
Valid S.A + (30% Garantia de 

aplicação Financeira)
Valid S.A.

Amortização do principal Principal Bullet Mensal após carência de 10 meses Bullet
Mensal (A partir de 05 de outubro 

de 2020)

Pagamento de juros Bullet

Juros Trimestral, durante o período 

de carência de Principal - 10  meses e 

mensal, após carência

Bullet
Mensal (A partir de 05 de outubro 

de 2020)

Saldo R$ R$ 30.387 R$ 73.695 R$ 113.983 R$ 45.207

Descrição Empréstimos 

Tomador Valid S.A

Valor total R$45.000 mil

Data de vencimento 17/06/2022

Remuneração CDI + 4,20% a.a.

Garantia Valid S.A.

Amortização do principal Anual

Pagamento de juros
Trimestrais (A partir de 04 de 

setembro de 2020)

Saldo R$  R$44.552

RESULTADOS 
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Debêntures: 

 

   

 

Atualmente, a dívida atrelada ao dólar americano corresponde a 53% do total. Abaixo, apresentamos o 

cronograma de amortização da dívida consolidada e também da dívida em R$ e US$ na posição em 30/06/2020:  

 

 

 

 

Debentures 7ª emissão -24/05/2018

Data da aprovação
Reunião do Conselho de Administração 

em 21/05/2018

Quantidade
36.000 debêntures simples não 

conversíveis em ações

Valor nominal unitário (R$) 10.000

Valor total R$ 360,0 milhões

Espécie e série Espécie quirografária de série única

Data de vencimento 04/06/2023

Remuneração 115,0% da Taxa média DI Acumulada

Garantia Sem Garantia real

Amortização do Principal 4 parcelas anuais ( A partir de jun/20)

Pagamento de Juros Semstral, a partir de dez/18

"Rating " pelas Moody's N/A

Saldo atualizado em R$ em 30/06/20 R$ 268,7 milhões

7,7

354,9

125,4
90,0

2020 2021 2022 2023

Dívida atrelada a R$

5,1

69,9

45,3

2020 2021 2022

Dívida atrelada a US$

35,8

737,7

373,4

90,0

2020 2021 2022 2023

Dívida total consolidada em R$ + juros apropriados até 30/06
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• DIVIDENDOS E JUROS SOBRE CAPITAL PRÓPRIO 

No da 11/11/19 anunciamos o pagamento aos acionistas de juros sobre capital próprio no valor bruto de R$ 

49,2 milhões correspondentes a R$ 0,70 por ação. O pagamento será realizado em 2 parcelas iguais no valor de 

R$ 0,35 por ação, sendo a 1ª já realizada em 03/01/2020, e no dia 31/03/20 anunciamos a postergação do 

pagamento referente a 2ª parcela para o dia 10/12/20.  

 

  

   

•  PROGRAMA DE RECOMPRA DE AÇÕES  

Encerramos o 2T20 com 1.345.458 ações mantidas em tesouraria, que representam 1,89% do total das ações 

da Companhia. 425.000 destas ações foram compradas, ao longo do 1T20, no âmbito do Plano de Recompra 

aberto em 12 de novembro de 2019, que estará em vigor até 12/05/2021 com quantidade máxima autorizada 

para recompra de até 1.000.000 (um milhão) de ações ordinárias. 

 

• DESEMPENHO DAS AÇÕES  
 

As ações da Valid (VLID3) estão listadas no Novo Mercado da B3 desde abril de 2006. No dia 30 de junho de 2020, 

os papéis foram cotados a R$ 10,79 e encerramos o trimestre com uma alta de 16,5% contra o final do 1T20, 

recuperando parte da perda observada no início do ano, acompanhando a tendência do mercado nos últimos 

meses. O volume financeiro médio diário no trimestre foi de R$ 10,3 milhões.  

 

O gráfico abaixo, em base 100 no dia 31/03/20, apresenta a evolução das ações da Valid (VLID3) ao longo do 

trimestre em comparação com os demais índices Ibovespa (IBOV), Índice Small Cap (SMLL) e Índice Brasil 100 

(IBRX): 

 

EVENTO DATA EXERCÍCIO POSIÇÃO ACIONÁRIA DATA PAGAMENTO VALOR BRUTO POR AÇÃO R$ VALOR BRUTO R$

Dividendos 08/11/2017 2017 14/11/2017 24/11/2017 0,200000 14.102.535,00

Dividendos 26/04/2018 2017 26/04/2018 18/05/2018 0,150213 10.576.901,25

JCP 21/09/2018 2018 26/09/2018 11/10/2018 0,235290 16.565.774,59

JCP 11/12/2018 2018 14/12/2018 10/01/2019 0,588230 41.414.436,47

JCP 11/11/2019 2019 14/11/2019 03/01/2020 0,350000 24.606.589,70

JCP 11/11/2019 2019 14/11/2019 10/12/2020 0,350000 24.606.589,70
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¹ O EBITDA e o EBITDA Ajustado não são medidas de desempenho financeiro segundo as Práticas Contábeis Adotadas no Brasil, IFRS, ou US GAAP, tampouco devem ser considerados 

isoladamente, ou como uma alternativa ao lucro líquido, como medida de desempenho operacional, ou alternativa aos fluxos de caixa operacionais como medida de liquidez. De acordo 

com a Instrução CVM nº 527, de 4 de outubro de 2012, o cálculo do EBITDA não pode excluir quaisquer itens não recorrentes, não operacionais ou de operações descontinuadas e é 

obtido pelo resultado líquido do período, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas financeiras líquidas das receitas financeiras e das depreciações, amortizações e exaustões. O 

EBITDA Ajustado é utilizado por nós como medida adicional de desempenho de nossas operações e não deve ser utilizado em substituição aos nossos resultados. O “EBITDA Ajustado” 

corresponde ao EBITDA ajustado por meio da eliminação dos efeitos de Outras (receitas) Despesas operacionais, mais valia de ativos e crédito de impostos, Efeitos de depreciação, 

amortização, despesas e impostos sobre equivalência patrimonial e Outras despesas não recorrentes.  Outras empresas podem calcular o EBITDA Ajustado de maneira diferente da 

nossa. O EBITDA Ajustado, dessa forma, apresenta limitações que prejudicam a sua utilização como medida da nossa lucratividade, em razão de não considerar determinados custos e 

despesas decorrentes dos nossos negócios, que poderiam afetar, de maneira significativa, os nossos lucros. 
 

RELEASE DE RESULTADOS 6M20

Resultados financeiros (R$ milhões)

Receita líquida 463,3 414,6 -10,5% 890,1 878,3 -1,3%

EBITDA Ajustado ¹ 63,6 17,5 -72,5% 130,7 77,7 -40,6%

Margem EBITDA Ajustado 13,7% 4,2% -9,5p.p. 14,7% 8,8% -5,9p.p.

Lucro Líquido do Período 6,3 -148,1 -2450,8% 20,0 -146,0 -830,0%

Margem líquida 1,4% -35,7% -37,1p.p. 2,2% -16,6% -18,8p.p.

Reconciliação do EBITDA (R$ milhões) 

Lucro líquido do período 6,3 -148,1 20,0 -146,0

   (+) Participações dos não Controladores 0,6 0,0 1,0 -1,1

   (+) Imposto de renda e contribuição social 5,0 -10,9 13,9 -3,5

   (+) Despesas/(receitas) financeiras 18,0 11,0 28,7 35,0

   (+) Depreciação e amortização 34,3 37,2 67,1 71,6

EBITDA 64,2 -110,8 130,7 -44,0

   (+) Outras (receitas) Despesas operacionais 2,8 130,9 7,2 128,3

   (+) Depreciação e amortização 
2

-3,9 -4,3 -7,9 -8,5

   (+/-) Equivalência patrimonial 0,5 1,7 0,7 1,9

   (+) Despesas não recorrentes 0,0 0,0 0,0 0,0

EBITDA AJUSTADO 63,6 17,5 130,7 77,7

Sistemas de Identificação (R$ milhões)

Receita líquida 144,3 52,6 -63,5% 300,0 196,4 -34,5%

    Receita líquida Identificação 125,0 38,5 -69,2% 261,6 168,7 -35,5%
    Receita líquida Certificadora 19,3 14,1 -26,9% 38,4 27,7 -27,9%

% da Receita líquida 31,1% 12,7% -18,4p.p. 33,7% 22,4% -11,3p.p.
EBITDA não recorrente

EBITDA Ajustado 32,2 -20,3 -163,0% 78,0 22,7 -70,9%

Margem EBITDA 22,3% -38,6% -60,9p.p. 26,0% 11,6% -14,4p.p.

% do EBITDA total 50,6% -116,0% -166,6p.p. 59,7% 29,2% -30,5p.p.

Volume de vendas

    Volume Identificação  (em milhões) 6,1 1,3 -78,7% 12,7 7,2 -43,3%

    Volume Certificadora (em milhares) 160,2 196,8 22,8% 318,2 376,4 18,3%

Mobile (R$ milhões)

Receita líquida 125,3 125,4 0,1% 226,7 200,8 -11,4%

% da Receita líquida 27,0% 30,2% 3,2p.p. 25,5% 22,9% -2,6p.p.

EBITDA Ajustado 22,3 20,3 -9,0% 41,6 28,8 -30,8%

Margem EBITDA² 17,8% 16,2% -1,6p.p. 18,4% 14,3% -4,1p.p.

% do EBITDA total 35,1% 116,0% 80,9p.p. 31,8% 37,1% 5,3p.p.

Volume de vendas (em milhões) 107,6 84,3 -21,7% 192,0 138,3 -28,0%

Valor do ebtida minoritário

Meios de Pagamento (R$ milhões)

Receita líquida 193,8 236,6 22,1% 363,5 481,1 32,4%

% da Receita líquida 41,8% 57,1% 15,3p.p. 40,8% 54,8% 14,0p.p.

EBITDA Ajustado 9,0 17,5 94,4% 11,1 26,2 136,0%

Margem EBITDA 4,6% 7,4% 2,8p.p. 3,1% 5,4% 2,3p.p.
% do EBITDA total 14,3% 100,0% 85,7p.p. 8,5% 33,7% 25,2p.p.

Volume de vendas (em milhões) 74,8 60,0 -19,8% 149,6 131,3 -12,2%

2T20 Var.% Var.% 6M192T19



 
   

2T19 2T20 2T19 2T20

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Caixa gerado nas operações 19,8 (15,8) 75,7 19,5

Lucro antes dos tributos sobre o lucro 6,0 (159,4) 11,9 (159,0)

  Depreciação 9,0 8,9           21,9 23,4         

  Baixa de ativos 1,3 1,2           1,9 5,5           

  Amortização 1,9 1,6           12,4 13,8         

  Amortização de fundo criatec III 0,2           -             0,2 -             

  Atualização de depósito Judiciais 0,9           (0,2) 1,0 (0,2)

  Opções de outorgas reconhecidas 1,3           -             1,3 -             

  Provisões 1,1           -             5,0 0,1           

  Provisão para perdas sobre créditos (0,2) -             1,0 -             

  Provisão para obsolescência de imobilizado -             8,8 -             8,8           

  Provisão para obsolêscência de estoque -             -             0,2 1,0           

  Impairment -             -             -             113,1        

  Equivalência patrimonial (8,4) 117,2        0,6 1,7           

  Despesa de juros Sobre debêntures e empréstimos e financiamentos 6,5 6,1           13,7 15,2         

 Outras obrigações de debêntures 0,1           -             0,1           -             

 Outras variações cambiais -             -             1,6 (6,6)

 Variação cambial de empréstimos, adiantamentos e leasing -             -             0,2           0,3           
 Juros e variação cambial de adiantamento e leasing 0,1           (0,2) 1,5           1,5           
 Juros e variação cambial sobre mútuos -             (0,1) 1,2 0,6           

 Derivativos -             0,3           -             0,3

Variações nos ativos e passivos 2,9 34,6 (50,0) 47,3

  Contas a receber de clientes 1,7           30,8 (7,0) 3,3

  Impostos a recuperar 7,5           (2,1) 0,9 (9,5)

  Estoques (11,0) (3,9) (48,6) 7,7

  Depósitos judiciais (1,5) 0,5 (1,5) 0,6

  Outras contas a receber 0,5           2,5 (7,4) 21,2

  Fornecedores 5,2           (5,1) 15,2 17,7

  Salários, provisões e encargos sociais a recolher 2,6           7,1 4,7 1,1

  Impostos, taxas e contribuições a recolher (1,4) 5,2 (0,6) 13,7

  Adiantamento de clientes e outras contas a pagar (0,4) (0,2) (0,8) (8,0)

  Pagamento para riscos trabalhistas, civeis e tributários (0,3) (0,2) (0,2) (0,3)

  Pagamento de IR e CSLL -             -             (4,7) (0,2)

 Caixa gerado  pelas atividades operacionais 22,7 18,8 25,7 66,8

 Fluxo de caixa de atividades de investimentos

  Aquisição de imobilizado (13,5) (1,8) (13,3) (19,3)

  Aquisição de intangível (2,4) (2,6) (8,5) (14,0)

  Títulos e valores mobiliários (0,2) (0,1) (0,2) (0,1)

  Aquisição da participação societária - Serbet -             (4,9) -              (4,7)

  Aquisição da  participação societária Alpdex -             -             -              0,3
  Aplicação financeira/Caixa Restrito -             (34,0) -              (34,0)

 Caixa aplicado gerado nas atividades investimentos (16,1) (43,4) (22,0) (71,8)

  Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

  Pagamento leasing/arrendamentos (1,4) (1,2) (3,9) (8,7)

  Pagamento de juros sobre leasing/arrendamentos (0,5) -              (2,9) (1,5)

  Pagamento de debêntures -             (90,0) -             (90,0)

  Pagamento de juros sobre debêntures (12,9) (7,9) (12,9) (7,9)

  Captação de empréstimos -             304,7 258,3        389,2

  Pagamento de Empréstimos -             -              (213,2) (80,0)

  Pagamento de juros sobre empréstimos -             -              (11,6) (15,0)

Caixa consumido atividades de financiamento (14,8) 205,6 13,8 186,1

Aumento (redução) do caixa e equivalentes de caixa (8,2) 181,0 17,5 181,1

Saldos de caixa e equivalentes de caixa no início do período

Saldos de caixa e equivalente de caixa no início do período 179,3        126,9 290,8 333,8

Efeitos de mudanças de câmbio sobre saldo de caixa e equivalente de caixa -             -              (2,0) 9,2

mantido em moeda estrangeira

Saldos do caixa e equivalente de caixa no fim do exercício 171,1        307,9 306,3        524,1

Aumento (redução) do caixa e equivalentes de caixa (8,2) 181,0 17,5 181,1

Conciliação do lucro antes dos tributos sobre o lucro com o caixa gerado pelas 

atividades operacionais
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6M19 6M20 6M19 6M20

Fluxo de caixa das atividades operacionais

 Caixa gerado nas operações 47,5 27,1 143,8 93,7

Lucro antes dos tributos sobre o lucro 23,4 (149,9) 34,9 (150,6)

  Depreciação 17,8 17,8 42,9 45,1

  Baixa de itens de ativos imobilizado 1,6 6,5 2,9 11,4

  Amortização 3,8 3,2 24,2 26,5

  Amortização de fundo criatec III 0,2 -              0,2 -              

  Atualização de depósito Judiciais 0,4 (0,4) 0,5 (0,4)

  Opções de outorgas reconhecidas 2,2 -              2,2 -              

  Provisões 1,3 0,4 4,9 1,1

  Provisão para perdas sobre créditos (1,4) (0,1) (1,1) (0,2)
  Provisão para obsolescência de imobilizado -              8,8 -              8,8
  Provisão para perdas de estoque -              -              0,1 1,1
  Impairment -              -              -              113,1

  Equivalência patrimonial (15,5) 130,6 0,8 1,9

  Despesa de juros e baixa sobre debêntures e empréstimos e financiamentos 12,8 10,5 26,1 26,0

 Outras variações com debêntures 0,3 -              0,3           -              

 Outras variações cambiais 0,1 -              1,1 6,7

 Variação cambial de empréstimos, adiantamentos e leasing -              -              0,4 0,3

 Juros e variação cambial de adiantamento e leasing 0,5 (0,5) 3,4 2,6

 Juros e variação cambial sobre mútuos -              (0,1) -              -              

 Derivativos -              0,3 -              0,3

Variações nos ativos e passivos 5,4 (19,7) (74,7) 11,7

  Contas a receber 2,5 2,1 (34,6) 20,7

  Impostos a recuperar 15,0 (6,6) 8,0 23,2

  Estoques (6,1) (1,8) (64,4) 4,9

  Depósitos judiciais (1,0) 0,4 (0,7) 5,2

  Outras contas a receber (4,1) (2,8) (7,7) 11,3

  Fornecedores 7,4 (16,6) 40,2 (51,9)

  Salários, provisões e encargos sociais a recolher (4,5) 4,6 (3,4) (2,5)

  Impostos, taxas e contribuições a recolher 0,5 7,2 1,0 14,6

  Adiantamento de clientes e outras contas a pagar (0,1) (1,5) 3,4 (5,6)

  Pagamento para riscos trabalhistas, civeis e tributários (0,8) (0,4) (0,8) (0,5)

  Pagamento de IR e CSLL (3,4) (4,3) (15,7) (7,7)

 Caixa gerado  pelas atividades operacionais 52,9 7,4 69,1 105,4

  Fluxo de caixa das atividades de investimentos

  Aquisição de imobilizado (22,5) (10,7) (23,5) (36,4)

  Aquisição de intangível (4,0) (4,0) (17,2) (16,5)

  Aumento de capital em controladas -              (29,9) -              -              

  Títulos e valores mobiliarios (0,7) (0,6) (0,7) (0,6)

  Aquisição da participação societária - Serbet -              (4,9) -              (4,7)

  Aquisição da  participação societária Alpdex -              -              -              0,3

  Aplicação financeira/Caixa Restrito -              (34,0) -              (34,0)

  Compra de 49% da Valid Card Manufacturing Taiwan -              -              -              (3,3)

 Caixa aplicado (gerado) nas atividades de investimentos (27,2) (84,1) (41,4) (95,2)

  Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

  Juros sobre capital próprio pagos (37,4) (22,2) (37,4) (22,2)

  Ações em tesouraria -              (3,6) -             (3,6)

  Pagamento de arrendamento (2,7) (2,8) (9,3) (14,7)

  Pagamento juros de arrendamento (0,5) -              (2,9) (2,8)
  Pagamento de debêntures -             (90,0) -              (90,0)

  Pagamento de juros sobre debêntures (12,9) (7,9) (12,9) (7,9)

  Empréstimos -             304,7 275,4 402,9        
  Pagamento de empréstimos -             -             (233,3) (85,9)

  Pagamento de juros sobre empréstimos -             -             (12,4) (17,1)

Caixa consumido atividades de financiamento (53,5) 178,2 (32,8) 158,7

Aumento (redução) do caixa e equivalente de caixa (27,8) 101,5 (5,1) 168,9

Saldos de caixa e equivalentes de caixa

Saldos de caixa e equivalente de caixa no início do exercício 198,9 206,4        311,6 318,5        

Efeitos das mudanças de câmbio sobre saldo de caixa e equivalente de caixa

mantido em moeda estrangeira -             -             (0,2) 36,7         

Saldos do caixa e equivalente de caixa no fim do exercício 171,1 307,9        306,3 524,1        

Aumento (redução) do caixa e equivalentes de caixa (27,8) 101,5 (5,1) 168,9

Conciliação do lucro antes dos tributos sobre o lucro com o caixa gerado pelas 

atividades operacionais
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RESULTADOS 

2T 2020 

Dez 19 Jun 20 Dez 19 Jun 20

Ativo

Circulante

  Caixa e equivalentes de caixa 206,4 307,9 318,5 524,1

  Contas a receber de clientes 143,9 140,8 395,5 435,9

  Créditos com partes relacionadas 5,2 7,0 -             -             

  Impostos a recuperar 20,7 27,5 80,0 70,4

  Estoques 90,9 92,7 227,0 265,1

  Aplicação finaceira vinculada -             34,0 -             34,1

  Outras ativos 6,3 8,8 61,1 68,2

473,4 618,7 1.082,1 1.397,8

Ativo disponível para Venda -             -             -             -             

473,4 618,7 1.082,1 1.397,8

Não Circulante

94,2 98,7 165,7 188,9

    Títulos e valores mobiliários 3,1 3,7 3,1 3,7

    Contas a receber de clientes 11,5 9,8 11,6 9,8

    Créditos com partes relacionadas -          1,1 2,0 3,7

    Depósitos judiciais 31,9 31,8 36,4 32,4

    Impostos a recuperar 21,1 21,0 21,5 21,4

    Imposto de renda e contribuição social diferidos 26,1 30,5 88,5 114,3

    Outras contas a receber 0,5 0,8 2,6 3,6

  Investimentos 829,6 950,7 44,6 59,2

  Imobilizado 221,0 200,3 453,8 507,7

  Intangível 28,0 29,3 772,2 868,1

1.172,8 1.279,0 1.436,3 1.623,9

Total do ativo 1.646,2 1.897,7 2.518,4 3.021,7

Dez 19 Jun 20 Dez 19 Jun 20

Passivo

Circulante

  Fornecedores 43,8 30,6 181,1 177,5

  Débitos com partes relacionadas 5,6 8,5 -             -             

  Empréstimos, financiamentos,debêntures e arrendamentos a pagar 96,1 321,4 275,6 625,7

  Salários, provisões e encargos sociais a recolher 35,4 40,0 67,0 73,4

  Impostos, taxas e contribuições a recolher 9,1 12,3 22,2 36,8

  Dividendos e Juros sobre Capital Próprio a pagar 44,4 22,2 44,4 22,2

  Adiantamento de clientes e outras contas a pagar 14,3 13,2 41,6 50,1

248,7 448,2 631,9 985,7

Não Circulante

  Empréstimos, financiamentos,debêntures e arrendamentos a pagar 275,5 265,2 669,7 746,5

  Provisões 13,0 13,0 15,2 16,0

  Imposto de renda e contribuição social diferidos -             -             38,1 39,0

  Outras contas a pagar 10,2 20,2 46,5 63,1

298,7 298,4 769,5 864,6

Total do Passivo 547,4 746,6 1.401,4 1.850,3

Patimônio líquido 

  Capital social 904,5 904,5 904,5 904,5

  Reservas de capital e ações em tesouraria (3,5) (7,1) (3,5) (7,1)

  Reservas  de lucros 193,8 196,6 193,8 196,6

  Ajustes acumulados de conversão 4,0 203,1 4,0 203,14,0

  Lucro no período -             (146,0) -             (146,0)

1.098,8 1.151,1 1.098,8 1.151,1

Participação não controladoras -             -             18,2        20,3

Total do patrimônio líquido 1.098,8 1.151,1 1.117,0 1.171,4

Total do passivo e patrimônio líquido 1.646,2 1.897,7 2.518,4 3.021,7

Controladora

ConsolidadoControladora

Consolidado

BALANÇO PATRIMONIAL (em R$ milhões)
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