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Acompanhe a 
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Divulgação
de Resultados
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Esta apresentação contém declarações
prospectivas que refletem crenças e 
expectativas atuais em relação aos resultados
financeiros futuros e outros aspectos das 
atividades.

Tais crenças e expectativas não são 
garantias de desempenho futuro e 
envolvem riscos e incertezas. Os
resultados reais podem diferir
materialmente daqueles projetados 
como resultado de vários fatores.

Os analistas e investidores são advertidos a
não depositar indevida confiança nessas
crenças e expectativas, que se referem apenas 
à data desta apresentação. A Valid não
assume nenhuma obrigação de divulgar
publicamente os resultados de quaisquer
revisões dessas crenças e expectativas.

No 1T23, a Valid realizou lançamentos contábeis de origem não-recorrente em suas DFs, no valor de R$ 5,6 MM referente a exercícios anteriores. Portanto, o EBITDA e o
Lucro Líquido contábeis, que são afetados pelo item não recorrente, são menores que os indicadores Ajustados.

Os Resultados Financeiros apresentados
consideram os impactos da adoção do 
IFRS 16.

Aviso Legal

Apresentação de Resultados 1T23



Destaques

• Top line apresentando crescimento de dois dígitos vs. 
1T22 e 4T22

• Destaque para segmentos de ID e Pay
1T23: R$ 529MM (18% A/A)

• Recorde de EBITDA Trimestral
• Melhor margem percentual histórica para um trimestre
• Crescimento de EBITDA em todas as verticais

1T23: R$ 149MM (51% A/A)

Margem de 28,2% 

• Maior Resultado trimestral da Companhia
• EPS de R$0,75
• JCP de R$0,18 aprovado em RCA

1T23: R$ 65MM

Margem de 12% 

• Manutenção de patamares mínimos de alavancagem
• Significativa redução das despesas financeiras
• Sólida posição de Caixa

Dívida Bruta: R$877MM

Caixa: R$ 556MM

DL/EBITDA: 0,6x

Lucro Líquido Normalizado

Receita

EBITDA Normalizado

Alavancagem

Apresentação de Resultados 1T23



Destaques

• Aumento da emissão em 26% 

A/A com mais de 7,3MM docs.

• Além dos novos contratos que 

iniciaram em 2022, estamos 

capturando volumes 

represados da pandemia em 

função da extensão do prazo 

pelo CONTRAN.

• Crescimento expressivo de 

vendas e de EBITDA

• Argentina continua 

apresentando resultados

fortes o que não deve ser 

sustentável no médio/longo

prazo

• Estabilidade na receita ainda

que com queda de volume de 

chips

• Maior EBITDA trimestral da 

vertical dos últimos 4 anos
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ROIC: Contínua evolução do indicador, especialmente em função das melhores 
margens operacionais.
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Curto Prazo Longo Prazo

Caixa Principal Juros

Cronograma de Amortização Atual (R$ MM) Composição da Dívida (R$ 877 MM)

Alavancagem (Dívida Líquida / EBITDA 12M)

• Redução de 45% da Divida Líquida A/A, hoje em R$321MM

• DL/EBITDA: 0,6x

• Em um momento de juros estruturais elevados, reduzimos as
despesas financeiras (ex-variação cambial) em 35% x 1T22

Liquidez: Menor patamar de alavancagem e confortável posição de caixa.

Destaques:

Apresentação de Resultados 1T23

Debêntures (7ª e 9ª emissões)

Bilateral Brasil (BTG, Safra, CEF e BB)

Bilateral Intl (Santander, Itaú BBA e HSBC)



• ID: Emissão de documentos atingiu volumetria de 7,3 MM no
trimestre (+26% A/A)

• Pay: Argentina segue sendo o grande destaque positivo,
apresentando fortes resultados tanto em venda quanto em
margens. Resultado do Brasil apresentou melhorias no
trimestre em termos de EBITDA e estabilidade em vendas

• Mobile: EBITDA recorde e manutenção de margens
expressivas ainda que em um trimestre de Receita em linha
com a do 1T22

• EBITDA LTM supera os R$ 560 milhões, incremento de 50%
quando comparado ao 1T22 LTM

• Margem EBITDA atinge 28,2% no trimestre, aumento de 6 p.p.
frente ao resultado do 1T22, melhor margem histórica

Consolidado: Trimestre marcado por recorde de EBITDA, com todos os segmentos 
contribuindo positivamente.

Receita Líquida (R$ MM) EBITDA (R$ MM)
Margem EBITDA (%)
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1T16 2T16 3T16 4T16 1T17 2T17 3T17 4T17 1T18 2T18 3T18 4T18 1T19 2T19 3T19 4T19 1T20 2T20 3T20 4T20 1T21 2T21 3T21 4T21 1T22 2T22 3T22 4T22 1T23

Evolução do EBITDA e Lucro Líquido

279 245 309305 202 331 514

EBITDA Normalizado (R$ MM)

Lucro Líquido (R$ MM)
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: Emissão de documentos teve uma das maiores volumetrias da história 
atingindo 7,3 milhões no trimestre.

Destaques:

• Volume de emissões (+26% A/A) em função de dois fatores:
i) 1T22 ainda sofria impactos da COVID no Brasil; ii) Novos
contratos que iniciaram a partir do 3T22

• EBITDA do segmento teve crescimento de 69% frente ao
mesmo trimestre do ano anterior, em função de i) maior
volumetria; ii) menores custos dada as eficiências
operacionais alcançadas ao longo dos últimos trimestres

Documentos físicos (BR – MM de un.)Receita Líquida (R$ MM) EBITDA (R$ MM)
Margem EBITDA (%)
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: Destaque para o incremento do EBITDA e avanço das margens. 
Importante contribuição da operação Argentina.

• Apesar da redução da volumetria de cartões, apresentamos
aumento de faturamento e margens.

• No Brasil, tivemos uma redução em volume e um aumento no preço
médio. Na Argentina, o aumento do preço médio foi superior ao
Brasil, enquanto seu volume se manteve estável. Crescimento da
receita no país foi de 77% frente ao 1T22

• Em termos de EBITDA, tanto na Argentina quanto no Brasil houve
aumento das margens no período

• Margem EBITDA de 21,6%, crescimento de 7 p.p. frente ao 1T22

Smart Cards (BR e ARG – MM de un.)

Destaques:

Receita Líquida (R$ MM) EBITDA (R$ MM)
Margem EBITDA (%)
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: Ainda que com menor volume e mesmo patamar de vendas, 
obtivemos crescimento de EBITDA e mantivemos as margens em patamares 
elevados.

Sim Cards (Global– MM de un.)

• Crescimento de 11% no EBITDA frente ao mesmo período de
2022, em função do aumento de preços que vem sendo
praticado

• EBITDA trimestral foi o maior do segmento desde o 1T20

• Obtivemos mais um trimestre de margens operacionais no
range de 20%-30%

Destaques:

Receita Líquida (R$ MM) EBITDA (R$ MM)
Margem EBITDA (%)
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EBITDA ao Lucro Líquido: Resultado no 1T23 superior aos anos de 2020, 2021 e 2022 
somados.

149

-17
-23

-25
-19

65

EBITDA Normalizado Outras receitas (despesas)
operacionais

IR e CS Depreciação e amortização Despesas financeiras Lucro Líquido Normalizado
1T23

R$ MM
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EPS: R$ 0,75



Bridge 1T22 > 1T23: Aumentos expressivos em termos de EBITDA e melhoria no 
Resultado Financeiro. Maior IR no período em função de EBIT maior.

R$ MM

Apresentação de Resultados 1T23
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65

Prejuízo Líquido
Normalizado 1T22

EBITDA
Normalizado

Resultado
Financeiro

Resultado das
operações

descontinuadas

Outros Depreciação e
Amortização

Outras receitas
(despesas)

operacionais

IR e CS Lucro Líquido
Normalizado 1T23



513
55558

-9 -16
548 26 3

-21

Caixa dez/22 Geração de Caixa Operacional CAPEX Resultado Financeiro Caixa Após Operacional Captação/Amortização Efeito Cambial Pagamento de JCP Caixa mar/23

FC 1T23: Obtivemos Geração de Caixa Operacional de R$58 MM. Trimestre foi 
afetado por aumento pontual de contas de Capital de Giro. CAPEX controlado e 
pagamento de JCP em jan/23.

Nota: Geração Caixa Operacional: EBITDA – Impostos sobre Resultado – Kgiro

R$ MM
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Mercado de Capitais: VLID3

Desempenho da ação (VLID x IBOV x SMLL)

Pagamento de Juros sobre Capital Próprio
• Pagamento de R$23,1 milhões em JCP realizados em 

Janeiro 2022 (R$ 0,2904 por ação);

• Pagamento de R$21,0 milhões em JCP realizados em 
Janeiro 2023 (R$ 0,2630 por ação).

• Pagamento de R$14,4 milhões em JCP a ser realizado em 
Maio 2023 (0,1800 por ação).

Cotação: R$ 9,62

Valor de Mercado: R$ 787 milhões

Ações em circulação: 79.841.993 ações

TOP 5: 56% das ações

Data base em Março/2023
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Eventos subsequentes

Apresentação de Resultados 1T23

• Captação de EUR 4 MM em Abr/23 com Itaú para 

rolagem de outras dívidas internacionais
Dívida Espanha

• Aprovação de todos os itens, incluindo eleição de novo 

BoardAGOE 2023

• Data de Pagamento: 22/05/2023

• Valor aproximado de R$ 14 milhões, sendo 0,18 por ação
Juros sobre Capital Próprio



Mercado
& Clientes

Apresentação de Resultados 1T23

Atualização sobre a nova CIN

Pegar com
Cavalieri



Principais mensagens do 1T23

Apresentação de Resultados 1T23

• EBITDA trimestral recorde de R$ 149 MM
• Destaque para evolução da margem 

operacional, atingindo patamar recorde de 
28,2% no 1T23

• Manutenção dos patamares mínimos de 
alavancagem

Entregas

• Avanço na agenda Gov Tech

• Time do CVC permanece analisando 
oportunidades

Oportunidades



Ivan Murias
CEO

Renato Tyszler
CFO e IRO 

Olavo Vaz
Head de Finanças Corporativas

Julia Araujo
Supervisora de Fin. Corporativas e RI

Paulo Vitor Lima
Analista de RI

Angela Carolina Barbatti
Estagiária de RI

Acesse nosso site:
ri.valid.com
ri@valid.com

Relações com 
Investidores

Obrigado por participar.
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