N2 do Protocolo

00-2021/124475-9
JUCERJA

Utimo arquivamento:

‘o) JUCERIA

NIRE (DA SEDE OU DA FILIAL QUANDO A SEDE FOR EM OUTRA UF)

Orgdo | Calculado Pago

Junta 592,00 592,00
DNRC 0,00 0,00

00004075089 - 27/05/2021

33.3.0027799-4

NIRE: 33.3.0027799-4

Tipo Juridico

Sociedade anénima VALID SOLUCOES S A

Porte Empresarial Boleto(s): 103684415

Hash: EFOA11A4-A1B0-4AB0-ACC2-6709DCB633AB

Normal
Nome TERMO DE AUTENTICACAO
VALID SOLUC()ES SA
Cédigo Ato Eventos
980 Céd Qtde. |Descrigdo do Ato / Evento
999 1 Escritura de Emissdo de Debéntures / Sem Eventos (Empresa)
XXX XX XXXXXXHXXXXXHXXEXXXHXXEXXXXXEXXXXXHXXXXXXXXXXXXXK
XXX XX ,9,0,0.0.0.0.0.0.0.0.9.0.0.9.0.0.9.9.0.0.0.9009.90 0000060 0060004
XXX XX ),0.0.0.0.0.0.0,:0.0.0.9.0.0.9,:9.99.9.0.0.0.9.00.9.90 0690990 0.9609.64
XXX XX ) 0.0.0.0.0.0.0.0.0.0.9.0.90.9.0.0.9.9.0.0.0.0.00.9.900.690990 0690004
CERTIFICO O DEFERIMENTO POR ALBERTO MACHADO SOARES, JORGE HUMBERTO MOREIRA SAMPAIO E PEDRO EUGENIO MOREIRA CONTI SOB O NUMERO E DATA ABAIXO:
ED33300696-0/000 XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
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Presidéncia da Republica N2 do Protocolo

Secretaria de Micro e Pequena Empresa

Secretaria de Racionalizagdo e Simplificagdo 00-2021 / 124475-9 11/05/2021 19:06:42
Departamento de Registro Empresarial e Integragdo
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro JUCERJA
NIRE (DA SEDE OU DA FILIAL QUANDO A SEDE FOR EM OUTRA UF) Ultimo arquivamento: Orgao | Calculado Pago
33.3.0027799-4 00004066570 - 13/05/2021 Junta 592,00 592,00
Tipo Juridico NIRE: 33.3.0027799-4 DREI 0,00 0,00
Sociedade an6nima -
VALID SOLUCOESS A
Porte Empresaril Boleto(s): 103684415
Normal Hash: EFOA11A4-A1B0-4AB0-ACC2-6709DCB633AB

REQUERIMENTO

IImo Sr. Presidente da Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

VALID SOLUCOES S A

requer a v. sa o deferimento do seguinte ato:

Cadigo Cadigo . -
do Ato Evento Qtde. Descrigdo do ato / Descri¢do do evento
980 999 1 Escritura de Emissdo de Debéntures / Sem Eventos (Empresa)
XXX XXX D $,9.:9.9.9.9.9.9.9.0.9.9.9.9.9.9.9.990909099009000.00.00.0000000000.0000000000000000000000006000000060604
XXX XXX D 0.9.:0.0.0.0.9.9.9.0.0.9.90.99.99.09.90.9690.0090.00.00.00.00.0000.0000.00.00.0000.00.00,0000000000.000000000060004
XXX XXX D $,9.:9.9.9.9.9.9.0.0.9.0.9.9.9.0.9.9.909090900090.00.00.000000.0000000000000000000000000000006000000060604
XXX XXX D 9,9.0.9.9.9.9.9.9.0.9.9.9.9.9.9.9.9.90.90.9099909000.0000.0000000000.00.00.000000060,0000000000.000000000060004
Requerente
Nome: Leandro de Campos Amaro
Assinatura: ASSINADO DIGITALMENTE
Rio de Janeiro Telefone de contato: (2138244747
Local . )
E-mail: leandro.amaro@veirano.com.br
12/05/2021 Tipo de documento:  |Digital
Data Data de criagdo: 11/05/2021
Data da 12 entrada: 12/05/2021

Ultimos Retornos

13/05/2021
XX/ XX/XXXX
XX/ XX/XXXX
XX/XX/XXXX
XX/XX/XXXX
XX/ XX/XXXX
XX/ XX/XXXX
XX/ XX/XXXX
XX/XX/XXXX
XX/ XX/XXXX

00-2021/124475-9

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro r

Empresa: VALID SOLUGCOES S A o JUCEMRJA
NIRE: 333.0027799-4 Protocolo: 00-2021/124475-9 Data do protocolo: 12/05/2021 L assinado digitalmente /
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 27/05/2021 SOB O NUMERO ED333006960000 e demais constantes do termo
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Autorregulagdo

. ANBIMA

»
Agente Fiduclario

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 82 (OITAVA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, A SER CONVOLADA NA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM 2
(DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUIGCAO PUBLICA COM ESFORGCOS RESTRITOS DA
VALID SOLUGCOES S.A.

entre

VALID SOLU(;6ES S.A.
como Emissora

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
como Agente Fiduciario, representando a comunhdo de Debenturistas

Datado de
10 de maio de 2021

Esta escritura foi elaborada, inicialmente, segundo as regras e procedimentos do Guia ANBIMA de Melhores Praticas de padronizagdo para calculo de
debéntures ndo conversiveis, sendo passivel de modificagdo por meio de eventuais aditamentos e alteragdes posteriores a partir desta data.

1
i Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro r j

| Empresa: VALID SOLUCOES S A @ | JucCcEHIA
| NIRE: 333.0027799-4 Protocolo: 00-2021/124475-9 Data do protocolo: 12/05/2021 L J assinado digitalmente //

i CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 27/05/2021 SOB O NUMERO ED333006960000 e demais constantes do termo

| de autenticacéo. Pag. 003/117
i Autenticacdo: 452A8CA4FF5389CDB6362DC2ADF161E4741A1939EA4D2732F339F5A31743040F8

E Para validar o documento acesse http://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o n° de protocolo.




Autorregulagdo

. ANBIMA

+
Agente Fiduclario

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 82 (OITAVA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, A SER CONVOLADA NA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM 2
(DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUIGCAO PUBLICA COM ESFORGCOS RESTRITOS DA
VALID SOLUGCOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,
1. como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissao:

VALID SOLUCOES S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta perante a
Comissdo de Valores Mobiliadrios ("CVM"), com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Rua Peter Lund, n® 146-202, S3o Cristovao, CEP 20.930-390, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n©°
33.113.309/0001-47, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do
Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA") sob o NIRE 33.3.0027799-4, neste ato representada
na forma de seu estatuto social ("*Companhia” ou “Emissora”);

II. e de outro lado, como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissdo,
representando a comunhdo dos titulares das Debéntures (conforme definido abaixo)
(“Debenturistas”):

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade por agdes, com filial na Cidade de Sao Paulo, Estado de S@o Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, n© 1.502, 13° andar CEP 04534-004, inscrita no CNPJ/ME sob o
n% 36.113.876/0004-34, neste ato representada na forma de seu estatuto social (*Agente
Fiduciario”);

Sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante denominados, em conjunto, como “Partes”
e, individual e indistintamente, como “Parte”;

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular
de Escritura da 82 (Oitava) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da
Espécie Quirografaria, a ser Convolada na Espécie com Garantia Real, em 2 (Duas) Séries,
para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos da Valid Solucbes S.A. (“Escritura de
Emissdo”), mediante as seguintes clausulas e condicoes:

Esta escritura foi elaborada, inicialmente, segundo as regras e procedimentos do Guia ANBIMA de Melhores Praticas de padronizagdo para calculo de
debéntures ndo conversiveis, sendo passivel de modificagdo por meio de eventuais aditamentos e alteragdes posteriores a partir desta data.

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro o™
Empresa: VALID SOLUCOES S A @ | JuceERn
NIRE: 333.0027799-4 Protocolo: 00-2021/124475-9 Data do protocolo: 12/05/2021 L J

CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 27/05/2021 SOB O NUMERO ED333006960000 e demais constantes do termo

de autenticacgdo.

Autenticagdo: 452A8C4FF5389CDB6362DC2ADF161E4741A1939EA4D2732F339F5A31743040F8
Para validar o documento acesse http://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o n° de protocolo.
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Autorregulagdo

ANBIMA

+
Agente Fiduclario

1. AUTORIZACAO

1.1 A presente 82 (oitava) emissao, nos termos da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por Acbes” e "Emissao”, respectivamente), de
debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, da espécie quirografaria, a ser convolada na
espécie com garantia real, em 2 (duas) séries, da companhia (“"Debéntures”), para oferta
publica de distribuicdo, com esforcos restritos de distribuicdo das Debéntures, nos termos da
Lei n© 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores
Mobilidrios”), da Instrugcdo CVM n© 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 476”), e das demais disposicGes legais e regulamentares aplicaveis
(“Oferta”), a celebracdo desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Distribuicdo (conforme
definido abaixo) e dos demais documentos da Oferta, serdo realizadas com base nas
deliberagdes da Reunido do Conselho de Administracdo da Companhia realizada em 05 de
maio de 2021 ("RCA da Emissora”), na forma do disposto do artigo 59 da Lei das Sociedades
por Acbes. A RCA da Emissora também autorizou a diretoria da Emissora, ou seus
procuradores, para praticar todos os atos necessarios a efetivacdo das deliberacbes
consubstanciadas na RCA da Emissora, elaborar e celebrar todos os documentos necessarios
a Emissdo e a Oferta, eventuais aditamentos aos referidos documentos, bem como a
autorizacdo para a contratagdo de todos os prestadores de servigos inerentes as obrigagoes
previstas nesta Escritura de Emissdo, bem como ratificou todos os demais atos ja praticados
pela diretoria, ou seus procuradores, relacionados nesta Clausula.

2. REQUISITOS

2.1 A Emissdo, a Oferta, a celebracdao desta Escritura de Emissdo, do Contrato de
Distribuicdo e do Contrato de Garantia, serdo realizadas com observancia aos seguintes
requisitos:

2.1.1 Arguivamento e publicacdo da ata da RCA da Emissora. Nos termos do artigo 62,
inciso I, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por AcGes, a ata de RCA da Emissora sera
arquivada na JUCERJA e publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro (*"DOERJ") e
no jornal Valor Econ6mico (“Valor Econémico”, em conjunto com o DOERJ, “Jornais de
Publicacdo”), observado o disposto na Lei n® 14.030, de 28 de julho de 2020. O arquivamento
da ata da RCA da Emissora perante a JUCERIJA, de acordo com o disposto no artigo 62, I, das
Lei das Sociedades por Acbes, devera ocorrer no prazo de até 30 (trinta) dias contados da
data de sua realizacdo, sendo certo que tal ata serd protocolizada para arquivamento na
JUCERIJA no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de suas respectivas assinaturas.

Esta escritura foi elaborada, inicialmente, segundo as regras e procedimentos do Guia ANBIMA de Melhores Praticas de padronizagdo para calculo de
debéntures ndo conversiveis, sendo passivel de modificagdo por meio de eventuais aditamentos e alteragdes posteriores a partir desta data.

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro o™
Empresa: VALID SOLUCOES S A @ | JucCcEHIA
NIRE: 333.0027799-4 Protocolo: 00-2021/124475-9 Data do protocolo: 12/05/2021 L J assinado digitalmente //

CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 27/05/2021 SOB O NUMERO ED333006960000 e demais constantes do termo
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Autorregulagdo

ANBIMA

+
Agente Fiduclario

2.1.2 Os atos societarios que eventualmente venham a ser praticados apds o arquivamento
desta Escritura de Emissao, relacionados a Emissdo e/ou a Oferta também serdo arquivados
na JUCERJA, conforme aplicavel, e publicados pela Emissora nos Jornais de Publicacao,
conforme aplicavel e observada a legislacdo em vigor.

2.1.3 Inscricdo desta Escritura de Emissao e de seus aditamentos. Nos termos do artigo
62, inciso II e paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Agoes, esta Escritura de Emissdo e
seus aditamentos serdo inscritos na JUCERJA. A presente Escritura de Emissdo e seus
eventuais aditamentos deverdo ser protocolados perante a JUCERJA em até 5 (cinco) Dias
Uteis (conforme definido abaixo) a contar da data de celebracdo desta Escritura de Emissao
ou dos respectivos aditamentos, conforme o caso, sendo certo que o arquivamento da
Escritura de Emissao ou dos respectivos aditamentos perante a JUCERJA, de acordo com o
disposto no artigo 62, II, das Lei das Sociedades por A¢des, devera ocorrer no prazo de até
30 (trinta) dias contados da data de sua realizagao, devendo uma via original desta Escritura

de Emissdo e de seus eventuais aditamentos devidamente arquivada na JUCERJA serem
enviadas ao Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data do respectivo
arquivamento, observado o disposto na Lei n® 14.030, de 28 de julho de 2020.

2.1.4 Registro e Constituicdo da Garantia Real. Em, no maximo, 50 (cinquenta) dias
contados da data de realizacdao da RCA da Emissora, a outorga da Garantia Real (conforme
definido abaixo) devera ser aprovada em sede de assembleia geral extraordinaria de
acionistas da Emissora, e deverd ser constituida e aperfeicoada por meio do Contrato de
Garantia (conforme definido abaixo), o qual devera ser levado a registro nos competentes

cartorios de registro de titulos e documentos, conforme indicado no Contrato de Garantia,
assim como quaisquer aditamentos subsequentes ao Contrato de Garantia, sendo certo que
o Contrato de Garantia e seus eventuais aditamentos, deverdo ser apresentados para registro
no prazo determinado no Contrato de Garantia, devendo ser fornecida ao Agente Fiduciario,
dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo registro, 1 (uma) via original
do Contrato de Garantia, e seus eventuais aditamentos, devidamente registrado.

2.1.5 Deposito para distribuicdo, negociacdo e liquidacdo financeira. As Debéntures serdo
depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA - Médulo de

Distribuicao de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcdo - Balcao B3 (“B3"), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e
(ii) negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios
(“CETIP21™), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacbes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3. Alternativamente, as
Debéntures poderdo ser mantidas em registro no Escriturador (conforme definido abaixo).

Esta escritura foi elaborada, inicialmente, segundo as regras e procedimentos do Guia ANBIMA de Melhores Praticas de padronizagdo para calculo de
debéntures ndo conversiveis, sendo passivel de modificagdo por meio de eventuais aditamentos e alteragdes posteriores a partir desta data.
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Agente Fiduclario

2.1.6 Dispensa de registro da Oferta pela CVM. Nos termos do artigo 6° da Instrucao CVM
476, a Oferta estda automaticamente dispensada do registro perante a CVM de que trata o
artigo 19 da Lei n© 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, por se tratar de
oferta publica de valores mobilidrios, com esforcos restritos de distribuicdo, ndo sendo,

portanto, objeto de protocolo, registro ou arquivamento perante a CVM, exceto pelo envio da
comunicacgao sobre o inicio da Oferta e da comunicacdo sobre seu encerramento a CVM, nos
termos dos artigos 7°-A e 89, respectivamente, da Instrugdo CVM 476 (“Comunicacdao de
Inicio” e “Comunicacdao de Encerramento”, respectivamente).

2.1.7 Registro da Oferta pela ANBIMA. A Oferta serd registrada na ANBIMA - Associacdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA”), no prazo maximo
de 15 (quinze) dias a contar da data da Comunicacao de Encerramento, nos termos do artigo
16, inciso II, e do artigo 18, inciso V, do “Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas
para Ofertas Publicas”, em vigor desde 03 de junho de 2019.

3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1 Objeto Social da Emissora: A Companhia tem por objeto social (a) industria grafica
em geral, incluindo impressos de seguranga, bilhetes e sistemas de loteria em geral, inclusive
eletronica, e papel moeda; (b) industria de cartbes plasticos, magnéticos, indutivos,
inteligentes com e sem contato e de outros tipos, embossamento e codificacdo de cartdes;
(c) personalizagao, codificagao e microfiimagem de documentos; (d) prestacao de servigos

de identificagdo, inclusive por reconhecimento biométrico; (e) prestacdo de servigos técnicos,
planejamento e consultoria sobre materiais de seguranca e sobre sistemas de informatica,
manutencdo de equipamentos e assisténcia técnica em geral; (f) desenvolvimento de
aplicativos e sistemas de informatica; (g) gerenciamento de sistemas e prestacdo de servigos
de processamento de dados, sorteios, jogos e correlatos; (h) desenvolvimento, implantacao
e execucao de projetos de gerenciamento eletrénico de documentos; (i) atividade comercial
em geral, incluindo a representagcao comercial; (j) importagdao e exportagado; (k) locagao de
maquinas e equipamentos; (l) desenvolvimento, implantacdo e execucdo de projetos,
produtos e servicos de rastreamento de objetos; (m) participacdo no capital de outras
sociedades, no Brasil ou exterior, como socia, quotista ou acionista; e (n) outras atividades
diretamente relacionadas aos itens (a) a (I) acima.

3.2 Destinacao dos Recursos: Os recursos obtidos pela Emissora com a Emissdo serao
destinados ao (a) reperfilamento de dividas atuais da Companhia ou suas Afiliadas com os
Coordenadores (conforme definido abaixo) e/ou com suas respectivas entidades de seus
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grupos econdémicos, caso aplicavel, conforme detalhado no Anexo III a presente Escritura de
Emissdo; e (b) reforco do caixa da Emissora.:

3.3 A Companhia devera enviar ao Agente Fiduciario declaracdo em papel timbrado e
assinada por representante legal, atestando a destinagdao dos recursos da presente Emissao,
acompanhada dos comprovantes dos gastos realizados, em até 15 (quinze) dias da Data de
Integralizacdo das Debéntures, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Companhia todos os
eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se facam necessarios.

3.4 Distribuicdo e Colocacdo. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuigdo
com esforcos restritos de distribuicdo, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios,
da Instrucdo CVM 476 e das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, e do
“Contrato de Coordenacdo e Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Acbes, da Espécie Quirografaria, a ser Convolada na Espécie com Garantia Real, em 2
(Duas) Séries, da 82 (Oitava) Emissdo da Valid Solugdes S.A.” (“Contrato de Distribuicdo”),
com a intermediacdo de instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios (“Coordenadores”), sendo uma delas a instituicdo intermediaria lider
(“Coordenador Lider”), sob o regime misto de garantia firme e de melhores esforcos de
colocacao para o Valor Total da Emissao (conforme definido abaixo), sendo que a garantia
firme somente sera exercida caso a demanda das Debéntures ndo seja suficiente para atingir
o volume total ofertado sob o regime de garantia firme da Oferta, observados os montantes
de Garantia Firme prestados por cada Coordenador, conforme detalhado no Contrato de
Distribuicdo, devendo observar o Valor Total da Emissdo e a Remuneragdo das Debéntures
(conforme definido abaixo) (“*Garantia Firme”). A Oferta terd como publico-alvo investidores
profissionais, assim definidos nos termos do artigo 9°-A da Instrucdo CVM n© 539, de 13 de
novembro de 2013, conforme alterada (“Investidor(es) Profissional(is)” e “Instrucdo CVM
539", respectivamente). O plano de distribuicdo seguira o procedimento descrito na Instrucdo
CVM 476 e conforme previsto no Contrato de Distribuicdo. Para tanto, os Coordenadores
poderdo acessar, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, sendo possivel
a subscricdo ou aquisicdo por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais. Nos
termos da Instrucao CVM 476, a Oferta sera destinada a Investidores Profissionais, observado
gue os fundos de investimento e carteiras administradas de valores mobiliarios cujas decisoes
de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um Unico
investidor.

3.4.1 Distribuicdo Parcial. Nos termos do artigo 5°-A da Instrucao CVM 476 e dos artigos
30 e 31 da Instrugdao CVM n© 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instrucdao CVM
400"), sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures da Segunda Série, nos
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termos da Clausula 3.9 abaixo, sendo observada a colocagdo de, no minimo, 417.000
(quatrocentas e dezessete mil) Debéntures da Segunda Série, equivalentes a
R$ 417.000.000,00 (quatrocentos e dezessete milhdes de reais).

3.4.2 Tendo em vista que a distribuicdo podera ser parcial, nos termos do artigo 31 da

Instrucao CVM 400 e do artigo 5°-A da Instrugdao CVM 476, o interessado em adquirir
as Debéntures da Segunda Série podera, no ato da aceitacdo a Oferta Restrita,
condicionar sua adesdo a que haja distribuicao:

3.4.2.1da totalidade das Debéntures da Segunda Série objeto da Oferta Restrita, sendo que,

se tal condicdo ndo se implementar, as ordens serdao canceladas, sendo certo que,
neste caso, o processo de liquidagao na B3 nao tera sido iniciado; ou

3.4.2.2de uma propor¢do ou quantidade minima de Debéntures da Segunda Série

3.4.3

3.5

originalmente objeto da Oferta Restrita, definida conforme critério do prdprio
investidor, podendo o interessado, no momento da aceitacdo, indicar se,
implementando-se a condicao prevista, pretende receber a totalidade das
Debéntures da Segunda Série subscritas por tal interessado ou quantidade
equivalente a proporgdo entre a quantidade de Debéntures da Segunda Série
efetivamente distribuida e a quantidade de Debéntures da Segunda Série
originalmente objeto da Oferta Restrita, presumindo-se, na falta da manifestacao, o
interesse do investidor em receber a totalidade das Debéntures da Segunda Série
subscritas por tal interessado, sendo que, se o investidor tiver indicado tal proporgao
e tal condicdo ndo se implementar, as ordens serdo canceladas, sendo certo que,
neste caso, o processo de liquidacao na B3 nao tera sido iniciado.

Em caso de Distribuicdo Parcial das Debéntures da Segunda Série, a presente
Escritura de Emissdo sera objeto de aditamento para formalizar o cancelamento das
Debéntures da Segunda Série que ndo forem efetivamente subscritas e
integralizadas, sem necessidade de nova aprovacdo societaria pela Emissora ou
realizacdo Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série.

Prazo de Subscricdo. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere a

Clausula 2 acima, as Debéntures serdo subscritas e integralizadas, a qualquer tempo, a partir
da data de inicio de distribuicdo da Oferta, observado o disposto nos artigos 7°-A, 89,
paragrafo 2°, e 8°-A da Instrugdo CVM 476.

3.6

Negociacdo. As Debéntures serdao depositadas para negociacdo no mercado
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secundario por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3. As Debéntures
somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo)
em mercado de balcdo organizado depois de decorridos 90 (noventa) dias contados de cada
subscricao ou aquisicdo pelos respectivos Investidores Profissionais, exceto pelo lote de
Debéntures objeto de eventual Garantia Firme, observados, na negociacdo subsequente, os
limites e condigdes previstos nos artigos 2° e 3° da Instrucdo CVM 476, nos termos dos artigos
13 e 15, paragrafo primeiro da Instrucdo CVM 476, e depois de observado o cumprimento,
pela Companhia, das obrigagOes previstas no artigo 17 da Instrugao CVM 476, sendo que a
negociacao das Debéntures deverd sempre respeitar as disposicées legais e regulamentares
aplicaveis, em especial o disposto no paragrafo Unico do artigo 13 da Instrucdo CVM 476.
Para fins desta Escritura de Emissao, consideram-se “Investidor(es) Qualificado(s)” aqueles
investidores referidos no artigo 9°-B da Instrucdao CVM 539.

3.7 Nimero da Emissdo. As Debéntures representam a 82 (oitava) emissdo de

debéntures da Emissora.

3.8 Numero de Séries. A Emissdo sera realizada em 2 (duas) séries (“Primeira Série”,
“Segunda Série”, e, em conjunto, “Séries”).

3.9 Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo sera de R$ 700.000.000,00
(setecentos milhdes de reais), na Data de Emissdo (“Valor Total da Emissdo”), sendo
observado que (i) a Primeira Série tera o volume de R$27.000.000,00 (vinte e sete milhdes
de reais), que sera distribuido em regime de garantia firme; e (ii) a Segunda Série terd o

volume de R$673.000.000,00 (seiscentos e setenta e trés milhdes de reais), observada a
possibilidade de Distribuicdo Parcial (conforme abaixo definido) das Debéntures da Segunda
Série, sendo o volume de R$417.000.000,00 (quatrocentos e dezessete milhGes de reais)
distribuido em regime de garantia firme, e o volume de R$256.000.000,00 (duzentos e
cinquenta e seis milhGes de reais) distribuido em regime de melhores esforgos.

3.10 Escriturador. A instituicdo prestadora de servicos de escrituragao das Debéntures sera
o Ital Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira com sede na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 3.500, 3° andar, Parte, Itaim Bibi, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP
04538-132, inscrita no CNPJ/ME sob 0 n® 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”).

3.11 Banco Liguidante. A instituicdo prestadora de servicos de banco liquidante das
Debéntures é o Ital Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Praga Alfredo Egydio
de Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo Setubal, Parque Jabaquara, Cidade de S&do Paulo,
Estado de Sao Paulo, CEP 04344-902, inscrita no CNPJ/ME sob o n°© 60.701.190/0001-04
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("Banco Liguidante™).

3.12 Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor
devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao aqueles que forem

Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de
pagamento.

4. CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

4.1 Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera
10 de maio de 2021 (“Data de Emissao”).

4.2 Data de Inicio da Rentabilidade: Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio
da rentabilidade sera na primeira Data de Integralizagdo (“Data de Inicio da Rentabilidade”).

4.3 Forma, Tipo e Comprovacdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos
os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de
depdsito emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com relacdo as Debéntures que
estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, serd expedido por extrato
em nome do Debenturista, que servird como comprovante da titularidade de tais Debéntures.

4.4 Conversibilidade. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo serdo conversiveis em

acOes de emissdao da Companhia.

4.5 Espécie. As Debéntures serdao da espécie quirografaria, a ser convolada em espécie
com garantia real, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Agdes.

4.6 Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emissao, e
ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das
Debéntures e/ou Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme definido abaixo) das
Debéntures e/ou Oferta de Resgate Antecipado Total (conforme definido abaixo) e/ou
aquisicdo facultativa das Debéntures, com o consequente cancelamento da totalidade das
Debéntures, as Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 3 (trés) anos
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 10 de maio de 2024 (“Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série”) e as Debéntures da Segunda Série terdo
prazo de vencimento de 4 (quatro) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se,

portanto, em 10 de maio de 2025 (“"Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série”
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e, em conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, apenas “Data
de Vencimento”).

4.7 Valor Nominal Unitario. As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$1.000,00
(mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

4.8 Quantidade. Serdo emitidas 700.000 (setecentas mil) Debéntures, observados em
qualquer hipdtese (i) a quantidade de 27.000 (vinte e sete mil) Debéntures na Primeira Série
("Debéntures da Primeira Série”), que sera distribuida em regime de garantia firme; e (ii) a
quantidade de 673.000 (seiscentos e setenta e trés mil) Debéntures na Segunda Série
("Debéntures da Segunda Série”), observada a possibilidade de Distribuicdo Parcial das
Debéntures da Segunda Série, sendo a quantidade de 417.000 (quatrocentas e dezessete
mil) Debéntures da Segunda Série distribuidas em regime de garantia firme e a quantidade
de 256.000 (duzentas e cinquenta e seis mil) Debéntures da Segunda Série distribuidas em
regime de melhores esforgos.

4.9 Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacao.

4.9.1 As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, e em moeda corrente
nacional, no ato da subscricdo pelo Valor Nominal Unitario (cada uma, uma “Data de
Integralizacdo”), na Primeira Data de Integralizacdo da Primeira Série (conforme termo
definido abaixo) e na Primeira Data de Integralizacdo da Segunda Série (conforme termo
definido abaixo), de acordo com as normas de liquidagdo aplicdveis a B3. Caso qualquer
Debénture venha a ser integralizada em data diversa e posterior a Primeira Data de
Integralizacdo da Primeira Série e/ou a Primeira Data de Integralizacdo da Segunda Série, a
integralizacdo deverd considerar seu respectivo Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneragdo das Debéntures correspondente, calculada pro rata temporis desde a Data de
Inicio de Rentabilidade até a respectiva e efetiva Data de Integralizacdo.

4.9.2 Para os fins desta Escritura de Emissao, define-se (i) "Primeira Data de Integralizacdo
da Primeira Série” a data em que ocorrerd a primeira subscricdo e a integralizagdo das
Debéntures da Primeira Série; e (ii) “Primeira Data de Integralizacdo da Segunda Série” a
data em que ocorrerd a primeira subscricdo e a integralizagdo das Debéntures da Segunda
Série.

4.9.3 As Debéntures poderdo ainda, em qualquer Data de Integralizacdo, ser colocadas com
agio ou desagio, a ser definido pelos Coordenadores, desde que aplicado de forma igualitaria
a totalidade das Debéntures subscritas e integralizadas em uma mesma Data de
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Integralizagao.

4.10 Atualizacdo Monetaria. o Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera atualizado
monetariamente.

4.11 Remuneracdo das Debéntures.

4.11.1 Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série. Sobre o Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série
incidirdo juros remuneratérios correspondentes a variacdo acumulada de 100% (cem
por cento) das taxas médias diarias do DI - Depdsito Interfinanceiro de um dia, “over
extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcdo (“"Taxa DI"), acrescida de spread (sobretaxa) de 3,85% (trés inteiros e oitenta
e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis ("Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série” ou “Remuneracdo da
Primeira Série”).

4.11.1.1. A Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série sera
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, desde a Data
de Inicio da Rentabilidade da Primeira Série ou a data de pagamento de
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data de pagamento da Remuneracédo
das Debéntures da Primeira Série, data de declaracdo de vencimento
antecipado em decorréncia de um Evento de Inadimplemento (conforme
abaixo definido) ou na data de eventual Resgate Antecipado Facultativo
Total (conforme abaixo definido), Oferta de Resgate Antecipado Total
(conforme definido abaixo) e aquisicdo facultativa das Debéntures, o que
ocorrer primeiro. A Remuneracdao das Debéntures da Primeira Série sera
calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (Fator Juros - 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série
devida ao final do Periodo de Capitalizacdo da Primeira Série (conforme
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abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = Fator de Juros composto pelo parédmetro de flutuacdo
acrescido de spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
onde:

FatorDI = Produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual
aplicado, da data de inicio do Periodo de Capitalizacdo da Primeira Série,
inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = H [1 + (o1 )]
k=1

onde:

nDI = numero total de Taxas DI-Over, consideradas na atualizacao do
ativo, sendo "nDI” um numero inteiro;

TDIk = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

onde:

DIk = Taxa DI-Over, divulgada pela B3, vélida por 1 (um) Dia Util
(overnight) utilizada com 2 (duas) casas decimais; e
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Fator Spread: Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, conforme formula abaixo:

op
DT

Fator Spread — [sprcad N 1]:«:
100

onde:
Spread = 3,8500;

n = numero de dias Uuteis entra a data do proximo Periodo de
Capitalizacdo da Primeira Série e a data do periodo de capitalizacao
anterior, sendo “n” um numero inteiro;

DT = numero de dias uteis entre o ultimo e o proximo Periodo de
Capitalizacdo da Primeira Série, sendo “"DT” um numero inteiro;

DP = numero de dias Uteis entre o ultimo Periodo de Capitalizacdo da
Primeira Série ou a Primeira Data de Integralizacdo da Primeira Série e
a data atual, sendo "DP” um numero inteiro

Observagbes:
(i) Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que

a cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis)
casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante
até o ultimo considerado.

(ii) Se os fatores didrios estiverem acumulados, considerar-se-a o
fator resultante "“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento.

(iii) O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) é
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

(iv) A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico numero de
casas decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu célculo.

4.11.1.2. Observado o disposto na Clausula 4.11.1.3 abaixo, se, a
qualquer tempo durante a vigéncia das Debéntures da Primeira Série, ndo

houver divulgacdao da Taxa DI, sera aplicada a ultima Taxa DI disponivel

Esta escritura foi elaborada, inicialmente, segundo as regras e procedimentos do Guia ANBIMA de Melhores Praticas de padronizagdo para célculo de
debéntures ndo conversiveis, sendo passivel de modificagdo por meio de eventuais aditamentos e alteracdes posteriores a partir desta data.

1
i Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro r j

| Empresa: VALID SOLUCOES S A @ | JucCcEHIA
| NIRE: 333.0027799-4 Protocolo: 00-2021/124475-9 Data do protocolo: 12/05/2021 L J assinado digitalmente //

i CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 27/05/2021 SOB O NUMERO ED333006960000 e demais constantes do termo

| de autenticacéo. Pag. 015/117
i Autenticacdo: 452A8CA4FF5389CDB6362DC2ADF161E4741A1939EA4D2732F339F5A31743040F8

E Para validar o documento acesse http://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o n° de protocolo.




Autorregulagdo

ANBIMA

+
Agente Fiduclario

até o momento para calculo da Remuneragdo da Primeira Série, ndo
sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os titulares
das Debéntures da Primeira Série (“Debenturistas da Primeira Série”)
quando da divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

4.11.1.3. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior
a 30 (trinta) dias, ou caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de
aplicacdo da Taxa DI para calculo da Remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de até 5
(cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima
mencionado ou do evento de extingdo ou inaplicabilidade, conforme o
caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, na
forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por
AcOes e nesta Escritura de Emissdo, conforme definidos na Clausula 9
abaixo, a qual terda como objeto a deliberagdo pelos Debenturistas da
Primeira Série, de comum acordo com a Emissora, do novo parametro de
Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série, parametro este que
devera preservar o valor real e os mesmos niveis de Remuneracdo da
Primeira Série. Caso (i) ndo haja acordo sobre o novo pardmetro de
Remuneragdo da Primeira Série entre a Emissora e os Debenturistas da
Primeira Série representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento)
das Debéntures da Primeira Série em Circulagao, (ii) ndo haja quérum de
deliberagdo; ou (iii) ndo haja quérum de instalagdo em segunda
convocagdo, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da
Primeira Série, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data de
encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série ou em prazo superior que venha a ser definido em comum
acordo em referida assembleia, ou da data em que a Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série deveria ocorrer em segunda convocacao,
pelo seu Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série acrescido da Remuneracdao da Primeira
Série devida até a data da efetiva aquisicdo, calculada pro rata temporis,
a partir da Data de Inicio da Rentabilidade da Primeira Série ou da Data
de Pagamento da Remuneracdo da Primeira Série imediatamente
anterior. As Debéntures adquiridas nos termos desta Clausula serdo
canceladas pela Emissora. Nesta alternativa, para calculo da
Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série a serem adquiridas, para
cada dia do periodo em que a auséncia de taxas, sera utilizada a ultima
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Taxa DI divulgada oficialmente.

4.11.1.4. O Periodo de Capitalizagdo da Remuneracao da Primeira
Série (“Periodo de Capitalizacdo da Primeira Série”) &, para o primeiro

Periodo de Capitalizacdo da Primeira Série, o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Inicio da Rentabilidade da Primeira Série, inclusive, e
termina na primeira Data de Pagamento da Remuneracdao da Primeira
Série, exclusive, e, para os demais Periodos de Capitalizacdo da Primeira
Série, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da
Remuneragdo da Primeira Série, inclusive, e termina na Data de
Pagamento da Remuneracdo da Primeira Série subsequente, exclusive.
Cada Periodo de Capitalizacdo da Primeira Série sucede o anterior sem
solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento da Primeira Série.

4.11.2 Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série. Sobre o Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série
incidirdo juros remuneratérios correspondentes a variacdo acumulada de 100% (cem
por cento) das taxas médias diarias do DI - Depdsito Interfinanceiro de um dia, “over
extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcdo (“Taxa DI"), acrescida de spread (sobretaxa) de 4,25% (quatro inteiros e vinte
e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis ("Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série” ou “Remuneracdo da

Segunda Série”).

4.11.2.1. A Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série serd
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, desde a Data
de Inicio da Rentabilidade da Segunda Série ou a data de pagamento de
Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data de pagamento da Remuneracgao
das Debéntures da Segunda Série, data de declaragcdo de vencimento
antecipado em decorréncia de um Evento de Inadimplemento (conforme
abaixo definido) ou na data de eventual Resgate Antecipado Facultativo
Total (conforme abaixo definido), Oferta de Resgate Antecipado Total
(conforme definido abaixo) e aquisicdo facultativa das Debéntures, o
que ocorrer primeiro. A Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série
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sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (Fator Juros - 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série
devida ao final do Periodo de Capitalizacdo da Segunda Série (conforme
abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = Fator de Juros composto pelo parédmetro de flutuacdo
acrescido de spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
onde:

FatorDI = Produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual
aplicado, da data de inicio do Periodo de Capitalizacdo da Segunda Série,
inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = ﬁ [t + (D1 )]

k=1
onde:

nDI = numero total de Taxas DI-Over, consideradas na atualizacdo do
ativo, sendo “nDI” um numero inteiro;

TDIk = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:
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onde:

DIk = Taxa DI-Over, divulgada pela B3, vélida por 1 (um) Dia Util
(overnight) utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

Fator Spread: Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, conforme formula abaixo:

e

Fator Spread = [Spread +l]ﬁ or
100
onde:
Spread = 4,2500;
n = numero de dias uteis entra a data do préximo Periodo de

Capitalizacdo da Segunda Série e a data do periodo de capitalizagdo
anterior, sendo “n” um numero inteiro;

DT = numero de dias uteis entre o ultimo e o proximo Periodo de
Capitalizacdo da Segunda Série, sendo "DT” um numero inteiro;

DP = numero de dias uteis entre o ultimo Periodo de Capitalizacdo da
Segunda Série ou a Primeira Data de Integralizacdo da Segunda Série e
a data atual, sendo "DP” um numero inteiro

Observacdes:
(v) Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que

a cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis)
casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante
até o ultimo considerado.

(vi)  Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o
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fator resultante "“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento.

(vii) O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) é
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

(viii) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de
casas decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu célculo.

4.11.2.2. Observado o disposto na Clausula 4.11.2.3 abaixo, se, a
qualquer tempo durante a vigéncia das Debéntures da Segunda Série,
nao houver divulgacdo da Taxa DI, sera aplicada a ultima Taxa DI
disponivel até o momento para calculo da Remuneracdo da Segunda
Série, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e
os titulares das Debéntures da Segunda Série (“Debenturistas da

Sequnda Série”) quando da divulgacdo posterior da Taxa DI que seria

aplicavel.

4.11.2.3. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior
a 30 (trinta) dias, ou caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal
de aplicagdo da Taxa DI para calculo da Remuneracdo das Debéntures
da Segunda Série, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de até
5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima
mencionado ou do evento de extingdo ou inaplicabilidade, conforme o
caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, na
forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por
AcOes e nesta Escritura de Emissao, conforme definidos na Clausula 9
abaixo, a qual terd como objeto a deliberagdo pelos Debenturistas da
Segunda Série, de comum acordo com a Emissora, do novo parametro
de Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série, parametro este que
devera preservar o valor real e os mesmos niveis de Remuneragao da
Segunda Série. Caso (i) ndo haja acordo sobre o novo parédmetro de
Remuneragdo da Segunda Série entre a Emissora e os Debenturistas da
Segunda Série representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por
cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulacao, (ii) ndo haja
quérum de deliberacdo; ou (iii) ndo haja quérum de instalagdo em
segunda convocacdo, a Emissora devera resgatar a totalidade das
Debéntures da Segunda Série, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de
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Debenturistas da Segunda Série ou em prazo superior que venha a ser
definido em comum acordo em referida assembleia, ou da data em que
a Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série deveria ocorrer
em segunda convocacgdo, pelo seu Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série acrescido da
Remuneragdo da Segunda Série devida até a data da efetiva aquisigdo,
calculada pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade
da Segunda Série ou da Data de Pagamento da Remuneracdo da
Segunda Série, conforme o caso. As Debéntures da Segunda Série
adquiridas nos termos desta Clausula serdo canceladas pela Emissora.
Nesta alternativa, para calculo da Remuneracao das Debéntures da
Segunda Série a serem adquiridas, para cada dia do periodo em que a
auséncia de taxas, sera utilizada a Ultima Taxa DI divulgada
oficialmente.

4.11.2.4. O Periodo de Capitalizacdo da Remuneracdo da Segunda
Série (“Periodo de Capitalizacdo da Segunda Série”) &, para o primeiro
Periodo de Capitalizacdo da Segunda Série, o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Inicio da Rentabilidade da Segunda Série, inclusive, e
termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragdao da Segunda
Série, exclusive, e, para os demais Periodos de Capitalizacdo da
Segunda Série, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento
da Remuneracdo da Segunda Série, inclusive, e termina na Data de
Pagamento da Remuneracdo da Segunda Série subsequente, exclusive.
Cada Periodo de Capitalizacdo da Segunda Série sucede o anterior sem
solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento da Segunda Série.

4.12 Pagamento da Remuneracao.

4.12.1 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures, Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, Oferta de Resgate Antecipado
Total e/ou aquisicao facultativa das Debéntures, ou vencimento antecipado das obrigacbes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo:

(a) a Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série serda paga trimestralmente a
partir do 6° (sexto) més (inclusive), contados da Data de Emissao, sendo o primeiro
pagamento devido em 10 de novembro de 2021, e os demais pagamentos devidos
sempre no dia 10 dos meses de fevereiro, maio, agosto e novembro de cada ano,
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até a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série (cada uma das datas,
uma “Data de Pagamento de Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série”); e

Data de Pagamento da
Parcela Remuneracdo das Debéntures
da Primeira Série
01 10 de novembro de 2021
02 10 de fevereiro de 2022
03 10 de maio de 2022
04 10 de agosto de 2022
05 10 de novembro de 2022
06 10 de fevereiro de 2023
07 10 de maio de 2023
08 10 de agosto de 2023
09 10 de novembro de 2023
10 10 de fevereiro de 2024
Data de Vencimento das
11 Debéntures da Primeira
Série
(b) a Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série serd paga semestralmente,

sendo o primeiro pagamento devido em 10 de novembro de 2021, o segundo
pagamento devido em 10 de maio de 2022, e trimestralmente a partir do 15°
(décimo quinto) més (inclusive), contados da Data de Emissdo, sendo o primeiro
pagamento devido em 10 de agosto de 2022, e os demais pagamentos devidos
sempre no dia 10 dos meses de novembro, fevereiro, maio e agosto de cada ano,
até as respectivas Datas de Vencimento (cada uma das datas, uma “Data de
Pagamento de Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto
com cada Data de Pagamento de Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série,

“Data de Pagamento de Remuneracdo”), conforme tabela abaixo:

Data de Pagamento da
Parcela Remuneracédo das
Debéntures da Segunda Série

01 10 de novembro de 2021
02 10 de maio de 2022
03 10 de agosto de 2022
04 10 de novembro de 2022
05 10 de fevereiro de 2023
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06 10 de maio de 2023
07 10 de agosto de 2023
08 10 de novembro de 2023
09 10 de fevereiro de 2024
10 10 de maio de 2024
11 10 de agosto de 2024
12 10 de novembro de 2024
13 10 de fevereiro de 2025
Data de Vencimento das
14 Debéntures da Segunda
Série

4.12.2 Fardo jus aos pagamentos das Debéntures aqueles que sejam Debenturistas ao
final do Dia Util anterior a cada Data de Pagamento previsto na Escritura de Emissao.

4.13 Amortizacdo do saldo do Valor Nominal Unitario.

4.13.1. Debéntures da Primeira Série. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das Debéntures,
e/ou Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures e/ou Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa e/ou Oferta de Resgate Antecipado Total e/ou aquisicdo
facultativa das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o saldo
do Valor Nominal Unitario serd amortizado trimestralmente, a partir do 92 (nono) més

(inclusive) contados da Data de Emissao, sendo o primeiro pagamento devido em 10
de fevereiro de 2022, e os demais pagamentos devidos sempre no dia 10 dos meses
de fevereiro, maio, agosto e novembro de cada ano, até a Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série, conforme tabela abaixo:
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Percentual do saldo do Valor
Parcela de . Nominal Unitario das Debéntures
B - Data da Amortizacao . . , .
Amortizacao da Primeira Série a ser
Amortizado (%)
01 10 de fevereiro de 2022 10,0000%
02 10 de maio de 2022 11,1111%
03 10 de agosto de 2022 12,5000%
04 10 de novembro de 2022 14,2857%
05 10 de fevereiro de 2023 16,6667%
06 10 de maio de 2023 20,0000%
07 10 de agosto de 2023 25,0000%
08 10 de novembro de 2023 33,3333%
09 10 de fevereiro de 2024 50,0000%
Data de Vencimento das
10 Debéntures da Primeira
Série 100,0000%
4.13.2. Debéntures da Segunda Série. Sem prejuizo dos pagamentos em

decorréncia de vencimento antecipado das obrigagGes decorrentes das Debéntures,

e/ou Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures e/ou Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa e/ou Oferta de Resgate Antecipado Total e/ou aquisicdo
facultativa das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o saldo
do Valor Nominal Unitario serd amortizado trimestralmente, a partir do 12° (décimo

segundo) més (inclusive) contados da Data de Emissdo, sendo o primeiro pagamento

devido em 10 de maio de 2022, e os demais pagamentos devidos sempre no dia 10
dos meses de fevereiro, maio, agosto e novembro de cada ano, até a Data de
Vencimento da Debéntures da Segunda Série, conforme tabela abaixo:

Percentual do saldo do Valor
Parcela de . Nominal Unitario das Debéntures
. - Data da Amortizacao , .
Amortizagao da Segunda Série a ser
Amortizado (%)

01 10 de maio de 2022 7,6923%
02 10 de agosto de 2022 8,3333%
03 10 de novembro de 2022 9,0909%
04 10 de fevereiro de 2023 10,0000%
05 10 de maio de 2023 11,1111%
06 10 de agosto de 2023 12,5000%
07 10 de novembro de 2023 14,2857%
08 10 de fevereiro de 2024 16,6667%
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09 10 de maio de 2024 20,0000%
10 10 de agosto de 2024 25,0000%
11 10 de novembro de 2024 33,3333%
12 10 de fevereiro de 2025 50,0000%

Data de Vencimento das

13 Debéntures da Segunda
Série 100,0000%

4.14 Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo
efetuados pela Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os
procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente nela; e/ou
(ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3.

4.15 Prorrogacao dos Prazos. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do
vencimento coincidir com dia em que ndo seja Dia Util.

4.15.1 Para os fins desta Escritura de Emisséo, “Dia Util” significa (i) com relagdo a qualquer
obrigacdo pecuniaria, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional; e (ii) com relacdo a qualquer obrigacdo nao pecuniaria
prevista nesta Escritura de Emissdo, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos
comerciais na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e que ndo seja sabado ou
domingo. Quando a indicacdo de prazo contado por dia na presente Escritura de Emissdao nao
vier acompanhada da indicacdo de “Dia(s) Util(eis)”, entende-se que o prazo é contado em
dias corridos.

4.16 Encargos Moratérios. Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas,
os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora, ficardo sujeitos a,
independentemente de aviso, notificacdao ou interpelacdo judicial ou extrajudicial (i) multa
convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatéria, de 2% (dois por cento); e
(ii) juros moratoérios a razdo de 1% (um por cento) ao més, desde a data da inadimpléncia
até a data do efetivo pagamento; ambos calculados sobre o montante devido e ndo pago
(“Encargos Moratorios”).

4.17 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.16
acima, o ndao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigacGes pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de
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Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora no jornal indicado na Clausula 4.19
abaixo, ndo Ihe dara direito ao recebimento a Remuneracdao das Debéntures e/ou Encargos
Moratorios no periodo relativo ao atraso no recebimento.

4.18 Repactuagdo. Ndo havera repactuacdo programada.

4.19 Publicidade. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissao
que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverao ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos no DOERJ e no jornal “Valor Econémico”
(“Aviso aos Debenturistas”), bem como na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores (https://ri.valid.com/), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das
Sociedades por Acgbes, e as limitagbes impostas pela Instrucdo CVM 476 em relagdo a
publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario,
a B3 a respeito de qualquer publicacdo na data da sua realizacao, sendo certo que, caso a

Emissora altere seu jornal de publicacdo apos a Data de Emissdo, devera enviar notificacdo
ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo para divulgacao de suas informacgoes.

4.20 Imunidade de Debenturistas. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isencdo tributaria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante e a Emissora,
no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo a data prevista para
recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatodria
dessa imunidade ou isencdo tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie
referida documentacdo, a Emissora faré as retengdes dos tributos previstos na legislacéo

tributaria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

4.21 (Classificacdo de Risco. Serd contratada como agéncia de classificacdo de risco da
Oferta, a Standard & Poor’s, Fitch ou Moody’s ("Agéncia de Rating"), as expensas da
Emissora, que atribuird rating, em escala nacional de longo prazo as Debéntures, até o
vencimento final das Debéntures, para atualizacdo anual de classificacdo de risco elaborada,
bem como para divulgar amplamente ao mercado os relatérios com as sumulas das
classificacdes de risco.

4.22 Garantia Real. Mediante aprovacao em sede de Assembleia Geral de Acionistas da
Emissora, as Debéntures passardao a contar com a cessao fiduciaria sobre a conta n® 53.028-
6, agéncia 8541 de titularidade da Emissora, mantida junto ao Ital Unibanco S.A. de
movimentacdo restrita pela Emissora (“Conta Vinculada”), na qual serdo depositados em até
1 (um) Dia Util contado da Data de Integralizacdo de cada série, os recursos referentes a
25% (vinte e cinco por cento) do saldo devedor do principal das Debéntures (“Cash
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Collateral™) como garantia ao fiel e pontual pagamento das obrigagdes contidas na presente
Escritura de Emissdo, nos termos do paragrafo 3° do artigo 66-B da Lei n°® 4.728, de 14 de
julho de 1965, conforme alterada (“Lei 4.728"), incluindo a Conta Vinculada e todos os
recursos depositados ou que venham a ser depositados e mantidos, a qualquer tempo,
incluindo quaisquer recursos eventualmente em transito para a Conta Vinculada, ou em
compensacdo bancaria, e todos os bens, atuais ou futuros, detidos e a serem detidos pela
Cedente a qualquer tempo com relagdo aos investimentos permitidos vinculados a Conta
Vinculada (“Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios Sobre Conta Vinculada” e “Garantia
Real”, respectivamente), a ser constituida nos termos do “Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditérios e Outras Avencgas”, a ser celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario,
conforme modelo constante do Anexo II a presente Escritura de Emissdao (“Contrato de
Cessao Fiduciaria” ou “Contrato de Garantia”).

4.23 Convolacdo da Espécie das Debéntures. As Debéntures passardao automaticamente a
ser da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58, caput, da Lei n°® 6.404/76, no
momento em que ocorrer a aprovagao da outorga da Garantia Real em sede de Assembleia
Geral de Acionistas, com o posterior registro do Contrato de Garantia, nos termos da Clausula
2.1.4 da presente Escritura de Emissao.

4.23.1A Emissora e o Agente Fiduciario estao desde ja autorizados e obrigados a celebrar
aditamento a esta Escritura de Emissao na forma prevista no Anexo I desta Escritura,
no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da implementagdao das condigdes
descritas no item 4.23 acima, sem necessidade de realizagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas ou qualquer outro ato societario da Emissora, exclusivamente para
formalizar a convolagdo da espécie das Debéntures de quirografaria para a espécie
com garantia real, bem como ajustar as declaracdoes do Agente Fiduciario a respeito
das garantias a serem prestadas no ambito desta Emissdo. A B3 devera ser informada
pela Emissora no prazo de 1 (um) Dia Util contado da celebracdo do aditamento a
esta Escritura de Emissdo sobre a realizagdo da referida convolacao, com a finalidade
de atualizar seu sistema, bem como deverd receber cépia do aditamento. Cada
Debenturista, ao subscrever as Debéntures, estard automaticamente declarando-se
ciente e de acordo com a celebracdao do aditamento ora referido.

4.23.2Ainda, uma vez implementadas as condicGes descritas na Clausula 4.23 acima, a
Garantia Real referida acima serd outorgada em carater irrevogavel e irretratavel
pela Emissora, vigendo até a integral liquidagdo das obrigagdes garantidas das
Debéntures, nos termos do Contrato de Garantia, da presente Escritura de Emissao
e demais instrumentos juridicos competentes a formalizacdo da Garantia Real, a
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serem firmados entre a Emissora, o Agente Fiduciario, e demais partes de referidos
instrumentos, se for o caso.

4.23.30bservado o disposto nesta Escritura de Emissao e no Contrato de Garantia, o Agente
Fiduciario e/ou os Debenturistas poderdo executar a Garantia Real, simultaneamente
ou em qualquer ordem, sem que com isso prejudique qualquer direito ou
possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitacao integral das obrigagoes garantidas
das Debéntures.

5. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZAGAO
EXTRAORDINARIA FACULTATIVA, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E AQUISIGCAO
FACULTATIVA.

5.1 Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.1.1 A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a partir do 12° (décimo segundo) més,
exclusive, realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade (sendo vedado o resgate
parcial ou o resgate de apenas uma das séries) das Debéntures efetivamente subscritas e
integralizadas ("Resgate Antecipado Facultativo Total”). Por ocasiao do Resgate Antecipado
Facultativo Total, o valor devido pela Emissora serda equivalente ao: (i) ao Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido (ii) da Remuneracao
da respectiva série e demais encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado
Facultativo Total, calculado pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade da
respectiva série, ou a Data do Pagamento da Remuneracédo da respectiva série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total; (iii) de
eventuais Encargos Moratérios (se houver); e (iv) de prémio de resgate, correspondente a
uma taxa de 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, incidente sobre (a) o Valor Nominal Unitario, ou o saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme aplicavel; e (b) a Remuneracao das Debéntures conforme subitem (ii)
acima, calculado sobre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total até a Data de
Vencimento (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total”), de acordo com a seguinte
férmula:

Prémio = (d/252 * 0,30% * VNA)

Onde:
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VNA = saldo do valor nominal unitario de cada uma das Debéntures, acrescido da
remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a data
de pagamento de remuneracdao imediatamente anterior da respectiva série, conforme o caso,
até a data do efetivo resgate antecipado; e

d = quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data do efetivo resgate antecipado e a
Data de Vencimento das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao.

5.1.1.1. Caso a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total coincida com
uma Data de Pagamento de Remuneragdo das Debéntures, o prémio previsto no item (i) da
Clausula 5.1.1 acima devera ser calculado sobre o saldo do Valor Nominal Unitario apds o
referido pagamento.

5.1.2 O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures somente sera realizado
mediante envio de comunicacdo individual aos Debenturistas, ou publicagdo de anuncio, nos
termos da Clausula 4.19 acima, em ambos os casos com copia para o Agente Fiduciario, B3
e a ANBIMA, com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o
efetivo Resgate Antecipado facultativo Total ("Comunicacdo de Resgate”), sendo que na
referida comunicacdo devera constar: (i) a data de realizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total, que deverad ser um Dia Util; (ii) a mencdo de que o valor correspondente
ao pagamento serd o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido (a) de Remuneracao, calculada conforme prevista na Clausula 5.1.1;
e (b) de prémio de resgate, calculada conforme prevista na Clausula 5.1.1; e (ii) quaisquer

outras informagdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.1.3 O Resgate Antecipado Facultativo Total para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidagao de eventos adotados por ela.
Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado
Facultativo Total sera realizado por meio do Escriturador.

5.1.4 As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula, serao
obrigatoriamente canceladas. As Debéntures que ndo tenham sido efetivamente subscritas e
integralizadas até o Resgate Antecipado Facultativo serdo automatica e obrigatoriamente
canceladas.

5.2 Amortizacdo Extraordinaria Facultativa. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a
partir do 12° (décimo segundo) més, exclusive, realizar a amortizacdo extraordinaria
facultativa parcial, limitada a 98% (noventa e oito por cento), do Valor Nominal Unitario ou
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saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, que devera abranger, proporcionalmente,
todas as Debéntures, mediante o envio de Comunicacdo de Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa (conforme definido abaixo) ("Amortizacdo Extraordindria Facultativa”).

5.3 Em razdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, os Debenturistas fardo jus ao
pagamento (i) de parcela do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso; (ii) da Remuneracdo total da respectiva série devida na data da Amortizacao
Extraordinaria Facultativa, calculada pro rata temporis desde a Data da Primeira
Integralizacdo da Primeira Série ou da Data da Primeira Integralizacdo da Segunda Série,
conforme o caso, ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior da
respectiva série, conforme o caso, até a data da efetiva Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa (sendo os valores dos itens “(i)” e “(ii)” denominados em conjunto como “Valor
de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”), (iii) de eventuais Encargos Moratérios (se
houver), e (iv) de prémio correspondente a uma taxa de 0,30% (trinta centésimos por cento)

ao ano base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidente sobre o Valor de
Amortizacao Extraordinaria Facultativa e sobre a diferenca de prazo entre a data da efetiva
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa até a Data de Vencimento, conforme férmula disposta
no item 5.1.1 acima.

5.4 A Amortizacdo Extraordindria Facultativa devera ser limitada a 98% (noventa e oito
por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures e somente podera ocorrer mediante
comunicacao dirigida diretamente aos Debenturistas, com cépia ao Agente Fiduciario ou,
ainda, por meio de publicacgdo de comunicacao dirigida aos Debenturistas a ser amplamente
divulgada nos termos da Clausula 4.19 desta Escritura de Emissdo (“Comunicacdo de
Amortizacdo Facultativa”), com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data prevista
para realizacdo da efetiva Amortizacdo Extraordinaria Facultativa (“Data da Amortizacdo
Facultativa”), e sera realizado de acordo com os procedimentos da B3 caso as Debéntures
estejam custodiadas eletronicamente na B3, ou de acordo com os procedimentos do
Escriturador caso as Debéntures nao estejam custodiadas eletronicamente na B3.
Adicionalmente, a Emissora devera encaminhar ao Agente Fiduciario e a B3, cdpia do referido

comunicado na mesma data de sua realizagdo.

5.5 Na Comunicacdo de Amortizagdo Extraordinaria Facultativa devera constar: (a) a data,
que deverad ser um Dia Util, e o procedimento da Amortizacdo Extraordindria Facultativa,
observada a legislacdo pertinente, bem como os termos e condicdes estabelecidos nesta
Escritura de Emissdo; (b) mencdo a parcela do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures que sera amortizado nos termos dessa Clausula; (c) o valor
da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa Parcial; e (d) as demais informacdes consideradas

Esta escritura foi elaborada, inicialmente, segundo as regras e procedimentos do Guia ANBIMA de Melhores Praticas de padronizagdo para calculo de
debéntures ndo conversiveis, sendo passivel de modificagdo por meio de eventuais aditamentos e alteragdes posteriores a partir desta data.

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro o™
Empresa: VALID SOLUCOES S A @ | JucCcEHIA
NIRE: 333.0027799-4 Protocolo: 00-2021/124475-9 Data do protocolo: 12/05/2021 L J assinado digitalmente //

CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 27/05/2021 SOB O NUMERO ED333006960000 e demais constantes do termo

de autenticacgdo.

Autenticagdo: 452A8C4FF5389CDB6362DC2ADF161E4741A1939EA4D2732F339F5A31743040F8
Para validar o documento acesse http://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o n° de protocolo.

Pag. 030/117



Autorregulagdo

ANBIMA

+
Agente Fiduclario

relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas.

5.6 Oferta de Resgate Antecipado Total.

5.6.1 A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar oferta de
resgate antecipado total das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda
Série efetivamente subscritas e integralizadas, sendo vedado o resgate parcial, enderecada
a todos os Debenturistas, sendo assegurado a todos os Debenturistas igualdade de condicdes
para aceitar o resgate das Debéntures por eles detidas (“"Oferta de Resgate Antecipado”). A
Oferta de Resgate Antecipado Total sera operacionalizada da seguinte forma:

5.6.2 A Emissora realizarda a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicacdao
individual enviada aos Debenturistas, com cépia para o Agente Fiduciario, ou publicacao de
anuncio, nos termos da Clausula 4.19 acima (“Comunicacdo de Oferta de Resgate
Antecipado”) com 30 (trinta) dias de antecedéncia da data em que se pretende realizar a
Oferta de Resgate Antecipado, sendo que na referida comunicacdao devera constar: (i) que a
Oferta de Resgate Antecipado sera relativa a totalidade das Debéntures, abrangendo todas
as séries; (ii) o valor do prémio de resgate, caso existente, que ndo podera ser negativo;
(iii) forma e prazo limite de manifestacdo, a Emissora com copia ao Agente Fiduciario, pelo
Debenturista que aceitar a adesdo a Oferta de Resgate Antecipado; (iv) a data efetiva para o
resgate das Debéntures e pagamento aos Debenturistas, que deverd ser um Dia Util; e
(v) demais informagdes necessarias para tomada de decisdo e operacionalizacdo pelos
Debenturistas.

5.6.3 Apds a publicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado Total, os Debenturistas
que optarem pela adesao a referida oferta terdo que se manifestar a Emissora no prazo e
forma dispostos na Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrerd em uma
Unica data para todas as Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado Total, observado
gue a Emissora somente podera resgatar antecipadamente a quantidade de Debéntures que
tenha sido indicada por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado
Total.

5.6.4 A Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado Total a aceitagdo deste
por um percentual minimo de Debéntures, a ser por ela definido quando da realizagdo da
Oferta de Resgate Antecipado. Tal percentual devera estar estipulado na Comunicacdo de
Oferta de Resgate Antecipado.

5.6.5 O valor a ser pago aos Debenturistas sera equivalente ao Valor Nominal Unitario ou
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saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido (i) da respectiva Remuneracédo e
demais encargos devidos e ndo pagos até a data da Oferta de Resgate Antecipado, calculado
pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade da respectiva série, ou a Data do
Pagamento da Remuneragdo da respectiva série imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo resgate das Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado Total,
e (ii) se for o caso, do prémio de resgate indicado na Comunicacdo de Oferta de Resgate
Antecipado.

5.6.6 As Debéntures resgatadas pela Emissora no ambito da Oferta de Resgate Antecipado,
conforme previsto nesta Clausula, serdo obrigatoriamente canceladas. As Debéntures que
nao tenham sido efetivamente subscritas e integralizadas até a Oferta de Resgate Antecipado
serdo automatica e obrigatoriamente canceladas.

5.6.7 O resgate antecipado total proveniente da Oferta de Resgate Antecipado para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 seguird os procedimentos de liquidagdo
adotados por ela. Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, sera
realizado por meio do Escriturador.

5.6.8 A B3 e a ANBIMA deverao ser notificadas pela Emissora sobre a realizagdo de resgate
antecipado proveniente da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 3
(trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realizacdo, por meio de correspondéncia com o de
acordo do Agente Fiduciario.

5.7 Aquisicdo Facultativa. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures da
Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, observado o disposto no
artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, nos artigos 13 e 15 da Instrucdo
CVM 476 e na regulamentacdo aplicavel da CVM, incluindo os termos da Instrucdo CVM
n° 620, de 17 de margo de 2020, conforme alterada (“Instrucdo CVM 620”), e desde que
observe as eventuais regras expedidas pela CVM, devendo tal fato, se assim exigido pelas
disposicGes legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da administragdo e das
demonstracgdes financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela Emissora de acordo
com esta Clausula poderdo, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer na tesouraria
da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado, observadas as restricdbes impostas
pela Instrucdo CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria, nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma Remuneracdo aplicavel as demais Debéntures da respectiva série.
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6. VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1 Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.1.1 a 6.1.2 abaixo, o
Agente Fiduciario podera considerar antecipadamente vencidas as obrigaces decorrentes das
Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo da respectiva série, calculada pro
rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento de
Remuneragdo imediatamente anterior da respectiva série, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratorios, na ocorréncia
de quaisquer dos eventos previstos nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 abaixo (cada evento, um
“Evento de Inadimplemento”).

6.1.1 Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento automatico das
obrigacbes decorrentes das Debéntures, independentemente de aviso ou notificagdo, judicial
ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na Clausula 6.1.3 abaixo:

1. descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria relativa as
Debéntures, a Escritura de Emissao e/ou ao Contrato de Garantia, ndo sanado no prazo
de 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo vencimento;

II. caso ocorra (i) a extingdo, dissolucdo e/ou liquidacdo da Emissora e/ou de sociedade(s)
pertencente(s) ao Grupo Econ6mico da Emissora (para fins do disposto nesta Escritura
de Emissdo, “Grupo Econémico” significa quaisquer sociedades controladas e/ou
sociedades sob o controle comum da Emissora, direta ou indiretamente), desde que
tal(is) empresa(s) represente(m), individual ou conjuntamente, em uma ou mais
operacdes, 15% (quinze por cento) ou mais da receita liquida consolidada, tanto de
operacdes nacionais quanto no exterior, da Emissora até o cumprimento integral de
todas as obrigacbes previstas nesta Escritura de Emissdao (“Controlada(s)
Relevante(s)”), (ii) a decretacdo de faléncia da Emissora e/ou de qualquer de suas
Controladas Relevantes; (iii) o pedido de autofaléncia, por parte da Emissora e/ou de
qgualguer de suas Controladas Relevantes; (iv) o pedido de faléncia formulado por
terceiros em face da Emissora e/ou de qualquer de suas Controladas Relevantes e nao
devidamente solucionado por meio de pagamento ou depdsito, rejeicdo do pedido,
suspensdo dos efeitos da declaracdo da faléncia, ou por outro meio, nos prazos legais
aplicaveis; (v) a apresentacdao de pedido, por parte da Emissora e/ou de qualquer de
suas Controladas Relevantes, de plano de recuperagao extrajudicial a seus credores,
independentemente de ter sido requerida homologacgao judicial do referido plano; (vi) o
ingresso pela Emissora e/ou por qualquer de suas Controladas Relevantes em juizo com
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requerimento de recuperacao judicial, independentemente de seu deferimento por juiz
competente; ou (vii) qualquer evento analogo que caracterize estado de insolvéncia da
Emissora e/ou de qualquer de suas Controladas Relevantes, incluindo acordo de
credores, nos termos da legislacdo aplicavel;

III. descumprimento de decisdo judicial, administrativa ou arbitral, de natureza
condenatdria, contra a Emissora e/ou qualquer de suas controladas, em valor, individual
ou agregado, igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), reajustado a
cada periodo de 12 (doze) meses contados da Data de Emiss&o, com base no Indice de
Precos ao Consumidor Amplo (“"IPCA”) ou outro indice que venha a substitui-lo, ou seu
equivalente em outra moeda, nesta hipétese, desde que o efeito suspensivo ndo tenha
sido concedido pelo juizo competente ao respectivo(s) recurso interposto contra referida
decisao;

IV. decretacdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigacdo da Emissora
e/ou de suas sociedades controladas, controladoras ou sob controle comum, de forma
direta ou indireta (“Afiliadas”), contraidas no mercado financeiro ou de capitais, local
ou internacional, que envolva o pagamento de quantia igual ou superior, individual ou
agregado, a R$10.000.000,00 (dez milhGes de reais), reajustado a cada periodo de 12
(doze) meses contados da Data de Emissdao, com base no IPCA ou outro indice que
venha a substitui-lo, ou seu equivalente em outra moeda;

V. protesto de titulos contra a Emissora e/ou contra qualquer de suas controladas cujo
valor ndo pago, individual ou agregado, ultrapasse R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais), reajustado a cada periodo de 12 (doze) meses contados da Data de Emissao,
com base no IPCA ou outro indice que venha a substitui-lo, ou seu equivalente em outra
moeda, salvo se o protesto tiver: a) sido cancelado e/ou sustado, elidido e/ou caso a
Emissora ndo tenha obtido um efeito suspensivo no prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contados da data do respectivo protesto; e b) tenha sido efetuado por erro e
desde que tenha sido tomada medida judicial adequada para a anulagao e tenha
sustacdo de seus efeitos;

VI. ocorréncia de fusdo, cisdo, incorporacgdo, incorporagdo de agdes ou qualquer outra
forma de reorganizacdo ou reestruturacdo societaria envolvendo diretamente a
Emissora e/ou suas Controladas Relevantes sem a prévia anuéncia de Debenturistas
gue representem 70% (setenta por cento), no minimo, das Debéntures em Circulacao,
exceto se (a) cumulativamente: (i) a sociedade resultante e/ou a sociedade sucessora
permaneca sob o controle direto ou indireto da Emissora; e (ii) a liquidacdo, dissolucao,

Esta escritura foi elaborada, inicialmente, segundo as regras e procedimentos do Guia ANBIMA de Melhores Praticas de padronizagdo para calculo de
debéntures ndo conversiveis, sendo passivel de modificagdo por meio de eventuais aditamentos e alteragdes posteriores a partir desta data.

Autenticagdo: 452A8C4FF5389CDB6362DC2ADF161E4741A1939EA4D2732F339F5A31743040F8
Para validar o documento acesse http://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o n° de protocolo.

i i
i Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro o™ E
| Empresa: VALID SOLUCOES S A @ | JUuCcEHIA)!
| NIRE: 333.0027799-4 Protocolo: 00-2021/124475-9 Data do protocolo: 12/05/2021 L J assinado digitalmente // i
E CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 27/05/2021 SOB O NUMERO ED333006960000 e demais constantes do termo !
| de autenticacédo. Pag. 034/117 i
i :
i i
i i



Autorregulagdo

ANBIMA

+
Agente Fiduclario

cisdo, fusao, incorporagao, incorporacao de acdes ou qualquer forma de reorganizagao
societaria ndo afete de maneira relevante a capacidade da Emissora (ou de sua
sucessora) de cumprir as obrigacdes decorrentes da Emissdo; e (b) relacionadas a
venda, total ou parcial, dos ativos da Emissora na Argentina, Estados Unidos e
Colébmbia, a qual estd expressamente autorizada por meio desta Escritura e ndo
dependerad de nenhuma aprovagdo dos Debenturistas;

VII. a ocorréncia de alteragdo na composicdo societadria da Emissora que resulte na
existéncia de controle ou bloco de controle da Emissora, sem a prévia anuéncia de
Debenturistas que representem 70% (setenta por cento), no minimo, das Debéntures
em Circulacdo. Entende-se por “controle” o conceito de controle majoritario decorrente
do artigo 116 da Lei das Sociedades por Acgoes;

VIII.inadimplemento ou mora de qualquer divida financeira ou qualquer obrigacdo pecuniaria
em qualquer acordo ou contrato do qual a Emissora e/ou suas Afiliadas sejam parte
como devedora ou garantidora, cujo valor, individual ou agregado, seja superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), reajustado a cada periodo de 12 (doze) meses
contados da Data de Emissdao, com base no IPCA ou outro indice que venha a substitui-
lo, ou seu equivalente em outra moeda, exceto se sanado no prazo de cura especifico
no respectivo acordo ou contrato;

IX. descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo pecunidria relativa as
Debéntures, a esta Escritura de Emissdo e/ou ao Contrato de Garantia, ndo sanado no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do referido descumprimento (observados
eventuais prazos de cura especificos previstos nesta Escritura de Emissdo, conforme
aplicavel);

X. caso os recursos referentes ao Cash Collateral ndao sejam depositados na Conta
Vinculada no prazo de 1 (um) Dia Util da Data de Integralizacdo de cada uma das séries;

XI. reducdo do capital social da Emissora nos termos do artigo 174 da Lei das Sociedades
por Acoes;

XII. transformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigo 220 a 222 da
Lei das Sociedades por Acdes;

XIII.aplicacdo dos recursos oriundos da Emissdo em destinacdo diversa da descrita na
Clausula 3.2 acima;
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XIV. a Emissora transferir ou por qualquer forma ceder a terceiros os direitos e obrigacoes,
no todo ou em parte, decorrentes dos documentos da Emissdo ou da Oferta, sem a
prévia anuéncia de Debenturistas que representem 70% (setenta por cento), no
minimo, das Debéntures em Circulacdo, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas;

XV. se esta Escritura de Emissdo e/ou o Contrato de Garantia (no caso do Contrato de
Garantia, se aprovada a Garantia Real pela Assembleia Geral de Acionistas da
Companhia, nos termos da Clausula 4.22 acima), ou se qualquer disposicdo destes, for
totalmente revogada, rescindida, se tornar nula ou inexequivel ou deixar de estar em
pleno efeito ou vigor, em cada caso, de modo que comprometa ou deteriore os direitos
dos Debenturistas, no ambito desta Escritura de Emissao;

XVI. constituicdo de penhor, alienacdo fiduciaria, cessao fiduciaria, usufruto, fideicomisso,
promessa de venda, opcdo de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou
onus sobre quaisquer dos bens ou direitos objeto do Contrato de Garantia (neste ultimo
caso, se aprovado pela Assembleia Geral de Acionistas da Companhia), ainda que sob
condicao suspensiva;

XVII. caso a Garantia Real (se aprovada pela Assembleia Geral de Acionistas da Emissora)
se tornar ineficaz, inexequivel, invalida ou insuficiente, bem como a ocorréncia de
quaisquer eventos que afetem de forma material tais Garantias Reais ou o cumprimento
das disposigOes contidas no Contrato de Garantia;

XVIII. questionamento judicial, pela Emissora e/ou por suas coligadas e/ou por qualquer de
suas Afiliadas, sobre a validade, eficacia e/ou exequibilidade desta Escritura de Emissao
e/ou do Contrato de Garantia, bem como de quaisquer das obrigagOes estabelecidas
por referidos instrumentos;

XIX. violacdo pela Emissora e/ou suas Afiliadas, seus conselheiros e diretores, e/ou
investigacdo, inquérito ou procedimento administrativo ou judicial instaurado contra tais
pessoas envolvendo qualquer lei ou regulamento contra pratica de corrupgdo ou atos
lesivos a administracdo publica, incluindo, mas sem limitacdo, o previsto na Lei
n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, no Decreto n°© 8.420, de 18 de
marco de 2015, na Lei n°® 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme alterada, na Lei
n°® 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada, Decreto-Lei
n.° 2.848/1940, na U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 (FCPA) e no UK Bribery
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Act, conforme aplicavel (em conjunto “Leis Anticorrupgdo”), e/ou inclusdo da Emissora
e/ou suas Afiliadas, conforme aplicavel, no Cadastro Nacional de Empresas Inid6neas e
Suspensas - CEIS ou no Cadastro Nacional de Empresas Punidas — CNEP; e

XX. descumprimento pela Emissora e/ou suas Afiliadas da obrigacdo de (i) manter politicas
e procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das Leis Anticorrupgao
por seus funcionarios e eventuais subcontratados, (ii) dar conhecimento pleno de tais
normas a todos os seus funcionarios, subcontratados e/ou os demais prestadores de
servicos que venham a se relacionar; (iii) abster-se de praticar atos de corrupgao e de
agir de forma lesiva a administracdo publica, nacional ou estrangeira; e (iv), caso tenha
conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicar
imediatamente ao Agente Fiducidrio, que poderd tomar todas as providéncias que
entender necessarias.

6.1.2 Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento das
obrigacGes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula 6.1.4 abaixo,
quaisquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer dos seguintes Eventos de
Inadimplemento:

I comprovacao de que qualquer das declaracdes prestadas pela Emissora nesta Escritura
de Emissdo, no Contrato de Garantia e/ou nos demais documentos da Emissao é falsa,
enganosa, incompleta, inconsistente ou incorreta;

II. venda, cessdo, locacdo ou qualquer forma de alienacdo ou constituicdo de gravame
(neste caso ainda que sob condigao suspensiva) sobre quaisquer bens ou ativos da
Emissora, excetuada a venda, total ou parcial, dos ativos da Emissora na Argentina,
Estados Unidos e Coldmbia, cujos recursos serdo utilizados em linha com a estratégia
de desalavancagem financeira da Emissora, a qual estd expressamente autorizada por
meio desta Escritura e ndo dependera de nenhuma aprovagao dos Debenturistas;

III. cancelamento do registro de companhia aberta da Companhia perante a CVM;

IV. caso a Garantia Real ndo seja constituida e aperfeicoada, nos termos da Clausula 2.1.4
da presente Escritura de Emissao, no prazo de 50 (cinquenta) dias contados da data de
realizacdo da RCA da Emissora;

V. resgate ou amortizacao de acOes, distribuicao de dividendos, pagamento de juros sobre
o capital préprio ou a realizacdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas,
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caso a Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigagOes estabelecidas nesta
Escritura de Emissdo, observados os prazos de cura estabelecidos nesta Escritura de
Emissdo, conforme o caso, e ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo
obrigatério previsto na Lei das Sociedades por Agles;

VI. abandono total ou parcial e/ou paralisagdao na execucao das atividades desenvolvidas
pela Emissora ou de qualquer ativo que seja essencial a implementacdo ou operacgao de
suas atividades no Brasil;

VII. mudanca ou alteragdo no objeto social da Emissora que modifique as atividades
principais atualmente por elas praticadas;

VIII. a Emissora deixar de ter suas demonstracdes financeiras auditadas por auditor
independente registrado na CVM;

IX. se a Emissora sofrer arresto, sequestro, penhora ou outras medidas com efeito pratico
similar, da totalidade ou de parte substancial dos seus ativos;

X. nao renovagdao, ndao obtencao, cancelamento, revogacao, extingdao ou suspensao das
autorizagdes, concessoes, alvaras, subvencdes ou licencas relevantes para a operagao
do negécio da Emissora, inclusive as ambientais e/ou as exigidas pelos drgdos
regulatorios competentes para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Emissora, exceto caso as referidas autorizagdes, concessoes, alvaras, subvengdes ou
licengas, conforme o caso, estejam em processo tempestivo de obtengao ou renovacao
nos termos das leis e normas aplicaveis ao setor de atuacao da Emissora;

XI. questionamento judicial, por qualquer terceiro, da validade, eficacia e/ou exequibilidade
desta Escritura de Emissdo e/ou do Contrato de Garantia, bem como de quaisquer das
obrigagOes estabelecidas por referidos instrumentos;

XII. se esta Escritura de Emissdao e/ou o Contrato de Garantia (no caso do Contrato de
Garantia, se aprovada a Garantia Real pela Assembleia Geral de Acionistas da
Companhia, nos termos da Clausula 4.22 acima), ou se qualquer disposicdo destes, for
parcialmente revogada, rescindida, se tornar nula ou inexequivel ou deixar de estar em
pleno efeito ou vigor, em cada caso, de modo que comprometa ou deteriore os direitos
dos Debenturistas, no ambito desta Escritura de Emissao;

XIII. ndo atendimento, pela Emissora, por 1 (um) trimestre, de qualquer dos indices
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XIV.

financeiros relacionados a seguir (“fndices Financeiros”), a serem confirmados com base
nas informagdes trimestrais constantes das Informagdes Trimestrais - ITR e/ou das
Demonstragoes Financeiras Padronizadas - DFP consolidadas divulgadas pela Emissora,
elaboradas em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Agles e
auditadas e/ou o objeto de revisao limitada por auditor independente registrado na
CVM, sendo que a primeira verificacdo para fins deste subitem ocorrera com relacéo ao
periodo findo em 31 de dezembro de 2021:

I. Divida Financeira Liquida / EBITDA menor ou igual a 3,00; e
II. EBITDA / Despesa Financeira Liquida maior ou igual a 1,75.

Para os efeitos do disposto no subitem (t) acima, aplicar-se-do as seguintes definicbes:

“Divida Financeira Liguida” significa a soma de (i) empréstimos e financiamentos,

incluindo arrendamentos; (ii) obrigagdes comprovadas com o fundo de pensdao dos
empregados da Emissora (ndo considerando para fins desta definicdo o passivo atuarial);
(iii) saldo liquido de operacGes de derivativos (i.e., passivos menos ativos de operagoes
com derivativos); (iv) dividas oriundas de quaisquer emissdes de debéntures e/ou notas
promissorias comerciais da Emissora; e (v) dividas com pessoas ligadas listadas no
passivo da Emissora, liquidas dos créditos com pessoas ligadas listadas no ativo da
Emissora, excluindo-se os valores referentes aos contratos que nao sejam mutuos,
empréstimos e/ou financiamentos firmados com essas pessoas ligadas e desde que
descritos em notas explicativas das demonstragdes financeiras consolidadas da
Emissora; menos o resultado da soma (i) do numerario disponivel em caixa da Emissora;
(ii) dos saldos liquidos de contas correntes bancarias credoras e devedoras da Emissora;
e (iii) dos saldos de aplicagdes financeiras da Emissora.

“EBITDA" significa o lucro ou prejuizo liquido relativo a um periodo de 12 (doze) meses,
antes da contribuicdo social e imposto de renda, subtraindo-se as receitas e adicionando-
se as despesas geradas pelos resultados financeiros, depreciagdo, amortizacao e outros
resultados operacionais.

“Despesa Financeira Liquida” significa os encargos de divida, incluindo arrendamentos,
acrescidos das variagdes monetarias, deduzidas as rendas de aplicagbes financeiras,
todos estes relativos aos itens descritos na definicdo de Divida Financeira Liquida acima
e calculados pelo regime de competéncia ao longo dos Ultimos 12 (doze) meses.

descumprimento da legislacdo em vigor aplicavel a Emissora sobre exploracdo de
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trabalho forcado e/ou mdo de obra infantil e trabalho analogo a escravo, bem como a
realizacdo de acOes ou medidas pela Emissora que incentivem a prostituicdo; e

XV. descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo referente a leis, regulamentos e
demais normas ambientais (incluindo, mas ndo se limitando a legislagcdo em vigor
pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conselho Nacional
do Meio Ambiente — CONAMA) e trabalhistas em vigor aplicaveis a condugao de seus
negdcios, exceto por aquelas obrigacGes que estejam sendo questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial e para as quais tenha sido obtido o efeito
suspensivo.

6.1.3 Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 6.1.1
acima, as obrigacbes decorrentes das Debéntures tornar-se-do automaticamente vencidas,
independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial.

6.1.4 Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 6.1.2
acima, o Agente Fiduciario e/ou a Emissora deverdo, inclusive para fins do disposto na
Clausula 8.6, convocar, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que
constatar sua ocorréncia, Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo
previsto em lei. Se, na referida Assembleia Geral de Debenturistas, Debenturistas
representando, no minimo, 70% (setenta por cento) Debéntures em Circulacdo, decidirem
por ndo declarar o vencimento antecipado das obrigacdoes decorrentes das Debéntures, o
Agente Fiduciario ndo devera considerar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das Debéntures; caso contrario, ou em caso de ndo instalagdo, em segunda convocagdo, da
referida Assembleia Geral de Debenturistas, ou em caso de ndao obtencdo de quérum de
deliberacao, o Agente Fiduciario devera, imediatamente, considerar o vencimento antecipado
das obrigacbes decorrentes das Debéntures.

6.2 Na ocorréncia de qualquer vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, a Companhia se obriga a pagar a totalidade das Debéntures, mediante o
pagamento do respectivo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido
da respectiva Remuneracdo das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a Data de
Inicio da Rentabilidade ou a data de pagamento de Remuneracdo das Debéntures
imediatamente anterior da respectiva série, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratorios, quando for o caso, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta Escritura
de Emissédo, no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data do vencimento antecipado, sob
pena de, em nado o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratoérios,

Esta escritura foi elaborada, inicialmente, segundo as regras e procedimentos do Guia ANBIMA de Melhores Praticas de padronizagdo para calculo de
debéntures ndo conversiveis, sendo passivel de modificagdo por meio de eventuais aditamentos e alteragdes posteriores a partir desta data.

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro o™
Empresa: VALID SOLUCOES S A @ | JucCcEHIA
NIRE: 333.0027799-4 Protocolo: 00-2021/124475-9 Data do protocolo: 12/05/2021 L J assinado digitalmente //

CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 27/05/2021 SOB O NUMERO ED333006960000 e demais constantes do termo

de autenticacgdo.

Autenticagdo: 452A8C4FF5389CDB6362DC2ADF161E4741A1939EA4D2732F339F5A31743040F8
Para validar o documento acesse http://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o n° de protocolo.

Pag. 040/117



Autorregulagdo

ANBIMA

+
Agente Fiduclario

fora do ambito da B3. A B3 devera ser comunicada, por meio de correspondéncia da
Companhia, em conjunto com o Agente Fiducidrio, da ocorréncia do vencimento antecipado.

6.3 Caso o pagamento da totalidade das Debéntures previsto na clausula acima seja
realizado por meio da B3, a Companhia deverd comunicar a B3, por meio de correspondéncia
em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias
Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realizacdo.

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

7.1 A Companhia estd adicionalmente obrigada a:

1. cumprir todos os requisitos e obrigacdes estabelecidos nesta Escritura de Emissdo e na
regulamentacdo em vigor pertinente a matéria, em especial as obrigagdes previstas no
artigo 17 da Instrugao CVM 476;

II. enviar a CVM informagGes periddicas e eventuais, verdadeiras, completas, consistentes
e que ndo induzam o investidor a erro, nos termos da Instrucao da CVM n° 480, de 07
de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucao CVM 480");

III. enviar, periodicamente: (i) o formuldrio cadastral; (ii) o Formuldrio de Referéncia
(conforme abaixo definido); (iii) as demonstracdes financeiras; (iv) o formulario de
demonstracdes financeiras padronizadas — DFP; (v) o formulario de informacGes
trimestrais - ITR; e (vi) as demais informacgdes previstas no artigo 21 da Instrugdao CVM
480;

IV. apresentar nos prazos legais ao publico as decis6es tomadas pela Emissora com relagao
a seus resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer outros fatos
considerados relevantes nos termos da regulamentagdo expedida pela CVM;

V. fornecer todas as informacOes solicitadas pela CVM, pela ANBIMA e/ou pela B3,
conforme o caso;

VI. comunicar em até 1 (um) Dia Util ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de qualquer Evento
de Inadimplemento, bem como qualquer inadimplemento quanto ao cumprimento de
gualquer de suas obrigacdes referentes as Debéntures ou qualquer outro evento que
possa trazer prejuizo aos Debenturistas, sendo que o descumprimento desse dever pela
Emissora ndo impedira o Agente Fiducidrio ou os Debenturistas de, a seu critério,
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exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos na presente Escritura de
Emissdo, inclusive o de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, se for o caso;

VII. comunicar em até 1 (um) Dia Util ao Agente Fiduciario qualquer condenagdo em decisdo
transitada em julgado decorrente de processo judicial, ou sentenca arbitral definitiva,
que afete, de forma relevante e adversa, a Emissora ou a capacidade da Emissora de
cumprir suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo ou, ainda, qualquer
evento, fato ou circunstancia potencial que vier a ser de seu conhecimento e que possa
ser considerado pela Emissora como apto a afetar a validade, legalidade ou eficacia das
Debéntures, mantendo o Agente Fiduciario informado por meio de relatérios semanais,
sobre o ato, a acao, o procedimento e o processo em questdo e as medidas a serem
tomadas;

VIII.comunicar em até 1 (um) Dia Util ao Agente Fiduciario qualquer fato que seja do seu
conhecimento e possa vir a afetar negativamente e de forma relevante seu desempenho
financeiro e/ou operacional, atividades comerciais e/ou quaisquer outros fatos
considerados relevantes, inclusive reputacionais, nos termos da regulamentacgao
expedida pela CVM;

XVI. manter sua existéncia legal e validas e regulares as licengas, concessbes ou aprovacoes
necessarias, inclusive ambientais, exigidas pelos 6rgaos regulatérios competentes ao
seu regular funcionamento, exceto caso as referidas autorizagdes, concessodes, alvaras,
subvencdes ou licengas, conforme o caso, estejam em processo tempestivo de obtengao
ou renovacdo nos termos das leis e normas aplicaveis ao setor de atuacdo da Emissora;

IX. cumprir as leis, regras, regulamentos, normas administrativas e determinagbes dos
orgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugao de seus negdcios
e/ou de suas controladas, exceto por aqueles que questionadas nas esferas
administrativa e/ou judicial e que tenham sua exigibilidade e efeitos suspensos por
decisdo judicial ou administrativa;

X. atender de forma eficiente as solicitagdes dos Debenturistas e do Agente Fiduciario,
observada a sua razoabilidade;

XI. contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia
das Debéntures, os prestadores de servicos inerentes as obrigacGes previstas nesta
Escritura de Emissdo, incluindo, mas nao se limitando a: (i) o Banco Liquidante; (ii) o
Escriturador; (iii) o Agente Fiduciario; e (iv) os ambientes de distribuicdo e negociacdo

Esta escritura foi elaborada, inicialmente, segundo as regras e procedimentos do Guia ANBIMA de Melhores Praticas de padronizagdo para calculo de
debéntures ndo conversiveis, sendo passivel de modificagdo por meio de eventuais aditamentos e alteragdes posteriores a partir desta data.

Autenticagdo: 452A8C4FF5389CDB6362DC2ADF161E4741A1939EA4D2732F339F5A31743040F8
Para validar o documento acesse http://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o n° de protocolo.

i i
i Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro o™ E
| Empresa: VALID SOLUCOES S A @ | JUuCcEHIA)!
| NIRE: 333.0027799-4 Protocolo: 00-2021/124475-9 Data do protocolo: 12/05/2021 L J assinado digitalmente // i
E CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 27/05/2021 SOB O NUMERO ED333006960000 e demais constantes do termo !
| de autenticacédo. Pag. 042/117 i
i :
i i
i i



Autorregulagdo

ANBIMA

+
Agente Fiduclario

das Debéntures nos mercados primario e secundario, respectivamente;

XII. ndo revelar informacdes relativas a Emissdo, exceto aquilo que for necessario a
consecucao de seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da
informacao transmitida, tudo em conformidade com o disposto na regulamentacdo
aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando a, o disposto na Instrucdo CVM 476 e no
artigo 48 da Instrugao CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 400"), bem como abster-se de, até o envio da Comunicagdo de
Encerramento da Emissdao a CVM, utilizar as informacdes referentes a Emissdo, exceto
para fins estritamente relacionados com a preparagao da Emissao;

XIII.abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissao, até o envio da Comunicacao
de Encerramento, salvo nas hipoteses previstas no inciso II do artigo 48 da Instrugdo
CVM 400, observadas as disposicbes previstas na regulamentacdo aplicavel;

XIV. manter as Debéntures registradas para negociacdo no mercado secundario durante o
seu respectivo prazo de vigéncia, arcando com os custos dos referidos registros;

XV. cumprir todas as determinacdes da CVM, com o envio de documentos e, ainda,
prestando as informagdes que Ihe forem solicitadas;

XVI. efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou venham a
incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora de acordo com a
legislacdo tributaria aplicavel;

XVII. manter atualizado o registro de companhia aberta na CVM e cumprir integralmente
com as obrigacdes de envio a CVM de informagoes periédicas e eventuais e de
divulgacdo e colocacdo de tais informacdes a disposigdo dos investidores nos termos da
Instrugao CVM 480;

XVIII.ndo realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposicoes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

XIX. manter em vigor a estrutura de contratos necessaria para |lhe assegurar a manutencao
de suas condicOes de operacao e funcionamento;

XX. manter seus bens essenciais para o desempenho do seu objeto social adequadamente
segurados por companhias de seguro de primeira linha, conforme praticas usualmente
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adotadas pela Emissora;

XXI. exceto com relacdo aqueles pagamentos questionados na esfera judicial ou
administrativa cujo nao pagamento resulte em impacto adverso relevante para suas
atividades, ou para sua capacidade em honrar tempestivamente as obrigagOes
pecuniarias relativas as Debéntures, manter em dia o pagamento de todos os tributos
devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal;

XXII. utilizar a parcela das Debéntures distribuidas e colocadas pelo regime de melhores
esforcos para, a critério da Emissora:(a) amortizar prioritariamente os Vencimentos de
2021 conforme previsto no Anexo II desta Escritura de Emissao; e (b) reforco de caixa
da Emissora;

XXIII.fornecer ao Agente Fiduciario, sendo que, no caso das alineas (i) a (iii) abaixo, tais
informacGes também serdo fornecidas por meio de disponibilizagdo em sua pagina na
Internet (www.valid.com.br) ou na pagina da CVM na Internet:

(i) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social,
ou prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados de sua efetiva divulgacao, o que
ocorrer primeiro: (i) copia de suas demonstracbes financeiras completas
relativas ao respectivo exercicio social encerrado, acompanhadas de parecer dos
auditores independentes; e (ii) copia atualizada do organograma do grupo
societario da Emissora;

(i) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término de cada
trimestre ou no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados de sua efetiva
divulgacdo, o que ocorrer primeiro, copia de suas informacdes trimestrais
relativas aos respectivos trimestres, acompanhada do relatério da administracéo
e do parecer de auditoria ou relatério de revisdo especial dos auditores
independentes;

(iii) nos mesmos prazos previstos na Instrucdo CVM 480, notificagdo da convocagdo
de qualquer assembleia geral de acionistas e copias de todas as atas de todas
as assembleias gerais de acionistas, bem como a data e ordem do dia da
assembleia a se realizar;

(iv) declaragdo, em papel timbrado e assinada por representante legal, atestando a
destinacdo dos recursos da presente Emissao em até 30 (trinta) dias corridos da
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data da efetiva destinagdo da totalidade dos recursos ou na Data de Vencimento,
0 que ocorrer primeiro, indicando, inclusive, os recursos utilizados para as
despesas da Emissdo, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os
eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se facam necessarios;

(v) em até 10 (dez) Dias Uteis da data de apresentacdo das demonstragoes
financeiras consolidadas auditadas da Emissora, declaracdo do Diretor de
Relagdes com Investidores da Emissora ou outro representante legal estatutario,
atestando (a) a veracidade e auséncia de vicios no célculo dos Indices
Financeiros; (b) que permanecem validas as disposigdes contidas nesta Escritura
de Emissao; (c) em seu melhor conhecimento, as declaracdes prestadas nesta
Escritura de Emissdao permanecem validas; (d) a ndo ocorréncia de qualquer
Evento de Inadimplemento e a existéncia de descumprimento de qualquer
obrigacao prevista nesta Escritura de Emiss@ao ou em desacordo com seu estatuto
social; e (e) o cumprimento da obrigacao de manutencao do registro de emissor
de valores mobilidrios perante a CVM;

(vi) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados das datas a que se referem as
alineas (i) e (ii) acima, o relatério consolidado da memoéria de célculo
compreendendo todas as rubricas necessérias ao acompanhamento dos Indices
Financeiros, acompanhadas de demonstracdo do célculo dos Indices Financeiros
devidamente calculados pela Emissora;

(vii) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitagdo, documentos e informagdes
sobre a Emissora e seus ativos que o Agente Fiducidrio eventualmente requeira;
e

(vii) em até 2 (dois) Dias Uteis apds o seu recebimento, cépia de qualquer
correspondéncia relevante ou notificacdo judicial ou extrajudicial recebida pela
Emissora, relativa as Debéntures ou a presente Escritura de Emissédo;

XXIV. convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacione com a Emissdo, caso o Agente
Fiduciario ndo o faca;

XXV. notificar em até 1 (um) Dia Util o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaracdes
prestadas na presente Escritura de Emissdo tornem-se total ou parcialmente inveridicas,

incompletas ou incorretas;
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XXVI. assegurar que os recursos liquidos obtidos com a Oferta nao sejam empregados em
(i) qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento ou outra espécie de vantagem
indevido a funcionario, empregado ou agente publico, partidos politicos, politicos ou
candidatos politicos, em ambito nacional ou internacional, ou a terceiras pessoas
relacionadas; (ii) pagamentos que possam ser considerados como propina, abatimento
ilicito, remuneracao ilicita, suborno, trafico de influéncia ou atos de corrupcdo em geral
em relagdo a autoridades publicas nacionais e estrangeiras; e (iii) qualquer outro ato
gue possa ser considerado lesivo a administracdo publica nos termos das Leis
Anticorrupgao;

XXVII. até a Data de Vencimento, observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si, € por suas
Afiliadas, suas coligadas e Representantes (conforme definido abaixo) toda e qualquer
Lei Anticorrupcao, bem como abster-se de (a) praticar a utilizacdo de recursos para
contribuicBes, doagbes ou despesas ilegais relativas a atividades politicas; (b) realizar
qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos,
partidos politicos, politicos ou candidatos politicos, incluindo seus familiares, nacionais
ou estrangeiros, (c) praticar quaisquer atos para obter ou manter qualquer negdcio,
transacdo ou vantagem comercial indevida; (d) violar qualquer dispositivo de qualquer
lei ou regulamento contra pratica de corrupcdo ou atos lesivos a administracdo publica,
incluindo, sem limitagdo, as Leis Anticorrupgao; e (e) realizar qualquer pagamento de
propina, abatimento ilicito, remuneracdo ilicita, suborno, trafico de influéncia, “caixinha”
ou outro pagamento ilegal (em conjunto “Condutas Indevidas”), devendo (i) manter

politicas e procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das Leis
Anticorrupcdo, incluindo, sem limitacdo, por funcionarios e terceiros; (ii) dar
conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais e/ou os demais
prestadores de servigos que venham a se relacionar; (iii) abster-se de praticar atos de
corrupcdo e de agir de forma lesiva a administragdo publica, nacional ou estrangeira; e
(iv) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas,
comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, que podera tomar todas as providéncias
que entender necessarias;

XXVIII. cumprir e, ainda fazer com que suas Afiliadas cumpram rigorosamente a as
leis, regulamentos e demais normas ambientais e trabalhistas em vigor, relativas a
salide e seguranca ocupacional, inclusive no que se refere a inexisténcia de trabalho
infantil e analogo a de escravo, discriminacdo de raca e género e direitos dos silvicolas,
incluindo, mas nao se limitando, ao disposto na Legislagdao Socioambiental (conforme
definido abaixo), assim como nao adotar acdes que incentivem a prostituicdo, em
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especial com relacao aos seus projetos e atividades de qualquer forma beneficiados pela
Emissdo, zelando sempre para que os trabalhadores da Emissora estejam devidamente
registrados nos termos da legislacdo em vigor e a Emissora cumpra as obrigacdes
decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislacao trabalhista e
previdencidria em vigor, mantendo, ainda, as licencas ambientais validas e/ou
dispensas e/ou protocolo junto as autoridades publicas, bem como todos os registros
necessarios, em conformidade com a legislacao civil e ambiental aplicavel, observados
0os prazos previstos no artigo 18, 8§49, da Resolucdo do Conselho Nacional do Meio
Ambiente - CONAMA n© 237, de 19 de dezembro de 1997 e/ou os prazos definidos pelos
orgdos ambientais das jurisdicGes em que a Emissora atue, adotando as medidas e
acoes preventivas e reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio
ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto
social e, ainda, proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades
econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinacGes dos 6rgdos
municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor;

XXIX. ressarcir, independentemente de culpa, os Debenturistas de qualquer quantia que
estes sejam compelidos a pagar em razao de dano ambiental decorrente de suas
atividades, bem como a indenizar os Debenturistas por qualquer perda ou dano que
estes venham comprovadamente a sofrer em decorréncia do referido dano ambiental;

XXX. ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social ou com a presente
Escritura de Emissdo, em especial atos que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacdes assumidas perante os
Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao, ndo realizar operacdes fora de
seu objeto social ou em desacordo com seu objeto social, observadas as disposicoes
estatutaria, legais e regulamentares em vigor, abaixo;

XXXI. ndo omitir qualquer fato de qualquer natureza que seja de seu conhecimento e que
cause alteracdo substancial na situacdo econdmico-financeira, reputacional, operacional
ou juridica da Emissora em prejuizo dos Debenturistas;

XXXII. enviar o organograma, todos os dados financeiros e atos societarios necessarios a
realizacdo do relatoério anual, conforme Resolugdao CVM n° 17, de 09 de fevereiro de
2021 (“Resolucdo CVM n° 17”), que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os
quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias
antes do encerramento do prazo para disponibilizacdo na CVM. O referido relatério do
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grupo societario da Emissora devera conter, inclusive, controladores, controladas,
controle comum, coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada
exercicio social;

XXXIII. manter em adequado funcionamento 6rgdo para atender, de forma eficiente,
aos Debenturistas ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a prestacao
desse servico;

XXXIV. ndo constituir qualquer tipo de garantia, 6nus ou gravame sobre valores
mobilidrios representativos de divida de sua emissdo no ambito de operagoes
conduzidas no mercado de capitais, que confiram aos credores da respectiva emissdo
ou oferta qualquer prioridade ou preferéncia sobre os créditos decorrentes das
Debéntures, exceto com a prévia anuéncia de Debenturistas que representem 70%
(setenta por cento), no minimo, das Debéntures em Circulacdo; e

XXXV.apds a aprovagdo em sede de Assembleia Geral de Acionistas da Emissora, a Emissora
devera celebrar o Contrato de Cessdo Fiduciaria nos termos descritos na Clausula 2.1.4
acima.

7.2 Sem prejuizo das demais obrigacbes previstas nesta Escritura de Emissdo, a
Companhia esta adicionalmente obrigada a, nos termos do artigo 17 da Instrucdo CVM 476:

I. preparar as demonstragles financeiras consolidadas da Emissora relativas a cada
exercicio social, em conformidade com a Lei das Sociedades por Acées e com as regras
emitidas pela CVM;

II. submeter as demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora a auditoria, por
auditor independente registrado na CVM;

III. divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores (www.valid.com.br) e no
sistema disponibilizado pela B3, até o dia anterior ao inicio das negociacdes das
Debéntures, as demonstracoes financeiras consolidadas da Emissora, acompanhadas
de notas explicativas e do relatdrio dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés)
ultimos exercicios sociais encerrados;

IV. divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores (www.valid.com.br) e no
sistema disponibilizado pela B3, as demonstragdes financeiras consolidadas da
Emissora subsequentes, acompanhadas de notas explicativas e relatério dos auditores
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VI.

VII.

VIII.

IX.

8.

8.1

independentes, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

observar as disposicoes da Instrucao CVM n© 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 358"”), no que se refere ao dever de sigilo e as vedacgbes a
negociacao;

divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores (www.valid.com.br) e no
sistema disponibilizado pela B3, a ocorréncia de qualquer ato ou fato relevante,
conforme definido no artigo 2° da Instrugao CVM 358;

fornecer todas as informagodes solicitadas pela CVM e pela B3;

divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores (www.valid.com.br), o
relatorio anual do Agente Fiduciario e demais comunicacdes enviadas pelo Agente
Fiduciario na mesma data do seu recebimento, observado, ainda, o disposto no item
IV acima;

observar as disposicoes da regulamentacdao especifica editada pela CVM, caso seja
convocada, para realizagdao de modo parcial ou exclusivamente digital, Assembleia
Geral de Debenturistas.

AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui agente fiduciario da Emissdo o Agente Fiduciario,

qualificado no preambulo desta Escritura de Emissdo, que assina nessa qualidade e, neste
ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeagao para, nos termos da lei e desta Escritura
de Emissdo, representar a comunhao dos Debenturistas, declarando que:

1.

I1.

II1.

é instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agOes, de acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizacGes, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societarias e regulatorias, necessarias a celebragdo desta Escritura de
Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui previstas, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais, societarios e regulatérios necessarios para tanto;

o(s) representante(s) legal(is) do Agente Fiducidrio que assina(m) esta Escritura de
Emissdo tem(tém), conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para assumir,
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em nome do Agente Fiduciario, as obrigagdes aqui previstas e, sendo mandatario(s),
tem(tém) os poderes legitimamente outorgados, estando o(s) respectivo(s) mandato(s)
em pleno vigor;

IV. esta Escritura de Emissdo e as obrigacGes aqui previstas constituem obrigagdes licitas,
validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciario, exequiveis de acordo com os seus
termos e condicdes;

V. a celebragdo, os termos e condigdes desta Escritura de Emissdo e o cumprimento das
obrigacGes aqui previstas (a) ndo infringem o estatuto social do Agente Fiduciario;
(b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o Agente Fiduciario seja
parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo infringem qualquer
disposicdo legal ou regulamentar a que o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos
esteja sujeito; e (d) nao infringem qualquer ordem, decisdo ou sentengca administrativa,
judicial ou arbitral que afete o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos;

VI. aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicOes previstos na legislacao especifica e nesta Escritura de Emissao;

VII. conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e todos os seus termos e
condicOes;

VIILI. verificou a consisténcia das informag0es contidas nesta Escritura de Emissdo, com base
nas informagdes prestadas pela Companhia;

IX. estarciente da regulamentacao aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da CVM,
incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de outubro de 1990;

X. assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6° da Resolugao CVM
no° 17, tratamento equitativo a todos os Debenturistas de eventuais emissdes de valores
mobilidrios realizadas pela Emissora, sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente
fiduciario;

XI. ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,

paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Agbes, a Resolucdo CVM n° 17 e demais normas
aplicaveis, para exercer a funcdo que lhe é conferida;
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XII. ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no artigo
6° da Resolugdo CVM n° 17;

XIII.n3o tem qualquer ligacdo com a Companhia que o impeca de exercer suas fungoes; e
XIV. na data de celebragao desta Escritura de Emissdo, conforme organograma encaminhado

pela Companhia, o Agente Fiduciario identificou que presta servicos de agente fiduciario
na seguinte emissdo publica de valores mobiliarios, realizada pela Emissora:

Emissora: VALID SOLUGOES S.A. (nova denominacdo de VALID SOLUGCOES
E SERV. DE SEG. EM MEIOS DE PAG. E IDENTIFIC

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 7

Volume na Data de Emissao: R$ Quantidade de ativos: 36000
360.000.000,00

Data de Vencimento: 04/06/2023
Taxa de Juros: 115% do CDI.
Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

8.2 O Agente Fiduciario exercerd suas funcbGes a partir da data de celebracdo desta
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fungoes até a integral quitacdo das obrigacées da Companhia
nos termos desta Escritura de Emissdo, ou, ainda, até sua efetiva substituicdo.

8.3 Em caso de impedimentos temporarios, renlncia, intervencao, liquidacdo extrajudicial,
ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

1. os Debenturistas podem substituir o Agente Fiduciario e indicar seu substituto a
qualquer tempo apds o encerramento da Oferta, em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim;

II. caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverda comunicar
imediatamente o fato a8 Companhia e aos Debenturistas, mediante convocacdo de
Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substituicao;

III. caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungdes, devera permanecer no exercicio de
suas funcbGes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela Companhia e

Esta escritura foi elaborada, inicialmente, segundo as regras e procedimentos do Guia ANBIMA de Melhores Praticas de padronizagdo para célculo de
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aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas, e assuma efetivamente as suas
fungoes;

IV. sera realizada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas, para a escolha do novo agente
fiduciario, que devera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido,
podendo ser convocada por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulagdo; na hipotese da convocacdo ndo ocorrer no prazo
de até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto, caberd a Companhia
realiza-la; em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocagdo da Assembleia
Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario ou nomear substituto
provisorio;

V. a substituicdo do Agente Fiduciario deverd ser comunicada a CVM no prazo de até 7
(sete) Dias Uteis contados da data de inscricdao do aditamento a esta Escritura de
Emissdo na JUCERJA, juntamente com a declaracdao e as demais informacdes exigidas
nos termos da Resolugao CVM n° 17;

VI. o0s pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo realizados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacdo dos servicos;

VII. o agente fiduciario substituto farad jus a mesma remuneracao percebida pelo anterior,
caso (a) a Companhia nao tenha concordado com o novo valor da remuneragao do
agente fiduciario proposto pela Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o
inciso IV acima; ou (b) a Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV
acima nao delibere sobre a matéria;

VIII. o agente fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeacdo, comunica-la
a Companhia e aos Debenturistas nos termos da Clausula 4.19 acima e da Clausula 11.2

abaixo; e

IX. aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
emanados da CVM.
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8.4 Pelo desempenho dos deveres e atribuicbes que Ihe competem, nos termos da lei e
desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a substitui-lo nessa
qualidade:

I. receberd uma remuneragdo:

(a) serdo devidas parcelas anuais de R$ 12.000,00 (doze mil reais), devida pela
Companhia, sendo que o primeiro pagamento devera ser realizado em até 5 (cinco)
Dias Uteis da data de assinatura desta Escritura de Emissdo, e as demais parcelas serdo
devidas nas mesmas datas dos anos subsequentes, calculadas pro rata die, se
necessario. A primeira parcela de honorarios serd devida ainda que a operacao nao seja
integralizada, a titulo de estruturacdao e implantagdo. Tais pagamentos serdo devidos
mesmo apos o vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja
exercendo atividades inerentes a sua fungdo em relacdo a Emissdo, remuneragdo essa
que sera calculada pro rata die;

(b) em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas, ou
celebracdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a emissdo, sera devida
ao Agente Fiduciario uma remuneracdo adicional equivalente a R$ 500,00 (quinhentos
reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas a emissdo, a ser paga no
prazo de 5 (cinco) dias apds a entrega, pelo Agente Fiduciario, a Emissora do relatério
de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral de Debenturistas, engloba-se todas
as atividades relacionadas a assembleia e ndo somente a andlise da minuta e
participacao presencial ou virtual da mesma. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas
ndao se limitam a (a) analise de edital; (b) participacdo em calls ou reunioes;
(c) conferéncia de quérum de forma prévia a assembleia; (d) conferéncia de procuracéo
de forma prévia a assembleia e (d) aditivos e contratos decorrentes da assembleia. Para
fins de esclarecimento, “relatéorio de horas” é o material a ser enviado pelo Agente
Fiducidrio com a indicacdo da tarefa realizada (por exemplo, analise de determinado
documento ou participacdo em reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo
empregado na fungdo e do valor relativo ao tempo;

(c) as parcelas citadas acima serdo reajustadas pela variacdo positiva acumulada do
IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que
vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento
seguintes, calculadas pro rata die, se necessario e caso aplicavel;

(d) as parcelas citadas acima, serdo acrescidas dos seguintes impostos: 1SS (Imposto
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Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicao ao Programa de Integracao
Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL
(Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte)
e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragao do Agente
Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento; e

(e) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem
como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em
atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

II. aremuneracdo nao inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da funcdo de
agente fiduciario durante a implantacdo e vigéncia do servigo, as quais serdo cobertas
pela Companhia, mediante pagamento das respectivas cobrancas acompanhadas dos
respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Companhia ou mediante
reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovacdo, quais sejam: publicacbes em
geral, notificacdes, extracdo de certidées, despesas cartorarias, fotocdpias,
digitalizagbes, envio de documentos, viagens, alimentagdo e estadias, despesas com a
execucao da Garantia Real, especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre
outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

III. todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas,
em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas
pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
Companhia, desde que sejam razoaveis. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas, correspondem a depdsitos, custas e taxas judicidrias nas acoes
propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente
suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneracdao do Agente Fiduciario na
hipétese de a Companhia permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento
desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar
garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia;

IV. o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma

prevista no inciso III acima sera acrescido a divida da Companhia, tendo preferéncia
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sobre estas na ordem de pagamento; e

V. eventuais obrigacdes adicionais atribuidas ao Agente Fiducidrio, alteracdes nas
caracteristicas ordinarias da operacdo, ou ainda apds a ciéncia do nome da Companhia
facultardo ao Agente Fiduciario a revisdo dos honorarios ora propostos.

8.5 Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM e nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuicbes do Agente Fiduciario:

1. responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislacao
vigente, exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
titulares de valores mobilidrios;

II. custear (a) todas as despesas decorrentes da execugao dos seus servigos, incluindo
todos os tributos, municipais, estaduais e federais, presentes ou futuros, devidos em
decorréncia da execugao dos seus servicos, observado o disposto na Clausula 8.4 acima,
incisos I (d), II e III; e (b) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou previdenciarios;

III. exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;

IV. proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcgdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administragdo de seus proprios bens;

V. renunciar a funcdo, na hipdétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qgualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocacdo da Assembleia
Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituicdo, nos termos da Clausula
8.3, incisos V e VI acima, e da Resolugdao CVM n° 17;

VI. conservar em boa guarda toda a documentacao relativa ao exercicio de suas funcgdes;

VII. verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informagdes relativas a
garantia e a consisténcia das demais informacgdes contidas nesta Escritura de Emisséo,
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

VIII. diligenciar junto a Companhia para que esta Escritura de Emissao e seus aditamentos,
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sejam inscritos na JUCERJA, adotando, no caso da omissao da Companhia, as medidas
eventualmente previstas em lei;

IX. acompanhar a prestacdo das informagodes periddicas pela Companhia e alertar os
Debenturistas, no relatorio anual de que trata o inciso XIX abaixo, sobre inconsisténcias
ou omissOes de que tenha conhecimento;

X. opinar sobre a suficiéncia das informacGes prestadas nas propostas de modificagdo das
condicdes das Debéntures;

XI. solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas funcdes, certiddes
atualizadas da Companhia dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, dos
cartérios de protesto, das varas da Justica do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda
Publica da localidade onde se situe a sede ou o domicilio da Companhia;

XII. solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Companhia;

XIII.convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da
Clausula 9.3 abaixo;

XIV. comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as informacoes
que lhe forem solicitadas;

XV. manter atualizada a relacao dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes perante a Companhia, o Escriturador, o Banco Liquidante e a B3, sendo que,
para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia, e os Debenturistas, ao
subscrever ou adquirir as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o
Escriturador, o Banco Liquidante e a B3 a atenderem quaisquer solicitagOes realizadas
pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a qualguer momento, da
posicdo de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

XVI. fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao fazer;

XVII. comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Companhia, de
obrigacdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissdo, incluindo obrigacdes
relativas a garantias e cldusulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condicdes que ndo devem ser descumpridas pela
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Companhia, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da
data da ciéncia, pelo Agente Fiduciario, do inadimplemento;

XVIII.no prazo de até 4 (quatro) meses contados do término do exercicio social da
Companhia, divulgar, em sua pagina na Internet, e enviar a Companhia para divulgacdo
na forma prevista na regulamentacao especifica, relatério anual destinado aos
Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 19, alinea (b), da Lei das Sociedades
por Acoes, descrevendo os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativos as
Debéntures, conforme o conteddo minimo estabelecido na Resolugdo CVM n° 17;

XIX. manter o relatério anual a que se refere o inciso XVIII acima disponivel para consulta
publica em sua pagina na Internet pelo prazo de 3 (trés) anos;

XX. manter disponivel em sua pagina na Internet lista atualizada das emissdes em que
exerce a funcdo de agente fiduciario ou agente de notas;

XXI. divulgar em sua pagina na Internet as informacdes previstas no artigo 16 da Resolucdo
CVM n© 17 e manté-las disponiveis para consulta publica em sua pagina na Internet
pelo prazo de 3 (trés) anos; e

XXII. divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua pagina na
Internet e/ou em sua central de atendimento, em cada Dia Util, o saldo devedor unitario
das Debéntures, calculado pela Companhia e acompanhado pelo Agente Fiduciario.

8.6 No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obrigacdes previstas
nesta Escritura de Emissdo, ndao sanado nos respectivos prazos de cura previstos nesta
Escritura de Emissdo, conforme aplicaveis, devera o Agente Fiduciario usar de toda e qualquer
medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emissdo para proteger direitos ou defender
interesses dos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades
por Acoes e do artigo 12 da Resolucao CVM n° 17, incluindo:

1. declarar, observadas as condicdes desta Escritura de Emissdo, antecipadamente
vencidas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, e cobrar seu principal e acessoérios;

II. requerer a faléncia da Companhia, se ndo existirem garantias reais;

III. tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os Debenturistas realizem
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seus créditos; e

IV. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdao judicial,
recuperagdo extrajudicial ou, se aplicavel, intervengdo ou liquidacdo extrajudicial da
Companhia.

8.7 0 Agente Fiduciario ndo sera obrigado a realizar qualquer verificagdo de veracidade nas
deliberagdes societarias e em atos da administracdo da Companhia ou, ainda, em qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que |lhe tenha sido encaminhado pela
Companhia ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisGes, e ndo sera
responsavel pela elaboracdo desses documentos, que permanecerdao sob obrigacdo legal e
regulamentar da Companhia elabora-los, nos termos da legislacdo aplicavel.

8.8 A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM n° 17, dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por AgOes e desta Escritura de Emissdo, estando o
Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo ou regulamentagdo aplicavel e desta Escritura
de Emissao.

8.9 Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas neste instrumento,
somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral.

8.10 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira
que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. Ndo sera
ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboracdo de documentos societarios da
Emissora, que permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los,
nos termos da legislagdo aplicavel.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1 Os Debenturistas poderdao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acoes, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas da Primeira Série ou dos
Debenturistas da Segunda Série (“Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série” e
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“Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série”, respectivamente e, em conjunto,
“Assembleias Gerais de Debenturistas”). A Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira
Série e a Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série serdo realizadas em separado,
computando-se em separado os respectivos quoruns de convocagdo, instalagdo e deliberagdo,
a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas da
respectiva série, conforme o caso.

9.1.1. Os procedimentos previstos nesta Clausula Nona serdo aplicaveis as
respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas de cada série, individualmente, e os
guoruns aqui previstos deverdo ser calculados levando-se em consideracdo o total de
Debéntures da respectiva série, sem prejuizo do disposto na Clausula 9.1 acima.

9.2 As Assembleias Gerais de Debenturistas poderao ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM.

9.3 A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-& mediante anuncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 4.19 acima, respeitadas outras
regras relacionadas a publicacdo de anuncio de convocagdo de Assembleias Gerais constantes
da Lei das Sociedades por Acbes, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de Emisséo,
ficando dispensada a convocagcao no caso da presencga da totalidade dos Debenturistas.

9.4 As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo minimo de
15 (quinze) dias apds a primeira publicacdo da convocacdo. Qualquer Assembleia Geral de
Debenturistas em segunda convocagdo somente podera ser realizada em, no minimo 8 (oito)
dias apds a data de publicacdo do novo edital de convocacao.

9.5 Independentemente das formalidades previstas na legislagdo aplicidvel e nesta
Escritura de Emissdo, sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagdo.

9.6 As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-ao, em primeira convocagao, com
a presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em Circulagdo da respectiva
série, e, em segunda convocagdo, com qualquer quérum.

9.7 A presidéncia e a secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo aos
Debenturistas eleitos por estes proprios ou aqueles que forem designados pela CVM.
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9.8 Nas deliberagbes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada uma das
Debéntures em Circulagdo caberd um voto, admitida a constituicio de mandatario,
Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 9.8.1 abaixo, todas as deliberagoes a
serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdao de aprovacgdo de
Debenturistas representando (a) em primeira convocagdo, no minimo, 70% (oitenta por
cento) das Debéntures em Circulacdo da respectiva série; e (b) em segunda convocagdo, no
minimo, 2/3 das Debéntures em Circulacdo da respectiva série.

9.8.1 N&o estao incluidos no quérum a que se refere a Clausula 9.8 acima:

I. 0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura de Emissao;
e

II. as alteracGes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacdo da respectiva série, (a) das
disposicOes desta Clausula; (b) de quaisquer dos qudruns previstos nesta Escritura de
Emissdo; (c) da Remuneracdo das Debéntures, exceto pelo disposto na Clausula 4.12
acima; (d) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta
Escritura de Emissdo; (e) do prazo de vigéncia das Debéntures; (f) da espécie das
Debéntures; (g) da criacao de evento de repactuacdo; (h) das disposicoes relativas ao
Resgate Antecipado Facultativo; e (i) da redacdo de qualquer Evento de
Inadimplemento.

9.8.2 A renlncia ou o perddo temporario a um Evento de Inadimplemento devera ser
aprovado de nos termos do quérum previsto na Clausula 9.8 acima.

9.9 Para os fins de constituicdo de quérum, “Debéntures da Primeira Série em Circulacdo”,
e “Debéntures da Segunda Série em Circulacdo” ou, conjuntamente, “Debéntures em
Circulacao” significam todas as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas,
excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e, ainda, adicionalmente, para fins de
constituicdo de qudérum, excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, (i) a
Companhia; (ii) a qualquer controladora, a qualquer controlada e/ou a qualquer coligada de

qualquer das pessoas indicadas no item anterior; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro,
cOnjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas
nos itens anteriores.

9.10 As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os qudéruns previstos nesta Escritura de Emissdo, serdo validas e eficazes perante
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a Companhia e obrigardo todos os Debenturistas, independentemente de seu
comparecimento ou voto na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

9.11 Fica desde ja certo e ajustado que esta Escritura de Emissdo podera ser alterada, sem
a necessidade de aprovacao pelos Debenturistas, desde que nao haja qualquer custo ou
despesa adicional para os Debenturistas e somente quando tal alteragdo decorrer (i) da
necessidade de atendimento a exigéncias de adequacdo a normas legais, regulamentares ou
exigéncias da CVM, da ANBIMA, conforme aplicavel, ou da B3; (ii) de correcdo de erro de
digitacdo; ou (iii) da atualizacdo dos dados cadastrais das partes, tais como alteragao na
denominacgao social, endereco e telefone, entre outros.

9.12 O Agente Fiducidrio devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informacdes que |he forem solicitadas.

9.13 Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agdes, sobre a Assembleia Geral de acionistas.

10. DECLARAGCOES DA COMPANHIA

10.1 A Companhia, neste ato, declara que:

I. é uma companhia aberta devidamente organizada, constituida e existente de acordo
com as leis brasileiras, e esta devidamente autorizada a desempenhar as atividades
descritas em seu objeto social;

II. seu registro de companhia aberta perante a CVM encontra-se atualizado;

IIl. estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e o Contrato de
Garantia, e a cumprir com todas as obrigacOes neles previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

IV. os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo e o Contrato de
Garantia tém poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacGes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

V. seus administradores tém o conhecimento e a experiéncia em assuntos financeiros e de
negocios, inclusive no que diz respeito a operacbes da mesma natureza que as
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Debéntures, que os capacitam a avaliar o mérito, os riscos e a adequacdo das
Debéntures;

VI. nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacdo, licenca, ordem de, ou
qualificacdo junto a, qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério é exigido
para o cumprimento pela Emissora de suas obrigacGes nos termos das Debéntures, ou
para a realizacdo da Emissdo, exceto (i) pelo depdsito das Debéntures perante o MDA
e o CETIP21, (ii) pelo arguivamento da RCA da Emissora na JUCERJA e (iii) pela inscrigao
desta Escritura de Emissdao na JUCERIJA;

VII. as demonstracdes financeiras da Emissora relativas aos exercicios encerrados em 31
de dezembro de 2018, 2019 e 2020 e ao periodo de trés meses findo em 31 de margo
de 2021 apresentam de maneira adequada a situacdao financeira da Emissora nas
aludidas datas e os resultados operacionais da Emissora referentes aos periodos
encerrados em tais datas. Tais informagdes financeiras foram elaboradas de acordo com
os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e refletem corretamente os ativos,
passivos e contingéncias da Emissora. Desde a data das demonstracdes financeiras
relativas ao periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2021, ndo houve nenhum
impacto adverso relevante na situagdo financeira e nos resultados operacionais em
guestao, ndo houve qualquer operagao envolvendo a Emissora, fora do curso normal de
seus negocios, que seja relevante para a Emissora, nao houve qualquer alteragcao no
capital social ou aumento substancial do endividamento da Emissora;

VIII. ndo ha qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou
outro tipo de investigacao governamental que possa vir a causar impacto substancial e
adverso a Emissora ou as Debéntures;

IX. ndo omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento

X. tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuragdo da
Taxa DI divulgada pela B3 e a forma de calculo da Remuneragdo das Debéntures foi

acordada por livre vontade da Emissora e em observancia ao principio da boa-fé;

XI. o Formulario de Referéncia da Emissora foi elaborado de acordo com e cumpre em todos
os aspectos todas as normas pertinentes, conforme a Instrugdo CVM 480;

XII. as informacBes constantes do Formulario de Referéncia da Emissora, bem como
aquelas incluidas no material de divulgacao da Oferta (conforme aplicavel) e fornecidas
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aos Coordenadores no ambito da Emissdo, sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos Investidores Profissionais, uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta;

XIII.ndo ha outros fatos relevantes em relagdo a Emissora ndo divulgados no material de
divulgacdo da Oferta (conforme aplicavel) e/ou aos Coordenadores, cuja omissdo faca
com que qualquer informacdo no material de divulgacdo da Oferta (conforme aplicavel)
seja falsa, inconsistente, imprecisa, incompleta, incorreta e/ou insuficiente;

XIV. ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que,
no seu entendimento, possa resultar em impacto adverso relevante a Emissora em
prejuizo dos investidores das Debéntures;

XV. estd cumprindo os contratos, as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagbes dos o6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducdo de seus negdcios e/ou de suas controladas;

XVI. tem a Emissora e suas controladas todas as concessbes, autorizacbes, alvaras,
permissoes e licencas relevantes e necessarias a exploracdo de seus negdcios, exceto
aquelas em processo tempestivo de renovacao ou obtencao;

XVIIL. ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio, que o impeca de exercer,
plenamente, suas fungées com relagdo a Emissdo;

XVIII. ndo tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas funcdes, nos termos da Lei das Sociedades por Acdes, e demais
normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

XIX. os documentos e informacdes fornecidos ao Agente Fiduciario sdo corretos e estdo
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e informacées
relevantes para a tomada de decisao de investimento sobre a Emissora;

XX. estd em dia com o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal e de todas as obrigacGes de natureza trabalhista e previdenciaria,
exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial que
tenham sua exigibilidade e efeitos suspensos por decisdo judicial ou administrativa;

XXI. inexiste descumprimento de qualquer disposicao contratual, legal ou de qualquer
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ordem judicial, administrativa ou arbitral, em qualquer dos casos, visando a anular,
alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar qualquer das obrigacdes
decorrentes das Debéntures;

XXII. a celebracdo desta Escritura de Emissao, do Contrato de Distribuicdo e do Contrato
de Garantia, bem como o cumprimento das obrigacdes previstas em tais instrumentos,
nao infringem seu Estatuto Social ou qualquer disposicao legal, ordem, decisdao ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral em face da Emissora, contrato ou
instrumento do qual a Emissora e/ou quaisquer de suas Afiliadas sejam parte, nem ira
resultar em: (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos que a Emissora seja parte; (ii) criacdo de qualquer
onus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja
existentes na presente data; ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

XXIII.cada uma de suas Afiliadas foi devidamente constituida e é uma sociedade existente
de acordo com as respectivas leis de suas respectivas jurisdicdes, com plenos poderes
e autoridade para ser titular, arrendar e operar suas propriedades e para conduzir seus
negocios;

XXIV. as opinides, anadlises e expectativas expressas pela Emissora no seu Formulario de
Referéncia e no material de divulgacdo da Oferta Restrita em relacdo a Emissora
(conforme aplicavel) sdo todas as circunsténcias materiais relevantes existentes na data
de sua respectiva divulgacdo, sdo feitas com base em suposicOes razoaveis, sdo
verdadeiras e ndao sdao enganosas, incorretas ou inveridicas na data de sua respectiva
divulgacao;

XXV. a Emissora preparou e entregou todas as declaracgoes de tributos, relatérios e outras
informacgdes que, de acordo com o conhecimento da Emissora devem ser apresentadas,
ou receberam dilacao dos prazos para apresentacao destas declaragoes; todas as taxas,
impostos e demais tributos e encargos governamentais devidos de qualquer forma pela
Emissora, por suas controladas, ou, ainda, impostas a ela ou a quaisquer de seus bens,
direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negdcios, resultados e lucros foram
integralmente pagos quando devidos, exceto os tributos ou encargos que estao sendo
contestados de boa-fé e por meio de procedimentos apropriados, iniciados e conduzidos
com diligéncia e em relagdo aos quais existem reservas ou outras provisoes apropriadas,
gue tenham sua exigibilidade e efeitos suspensos por decisao judicial ou administrativa;
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XXVI. a Emissora e suas controladas possuem justo titulo de todos os seus bens imoveis
e demais direitos e ativos por elas detidos;

XXVII. mantém os seus bens e de suas controladas adequadamente segurados,
conforme razoavelmente esperado e de acordo com as praticas correntes de mercado;

XXVIII. esta Escritura de Emissao e as obrigacdes aqui previstas constituem obrigacdes
legalmente validas e vinculantes da Emissora, exigiveis de acordo com os seus termos
e condicbes, com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784, I e
III, da Lei n°® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada (Cdodigo de Processo
Civil);

XXIX. a Emissora, por si, e por suas Afiliadas, declaram, neste ato, estarem cientes e
cumprirem os termos das leis e normativos que dispdem sobre atos lesivos contra a
administragdo publica, em especial as Leis Anticorrupgdo, e comprometem-se a se
absterem de qualquer atividade que constitua uma violagdo as disposicdoes contidas
nestas legislagdes. A Emissora declara que envida os melhores esforgos para que seus
funcionarios, subcontratados se comprometam a observar o aqui disposto, devendo,
ainda, dar conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais que venham
a se relacionar com a Emissora, previamente ao inicio de sua atuacdo no ambito desta
Escritura de Emissdo;

XXX. (i) observa, cumpre e faz com que suas Afiliadas cumpram as Leis Anticorrupcao e
demais legislacGes relativas aplicaveis, bem como se abstém de praticar quaisquer atos
de corrupgao e de agir de forma lesiva a administracao publica, nacional e estrangeira,
no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo, declarando ainda que, apds a
devida e razoavel diligéncia, ndo conhece a existéncia contra si, seus funcionarios e
administradores, de qualquer investigagdo, inquérito ou procedimento administrativo
ou judicial relacionado a praticas contrarias as Leis Anticorrupgdo; e (ii) mantém
politicas e procedimentos internos, em relagdo a terceiros e funcionarios, objetivando o
cumprimento das Leis Anticorrupcdo. Caso a Emissora, a qualquer momento, tome
conhecimento de atos ou fatos que possam violar as aludidas Leis Anticorrupgao ou
implicar a falsidade, parcialidade ou insuficiéncia das declaracées acima, comunicara
imediatamente ao Agente Fiduciario, fornecendo todas as informacfes necessarias a
respeito;

XXXI. até a presente data, nem a Emissora nem qualquer uma de suas Afiliadas, diretores,
membros do conselho de administracdo agindo em seu beneficio e/ou de suas Afiliadas
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("Representantes”) e no conhecimento da Emissora, nenhum terceiro, incluindo
assessores ou prestadores de servico, funcionarios e subcontratados agindo em seu
beneficio e/ou de suas Afiliadas: (i) usou os seus recursos e/ou de suas Afiliadas para
contribuicdes, doagdes ou despesas de representacao ilegais ou outras despesas ilegais

relativas a atividades politicas; (ii) fez qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a
empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos
(incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros, praticaram quaisquer atos para
obter ou manter qualquer negdcio, transacdo ou vantagem comercial indevida;
(iii) violou as Leis Anticorrupcdo; ou (iv) fez qualquer pagamento de propina,
abatimento ilicito, remuneracgao ilicita, suborno, trafico de influéncia, “caixinha” ou outro
pagamento ilegal;

XXXII. inexiste qualquer condenacdo da Emissora e suas Afiliadas na esfera administrativa
ou judicial, notadamente por razdes de corrupgao ou por qualquer motivo referente ao
descumprimento das Leis Anticorrupgao;

XXXIII.cumpre e faz com que suas respectivas Afiliadas e seus Representantes cumpram,
em todos os aspectos, as leis, requlamentos, normas administrativas e determinacoes
dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a conducdo de seus
negocios e necessarias para a execucao de seu objeto social, em especial a Politica
Nacional do Meio Ambiente, as Resolucbes do Conama - Conselho Nacional do Meio
Ambiente e as demais legislacOes e regulamentacdes ambientais supletivas, incluindo,
mas ndo se limitando, a leis e regulamentos relativos a discriminacdo de raca ou género,
inexisténcia de incentivo a prostituicdo relacionadas ao meio ambiente, a salde e
seguranca ocupacional e/ou a nao utilizagdo de mao de obra infantil e/ou em condicOes
anadlogas as de escravo ou que de qualquer forma possa infringir os direitos dos
silvicolas, bem como ao direito sobre as areas de ocupacédo indigena, assim declaradas
pela autoridade competente (“Legislacao Socioambiental”) possuindo as licengas
ambientais exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio
de suas atividades, estando todas elas validas e vigentes ou em processo regular de

renovacgao;

XXXIV. (i) mantem procedimentos internos que assegurem o cumprimento da Legislacdo
Socioambiental por seus Representantes, assessores, prestadores de servico,
funcionarios e subcontratados, (ii) da conhecimento pleno de tais normas a todos os
seus Representantes, assessores, prestadores de servigo, funciondrios e
subcontratados;
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XXXV. ndo incentiva a prostituicdo, tampouco utiliza ou incentiva mao-de-obra infantil e/ou
em condicdo analoga a de escravo ou de qualquer forma infringe direitos dos silvicolas,
em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de ocupacgdo indigena,
assim declaradas pela autoridade competente e que a utilizagao dos valores objeto da
Emissdo ndo implicara na violacdo da Legislacdo Socioambiental;

XXXVI. até a presente data, a Emissora ndo foi condenada na esfera judicial ou
administrativa por questdes trabalhistas envolvendo trabalho em condicdo anéloga a de
escravo e/ou trabalho infantil, e/ou de incentivo a prostituicdo;

XXXVII. (i) até a presenta data, a Emissora ndo foi condenada por crime contra o meio
ambiente; e (ii) suas atividades e propriedades estdo em conformidade com a
Legislacdo Socioambiental.

10.2 A Companhia obriga-se, de forma irrevogavel e irretratdvel, a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos
e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) diretamente incorridos e
comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiduciario em razdo da falsidade e/ou
incorregdo de qualquer das declaragdes prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima.

10.3 Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.2 acima, a Companhia obriga-se a notificar o
Agente Fiducidrio, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento, caso qualquer das declaracbes prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima
seja falsa e/ou incorreta em qualquer das datas em que foi prestada.

11. DISPOSICOES GERAIS

11.1 Despesas. Correrao por conta da Companhia todos os custos incorridos com a Oferta
ou com a estruturacdo, emissdo, registro e execucao das Debéntures, incluindo publicactes,
inscricGes, registros, contratagdo do Agente Fiduciario, do Escriturador, do Banco Liquidante
e dos demais prestadores de servigos, execucao da Garantia Real e quaisquer outros custos
relacionados as Debéntures.

11.2 Comunicacfes. Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura de
Emissdao devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderecos abaixo, e serao
consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante “aviso de recebimento”
expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos. As comunicacdes realizadas por
correio eletronico serdao consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
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recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada
pelo remetente). A alteracao de qualquer dos enderegos abaixo devera ser comunicada as
demais partes pela parte que tiver seu endereco alterado.

I. para a Companhia:

Valid Solugoes S.A.

Rua Peter Lund 146/202, Sao Cristovao
Rio de Janeiro - RJ

CEP: 20.930-390

At: Diretoria Financeira e de RI

E-mail: ri@valid.com

tel: (21) 3179-9100

II. para o Agente Fiduciario:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 7, sala 201, Barra da Tijuca
CEP 22640-102 - Rio de Janeiro, RJ]

At.: Antonio Amaro / Maria Carolina A. Lodi de Oliveira

Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: ger2.agente@oliveiratrust.com.br

III.para a B3:
B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Balcao B3

Praca Antbnio Prado, n° 48, 4° andar, Centro

CEP 01010-901, Sao Paulo - SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos
Telefone: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

11.3 As obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

11.4 Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissao somente sera considerada eficaz e
valida se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as partes.

11.5 A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta
Escritura de Emissdo, desde que nao afete a validade e exequibilidade desta Escritura de
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Emissdo, ndo afetarda as demais clausulas, que permanecerdo validas e eficazes até o
cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas. Ocorrendo a
declaracdo de invalidade ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emissdo, as
partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo a clausula declarada
invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emissdo, de termos e condicGes validos que
reflitam os termos e condicBes da clausula invalidada ou nula, observados a intencdo e o
objetivo das partes quando da negociagao da clausula invalidada ou nula e o contexto em que
se insere.

11.6 Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes serd sempre
considerado mera liberalidade, e ndo configurard renlncia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem
implicard novacgao, alteracdo, transigéncia, remissdo, modificacdo ou reducdo dos direitos e
obrigagOes daqui decorrentes.

11.7 As partes reconhecem esta Escritura de Emissao e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784 do Cdodigo de Processo Civil.

11.8 Para os fins desta Escritura de Emissdo, as partes poderdo, a seu critério exclusivo,
requerer a execucgao especifica das obrigagbes aqui assumidas, nos termos dos artigos 497 e
seguintes, 538, 806 e seguintes do Cdédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de
declarar o vencimento antecipado das obrigacées decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissao.

11.9 As Partes reconhecem que as declaracdes de vontade das Partes contratantes
mediante assinatura digital presumem-se verdadeiras em relacdo aos signatarios quando é
utilizado o processo de certificacdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileira - ICP-Brasil, conforme admitido pelo art. 10 e seus paragrafos da Medida Provisoria
n° 2.200, de 24 de agosto de 2001, em vigor no Brasil, reconhecendo essa forma de
contratagdo em meio eletrénico, digital e informatico como valida e plenamente eficaz,
constituindo titulo executivo extrajudicial para todos os fins de direito. Na forma acima
prevista, a presente Escritura de Emissdo, assim como os demais documentos relacionados a
Emissdo e as Debéntures, podem ser assinados digitalmente por meio eletrénico conforme
disposto nesta Clausula.

11.10 Lei de Regéncia. Esta Escritura de Emissédo é regida pelas leis da Republica Federativa
do Brasil.
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11.11 Foro. Fica eleito o foro da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as
questdes porventura resultantes desta Escritura de Emissao.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam esta
Escritura de Emissdo em 3 (trés) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas)
testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

Rio de Janeiro, 10 de maio de 2021.

(as assinaturas seguem nas paginas seguintes)
(restante desta pagina intencionalmente deixado em branco)
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Pagina de Assinaturas 1/3 do Instrumento Particular de Escritura da 82 (Oitava) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, da Espécie Quirografaria, a ser Convolada
na Espécie com Garantia Real, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica com Esforcos
Restritos da Valid Solugbes S.A.

VALID SOLUGOES S.A.

Nome: Ivan Luiz Murias Dos Santos Nome: Mauricio Ribeiro de Menezes
Cargo: Diretor Cargo: Diretor
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Pagina de Assinaturas 2/3 do Instrumento Particular de Escritura da 82 (Oitava) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, da Espécie Quirografaria, a ser Convolada
na Espécie com Garantia Real, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica com Esforcos
Restritos da Valid Solugbes S.A.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Nathalia Guedes Esteves Nome: Bianca Galdino Batistela
Cargo: Procuradora Cargo: Procuradora
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debéntures ndo conversiveis, sendo passivel de modificagdo por meio de eventuais aditamentos e alteracdes posteriores a partir desta data.
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Pagina de Assinaturas 3/3 do Instrumento Particular de Escritura da 82 (Oitava) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, a ser Convolada
na Espécie com Garantia Real, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica com Esforcos
Restritos da Valid Solugdes S.A.

Testemunhas:
Nome: Leandro de Campos Amaro Nome: Alexandre de Abreu Cabral
Id.: 126.904 Id.: 10.052.181-4
CPF/ME: 071.988.877-83 CPF/ME: 005.816.487-14
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ANEXO I do Instrumento Particular de Escritura da 82 (Oitava) Emissdao de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, a ser
Convolada na Espécie com Garantia Real, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo
Publica com Esforgos Restritos da Valid Solucdes S.A.

MODELO DE ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO

[PRIMEIRO] ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 82
(OITAVA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, A SER CONVOLADA NA ESPECIE COM GARANTIA REAL,
EM 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGCOS RESTRITOS
DA VALID SOLUGOES S.A.

I. VALID SOLUCOES S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”), com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Peter Lund, n°® 146-202, S3o Cristovao,
CEP 20.930-390, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia ("CNPJ/ME") sob o n° 33.113.309/0001-47, com seus atos constitutivos
registrados perante a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro ("fJUCERJA") sob
o NIRE 33.3.0027799-4, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Companhia” ou “Emissora”);

II. OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., sociedade por acdes, com filial na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo,
na Rua Joaquim Floriano, n® 1.502, 13° andar CEP 04534-004, inscrita no CNPJ/ME
sob o n% 36.113.876/0004-34, neste ato representada na forma de seu estatuto
social (“Agente Fiduciario”);

Sendo a Emissora e o Agente Fiduciario, em conjunto, como “Partes” e, individual e
indistintamente, como “Parte”.

CONSIDERANDO QUE:

(N em [DATA], as Partes celebraram o “Instrumento Particular de Escritura da 89
(Oitava) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirografaria, a Ser Convolada na Espécie com Garantia Real, em 2 (Duas) Séries, para
Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos da Valid Solucbes S.A.” (“Escritura de Emissdo”),
no ambito da 82 (oitava) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, da
espécie quirografaria, a ser convolada na espécie com garantia real, em duas séries, para
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distribuicdo publica, com esforcos restritos, em regime misto de garantia firme e melhores
esforcos, da Emissora (“Debéntures” e “Emissdo”);

(i) a Garantia Real (conforme definida na Escritura de Emissao) foi devidamente
aprovada em sede de Assembleia Geral de Acionistas da Emissora e formalizada e constituida
em [DATA], por meio do “Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios e Outras
Avencas”, celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario (*AGE da Emissora”);

(iit) as Partes desejam aditar a Escritura de Emissao para realizar a convolacao das
Debéntures para a espécie com garantia real, e realizar a consolidacdo da Escritura de
Emissao;

RESOLVEM as Partes, de comum acordo e em regular forma de direito, celebrar o presente
“[Primeiro] Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 82 (Oitava) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, a Ser Convolada
na Espécie com Garantia Real, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica com Esforcos
Restritos da Valid Solucbes S.A.” ("Aditamento”), mediante as clausulas e condigdes a seguir.

CLAUSULA I
DEFINICOES E INTERPRETAGCOES

1.1 DefinicOes. Para efeitos deste Aditamento, salvo se de outro modo aqui expresso, as
palavras e expressoes grafadas em letra mailscula deverdo ter os significados atribuidos na
Escritura de Emissao, ainda que posteriormente ao seu uso, exceto se de outra forma definidos
no presente Aditamento.

1.2 Interpretacdes. A menos que o contexto exija de outra forma, este Aditamento deve
ser interpretado conforme a Escritura de Emissdo é interpretada.

CLAUSULA II
OBJETO DO ADITAMENTO

2.1 As Partes, por meio da celebracdo deste Aditamento, considerando a deliberagcdao em
sede da AGE da Emissora, desejam refletir na Escritura de Emissao que as Debéntures passam
a contar com a Garantia Real e passam a ser da espécie com garantia real.

2.2 Em razdo do disposto acima e, de modo a contemplar as alteracdes mencionadas no
presente Aditamento, as Partes resolvem consolidar a Escritura de Emissdo, que passara a
vigorar na forma do Anexo A ao presente Aditamento.

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro o™
Empresa: VALID SOLUCOES S A @ | JucCcEHIA
NIRE: 333.0027799-4 Protocolo: 00-2021/124475-9 Data do protocolo: 12/05/2021 Lot assinado digtamente /

CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 27/05/2021 SOB O NUMERO ED333006960000 e demais constantes do termo

de autenticacéo. Pag. 075/117
Autenticacgdo: 452A8C4FF5389CDB6362DC2ADF161E4741A1939EA4D2732F339F5A31743040F8

Para validar o documento acesse http://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o n° de protocolo.



CLAUSULA III
DISPOSICOES GERAIS

3.1 As Partes, neste ato, reiteram todas as obrigagdes assumidas e todas as declaragoes e
garantias prestadas na Escritura de Emissdao, que se aplicam ao Aditamento, como se aqui
estivessem transcritas.

3.2 As alteracbes a Escritura de Emissao pactuadas no presente Aditamento ndo implicam
novagao tampouco renuncia pelas Partes de qualquer de seus direitos e obrigacdes previstos
na Escritura de Emissao, que ficam expressamente ratificados e confirmados, permanecendo
em vigor e plenamente aplicaveis todas os demais termos e condicées ndo expressamente
alteradas pelo presente Aditamento.

3.3 As duvidas e/ou controvérsias oriundas da Escritura de Emissdo e deste Aditamento,
continuardo a ser dirimidas perante o foro da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

3.4  As obrigacGes assumidas neste Aditamento tém carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus eventuais sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento em 4 (quatro)

vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Rio de Janeiro, [DATA].

* ok
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ANEXO II do Instrumento Particular de Escritura da 82 (Oitava) Emissdao de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, a ser
Convolada na Espécie com Garantia Real, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo
Publica com Esforgos Restritos da Valid Solucdes S.A.

MODELO DE CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS E
OUTRAS AVENCAS

Pelo presente instrumento particular, as Partes (conforme definido abaixo),

VALID SOLUCOES S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta perante a
Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Rua Peter Lund, n® 146-202, S&o Cristévdo, CEP 20.930-390, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia ("CNPJ/ME”) sob o n°
33.113.309/0001-47, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do
Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA") sob o NIRE 33.3.0027799-4, neste ato representada
por seus representantes legais devidamente constituidos na forma de seu estatuto social
("Emissora” ou "Cedente”); e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ("BACEN"),
constituida sob a forma de sociedade por acGes, por meio de sua filial, com enderego na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 1.502 - 13° andar, Sala 132
parte, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 36.113.876/0004-34, neste ato representada nos termos
de seu estatuto social ("Agente Fiduciario”), na qualidade de representante da comunhao
dos interesses dos titulares das Debéntures (conforme definido abaixo) ("Debenturistas”),
nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Agoes”).

Quando referidos em conjunto, a Cedente e o Agente Fiduciario serdo denominados “Partes”
e, individualmente, “Parte”.

CONSIDERANDO QUE:

em [e] de [maio] de 2021, a Emissora e o Agente Fiduciario celebraram o "Instrumento
Particular de Escritura da 82 (oitava) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acbes, da Espécie Quirografaria a ser Convolada na Espécie com Garantia Real, em 2 (Duas)
Séries, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos da Valid Solu¢bes S.A.” (conforme
aditada de tempos em tempos, a “Escritura de Emissao”), a qual rege os termos e condicoes
da 82 (oitava) emissdo de até 700.000 (setecentas mil) debéntures simples, ndo conversiveis
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em acoes, da espécie quirografaria a ser convolada na espécie com garantia real, em duas
séries, da Emissora (“"Debéntures”), no valor total de até R$700.000.000,00 (setecentos
milhdes de reais), na respectiva data de emissdo (“Emissao”) para distribuicdo publica em
regime misto de garantia firme e melhores esforgos de colocagao, nos termos da Instrucdo da
CVM n% 476, de 16 de janeiro de 2009, (conforme alterada, a “Instrucao CVM 476" e
“Oferta Restrita”, respectivamente);

os recursos captados pela Cedente por meio da Emissao serdao utilizados integralmente para
o reperfilamento de dividas atuais da Emissora, conforme detalhado na Escritura de Emissao
e reforco de caixa;

nos termos da Escritura de Emissdo, a Emissdo contara com a cessao fiduciaria, em favor dos
Debenturistas, pela Cedente, de Conta Vinculada (conforme abaixo definido), na qual o valor
correspondente a 25% (vinte e cinco por cento) do saldo devedor de principal das Debéntures
(“Saldo Devedor”) devera ser mantido mensalmente;

a Emissora contratou o ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira constituida sob as leis
da Republica Federativa do Brasil, com sede na Praca Alfredo Egydio De Souza Aranha, n°® 100,
Torre Olavo Setubal, Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n®
60.701.190/0001-04 (“Banco Depositario”), para prestacdo de servicos de gestdo e
acompanhamento dos valores depositados na Conta Vinculada, de acordo com a legislagao
vigente e em especial pelas regras dispostas no Contrato de Custddia de Recursos Financeiros
celebrado em [e] de [maio] de 2021 entre a Emissora e o Banco Depositario (“Contrato de
Banco Depositario”); e

a constituicdo da garantia objeto deste Contrato foi aprovada em assembleia geral
extraordindria de acionistas da Cedente, realizada em [=] de [=] de 2021.

RESOLVEM AS PARTES celebrar o presente “Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditorios e Outras Avencas” (“Contrato”), que se regera pelas seguintes clausulas e
condicoes:

1. DEFINICOES E INTERPRETAGAO

1.1. As expressOes utilizadas neste Contrato em letra mailscula terdo o significado a
elas atribuido neste Contrato ou, caso ndo tenham sido definidas no presente
instrumento, deverdo ter os significados que lhes é atribuido (em portugués ou inglés,
conforme o caso) na Escritura de Emissao. Todos os termos no singular definidos neste
Contrato deverao ter o mesmo significado quando empregados no plural e vice-versa.
As expressdes “deste instrumento”, “neste instrumento” e “conforme previsto neste
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instrumento”, a ndo ser que de outra forma exigido pelo contexto, referem-se a este
Contrato como um todo e ndo a uma disposicdo especifica deste Contrato, e referéncias
a clausula, sub clausula, itens, adendo e anexo estdo relacionadas a este Contrato a ndo
ser que de outra forma especificado.

1.2. Salvo qualquer outra disposicdo em contrario prevista neste instrumento, todos
os termos e condigdes da Escritura de Emissdo aplicam-se total e automaticamente as
Partes e a este Contrato, mutatis mutandis, e deverao ser considerados como uma parte
integrante deste, como se estivessem transcritos neste instrumento.

CESSAO FIDUCIARIA EM GARANTIA

2.1. Para assegurar o pagamento fiel, pontual e integral de todos e quaisquer valores,
principais ou acessorios, do Valor Total da Emissdo, incluindo o Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, da Remuneragdo, Encargos
Moratoérios e demais encargos aplicaveis, devidos pela Emissora nos termos das
Debéntures e da Escritura de Emissdo, cuja descricdo consta no Anexo I, bem como o
cumprimento de quaisquer das obrigacdes principais, acessorias e/ou moratorias,
presentes e/ou futuras, no seu vencimento final ou antecipado, assumidas ou que
venham a ser assumidas pela Emissora no ambito da Escritura de Emissdo ou nos demais
documentos da Emissao, incluindo, sem limitacdo, quaisquer obrigacdes de pagar
despesas, custos, encargos, tributos, reembolsos, multas, penalidades, indenizagoes,
honorarios arbitrados em juizo, comissées e demais encargos contratuais e legais
previstos, bem como as obrigagbes relativas ao Banco Liquidante, ao Escriturador, a B3
S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Segmento B3 UTVM (*B3”) e ao Agente Fiduciario, Banco
Liguidante, ao Escriturador, as obrigagbes de ressarcimento de toda e qualquer
importancia que o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas venham a desembolsar no
ambito da Emissao e/ou em virtude da constituicdo, manutencdao e/ou excussdao da
Cessdo Fiduciaria, bem como todos e quaisquer tributos e despesas judiciais e/ou
extrajudiciais incidentes sobre a excussdo da Cessdo Fiduciaria, nos termos dos
respectivos contratos, conforme aplicavel ("Obrigacdes Garantidas” e "Documentos
da Operacao”, respectivamente), a Cedente, pelo presente, de forma irrevogavel e
irretratavel, cede e transfere fiduciariamente, em garantia prestada em favor dos
Debenturistas, a propriedade fiduciaria, o dominio resollivel e a posse indireta, de acordo
com as disposicdes nos termos do artigo 66-B da Lei n°® 4.728, de 14 de julho de 1965,
conforme alterada pela Lei n® 10.931, de 02 de agosto de 2004 (“Lei 4.728")e, no que
for aplicavel, dos artigos 18 a 20 da Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997 (“Lei
9.514") e, no que for aplicavel, dos artigos 1.361 e seguintes da Lei n® 10.406, de 10
de janeiro de 2002 (conforme alterada, o “Cédigo Civil” e “Cessdo Fiduciaria’,
respectivamente): (a) todos os direitos creditorios, atuais ou futuros, de titularidade da
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Cedente em relagdo a conta vinculada n°® 53.028-6, mantida junto ao Banco Depositario
na agéncia n° 8541 e movimentavel somente pelo Banco Depositario nos termos
previstos neste Contrato e no Contrato de Banco Depositario (“Conta Vinculada”),
constituida para que sejam mantidos em deposito o valor correspondente a 25% (vinte
e cinco por cento) do Saldo Devedor das Debéntures (“*Valor Garantido”) em favor dos
Debenturistas incluindo todos e quaisquer valores depositados e a serem depositados a
qualquer tempo, durante o prazo de vigéncia deste Contrato, e/ou mantidos na Conta
Vinculada, incluindo recursos eventualmente em transito ou em compensagdo bancaria,
bem como todos os direitos, atuais ou futuros, detidos e a serem detidos pela Cedente
como resultado dos valores depositados ou a serem depositados na Conta Vinculada; e
(b) todos os bens, atuais ou futuros, detidos e a serem detidos pela Cedente a qualquer
tempo com relagao aos Investimentos Permitidos (conforme abaixo definido) vinculados
a Conta Vinculada (os direitos creditorios das alineas “a” e “*b” acima,em conjunto, "Bens
Cedidos”), incluindo (sem limitagdes) recursos, direitos, rendimentos, acréscimos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas, acdes e pretensGes a eles relacionados,
presentes ou futuros.

2.2. A Cessdo Fiduciaria resulta na transferéncia aos Debenturistas, representados
pelo Agente Fiduciario, da propriedade fiducidria, do dominio resolivel e da posse
indireta dos Bens Cedidos, permanecendo a sua posse direta com a Cedente, até o
cumprimento integral das Obrigagdes Garantidas.

2.3. A Cedente responsabiliza-se pela existéncia e legitimidade dos Bens Cedidos,
declarando que ndo sdo objeto de qualquer 6nus, restricdo ou contestacdo, judicial ou
extrajudicial, por parte de terceiros ou dos respectivos devedores, com excegao desta
Cessdo Fiduciaria.

2.4. As Obrigagdes Garantidas estdo adequadas e suficientemente caracterizadas na
Escritura de Emissao e, em cumprimento ao disposto no artigo 66-B, §4°, da Lei 4.728,
e no artigo 18 da Lei 9.514, e tém suas caracteristicas principais devidamente descritas
no Anexo I a este Contrato. A descricao aqui contida das Obrigacdes Garantidas,
conforme descritas no Anexo I a este Contrato, visa meramente a atender critérios legais
e nao restringe de qualquer forma ou modifica, sob qualquer aspecto, os direitos dos
Debenturistas no &mbito da Emissao.

2.5. Para fins deste Contrato, entende-se por “Dia(s) Util(eis)” qualquer dia com
excecdo de sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

2.6. Até a quitacdo integral das ObrigacGes Garantidas, a Cedente obriga-se a adotar
todas as medidas e providéncias que estiverem ao seu alcance no sentido de assegurar
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aos Debenturistas a manutengao de preferéncia legal com relagao a Conta Vinculada e
aos Bens Cedidos.

2.7. Caso ocorra a declaragdao do vencimento antecipado das Obrigagdes Garantidas
ou o vencimento final das Obrigagdes Garantidas sem o seu devido pagamento, nos
termos da Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas devera exercer os direitos e prerrogativas previstos neste Contrato e/ou
em lei, em especial exercer todos os direitos oferecidos pela propriedade plena e a posse
direta dos Bens Cedidos, para os efeitos da presente garantia.

2.8. 0Os documentos comprobatdrios dos depositos realizados na Conta Vinculada e da
constituicdo da Conta Vinculada (*“Documentos Comprobatdrios”) consistem em
documentos relacionados a esta Cessao Fiduciaria.

2.8.1. A Cedente, neste ato e na melhor forma de direito, aceita o cargo de fiel
depositaria dos Documentos Comprobatdrios, nos termos dos artigos 627 e
seguintes do Codigo Civil (com excecdo do artigo 644) comprometendo-se, sem
nenhuma remuneragdo, mas assumindo todas as responsabilidades e obrigacdes
decorrentes de tal atribuicdo, a conserva-los, assim como declara conhecer as
consequéncias decorrentes de eventual ndo restituicdo dos Documentos
Comprobatorios ao Agente Fiduciario, conforme devidos/solicitados na forma
deste Contrato, assumindo a responsabilidade por todos os danos que venha a
causar aos Debenturistas por descumprimento ao aqui disposto.

2.8.2. A Cedente providenciara, as suas expensas, a aquisicdo e manutencao de
todos os meios fisicos e digitais necessarios a guarda, preservacdo e organizacdo
dos Documentos Comprobatérios.

2.8.3. Caso seja necessario para cumprimento de ordem judicial, legal ou
regulatoria, ou para excutir a presente Cessdo Fiduciaria, a Cedente devera
entregar ao Agente Fiduciario, agindo em nome e beneficio dos Debenturistas,
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de solicitagdo nesse sentido, ou em prazo
menor caso haja ordem judicial, legal ou regulatéria neste sentido, as vias
originais dos Documentos Comprobatérios.

3. FORMALIDADES
3.1. A Cedente, neste ato, obriga-se a:
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(a) no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de assinatura deste
Contrato ou de seus eventuais aditamentos pelas Partes, apresentar ao Agente
Fiduciario o protocolo do pedido de registro deste Contrato ou de averbagdo de
seus eventuais aditamentos no Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da
circunscricdo de domicilio da Cedente, observado o disposto na Clausula 3.1.1
abaixo em caso de aditamento a este Contrato;

(b) no prazo de 20 (vinte) dias contados da data de assinatura deste Contrato
ou de seus eventuais aditamentos pelas Partes, obter o registro ou averbacdo
deste Contrato ou de seus eventuais aditamentos no Cartério de Registro de
Titulos e Documentos da circunscricdo de domicilio da Cedente; e

(c) no prazo de 5 (cinco) dias contados da data de deferimento do registro
ou averbacdo deste Contrato ou de seus eventuais aditamentos, nos termos
acima, fornecer vias originais devidamente registradas no Cartorio de Registro de
Titulos e Documentos da circunscricdo de domicilio da Cedente ao Agente
Fiduciario, observado o disposto na Cladusula 3.1.2 abaixo em caso de aditamento
a este Contrato, e em até 1 (um) Dia Util contado da data de deferimento do
registro ou averbacdo deste Contrato ou de seus eventuais aditamentos, fornecer
copia eletronica (PDF) ao Agente Fiduciario deste Contrato e ou de seus eventuais
aditamentos devidamente registrados.

3.1.1. O Banco Depositario manifestara ciéncia acerca da presente Cessao
Fiduciaria por meio do Contrato de Banco Depositario.

3.1.2. Em caso de necessidade de realizacao de um aditamento ao presente
Contrato, a Cedente obriga-se a tomar todas as providéncias previstas no
presente Contrato, incluindo, sem limitacdo, as averbagdes nos competentes
cartorios.

3.2. Se a Cedente ndo efetuar os registros nos prazos previstos na Clausula 3.1 acima,
o Agente Fiduciario, agindo conforme instrucdes dos Debenturistas, podera, mas nao
sera obrigado a, realizar tais registros em nome, por conta e as expensas da Cedente.
O cumprimento das obrigacoes da Cedente por parte do Agente Fiducidrio ndo isenta a
configuracdo de descumprimento de obrigagdo ndo pecuniaria deste Contrato pela

Cedente.

3.3. Todas as despesas com os registros previstos na Clausula 3.1 acima deverdo ser

arcadas pela Cedente, nos termos da Clausula 10.1 abaixo.
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4.

MOVIMENTAGAO DE RECURSOS, EVENTOS DE RETENCAO E INVESTIMENTOS

PERMITIDOS

4.1. A Conta Vinculada, de movimentacdo restrita, serd movimentada Unica e
exclusivamente pelo Banco Depositario, mediante notificagdo por escrito, sendo o Agente
Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, a Unica parte autorizada a
solicitar ao Banco Depositario a movimentacdo dos valores depositados na Conta
Vinculada, mediante transferéncias, nos termos deste Contrato e do Contrato de Banco
Depositario, assim permanecendo até a integral liquidacdo de todas as Obrigactes
Garantidas, vedada a emissao de cheques, saques, cartdao de débito ou crédito, ordem
de transferéncia ou qualquer outro meio de movimentagdo pela Cedente, assim
permanecendo até a liquidagdo final de todas as Obrigagdes Garantidas de acordo com
os procedimentos estabelecidos no Contrato de Banco Depositario.

4.2. Os valores depositados na Conta Vinculada somente poderdo ser transferidos,
sacados, aplicados, investidos ou, de qualquer outra forma, movimentados pelo Banco
Depositario com estrita observancia aos termos deste Contrato e do Contrato de Banco
Depositario.

4.3. A Cedente desde ja autoriza o Banco Depositario a acatar as instrucées do Agente
Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, que estejam em
conformidade com as disposicGes deste Contrato, sem a necessidade de anuéncia
expressa da Cedente quando da realizacao de tais instrugdes.

4.4. A Cedente deverda manter, até a liquidacdo integral das Obrigacdes Garantidas,
um valor equivalente ao Valor Garantido.

4.4.1. O Agente Fiduciario terd acesso ao extrato completo da Conta Vinculada
mediante simples solicitagdo por escrito através de e-mail ao Banco Depositario,
que deverd fornecé-lo ao Agente Fiducidrio em até 1 (um) Dia Util da data da
solicitagdo, contendo os valores das operacGes de débito e crédito efetuadas na
Conta Vinculada, bem como o extrato dos Investimentos Permitidos vinculados a
Conta Vinculada, se houver, desde ja autorizado pela Cedente.

4.4.2. A Cedente autoriza o Banco Depositario a fornecer ao Agente Fiduciario,
bem como este a fornecer aos Debenturistas, se assim solicitado, todas as
informacdes referentes a qualquer movimentacdo, resgate, conforme aplicavel, e
os saldos da Conta Vinculada, renunciando ao direito de sigilo bancario em relacdo
a tais informacgdes, seja por meio de extratos bancarios e posigdes contidos na
Conta Vinculada. A Cedente, desde logo, de forma irrevogavel e irretratavel,
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reconhece que este procedimento ndo constitui infragdo as regras que disciplinam
o sigilo bancario, em especial a Lei Complementar n° 105, de 10 de janeiro de
2001, tendo em vista as peculiaridades que revestem os servicos objeto deste
Contrato.

4.4.3. Exceto na hipétese de um Evento de Inadimplemento (conforme definido
na Escritura de Emissdo) ou excussdo dos Bens Cedidos, conforme previsto na
Clausula Sexta deste instrumento, os recursos existentes na Conta Vinculada que
excederem o Valor Garantido serdo transferidos pelo Banco Depositario, nas datas
especificadas na Clausula 4.4.4. abaixo, para a conta corrente n® 54840-8, de
titularidade da Cedente, mantida na agéncia n® 0204, do Banco Depositario
(“Conta de Livre Movimento”).

4.4.4. Exceto na hipétese de um Evento de Inadimplemento (conforme definido
na Escritura de Emissdao) ou excussdao dos Bens Cedidos, conforme previsto na
Clausula Sexta deste instrumento, em cada dia 11 (onze) dos meses de fevereiro,
maio, agosto e novembro (ou no Dia Util imediatamente subsequente, no caso de
tal dia ndo ser um Dia Util) ("Data de Liberacdo de Recursos”), o Agente
Fiduciario devera solicitar ao Banco Depositario que os recursos retidos na Conta
Vinculada que excederem o Valor Garantido sejam transferidos, no Dia Util
subsequente ao recebimento da referida notificacdo, para a Conta Livre
Movimento (ou outra conta que vier a substitui-la e vier a ser informada por
escrito pela Cedente ao Agente Fiduciario).

4.5. O Banco Depositario aplicard os valores retidos na Conta Vinculada nos termos
estabelecidos no Contrato de Banco Depositario ("Investimentos Permitidos”).

4.6. Caso esteja em curso qualquer inadimplemento de obrigacdo prevista na Escritura
de Emissao e/ou neste Contrato, e observados os respectivos prazos de cura, e/ou esteja
em curso qualquer Evento de Inadimplemento (conforme definido na Escritura de
Emissdo), o Agente Fiduciario, observado o disposto no Contrato de Banco Depositario e
na Escritura de Emissdo, enviard, em até 1 (um) Dia Util da data de ciéncia ou da
ocorréncia, conforme o caso, uma notificacdo de bloqueio ao Banco Depositario, aos
enderecos eletronicos do Banco Depositario conforme indicados Contrato de Banco
Depositario, requerendo o bloqueio imediato do saldo da Conta Vinculada e de todos os
recursos que forem e/ou ja estiverem nela depositados (“Notificacdo de Bloqueio
Inadimplemento”). O Banco Depositario operacionalizard o bloqueio da Conta
Vinculada de forma imediata, no mesmo Dia Util em que a Notificagdo de Bloqueio
Inadimplemento for realizada pelo Agente Fiduciario. Os recursos deverdo ficar retidos
na Conta Vinculada até que tal inadimplemento seja sanado, observado que, uma vez
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sanado o inadimplemento, o Agente Fiduciario devera notificar o Banco Depositario para
fins de desbloqueio da Conta Vinculada, ou até o pagamento integral das ObrigacGes
Garantidas no caso do inadimplemento ndo ser sanado.

4.7. A Conta Vinculada ndo podera ser encerrada até que findo o prazo de vigéncia
deste Contrato e até a quitagdo integral das ObrigacGes Garantidas, o que ocorrer por
ultimo, o qual serd informado pelo Agente Fiduciario a Cedente e ao Banco Depositario.
Adicionalmente, a Cedente obriga-se, em carater irrevogavel e irretratavel, a ndo alterar
ou modificar, sob qualquer forma, a Conta Vinculada sem o prévio consentimento por
escrito de Debenturistas representando, no minimo, 70% (setenta por cento) das
Debéntures em Circulagdo, reunidos em assembleia geral a ser convocada pelo Agente
Fiduciario para esse fim.

COMPROMISSOS, DECLARAGCOES E GARANTIAS

5.1. Sem prejuizo das Obrigacbes Garantidas e das demais obrigagdes previstas no
presente Contrato, a Cedente, neste ato, de forma irrevogavel e irretratavel, obriga-se,
concorda e se compromete a:

(a) manter e fazer com que suas controladas mantenham sempre validas,
eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizagdes, incluindo as
societarias, governamentais e de terceiros, necessarias para (i) a validade ou
exequibilidade deste Contrato; e (ii) o fiel, pontual e integral cumprimento deste
Contrato;

(b) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizacdes necessarias a outorga da Cessao Fiduciaria, a celebragao
deste Contrato e dos demais documentos relacionados a Emissao e a Oferta
Restrita de que seja parte, conforme aplicavel, e ao cumprimento de todas as
obrigagOes aqui e ali previstas;

(c) manter os Bens Cedidos livres e desembaracados de quaisquer onus,
salvo o Onus resultante deste Contrato, e comunicar imediatamente ao Agente
Fiduciario sobre a ocorréncia de qualquer evento que possa acarretar a
depreciagdo ou perecimento dos Bens Cedidos;

(d) tempestivamente cumprir quaisquer requisitos e dispositivos legais
exigidos para a existéncia, validade, eficacia e/ou exequibilidade da Cessdo
Fiduciaria, e, mediante solicitacdo dos Debenturistas ou do Agente Fiduciario,
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apresentar comprovacao de que tais requisitos ou dispositivos legais foram
cumpridos;

(e) a qualquer tempo e as suas proprias expensas, tempestivamente, tomar
todas as medidas que venham a ser necessarias e exigidas pelos Debenturistas
representados pelo Agente Fiduciario, para o fim de constituir, conservar a
validade, formalizar, aperfeicoar e preservar a garantia para permitir o exercicio,
pelos Debenturistas, dos respectivos direitos e garantias instituidos por este
Contrato, ou cuja instituicdo seja objetivada pelo presente Contrato, incluindo a
celebracdo de qualquer documento ou contrato adicional (inclusive quaisquer
aditivos ao presente Contrato, quer no todo ou em parte);

(f) defender, tempestivamente, as suas custas e expensas, os direitos do
Agente Fiduciario e dos Debenturistas sobre os Bens Cedidos e a Conta Vinculada
com relacdo a Cessdo Fiduciaria ora constituida contra quaisquer reivindicagdes e
demandas de terceiros, mantendo os Debenturistas e o Agente Fiduciario indenes
e livres de todas e quaisquer responsabilidades, custos e despesas (incluindo
honorarios e despesas advocaticios comprovadamente incorridos), incluindo, sem
limitacdo: (i) referentes ou provenientes de qualquer atraso no pagamento dos
tributos e demais encargos incidentes ou devidos relativamente a qualquer dos
Bens Cedidos; (ii) referentes ou resultantes de qualquer violagdo das declaragdes
dadas ou obrigagdes assumidas neste Contrato; e/ou (iii) referentes a
formalizacdo e ao aperfeicoamento da Cessdo Fiduciaria, de acordo com este
Contrato;

(g9) notificar o Agente Fiduciario: (i) a respeito de qualquer acontecimento,
fato ou circunstancia, em relacdo aos Bens Cedidos e a Conta
Vinculada (incluindo, mas nao limitado, a ingresso ou perda em processos
judiciais, extrajudiciais, arbitrais e/ou administrativos, reivindicagdo ou
investigacdo envolvendo a Cedente e/ou suas sociedades controladas e/ou
coligadas) que possa depreciar ou afetar negativamente a garantia ora prestada
neste Contrato, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da ciéncia de tal
acontecimento; e/ou (ii) acerca da ocorréncia de qualquer penhora, arresto ou
qualquer medida judicial, arbitral e/ou administrativa de efeito similar que recaia
sobre os Bens Cedidos em até 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento da
respectiva notificacdo;

(h) fornecer ao Agente Fiduciario quaisquer informacGes e documentos
justificadamente solicitados com relagdao aos Bens Cedidos, em um prazo de 5
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(cinco) Dias Uteis contados da respectiva solicitacdo ou em prazo menor caso haja
ordem judicial, legal ou regulatéria neste sentido;

(i) pagar em dia todos os tributos, taxas, contribuicdes e demais despesas e
onus que incidam ou que venham a incidir sobre os Bens Cedidos;

6))] tratar qualquer sucessor, endossatario, cessionario ou adquirente de
qgualquer dos Documentos da Operacdo como se fosse signatario original deste
Contrato e dos demais Documentos da Operacgdo, garantindo-lhe o pleno e
irrestrito exercicio de todos os direitos e prerrogativas atribuidos aos
Debenturistas nos termos dos Documentos da Operacao;

(k) nao praticar qualquer ato que possa, direta ou indiretamente, prejudicar,
modificar, restringir ou afetar negativamente os direitos outorgados aos
Debenturistas por meio deste Contrato, por qualquer outro Documento da
Operacdao ou pela legislacdo aplicavel ou, ainda, a excussdao da garantia ora
constituida;

O] manter a titularidade valida e plena da Conta Vinculada, exceto pela
propriedade resollUvel decorrente do presente Contrato, bem como manter a
Conta Vinculada em sua posse mansa e pacifica, em qualquer caso, respeitadas
as disposicoes dos Documentos da Operacgao;

(m) nao alterar, encerrar ou vincular a Conta Vinculada, bem como manter
aberta a Conta Vinculada, durante a vigéncia deste Contrato, nem praticar
qualquer ato, ou abster-se de praticar qualquer ato, que possa, de qualquer
forma, resultar na alteracdo, encerramento ou oneracdao da Conta Vinculada ou
dos recursos e aplicagbes nela existente, responsabilizando-se pelo pagamento
de quaisquer tributos e contribuicdes exigidos ou que vierem a ser exigidos em
decorréncia do respectivo Contrato de Banco Depositario e/ou da movimentacdo
de recursos depositados na Conta Vinculada, durante o prazo de vigéncia do
referido contrato;

(n) nao alienar, vender, comprometer-se a vender, ceder, transferir,
emprestar, locar, conferir ao capital, instituir usufruto ou fideicomisso, ou por
qualquer outra forma dispor diretamente dos Bens Cedidos a terceiros, nem sobre
eles constituir qualquer 6nus prioritdrio em relacdo a esta Cessdo Fiduciaria
(assim definido como hipoteca, penhor, alienacdo fiducidria, cessdo fiduciaria,
promessa de venda, opcdo de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame
ou 6nus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou
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involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das
expressOes acima (“M”), gravame ou direito real de garantia (exceto pela
Cessdo Fiduciaria) ou dispor, de qualquer forma, total ou parcial, a titulo gratuito
ou oneroso, dos Bens Cedidos ou quaisquer direitos a eles inerentes, nem permitir
que quaisquer dos atos acima sejam realizados, em qualquer dos casos deste
inciso, de forma gratuita ou onerosa, no todo ou em parte, ainda que para ou em
favor de pessoa do mesmo grupo econémico sem a prévia e expressa anuéncia
dos Debenturistas;

(o) na hipétese de ocorréncia da declaracdo do vencimento antecipado das
Obrigacdes Garantidas ou do vencimento final das Obrigagdes Garantidas sem o
seu devido pagamento, nos termos da Escritura de Emissdao, nao obstar a
realizacdo e implementacdo, pelos Debenturistas, de quaisquer atos necessarios
a excussdo da Cessdo Fiduciaria e a salvaguarda dos direitos, garantias e
prerrogativas dos Debenturistas nos termos deste Contrato;

(p) cumprir integralmente todas as suas obrigacdes decorrentes deste
Contrato e dos demais Documentos da Operacgao de que é parte, incluindo, sem
limitacdo, a pratica de todos os atos necessarios a efetiva formalizacao Cessao
Fiduciaria dos Bens Cedidos no prazo e na forma estabelecidos neste Contrato;

(q9) em caso de renlncia e/ou substituicdo do Banco Depositario, contratar
nova instituicdao financeira para atuar como depositario dos recursos depositados
na Conta Vinculada, desde que devidamente aprovado pelos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, em termos e condi¢des condizentes com o
presente Contrato;

(r) manter, durante toda a vigéncia deste Contrato, todos os Bens Cedidos
sob o escopo da Cessédo Fiduciaria, transitando exclusivamente na forma prevista
neste Contrato e no Contrato de Depositario;

(s) constituir e manter conforme regulamentado neste Contrato e no Contrato
de Depositario a estrutura da Conta Vinculada que viabiliza a presente Cessdo
Fiduciaria, ndo podendo alterar ou encerrar a Conta Vinculada sem a prévia e
expressa anuéncia do Agente Fiduciario;

(t) entregar ao Agente Fiduciario, na presente data, a procuragao exigida nos
termos deste Contrato;
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(u) cumprir €, ainda fazer com que suas controladas cumpram rigorosamente
com as leis, regulamentos e demais normas ambientais e trabalhistas em vigor,
relativas a salde e seguranca ocupacional, inclusive no que se refere a
inexisténcia de trabalho infantil e analogo a de escravo, discriminagdo de raca e
género e direitos dos silvicolas, incluindo, mas nédo se limitando, ao disposto na
Legislagdo Socioambiental (conforme definido abaixo), assim como ndo adotar
acOes que incentivem a prostituicdo, em especial com relacdo aos seus projetos
e atividades de qualquer forma beneficiados pelas Obrigagdes Garantidas, zelando
sempre para que os trabalhadores da Cedente estejam devidamente registrados
nos termos da legislacdo em vigor e a Cedente cumpra as obrigacdes decorrentes
dos respectivos contratos de trabalho e da legislacdo trabalhista e previdenciaria
em vigor, mantendo, ainda, as licengas ambientais validas e/ou dispensas e/ou
protocolo junto as autoridades publicas, bem como todos os registros necessarios,
em conformidade com a legislagdo civil e ambiental aplicavel, observados os
prazos previstos no artigo 18, §4°, da Resolugdao do Conselho Nacional do Meio
Ambiente - CONAMA n° 237, de 19 de dezembro de 1997 e/ou os prazos definidos
pelos 6rgdos ambientais das jurisdicGes em que a Cedente atue, adotando as
medidas e aglOes preventivas e reparatérias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das
atividades descritas em seu objeto social e, ainda, proceder a todas as diligéncias
exigidas para suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e
atendendo as determinacbes dos 6rgdos municipais, estaduais e federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em
vigor;

(v) observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si, por suas Afiliadas, e seus
diretores, administradores e funcionarios ("Representantes”) toda e qualquer
Lei Anticorrupcdao, bem como abster-se de (a) praticar a utilizacdo de recursos
para contribuicGes, doagdes ou despesas ilegais relativas a atividades politicas;
(b) realizar qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou
funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos, incluindo
seus familiares, nacionais ou estrangeiros, (c) praticar quaisquer atos para obter
ou manter qualquer negdcio, transagdo ou vantagem comercial indevida;
(d) violar qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento contra pratica de
corrupcdo ou atos lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitacdo, as
Leis Anticorrupcdo; e (e) realizar qualquer pagamento de propina, abatimento
ilicito, remuneracdo ilicita, suborno, trafico de influéncia, “caixinha” ou outro
pagamento ilegal (em conjunto “Condutas Indevidas”), devendo (i) manter
politicas e procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das Leis
Anticorrupcgdo; (ii) dar conhecimento pleno de tais normas a todos os seus
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profissionais e/ou os demais prestadores de servicos que venham a se relacionar;
(iii) abster-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a
administragdo publica, nacional ou estrangeira; e (iv) caso tenha conhecimento
de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicar imediatamente ao
Agente Fiducidrio, que poderd tomar todas as providéncias que entender
necessarias;

(w) indenizar, defender, eximir, manter indene e, quando aplicavel,
reembolsar o Agente Fiducidrio em relacdo a todos e quaisquer prejuizos,
indenizacOes, responsabilidades, danos diretos, desembolsos, adiantamentos,
tributos ou despesas (inclusive honorarios razoaveis e despesas de advogados
externos) pagos ou incorridos diretamente pelo Agente Fiduciario decorrentes
diretamente do descumprimento, pela Cedente das Obrigagdes Garantidas e/ou
descumprimentos relacionados a este Contrato.

5.1.1. Para fins deste Contrato, “Leis Anticorrupgao” tem o significado que
Ihe é atribuido na Escritura de Emisséo

5.1.2. As obrigacbes aqui previstas devem ser cumpridas pela Cedente,
podendo o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas,
declarar vencidas antecipadamente todas as Obrigacdes Garantidas e executar a
garantia prevista neste Contrato em caso de descumprimento de tais obrigacoes,
nos termos da Escritura de Emissao.

5.1.3. A Cedente, as suas expensas, celebrara os documentos e instrumentos
adicionais necessarios que venham a ser razoavelmente exigidos pelos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, de tempos em tempos, para
permitir que o Agente Fiduciario proteja os direitos ora constituidos no que diz
respeito aos Bens Cedidos, no todo ou em parte, ou o exercicio por parte do
Agente Fiduciario de quaisquer dos direitos, poderes e faculdades a ele atribuidos
pelo presente Contrato.

5.1.4. O Agente Fiducidrio utilizard quaisquer procedimentos extrajudiciais
contra a Cedente para a protecao e defesa dos interesses dos Debenturistas e da
realizacdo de seus créditos, comprometendo-se, desde ja a auxiliar os
Debenturistas na adocao de quaisquer medidas ou procedimentos judiciais para
a excussdao dos Bens Cedidos e realizacdo dos Debenturistas, observados os
procedimentos previstos neste Contrato.
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5.1.5. As obrigagGes previstas neste Contrato sdao em adicdo e nao em
substituicdo aquelas previstas em qualquer dos Documentos da Operacdo.

5.2. Adicionalmente as declaragfes e garantias prestadas nos demais Documentos da
Operacao, a Cedente declara e garante, nesta data e na data de qualquer aditamento a

este Contrato, que:

(a) € sociedade devidamente constituida, validamente existente de acordo

com a legislacdo, regulamentacdo e exigéncias aplicaveis, e estd devidamente
autorizada a conduzir os seus negocios, com plenos poderes para deter, dispor e
operar seus respectivos bens;

(b) estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizacGes
necessarias, inclusive societarias e regulatérias a celebrar este Contrato,
constituir esta Cessdo Fiduciaria e a cumprir todas as obrigagdes aqui previstas,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, regulatdérios e estatutarios
necessarios para tanto;

(c) 0s representantes legais que assinam este Contrato tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos, se aplicavel, em pleno vigor;

(d) € a Unica e legitima titular e proprietaria dos Bens Cedidos e da Conta
Vinculada, exceto pela propriedade resollvel decorrente do presente Contrato, e
gue os Bens Cedidos ndo sdo provenientes de infragdes legais, atos ilicitos ou em
descumprimento com a legislacao aplicavel,

(e) a celebragao deste Contrato, bem como a constituicdo da presente Cessao
Fiduciaria e o cumprimento das obrigagdes aqui previstas, ndo infringem qualquer
obrigagao anteriormente assumida pela Cedente;

(f) ¢ legitima titular e proprietaria dos Bens Cedidos, ndo existindo, qualquer
acdo ou procedimento judicial, arbitral, administrativo ou fiscal que possa, ainda
qgue indiretamente, prejudicar, impedir ou invalidar a Cessdo Fiduciaria em
garantia objeto deste Contrato;

(g9) para todos os fins de direito e observando-se a alocacao de riscos descrita
no artigo 421-A, II, do Cddigo Civil, os bens/direitos dados em garantia no dmbito
deste Contrato nao representam bens de capital e/ou bens essenciais da Cedente,
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inclusive para fins de leis de faléncia, insolvéncia ou recuperacdo judicial e
extrajudicial, sendo certo que a Cedente ndo pleiteara ou de qualquer outra forma
discutird, em juizo ou fora dele, o reconhecimento da essencialidade ou de
qualquer outro argumento correlato que venha a impedir/obstar a excussdao da
Cessao Fiduciaria;

(h) a Cessdo Fiduciaria sobre os Bens Cedidos e sobre a i de acordo com este
Contrato constitui um direito real de garantia valido, legitimo e legal para os fins
do presente Contrato, aperfeicoando-se mediante o registro previsto na Clausula
3 acima;

(i) a celebracdo deste Contrato é compativel com a capacidade econémica,
financeira e operacional da Cedente de forma que a Cessdo Fiduciaria ndo
acarretara qualquer impacto negativo em sua capacidade de honrar quaisquer
compromissos e obrigacoes;

(6))] ndo existe qualquer: (i) disposicdo ou clausula contida em acordos,
contratos ou avencas, que restrinja ou impeca a Cessao Fiduciaria; ou
(ii) reivindicagdo, demanda, agao ou discussao judicial, administrativa ou arbitral,
arbitragem, mediagdo, inquérito ou processo pendente ou ajuizado, instaurado ou
requerido perante qualquer arbitro, juizo ou qualquer outra autoridade, de
natureza civel, trabalhista, previdenciaria, tributaria, ambiental, regulatoéria e/ou
de qualquer natureza, que possa afetar negativamente, prejudicar ou depreciar
os Bens Cedidos e a Cessao Fiduciaria ora constituida;

(k) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacgao, licenga, ordem
de, ou qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou érgao
regulatério, é exigido para o cumprimento, pela Cedente, de suas obrigacdes nos
termos deste Contrato ou para a prestacdo da Cessdo Fiduciaria, exceto (a) o
arquivamento da ata da AGE da Cedente na JUCERJA; e (b) o registro deste
Contrato e da presente Cessdo Fiduciaria, nos termos da Clausula 3 acima;

n a cessdo fiduciaria ora criada sobre os Bens Cedidos, apos os devidos
registros referidos na Clausula 3 acima, constituird um direito real de garantia,
valido, legal e perfeito, exequivel em conformidade com os termos aqui
estabelecidos;

(m) estd sujeita a legislacdo aplicavel com relacdo as suas obrigacGes nos
termos do presente Contrato, e a celebracao, entrega e execugao deste Contrato
constituem atos privados e comerciais, e ndo atos publicos ou governamentais,
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sendo que a Cedente ndo possui qualquer imunidade com relacdo a jurisdicdo de
qualquer tribunal ou compensagao ou qualquer processo judicial seja por meio de
citacdo ou notificacao, arresto ou sequestro, penhora para a garantia da execugao,
execucao ou de outra forma, que possa acarretar deterioracao significativa e
substancial na sua situacdo econdOmica e financeira e/ou afetar a Cessao
Fiduciaria;

(n) a celebragdo e o cumprimento das obrigacdes previstas neste Contrato
foram devidamente autorizadas pelos atos societarios necessarios (incluindo
eventuais atos societarios de seus de acionistas) e ndo: (i) violam o seu estatuto
ou qualquer deliberacdo societaria; (ii) violam disposicoes da legislagdo e
regulamentacdo vigente aplicavel; (iii) conflitam, resultam na violacdo ou
constituem inadimplemento por forga de qualquer termo ou condicdo previstos
em qualquer contrato, contrato de empréstimo, escritura, instrumento de
hipoteca, arrendamento ou qualquer outro instrumento ou disposicdao contratual
que a vinculem ou afetem; (iv) resultam na criagcdo ou imposicao de qualquer
Onus (com excegdo do Onus criado neste Contrato), nem constituem ou
constituirdo condicdo que enseje qualquer direito de acelerar o vencimento ou
requerer o pagamento antecipado de qualquer divida relacionada aos referidos
instrumentos; ou (v) violam qualquer decisdo judicial, administrativa ou arbitral
emitida por 6rgdo competente;

(o) este Contrato e as obrigacOes assumidas neste Contrato constituem
obrigagdes legalmente validas, eficazes e vinculantes da Cedente, exequiveis de
acordo com os seus termos e condicdes, com forca de titulo executivo extrajudicial
nos termos do Codigo de Processo Civil;

(p) possui todas as autorizagdes e licengas, inclusive ambientais, exigidas
pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio regular de suas
atividades, estando todas elas plenamente validas e em vigor e tendo todos os
protocolos de requerimento sido realizados dentro dos prazos definidos pelos
orgdos das jurisdicoes em que a Cedente atua, exceto caso as referidas
autorizagOes e licengas, conforme o caso, estejam em processo tempestivo de
obtencdo ou renovacdao nos termos das leis e normas aplicdveis ao setor de
atuacao da Cedente;

(q9) cumpre leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
orgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus
negdcios, exceto por aqueles que questionados nas esferas administrativa e/ou
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judicial e que tenham sua exigibilidade e efeitos suspensos por decisao judicial ou
administrativa;

(r) até a presente data, preparou e entregou todas as declaracGes de
tributos, relatoérios e outras informacbes que, de seu conhecimento devem ser
apresentadas, ou recebeu dilacdo dos prazos para apresentacdo destas
declaracdes, sendo certo que esta, assim como suas controladas, em dia com
pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributaria (municipal, estadual e
federal), trabalhista, previdenciaria e ambiental impostas por lei, que ndo estejam
sendo discutidas em boa-fé e que tenham sua exigibilidade e efeitos suspensos
por decisdo judicial ou administrativa;

(s) tem plena ciéncia dos termos e condigdes dos Documentos da Operacdo,
inclusive, sem qualquer limitagao, dos eventos de inadimplemento nos termos da
Escritura de Emissdo, os quais podem vir a acarretar, qualquer um deles, o
vencimento antecipado das Debéntures garantidas pela presente Cessdo
Fiduciaria, com a imediata exigibilidade das Debéntures, nos termos da lei,
acrescidas de juros contratuais e moratdrios e demais encargos, tudo nos termos
e condigoes previstos dos Documentos da Operacdo;

(t) (i) observa, cumpre e faz com que suas Afiliadas, agindo em seu nome ou
em seu beneficio cumpram as Leis Anticorrupcdo e demais legislacGes relativas
aplicaveis, bem como se abstém de praticar quaisquer atos de corrupcao e de agir
de forma lesiva a administragdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse
ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo declarando ainda que, apds a devida e
razoavel diligéncia, ndo conhece a existéncia contra si, seus funcionarios e
administradores, de qualquer investigacdo, inquérito ou procedimento
administrativo ou judicial relacionado a praticas contrarias as Leis Anticorrupgao;
e (ii) mantém politicas e procedimentos internos, em relagdo a terceiros e
funcionarios, objetivando o cumprimento das Leis Anticorrupgdo. Caso a Cedente,
a qualquer momento, tome conhecimento de atos ou fatos que possam violar as
aludidas Leis Anticorrupgao ou implicar a falsidade, parcialidade ou insuficiéncia
das declaracBes acima, comunicard imediatamente ao Agente Fiduciario,
fornecendo todas as informacdes necessarias a respeito;

(u) inexiste qualquer condenacdao da Cedente e suas Afiliadas na esfera
administrativa ou judicial, notadamente por razdes de corrupgdo ou por qualquer
motivo referente ao descumprimento das Leis Anticorrupcao;
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(v) cumpre e faz com que suas respectivas Afiliadas e seus Representantes
cumpram, em todos os aspectos, as leis, regulamentos, normas administrativas
e determinacGes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis
a conducdo de seus negocios e necessarias para a execucdo de seu objeto social,
em especial a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conama -
Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagbes e regulamentacoes
ambientais supletivas, incluindo, mas ndo se limitando, a leis e regulamentos
relativos a discriminacdo de raca ou género, inexisténcia de incentivo a
prostituicdo, relacionadas ao meio ambiente, a salde e seguranca ocupacional
e/ou a nao utilizacdo de mao de obra infantil e/ou em condicdes analogas as de
escravo ou que de qualquer forma possa infringir os direitos dos silvicolas, bem
como ao direito sobre as areas de ocupagdo indigena, assim declaradas pela
autoridade competente (“"Legislagdao Socioambiental”), possuindo as licengas
ambientais exigidas pelas autoridades federais, estaduais € municipais para o
exercicio de suas atividades, estando todas elas validas e vigentes ou em processo
regular de renovacao;

(w) (a) até a presente data, a Cedente ndo foi condenada na esfera judicial
ou administrativa por: (1) questdes trabalhistas envolvendo trabalho em condicdo
analoga a de escravo e/ou trabalho infantil, e/ou de incentivo a prostituicdo e/ou
(2) crime contra o meio ambiente; e (b) suas atividades e propriedades estdo em
conformidade com a Legislagdo Socioambiental;

(x) a constituicdo da Cessdo Fiduciaria sera realizada no melhor interesse da
Cedente, ndo sendo outorgada pela Cedente a titulo gratuito;

(y) cumpre integralmente as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagodes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducdo de seus negocios, exceto por aqueles que questionados nas esferas
administrativa e/ou judicial e que tenham sua exigibilidade e efeitos suspensos
por decisdo judicial ou administrativa;

(2) ndo ha acao judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou
outro tipo de investigacdo que possa afetar os Bens Cedidos e/ou a capacidade
da Cedente de cumprir com as obrigagdes decorrentes deste Contrato; e

(aa) a procuracgao outorgada nos termos do Anexo II do presente Contrato é
neste ato devida e validamente outorgada e formalizada e confere ao Agente
Fiduciario, na qualidade de representante da comunhdo dos Debenturistas, os
poderes nela expressos, nos termos dos artigos 683 e 684 do Cddigo Civil. Ndo
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outorgou outros instrumentos de mandato ou outros documentos semelhantes,
nem assinou qualquer outro instrumento ou contrato com relagdo ao
aperfeicoamento da Cessdo Fiducidria em relagdo aos Bens Cedidos e/ou a
excussao dos Bens Cedidos.

5.2.1. As declaragdes prestadas neste Contrato sdao em adicdo, e nao em
substituicdo, aquelas previstas em qualquer dos Documentos da Operacao.

5.2.2. A Cedente obriga-se a notificar o Agente Fiduciario em até 3 (trés) Dias
Uteis, contados da respectiva ocorréncia, caso qualquer das declaracdes
prestadas no ambito deste Contrato torne-se total ou parcialmente inveridica,
incompleta ou incorreta.

5.3. A Cedente indenizara e reembolsara o Agente Fiduciario e os Debenturistas, bem
como seus respectivos sucessores e cessionarios (cada um, uma “Parte Indenizada”),
e mantera cada Parte Indenizada isenta de qualquer responsabilidade, por quaisquer
danos, custos e despesas de qualquer tipo, incluindo, sem limitagdo, as despesas com
honorarios advocaticios, que possam ser incorridos por referida Parte Indenizada: (i) em
decorréncia de quaisquer passivos, contingéncias, acdes, débitos ou processos judiciais
ou administrativos referentes aos Bens Cedidos; ou (ii)em decorréncia da inveracidade,
falsidade, incorrecdao relevante ou invalidade de quaisquer das declaracdes prestadas
neste Contrato.

5.4. O Agente Fiduciario, neste ato, em carater irrevogavel e irretratdvel, e como
condicdo e causa essenciais para a celebragcdo deste Contrato, declara e assegura a
Cedente que:

(a) este Contrato constitui uma obrigacdo legal, valida, eficaz e vinculante do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(b) tem plenos poderes, capacidade, e seu representante legal estd devidamente
autorizado a celebrar este Contrato e a cumprir com todas as obrigacdes nele previstas,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e estatutarios necessarios
para a celebracdao e cumprimento das obrigacdes assumidas nos termos deste Contrato;
e

(c) detém todas as autorizacOes e licencas exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais, estando todas elas validas.
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EXCUSSAO DAS GARANTIAS

6.1. Mediante a ocorréncia da declaracdo do vencimento antecipado das Obrigagoes
Garantidas ou do vencimento final das Obrigagdes Garantidas sem o seu devido
pagamento, nos termos da Escritura de Emissdo, consolidar-se-& nos Debenturistas a
propriedade plena dos Bens Cedidos, independentemente de qualquer notificacdo prévia
a Cedente podendo os Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, as expensas
da Cedente, excutir a garantia e exercer todos os direitos e poderes a si conferidos pela
legislacao vigente, promovendo sua execugao judicial ou excussdao extrajudicial, sem
ordem de preferéncia, considerando o saldo devedor das Obrigacdoes Garantidas,
podendo, ainda, a exclusivo critério dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario: (i) vender, ceder, transferir, alienar e/ou de qualquer outra forma excutir os
Bens Cedidos, no todo ou em parte, seja através de leildo publico ou venda privada;
e/ou (ii) promover a execugao judicial para cobranga das Obrigagdes Garantidas por meio
da excussao, total ou parcial, da garantia sobre os Bens Cedidos, devendo, em todos os
casos, utilizar os recursos decorrentes da excussdo dos Bens Cedidos no pagamento,
total ou parcial, das Obrigacdes Garantidas.

6.1.1. Os recursos retidos na Conta Vinculada (inclusive os valores decorrentes
dos Investimentos Permitidos) deverdao ser direcionados ao pagamento das
Obrigacdes Garantidas, ou de outra forma acordada entre os Debenturistas,
mediante execucao parcial e/ou total da garantia representada por este Contrato.

6.2. A eventual execugdo parcial da garantia ou pagamento parcial das Obrigacoes
Garantidas nao afetard os termos e condicdes deste Contrato em beneficio dos
Debenturistas, nem importa na exoneracdo da Cessdo Fiduciaria, sendo certo que as
disposicGes deste Contrato permanecerdo validas e em pleno vigor até a liquidacdo
integral de todas as Obrigacdes Garantidas.

6.3. Na hipotese de excussdo dos Bens Cedidos, a Cedente ndo tera qualquer direito
de reaver dos Debenturistas e/ou do adquirente dos Bens Cedidos e/ou do Agente
Fiducidrio, qualquer valor pago aos Debenturistas e/ou ao Agente Fiduciario, na
qualidade de representante dos Debenturistas, a titulo de liquidacdo das Obrigacoes
Garantidas com os valores decorrentes da alienacdo e transferéncia dos Bens Cedidos,
ndo se sub-rogando, portanto, nos direitos de crédito correspondentes as Obrigacdes
Garantidas.

6.4. Caso os recursos apurados apds a excussdo da Cessdo Fiducidria ndo sejam
suficientes para a plena quitacdo das ObrigacOes Garantidas e quaisquer despesas de
cobrangca, a Cedente permanecera obrigada pelo saldo devedor das Obrigagoes
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Garantidas, nos termos deste Contrato e dos Documentos da Operacao, sendo que a
excussdo da Cessdo Fiduciaria ndo prejudica ou diminui direitos do Debenturistas de
propor quaisquer agdes ou procedimentos contra a Cedente para garantir cobranca e
pagamento do valor remanescente da Emissao.

6.5. Neste ato, a Cedente nomeia, em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos
dos artigos 684, 685 e paragrafo Unico do artigo 686 do Cédigo Civil, o Agente Fiduciario,
na qualidade de representante dos Debenturistas, como seu bastante
procurador (inclusive tendo poderes de substabelecimento, no todo ou em parte, com
ou sem reserva) para tomar, em nome da Cedente, qualquer medida com relacdao as
matérias aqui tratadas, incluindo, mas ndo se limitando a:

(a) exercer, a qualquer momento, todos os atos necessarios a conservacgao e
defesa da garantia;

(b) mediante a ocorréncia (i) de um Evento de Inadimplemento; (ii) a
declaracao de vencimento antecipado das Obrigagbes Garantidas ou (iii) do
vencimento final das Obrigagbes Garantidas sem o seu devido pagamento, nos
termos da Escritura de Emissdo, notificar o Banco Depositario para, na hipdtese
do inciso (i), reter e, nas demais hipoteses, utilizar os recursos ja existentes na
Conta Vinculada, bem como 0s recursos que venham a ser depositados a partir
desta data;

(c) mediante a ocorréncia da declaragdo do vencimento antecipado das
Obrigacdes Garantidas ou do vencimento final das Obrigagdes Garantidas sem o
seu devido pagamento, nos termos da Escritura de Emissao, receber e utilizar os
recursos relativos aos Bens Cedidos, aplicando-os na quitacdo das Obrigacdes
Garantidas, podendo, para tanto, assinar documentos, emitir recibos e dar
quitacao, reconhecendo expressamente a Cedente a autenticidade e legalidade
de tais atos, dando tudo como bom, firme e valioso para todos os efeitos,
independentemente de autorizagdo, aviso prévio ou notificagdo de qualquer
natureza e sem prejuizo das demais cominagdes previstas nos Documentos da
Operacao;

(d) mediante a ocorréncia da declaragdo do vencimento antecipado das
Obrigacdes Garantidas ou do vencimento final das Obrigagdes Garantidas sem o
seu devido pagamento, nos termos da Escritura de Emissdo, excutir a garantia e
tomar as medidas para consolidar a propriedade plena dos Bens Cedidos e da |,
incluindo resgatar Investimentos Permitidos e utilizar os recursos decorrentes do
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6.6.

resgate, em ambos os casos até o montante necessério para o pagamento das
Obrigacdes Garantidas;

(e) mediante a ocorréncia da declaragdo do vencimento antecipado das
Obrigacdes Garantidas ou do vencimento final das Obrigagdes Garantidas sem o
seu devido pagamento, nos termos da Escritura de Emissdo, conservar e
recuperar a posse indireta dos Bens Cedidos, bem como dos instrumentos que os
representam, contra qualquer detentor, inclusive as propria Cedente;

(f) mediante a ocorréncia da declaragdo do vencimento antecipado das
Obrigacdes Garantidas ou do vencimento final das Obrigagdes Garantidas sem o
seu devido pagamento, nos termos da Escritura de Emissdo, representar a
Cedente e praticar todos e quaisquer atos necessarios a remessa e/ou ingresso
e/ou transferéncia de recursos aos Debenturistas para pagamento das Obrigagoes
Garantidas exclusivamente em razdao da execugao do presente Contrato; e

(g9) mediante a ocorréncia da declaragdo do vencimento antecipado das
Obrigacdes Garantidas ou do vencimento final das Obrigacdes Garantidas sem o
seu devido pagamento, nos termos da Escritura de Emissdo, representar a
Cedente na Republica Federativa do Brasil, em juizo ou fora dele, perante terceiros
e todas e quaisquer instituicGes financeiras publicas ou privadas, agéncias ou
autoridades federais, estaduais ou municipais, em todas as suas respectivas
divisOes e departamentos, incluindo, entre outras, juntas comerciais, conforme
aplicavel, Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, ministério especifico ao
qual a Cedente esteja sujeita, caso aplicavel, agéncia reguladora a qual a Cedente
esteja sujeita, caso aplicavel e a Secretaria da Receita Federal do Brasil, somente
em relacdo aos atos que possam ser necessarios para o fim de formalizar a
alienagao, cessdo ou transferéncia, por qualquer meio, dos Bens Cedidos, no todo
ou em parte, a si ou quaisquer terceiros, nos termos do presente Contrato.

Os poderes descritos na Clausula 6.5 sdo adicionalmente conferidos ao Agente

Fiduciario, em conformidade com a procuracdo outorgada de forma irrevogavel e
irretratavel nos termos do Anexo II a este Contrato, que podera ser substabelecida pelo
Agente Fiduciario, no todo ou em parte, com ou sem reserva. Tal procuracdo é outorgada
como condicdao deste Contrato, a fim de assegurar o cumprimento das obrigacdes no
mesmo estabelecidas, com poderes da clausula “em causa prépria”, e é irrevogavel, nos
termos dos artigos 684, 685 e paragrafo Unico do artigo 686 do Codigo Civil. Tal
procuragdo sera valida e eficaz pelo prazo de vigéncia deste Contrato e enquanto
subsistirem as Obrigagdes Garantidas.
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6.6.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.6 acima, durante a vigéncia do
presente Contrato, a Cedente por este ato, de forma irrevogavel e irretratavel,
obriga-se a manter a procuracdo outorgada ao Agente Fiduciario valida e a
renovar a referida procuracdo, sempre que necessario.

6.6.2. A Cedente compromete-se a, ap0s solicitacdo nesse sentido pelo Agente
Fiducidrio, em até 3 (trés) Dias Uteis contados de tal solicitacdo, outorgar um
instrumento de procuragdo equivalente ao eventual sucessor do Agente Fiduciario
e, conforme venha a ser exigido, sempre que necessario para assegurar que 0s
Debenturistas, disponham dos poderes exigidos para praticar atos e exercer os
direitos aqui previstos.

DESTINAGCAO DOS RECURSOS

7.1. Quaisquer importancias recebidas pelos Debenturistas, por meio do exercicio das
medidas previstas na Clausula Sexta deste Contrato, poderao ser por eles aplicadas para
0 pagamento das Obrigacdes Garantidas de acordo com os termos e condigdes entre
eles estabelecido. Apds o pagamento integral das Obrigacbes Garantidas, incluindo
quaisquer despesas relativas a execugao deste Contrato e dos demais Documentos da
Operacdo, quaisquer importancias recebidas excedentes as Obrigacdoes Garantidas
deverdo ser devolvidas pelos Debenturistas a Cedente no prazo maximo de 5 (cinco)
Dias Uteis a contar da data de disponibilidade de referidas importancias excedentes,
observado o disposto na Clausula 6.4 acima.

PRAZO DE VIGENCIA E LIBERAGCAO DA GARANTIA

8.1. O presente Contrato é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel e comeca a
vigorar na data de sua assinatura e permanecera em vigor até o adimplemento integral
das ObrigagOes Garantidas.

8.2. Ocorrendo o pagamento integral das Obrigagdes Garantidas, este Contrato sera
resolvido e o direito de garantia por ele criado ficara automaticamente liberado de pleno
direito.

8.2.1. O Agente Fiduciario devera entregar a Cedente o termo de liberagdo da
presente garantia, em termos e condicdes necessarios a liberacdo da presente
garantia junto aos Cartorios de Titulos e Documentos competentes, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis do pagamento integral e irrevogavel das Obrigagdes
Garantidas.
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10.

COMUNICACOES

9.1. Qualquer notificagdo, solicitacdo, exigéncia ou comunicagdo a ser enviada ou
entregue de acordo com o presente Contrato devera ser feita sempre por escrito, via
carta ou correio eletrénico, aos enderecos de cada uma das Partes especificados no
Anexo III ou a qualquer outro endereco que venha a ser notificado e produzira efeitos
quando do recebimento por qualquer pessoa no enderego informado.

DISPOSICOES GERAIS

10.1. A Cedente sera responsavel e devera ressarcir, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias
Uteis a contar da apresentacdo da respectiva documentacdo comprobatoria, todos os
custos, tributos, emolumentos, encargos e despesas (inclusive honorarios advocaticios,
custos de contratacao de contadores e/ou outros profissionais terceirizados, custas e
despesas judiciais e extrajudiciais) incorridos com a elaboragdo, desenvolvimento,
negociacao, assinatura, celebracgdo, registro, formalizacdo, transferéncia do produto da
execucdo desta Cessdo Fiduciaria aos Debenturistas ou ao Agente Fiduciario, e o
exercicio, a extincdo, execucdo, tentativa de excussdao ou preservacdo de direitos
estabelecidos no ambito deste Contrato (quer de forma amigavel, judicial ou
extrajudicialmente ou por qualquer outro meio) ou quaisquer outros documentos
produzidos de acordo com o presente (incluindo aditivos a este). Se a Cedente deixar de
cumprir qualquer avenga contida no presente Contrato, os Debenturistas poderao, sem
a tanto estarem obrigados, cumprir a referida avenca, ou providenciar o seu
cumprimento, sendo certo que a Cedente serd responsavel solidariamente por todas as
respectivas despesas e custos adicionais incorridos pelos Debenturistas ou pelo Agente
Fiduciario para tal fim, ressalvada as condicGes previstas na Escritura de Emisséao.

10.2. Os direitos e obrigacdes decorrentes deste Contrato ndao poderdo ser cedidos pela
Cedente, exceto mediante a prévia e expressa aprovacdo do Agente Fiduciario, atuando
conforme instrucdes dos Debenturistas.

10.3. Nenhum termo ou condicdo contido no presente Contrato poderd ser objeto de
rendncia, aditamento ou modificagdo, a menos que tal rendncia, aditamento ou
modificacdo sejam formalizados por escrito e assinados pelas Partes. A omissdo ou o
atraso no exercicio de qualquer direito, poder ou privilégio aqui previsto, ndo podera ser
interpretado como rendncia ou novacao. O exercicio parcial de qualquer direito ndo
impedird o exercicio futuro de tal direito. A renlncia expressa por escrito a um
determinado direito ndo devera ser considerada como renuncia a qualquer outro direito.
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11.

10.4. Se qualquer clausula deste Contrato for considerada invalida ou inexequivel por
uma autoridade de qualquer jurisdicdo competente, a referida clausula devera ser
eliminada do Contrato, sem, contudo, afetar a validade ou a exequibilidade das demais
cldusulas. Em substituicdo a qualquer cldusula assim eliminada, as Partes deverdo
negociar uma disposicdo similar, que reflita a intencao original das Partes, na medida do
permitido pela respectiva decisao proferida pela referida autoridade.

10.5. O pagamento de apenas parte das ObrigacGes Garantidas ndo representara
correspondente exoneracao da garantia constituida neste ato, nos termos do artigo
1.421 do Cddigo Civil.

10.6. O exercicio pelos Debenturistas de quaisquer de seus direitos ou recursos
previstos neste Contrato ndo exonerard a Cedente de quaisquer de seus deveres ou
obrigacdes nos termos dos de qualquer outro Documento da Operagao ou da legislagao
aplicavel.

10.7. Os poderes conferidos ao Agente Fiduciario, de acordo com este Contrato, sdo
exclusivamente para proteger os interesses dos Debenturistas neste Contrato.

10.8. O presente Contrato devera: (i) vincular a Cedente e seus sucessores, e
(ii) beneficiar os Debenturistas e seus sucessores e cessionarios.

LEI APLICAVEL E ELEICAO DO FORO

11.1. Este Contrato sera regido e interpretado de acordo com as leis do Brasil e constitui
titulo executivo extrajudicial, de acordo com os termos do artigo 784, incisos III e V, da
Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015 (conforme alterada, o “Codigo de Processo
Civil”). A Cedente neste ato reconhece e concorda que toda e qualquer obrigacdo
assumida ou que lhe possa ser imputada, nos termos do presente Contrato ou a ele
relacionada, estardo sujeitas a execucdo especifica de acordo com, entre outros, o artigo
815 do Cdadigo de Processo Civil.

11.2. As Partes obrigam-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a submeter-se a
jurisdicdo do foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil, para resolver
quaisquer disputas ou controvérsias oriundas deste Contrato, ou a ele relacionadas.

11.3. A celebracdo deste Contrato podera ser realizada por meio fisico, eletrénico ou
digital, com processo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira -
ICP-Brasil, nos termos do artigo 10, paragrafo 1° da Medida Provisdria n° 2.200-2, de
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24 de agosto de 2001, constituindo titulo executivo extrajudicial para todos os fins de
direito.

E por assim estarem justas e contratadas, as Partes firmam o presente Contrato em 3 (trés)
vias fisicas e 1 (uma) via digital de igual teor e conteldo, na presenca das 2 (duas)
testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, [e] de [e] de 2021.

(Assinaturas se encontram nas paginas seguintes)

(Restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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ANEXO I
DESCRIGCAO DAS OBRIGAGCOES GARANTIDAS

Para os fins legais, as Partes descrevem as principais condigdes das Obrigagdes Garantidas,
sem prejuizo do detalhamento constante da Escritura de Emissao:

(i) Emissora: Valid Solucdes S.A.
(i) Numero da Emissao. 82 (oitava) Emissdo.
(iii) Namero de Séries. Emissdo sera realizada em 2 (duas) séries (“Primeira Série”,
“Segunda Série”, e, em conjunto, “Séries”).
(iv) Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 700.000 (setecentas mil) Debéntures,
observados em qualquer hipdtese (i) a quantidade de 27.000 (vinte e sete mil) Debéntures na
Primeira Série (“"Debéntures da Primeira Série”), que sera distribuida em regime de garantia
firme; e (ii) a quantidade de 673.000 (seiscentos e setenta e trés mil) Debéntures na Segunda
Série (“"Debéntures da Segunda Série”), observada a possibilidade de Distribuigdo Parcial das
Debéntures da Segunda Série, sendo a quantidade de 417.000 (quatrocentas e dezessete mil)
Debéntures da Segunda Série distribuidas em regime de garantia firme e a quantidade de
256.000 (duzentas e cinquenta e seis mil) Debéntures da Segunda Série distribuidas em
regime de melhores esforgos.
(v) Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitario das Debéntures na sua Data de
Emissdo serad de R$ 1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario”).
(vi) Valor da Emissao. O valor total da Emissdo sera de R$ 700.000.000,00 (setecentos
milhdes de reais), na Data de Emissao (“Valor Total da Emissao”), sendo observado que (i) a
Primeira Série tera o volume de R$27.000.000,00 (vinte e sete milhGes de reais), que sera
distribuido em regime de garantia firme; e (ii)a Segunda Série terd o volume de
R$ 673.000.000,00 (seiscentos e setenta e trés milhdes de reais), observada a possibilidade
de Distribuicdo Parcial das Debéntures da Segunda Série, sendo o volume de
R$ 417.000.000,00 (quatrocentos e dezessete milhGes de reais) distribuido em regime de
garantia firme, e o volume de R$ 256.000.000,00 (duzentos e cinquenta e seis milhdes de
reais) distribuido em regime de melhores esforgos.
(vii) Data de Emissao. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das
Debéntures sera 10 de maio de 2021 (“Data de Emissdo”).
(viii) Remuneracdo das Debéntures. A remuneragdo das Debéntures sera a seguinte:

« Atualizagdo Monetaria: o Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo serd atualizado

monetariamente.

« Remuneracao das Debéntures da Primeira Série: Sobre o Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série incidirdo juros
remuneratérios correspondentes a variacdo acumulada de 100% (cem por cento) das
taxas médias diarias do DI — Deposito Interfinanceiro de um dia, “over extra-grupo”,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
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(ix)

Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“Taxa
DI"), acrescida de spread (sobretaxa) de 3,85% (trés inteiros e oitenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
("Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série” ou “Remuneracdo da Primeira
Série”). A Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série sera calculada de acordo
com a formula descrita na Escritura de Emissao.

Remuneracao das Debéntures da Segunda Série: Sobre o Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros
remuneratorios correspondentes a variacdo acumulada de 100% (cem por cento) das
taxas médias diarias do DI - Depdsito Interfinanceiro de um dia, “over extra-grupo”,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“Taxa
DI"), acrescida de spread (sobretaxa) de 4,25% (quatro inteiros e vinte e cinco por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (*"Remuneracdo das
Debéntures da Segunda Série” ou “Remuneracdo da Segunda Série”). A Remuneragdo
das Debéntures da Segunda Série sera calculada de acordo com a féormula descrita na
Escritura de Emissao.

Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto na Escritura de Emissao, e

ressalvadas as hipdéteses de vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das
Debéntures e/ou Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures e/ou Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures e/ou Oferta de Resgate Antecipado Total e/ou
aquisicdo facultativa das Debéntures, com o consequente cancelamento da totalidade das
Debéntures, as Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 3 (trés) anos
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 10 de maio de 2024 (“Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série”) e as Debéntures da Segunda Série terdo prazo

de vencimento de 4 (quatro) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em
10 de maio de 2025 (“*Data de Vencimento das Debéntures da Seqgunda Série” e, em conjunto
com a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, apenas “Data de Vencimento”).

(x)

Amortizacdo do Valor Nominal Unitario.

Debéntures da Primeira Série. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, e/ou Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures e/ou Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa e/ou Oferta de Resgate Antecipado Total e/ou aquisicdo facultativa das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o saldo do Valor Nominal
Unitario serd amortizado trimestralmente, a partir do 9° (nono) més (inclusive)
contados da Data de Emissdo, sendo o primeiro pagamento devido em 10 de fevereiro
de 2022, e os demais pagamentos devidos sempre no dia 10 dos meses de fevereiro,
maio, agosto e novembro de cada ano, até a Data de Vencimento das Debéntures da
Primeira Série, conforme cronograma e percentuais previstos na Escritura de Emissdo.
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« Debéntures da Segunda Série. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, e/ou Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures e/ou Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa e/ou Oferta de Resgate Antecipado Total e/ou aquisicdo facultativa das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o saldo do Valor Nominal
Unitario sera amortizado trimestralmente, a partir do 12° (décimo segundo) més
(inclusive) contados da Data de Emissao, sendo o primeiro pagamento devido em 10
de maio de 2022, e os demais pagamentos devidos sempre no dia 10 dos meses de
fevereiro, maio, agosto e novembro de cada ano, até a Data de Vencimento da
Debéntures da Segunda Série, conforme cronograma e percentuais previstos na
Escritura de Emissao.

(xi) Pagamento da Remuneracdo das Debéntures. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa, Oferta de Resgate Antecipado Total e/ou aquisicdo facultativa das
Debéntures, ou vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos na Escritura de Emissao:

+ a Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série sera paga trimestralmente a partir
do 6° (sexto) més (inclusive), contados da Data de Emissdo, sendo o primeiro
pagamento devido em 10 de novembro de 2021, e os demais pagamentos devidos
sempre no dia 10 dos meses de fevereiro, maio, agosto e novembro de cada ano, até
a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série (cada uma das datas, uma
“Data de Pagamento de Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série”), conforme
tabela disposta na Escritura de Emissdo; e,

« a Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série serd paga semestralmente, sendo o
primeiro pagamento devido em 10 de novembro de 2021, o segundo pagamento devido
em 10 de maio de 2022, e trimestralmente a partir do 15° (décimo quinto) més
(inclusive), contados da Data de Emissao, sendo o primeiro pagamento devido em 10
de agosto de 2022, e os demais pagamentos devidos sempre no dia 10 dos meses de
novembro, fevereiro, maio e agosto de cada ano, até as respectivas Datas de
Vencimento (cada uma das datas, uma “Data de Pagamento de Remuneracao das
Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com cada Data de Pagamento de
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, “Data de Pagamento de
Remuneragdo”), conforme tabela disposta na Escritura de Emissao.

(xii) Repactuacao Programada. N3o havera repactuagao programada.

(xiii) Resgate Antecipado Facultativo Total. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério,
a partir do 12° (décimo segundo) més, exclusive, realizar o resgate antecipado facultativo da
totalidade (sendo vedado o resgate parcial ou o resgate de apenas uma das séries) das
Debéntures efetivamente subscritas e integralizadas (“*Resgate Antecipado Facultativo Total”),

de acordo com os termos e condigOes previstos na Escritura de Emissao.
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(xiv) Amortizacdao Extraordinaria Facultativa. A Emissora podera, a seu exclusivo
critério, a partir do 12° (décimo segundo) més, exclusive, realizar a amortizacdo extraordinaria
facultativa parcial, limitada a 98% (noventa e oito por cento), do Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, que devera abranger, proporcionalmente,
todas as Debéntures (“Amortizacdo Extraordindria Facultativa”), de acordo com os termos e
condicdes previstos na Escritura de Emissao.

(xv) Oferta de Resgate Antecipado. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a
qualquer momento, realizar oferta de resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série e
das Debéntures da Segunda Série efetivamente subscritas e integralizadas, sendo vedado o
resgate parcial, enderecada a todos os Debenturistas, sendo assegurado a todos os
Debenturistas igualdade de condigdes para aceitar o resgate das Debéntures por eles detidas
(“Oferta de Resgate Antecipado”), de acordo com os termos e condicdes previstos na
Escritura de Emissao.

(xvi) Vencimento Antecipado. Observado o disposto na Escritura de Emissao, todas as
obrigacGes relativas as Debéntures poderdo ser consideradas antecipadamente vencidas
mediante a ocorréncia de determinadas hipdteses, sendo certo que, no caso de vencimento
antecipado das obrigacoes relativas as Debéntures, sera exigido o imediato pagamento, pela
Companhia, do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneracgado, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data
de Pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratorios.

(xvii) Demais Caracteristicas: as demais caracteristicas da Operacdo constardo na
Escritura.

Os termos em letras maidsculas ou com iniciais maiusculas empregados neste Anexo que nao
estejam de outra forma aqui definidos sdo utilizados com o mesmo significado atribuido a tais
termos na Escritura de Emissao.
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ANEXO II1
MODELO DE PROCURAGAO

Por meio deste instrumento particular de procuracdo, VALID SOLUCOES S.A., sociedade
anbnima com registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios
("CVM"), com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Peter Lund,
no 146-202, Sao Cristovao, CEP 20.930-390, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n° 33.113.309/0001-47, neste ato
representada por seus representantes legais devidamente constituidos na forma de seu
estatuto social ("Outorgante”), nomeia e constitui, em carater irrevogavel e irretratavel,
como seu bastante procurador OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil ("BACEN"), constituida sob a forma de sociedade por acGes, por meio de sua
filial, com endereco na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano,
1.052 - 13° andar, Sala 132 parte, inscrita nho CNPJ/ME sob o n© 36.113.876/0004-34
(“Agente Fiduciario”), na qualidade de representante da comunhdo dos interesses dos
titulares das da 82 (oitava) emissdo de 700.000 (setecentas mil) debéntures simples, ndo
conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, a ser convolada na espécie com garantia real,
em série Unica, da Valid Solucbes S.A. (“"Debéntures”, “Debenturistas” e “Emissora”’,
respectivamente), nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, ( conforme
alterada, a "Lei das Sociedades por A¢des”) (doravante denominado “Outorgado”), com
poderes para tomar em nome da Outorgante, nos termos dos artigos 684, 685 e paragrafo
Unico do artigo 686 da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002 ( conforme alterada, o “Cédigo
Civil") e do “Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios e Outras Avencas”,
celebrado em [e] de [maio] de 2021 entre a Outorgante e a Outorgada (conforme aditado de
tempos em tempos, o “Contrato”), qualquer medida com relagcdo as matérias aqui tratadas,
incluindo, mas nao se limitando a: (a) exercer, a qualquer momento, todos os atos necessarios
a conservacdo e defesa da garantia constituida no ambito do Contrato; (b) mediante a
ocorréncia da declaracdo do vencimento antecipado das Obrigagdes Garantidas ou do
vencimento final das Obrigagdes Garantidas sem o seu devido pagamento, nos termos da
Escritura de Emissdo, notificar o Banco Depositario para reter e utilizar os recursos ja
existentes na Conta Vinculada, bem como os recursos que venham a ser depositados a partir
desta data; (c) mediante a ocorréncia da declaracdo do vencimento antecipado das
Obrigacdes Garantidas ou do vencimento final das Obrigacdes Garantidas sem o seu devido
pagamento, nos termos da Escritura de Emissdo, receber e utilizar os recursos relativos aos
Bens Cedidos, aplicando-os na quitacdo das Obrigacdes Garantidas, podendo, para tanto,
assinar documentos, emitir recibos e dar quitagdo, reconhecendo expressamente a Outorgante
a autenticidade e legalidade de tais atos, dando tudo como bom, firme e valioso para todos os
efeitos, independentemente de autorizacdo, aviso prévio ou notificacdo de qualquer natureza
e sem prejuizo das demais cominagoes previstas nos Documentos da Operagdo; (d) mediante
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a ocorréncia da declaracdo do vencimento antecipado das Obrigacbes Garantidas ou do
vencimento final das Obrigagdes Garantidas sem o seu devido pagamento, nos termos da
Escritura de Emissdo, excutir a garantia e tomar as medidas para consolidar a propriedade
plena da Conta Vinculada, incluindo resgatar Investimentos Permitidos e utilizar os recursos
decorrentes do resgate, em ambos os casos até o montante necessario para o pagamento das
Obrigagbes Garantidas e eventuais despesas nos termos do Contrato; (e) mediante a
ocorréncia da declaragdo do vencimento antecipado das Obrigacées Garantidas ou do
vencimento final das Obrigagdes Garantidas sem o seu devido pagamento, nos termos da
Escritura de Emissdo, conservar e recuperar a posse indireta dos Bens Cedidos, bem como dos
instrumentos que os representam, contra qualquer detentor, inclusive as proéprias
Outorgantes; (f) mediante a ocorréncia da declaragdo do vencimento antecipado das
Obrigagbes Garantidas ou do vencimento final das Obrigacdes Garantidas sem o seu devido
pagamento, nos termos da Escritura de Emissao, representar a Outorgante e praticar todos e
quaisquer atos necessarios a remessa e/ou ingresso e/ou transferéncia de recursos aos
Debenturistas para pagamento das Obrigagdes Garantidas exclusivamente em razao da
execucdao do Contrato; (g) mediante a ocorréncia da declaracdao do vencimento antecipado
das Obrigagbes Garantidas ou do vencimento final das Obrigagbes Garantidas sem o seu
devido pagamento, nos termos da Escritura de Emissdo, representar a Outorgante na
Republica Federativa do Brasil, em juizo ou fora dele, perante terceiros e todas e quaisquer
instituicdes financeiras publicas ou privadas (incluindo o Banco Depositario), agéncias ou
autoridades federais, estaduais ou municipais, em todas as suas respectivas divisdes e
departamentos, incluindo, entre outras, juntas comerciais, conforme aplicavel, Cartorios de
Registro de Titulos e Documentos, ministério especifico ao qual as Outorgantes estejam
sujeitam, caso aplicavel, agéncia reguladora a qual as Outorgantes estejam sujeitas, caso
aplicavel e a Secretaria da Receita Federal do Brasil, somente em relacdao aos atos que possam
ser necessarios para o fim de formalizar a alienagdo, cessdo ou transferéncia, por qualquer
meio, dos Bens Cedidos, no todo ou em parte, a quaisquer terceiros, nos termos do presente
Contrato; e (i) praticar qualquer ato e firmar qualquer instrumento de acordo com os termos
e para os fins do Contrato, na medida em que referido ato seja necessario para constituir,
conservar, formalizar ou validar a Cessdo Fiduciaria, bem como aditar o Contrato para tais
fins. O Outorgado podera substabelecer os poderes ora conferidos a eles, no todo ou em parte,
com ou sem reserva. A presente procuragado é outorgada como condicdo do Contrato, a fim de
assegurar o cumprimento das obrigacGes no mesmo estabelecidas, com poderes da clausula
“em causa prépria”, e é irrevogavel, nos termos dos artigos 684, 685 e paragrafo Unico do
artigo 686 do Codigo Civil. Esta procuracdo sera valida e eficaz pelo prazo de vigéncia do
Contrato e enquanto subsistirem as Obrigacdoes Garantidas. Os termos em letra maiulscula
empregados, mas nao definidos no presente mandato, terdo o significado a eles atribuido no
Contrato.
[Local], [Data]
[Assinatura da Valid Solugbes S.A.]
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ANEXO III
ENDEREGCOS PARA O ENVIO DE COMUNICAGCOES NOS TERMOS DO CONTRATO!

Se para a Cedente:
Valid Solugoes S.A.

Rua Peter Lund, n® 146-202, Sdo Cristévdo, CEP 20.930-390 - Rio de Janeiro, R]
At.: Joel Rennd Jr.

Telefone: (21) 3179-9100

E-mail: ri@valid.com

Se para os Debenturistas / Agente Fiduciario:
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Rua Joaquim Floriano 1052, 13° andar, Sala 132, parte
04534-002 - S&ao Paulo - SP
At.: Antonio Amaro / Maria Carolina A. Lodi de Oliveira
Telefone: (21) 3514-0000
E-mail: ger2.agente@oliveiratrust.com.br
Se para o Banco Depositéario:
ITAU UNIBANCO S.A.
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal — Sdo Paulo — SP
At.: Geréncia de Controle de Garantias
Telefone: 4090-1471
E-mail: controledegarantias@itau-unibanco.com.br
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Anexo III do Instrumento Particular de Escritura da 82 (Oitava) Emissao de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, a ser
Convolada na Espécie com Garantia Real, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo
Publica com Esforgos Restritos da Valid Solucdes S.A.

Detalhamento Destinacao de Recursos

I. Volume em garantia firme: Os recursos obtidos pela Companhia com a Emissao serao
destinados: (a) ao reperfilamento de dividas atuais da Companhia ou suas Afiliadas
(conforme detalhadas abaixo) com os Coordenadores e/ou com suas respectivas
entidades de seus grupos econémicos, caso aplicavel e conforme abaixo, sendo certo que
a amortizagdo de tais dividas deverd obedecer a proporcdo da Garantia Firme prestada
por cada Coordenador, conforme aplicavel; e (b) para reforco de caixa da Companhia:

(i) O volume da Garantia Firme do UBS BB sera destinado ao pagamento do valor
da amortizacdo de 2021 das seguintes dividas (incluindo encargos), nesta ordem:

a) pagamento da amortizacdo de 2021, no valor de USD 4.666.666,67, do Contrato de
Working Capital celebrado entre a Valid USA Inc e o BB Nova Iorque (EUA) com
vencimento em 27 de abril de 2022;

b) pagamento da amortizagao de 2021, no valor de USD 2.333.333,33, do Contrato de
Working Capital celebrado entre a Valid USA Inc e o BB Nova Iorque (EUA) com
vencimento em 07 de abril de 2022; e

c) pagamento da amortizacao de 2021, no valor de R$ 22,5 milhdes, do Capital de Giro
Contrato n. 330900966, entre a Valid Solucdes e o Banco do Brasil S.A. com vencimento
em 04 de junho de 2022.

Havendo saldo remanescente entre o volume da Garantia firme do UBS BB e as
amortizagdes acima descritas, a Companhia devera utilizar tal saldo remanescente para
amortizar parcialmente o saldo devedor da transacdo (c) mencionada acima, de forma
gue o volume da Garantia Firme exercida e as dividas pagas, incluindo encargos, sejam
iguais.

(ii) O volume da Garantia Firme do Bradesco BBI sera destinado para o pagamento

da pagamento das parcelas de principal (incluindo encargos) da CCB n© 1.355.707-2, no
valor de R$ 12 milhGes em favor do Banco Bradesco S.A.
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II.

das parcelas vincendas posteriores a Data de Liquidacao das seguintes dividas (incluindo
encargos), nesta ordem:

a) PPE Offshore contrato n® 4140052 (antigo contrato n©.4112072/4090749) celebrado
entre a Valid Soluciones Tecnologicas e o Santander Madrid, com garantia da Companhia;

b) (ii) Loan Offshore Contrato n® 1027441 e Loan Offshore Contrato n® 1027437 celebrado
entre a Valid Soluciones Tecnologicas e o Santander Luxemburgo, com garantia da
Companhia, sendo certo que as parcelas referentes as dividas (i) e (ii) que vencerem
entre a data de assinatura da presente e a data de liquidacdo nao serdo consideradas
objeto da destinagdao dos recursos da Garantia Firme do Santander.

(iv) O volume da Garantia Firme do Ital BBA sera destinado para o pagamento das
parcelas vincendas posteriores a Data de Liquidacdo da seguinte divida (incluindo
encargos): Loan Agreement NR VA0422TLO1, tendo como devedor a empresa Valid
Soluciones Tecnologicas S.A. e Ital BBA International PLC (e garantidor a empresa Valid
S.A.

(v) O volume da Garantia Firme do Banco ABC Brasil S.A. serd destinado para
reforco de caixa da Emissora.

(vi) Parcela do volume da Garantia Firme de UBS BB e Bradesco BBI equivalente a
R$ 90.000.000,00 (noventa milhGes de reais) serd destinado para pagamento da

amortizagdo de 2021 das Debéntures da 7@ Emissdo de Debéntures da Companhia.

volume em melhores esforcos: serdo utilizados, a critério da Companhia, para

(a) reperfilamento de dividas atuais da Emissora ou suas Afiliadas com os Coordenadores
e/ou com suas respectivas entidades de seus grupos econémicos, caso aplicavel, listadas
a seguir, sendo certo que a amortizacdo de tais dividas devera obedecer a proporgdo da
Garantia Firme prestada por cada Coordenador, conforme aplicavel; e (b) reforco de caixa.

Sem prejuizo do acima exposto, a Companhia devera utilizar a parcela em melhores esforgos
para amortizar prioritariamente os vencimentos em 2021 que possui junto aos Coordenadores
listados a seguir, incluindo as parcelas vincendas em 2021, sendo certo que o saldo amortizado

das

dividas mencionadas abaixo devera ser efetuado respeitando a proporcdo da garantia

firme prestada por cada Coordenador, conforme aplicavel:

) do saldo remanescente das parcelas da CCB n© 1.355.707-2 em favor do Banco

Bradesco S.A., vincendas em 2021;
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

do saldo remanescente das parcelas do PPE Offshore contrato n® 4140052 (antigo
contrato n©.4112072/4090749) celebrado entre a Valid Soluciones Tecnologicas e
0 Santander Madrid, com garantia da Companhia;

do saldo remanescente das parcelas do Loan Offshore Contrato n°® 1027441 e do
Loan Offshore Contrato n® 1027437 celebrado entre a Valid Soluciones Tecnologicas
e 0 Santander Luxemburgo, com garantia da Companhia;

do saldo remanescente das parcelas do Loan Agreement n© VA0422TL401
celebrado entre a Valid Soluciones e o Itau BBA International Plc, com garantia da
Companhia; e

do saldo remanescente das parcelas do: (a) Working Capital celebrado entre a Valid
USA Inc e o BB Nova Iorque (EUA), no valor de USD 14 milhdes, com vencimento
em 27 de abril de 2022; (b) Working Capital celebrado entre a Valid USA Inc e o
BB Nova Iorque (EUA), no valor de USD 4,666,666.66, com vencimento em 07 de
abril de 2022; (c¢) Capital de Giro Contrato n. 330900966, entre a Valid Solugdes e
0 Banco do Brasil S.A., no valor de R$ 45 milhdes, com vencimento em 04 de junho
de 2022; e (d) demais linhas de capital de giro que a Emissora ou empresas de seu
grupo econdémico possuem junto ao Banco do Brasil S.A. e seu grupo econdémico
("Vencimentos de 2021").

O saldo remanescente sera utilizado para reforco de caixa da Companhia.
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Presidéncia da Republica ‘ ‘
Secretaria de Micro e Pequena Empresa
Secretaria de Racionalizagdo e Simplificagdo ‘ '

Departamento de Registro Empresarial e Integragdo
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Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro JUCE : { lA
IDENTIFICACRO DOS ASSINANTES

CERTIFICO QUE O ATO DA VALID SOLUC(N)ES S A, NIRE 33.3.0027799-4, PROTOCOLO

00-2021/124475-9, ARQUIVADO EM 27/05/2021, SOB O NUMERO O FOI ~ ASSINADO

DIGITALMENTE.

CPF/CNPJ Nome
219.886.398-75 MAURICIO RIBEIRO DE MENEZES
005.816.487-14 ALEXANDRE DE ABREU CABRAL
071.988.877-83 LEANDRO DE CAMPOS AMARO
255.329.928-19 IVAN LUIZ MURIAS DOS SANTOS
107.606.197-43 NATHALIA GUEDES ESTEVES
090.766.477-63 BIANCA GALDINO BATISTELA
27 de maio de 2021.
b
Bernardo Feijé Sampaio Berwanger 11
Secretario Geral
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