Valid Solucoes S.A.
CNPJ/MF 33.113.309.0001-47 — Nire 33.3.0027799-4

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores acionistas:

Apresentamos o Relatério da Administracdo e as Demonstracées Financeiras da Valid Solugdes
S.A. relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, acompanhados do
relatorio dos Auditores Independentes.

COMENTARIOS DA ADMINISTRACAO
Prezados,

Encerramos o ano de 2019 apresentando uma Receita de R$ 2,0 bilhdes, EBITDA! de R$
309,0 milhdes com margem de 15,4%. Tivemos um primeiro semestre bastante desafiador,
que apresentou uma queda de 20% contra os primeiros seis meses de 2018, mas o
segundo semestre, responsavel por 58% do EBITDA do ano, representou um avancgo dos
resultados com crescimento de 6,6% do EBITDA contra o segundo semestre de 2018 e
reflete a estabilidade dos negdcios tradicionais da Companhia. A Receita Liquida
apresentou um crescimento de 15,8% na comparagdao com 2018, reflexo do melhor
desempenho das divisdes de Meios de Pagamentos e Mobile.

Ao longo do ano também observamos um excelente ritmo de crescimento das operagdes
no exterior encerrando o ano com uma Receita Liquida 12,9% superior a 2018 (US$ 251,4
milhdes vs. US$ 222,7 milhdes) e, ja considerando os efeitos do IFRS 16, um EBITDA de
US$ 24,8 milhdes, representando 31,8% do EBITDA total da Companhia contra 22,9% em
2018.

Durante 2019 trabalhamos muito no desenvolvimento de novas plataformas para ofertar os
servigos core da Valid de forma digital, e hoje, como um dos mais importantes players de
tecnologia para emissao de carteiras de motoristas, identidades civis, certificados digitais,
além de cartdes bancarios e virtuais nos mais diversos setores da economia, investimos
permanentemente para sermos um parceiro estratégico e diferenciado no mercado,
preservando os aspectos de privacidade e de conformidade que passam a figurar cada vez
mais no mapa de riscos de controladores e operadores de dados.Transagbes envolvendo
identificacdo presencial e remota passam a ser primordiais para o desenvolvimento de um
pais mais digital, especialmente em operacdes de pagamento. Atualmente, operacdes de
identificacdo e pagamentos convergem cada vez mais para a melhoria da experiéncia
digital, mitigando riscos inerentes de privacidade e segurancga. Este movimento potencializa
as competéncias core da Companhia para a oferta de novos servicos e solugdes aos
nossos clientes e parceiros.

Nesse sentido, anunciamos no dia 16/12/2019 a aquisi¢éo da BluPay, fintech especializada
em transacoes financeiras, que possui um produto funcional para viabilizar o core
transacional de pagamentos e vai atuar no processamento de transac¢des atendendo a
modelagem da arquitetura do pagamento instantaneo.

Comunicamos também no dia 15/01/2020, que estamos avangando na transformacao
digital de documentos de identificacdo com o desenvolvimento do novo RG Digital para o
Estado de Sao Paulo. A solucéo é inicialmente de uso exclusivo da Policia Civil do Estado,
mas em breve sera disponibilizada para toda a populagdo. A solucdo refor¢ca a nossa
lideranga no mercado de identificagdo segura no pais - atuando de forma especializada na
identificacdo de pessoas, objetos e transagcdes — seja na expedicdo quanto no uso de
documentos de uso civil e profissional.



A BluPay e o RG Digital reforcam a nossa estratégia em crescer cada vez mais na oferta
de solugdes digitais, que hoje ja representam aproximadamente 10% do faturamento da
Companhia e incrementam o nosso portfélio de solugdes tais como: identificacédo digital,
certificados digitais, mobile banking, desmaterializacdo, gerenciamento de cidades
inteligentes, entre outros.

Além das novas iniciativas, e ap6s um segundo semestre com o retorno da estabilidade
dos nossos negocios, estamos confiantes na entrega de resultados em 2020, com foco
incansavel em eficiéncia e vendas do business tradicional, e também no desenvolvimento
das novas iniciativas de crescimento.

Referente a politica de dividendos, mantemos o compromisso de distribuir pelo menos 50%
do nosso lucro liquido ajustado, sem que isso comprometa nossa politica de crescimento,
também através de aquisicdes e desenvolvimento de novos negdcios. No da 11/11/2019
anunciamos o0 pagamento aos acionistas de juros sobre capital proprio no valor bruto de
R$ 49.213 correspondentes a R$ 0,70 por agéo. O pagamento sera realizado em 2 parcelas
iguais no valor de R$ 0,35 por acdo, sendo a 12 ja realizada em 03/01/2020 e a 22 em
03/04/2020.

Agradecemos novamente pela confian¢a depositada em nosso corpo executivo € em nosso
time de colaboradores, que seguem comprometidos com a evolugdo e entrega dos
objetivos da Valid.

RELACIONAMENTO COM OS AUDITORES INDEPENDENTES

Em atendimento a instrugago CVM n? 381/2003, informamos que a Ernst Young Auditores
Independentes (“EY”) presta servicos de auditoria independente das demonstragdes financeiras
para a Companhia e suas empresas controladas. Em 2019, a remuneragao da EY referente aos
servicos de auditoria independente da Companhia, sediada no Brasil, foi de R$2.674 mil.
Adicionalmente, a EY prestou outros servigos profissionais relacionados a auditoria independente
no montante total de R$556 mil, referentes basicamente: (i) Consultorias tributarias e (ii)
Consultorias para elaboragéo de Due Diligence. As politicas da Valid Solugbes S.A na contratagdo
de servigos ndo relacionados a auditoria externa junto aos seus auditores independentes visam
assegurar que nao haja conflito de interesses, perda de independéncia ou objetividade e se
substanciam nos principios que preservam a independéncia do auditor. Durante o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2019, nossos auditores independentes ndo prestaram outros servigos nao
relacionados a auditoria.

GOVERNANCA CORPORATIVA

A Companhia adota uma postura ética, responsavel e transparente na administragédo dos negdcios
e busca aperfeicoar seu padrao de governanga corporativa de acordo com as melhores praticas de
mercado com o objetivo de preservar o direito dos acionistas, por meio de um tratamento equitativo,
claro e aberto.

Para melhor ilustrar as boas praticas adotadas, a Companhia possui exclusivamente agbes
ordinarias listadas na Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (BM&FBOVESPA — B3), possui um
Conselho de Administracao com seis membros sendo cinco deles independentes e segue o
regulamento do Novo Mercado da BM&FBOVESPA.

O Novo Mercado é um segmento de listagem da BM&FBOVESPA destinado a negociacao de acdes
emitidas por empresas que se comprometem, voluntariamente, com a adog&o das praticas de
governanga corporativa e divulgacdo de informagdes adicionais em relagdo ao que é exigido pela
legislacao vigente.



RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL

Visando o alcance dos propésitos da organizagao e alinhado a estratégia corporativa, a Valid possui
o Sistema de Gestao de Responsabilidade Total, a qual abrange o atendimento a qualidade dos
produtos e servigos, seguranca fisica e logica, responsabilidade social, responsabilidade ambiental
e gestao de riscos.

O Sistema de Gestao de Responsabilidade Total da Valid integra as certificagbes FSC, 1ISO 9001,
NBR15540, ISO 14298, ISO 27001, normas internas, Cédigo de Etica e Conduta Global, Politica de
Seguranca Patrimonial, Politica de Seguranca da Informacdo, Politica de Gestdo de Riscos,
requisitos legais aplicaveis, boas praticas de responsabilidade social e praticas de responsabilidade
ambiental que abrangem o tratamento de efluentes e a destinacdo correta de residuos industriais.

Este modelo esta implantado nas unidades do Brasil e € aplicado com o objetivo de atender as
necessidades dos clientes e demais partes interessadas, em busca da fidelizacdo e melhoria
continua, além de externar o comprometimento da Valid com o atendimento das legislacdes
vigentes, bem como o desenvolvimento sustentavel.

A Companhia aporta recursos em varios projetos que promovem o bem-estar social, a disseminagao
da cultura brasileira e o desenvolvimento educacional de criancas e jovens pelo Brasil, tais como:
Projeto Horizonte com a ONG Luar que atende em torno de 27 adolescentes por ano em situagao
de vulnerabilidade social, e ja formou 175 adolescentes, além de empregar 230 jovens aprendizes
em nossas unidades; Sdo mais de 200 funcionarios portadores de deficiéncia, auditiva, visual ou
intelectual. Livro na Praga, que leva mais de 2.000 exemplares a comunidades carentes onde né&o
existem bibliotecas, garantindo acesso a informacéao e ampliagdo do conhecimento cultural por meio
da leitura. Oficinas de judd gratuitas para criangas e jovens moradores das comunidades Pavéao-
Pavaozinho e Cantagalo, no Rio de Janeiro. A proposta do projeto é ir ao além dos golpes e
técnicas, mas auxiliar no desenvolvimento humano dos jovens. O judd, nesse sentido, € uma
modalidade privilegiada, por carregar tradicbes e valores que sao importantes instrumentos
educacionais, como a coragem, humildade, respeito, disciplina, determinacdo e solidariedade.
Passageiro do Futuro que treina adolescentes para papéis técnicos e artisticos no teatro. Séo
oferecidos workshops de capacitacdo em design de cenarios, vestuario, som, maquiagem, atuagao
e treinamento fisico e vocal para os jovens entre 15 e 21 anos. Apoio a cultura nacional através da
producao de livros que contem a histéria do nosso pais, nossa cultura e os aspectos inerentes ao
dia a dia dos Brasileiros e ainda a capacitagcao de pessoas portadoras de deficiéncia para prepara-
los para o mercado de trabalho

Sabemos que como Valid, e junto aos quase 6.000 funcionarios, podemos influenciar positivamente
as comunidades onde atuamos e por este motivo, buscamos o desenvolvimento social das mesmas.

ADERENCIA A CAMARA DE ARBITRAGEM

A Companhia, seus Acionistas, Administradores e membros do Conselho obrigam-se a resolver,
por meio de arbitragem, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada, ou oriunda, em especial, da aplicacao, validade, eficacia, interpretacao, violagao e seus
efeitos das disposicdes contidas no Contrato de Participagdo no Novo Mercado, no Regulamento
de Listagem do Novo Mercado, no Estatuto Social, nos acordos de acionistas arquivados na sede
da Companhia, na Lei das Sociedades por A¢des, nas normas editadas pelo Conselho Monetario
Nacional, pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, nos regulamentos da BM&FBOVESPA, nas
demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral, nas Clausulas
Compromissorias e no Regulamento de Arbitragem da Cé&mara de Arbitragem do Mercado,
conduzida em conformidade com este ultimo Regulamento.
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Reconhecendo que os resultados alcangados pela Valid S.A. em 2019 séao frutos do esforcgo,
empenho, apoio e profissionalismo de todos que de alguma forma estdo relacionados ao nosso
negocio, a Companhia gostaria de agradecer a todos os colaboradores, acionistas, membros do
Conselho de Administragdao, membros do conselho fiscal, clientes e fornecedores.



Valid Solucoes S.A.

Balancos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018
(Em milhares de reais)

Ativo circulante
Caixa e equivalente de caixa
Contas areceber de clientes
Créditos com partes relacionadas
Impostos a recuperar
Estoques
Qutros Ativos

Ativo disponivel para venda

Ativo ndo circulante
Titulos e valores mobiliarios
Contas a receber de clientes
Créditos com partes relacionadas
Depdsitos judiciais
Impostos a recuperar

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Qutras contas a receber
Investimentos
Imabilizado

Intangivel

Total do ativo

Controladora Consolidado
Nota 311202019 31M2/2018 311212019 3112/12018
4 206.387 198.977 318.522 311.571
5 143.872 147.494 395.523 367.982
14 5153 2.868 - -
B.a 20,776 42120 79.983 95.842
7 90.922 58.916 227.028 145902
6.239 5.029 61.080 40.297
473.349 455.404 1.082.136 961.594
- 791 - 791
473.349 456.195 1.082.136 962 385
4 3115 1.830 3115 1.830
5 11.518 13.229 11.594 15.556
- - 1.972 -
] 31.879 32455 36.435 38.616
B.a 21.146 20722 21473 21.374
B.b 26.096 31.325 88.480 68.489
505 425 2.616 2749
g 829.559 8309 964 44.595 42809
11 220.977 171.826 453.837 365.507
10 28.019 29175 772.189 727924
1.172.814 1.110.951 1.436.306 1.284.854
1.646.163 1.567.146 2.518.442 2.247.239




Passivo circulante
Fornecedaores
Débitos com partes relacionadas
Empréstimos, financiamentos, debéntures e leasing a pagar
Salarios, provisfes e encargos sociais a recolher
Impostos, taxas e contribuicBes a recolher
Dividendos & juros sobre capital praprio a pagar
Adiantamento de clientes e outras contas a pagar

Passivo ndo circulante
Empréstimos, financiamentos, debéntures e leasing a pagar
Provistes
Imposto de renda e contribuicio social diferidos
Qutras contas a pagar

Total do passivo
Patriménio liquido
Capital social
Reservas de capital
AcBes emtesouraria
Resemvas de lucros
Ajustes acumulados de convers3o

Participaches de ndo controladores

Patriménio liquido

Total do passivo e do patriménio liquido

Controladora Consolidado

Nota 311212019 31122018 311212019 311212018
43.796 29.089 181.080 108.852
14 5.582 1.831 - -
12 96.061 1.212 275.552 213.403
35.365 41 577 67.015 61.396

B.C 9.101 10.847 22.255 18.661
15.d 44,351 37.448 44,351 37.448
14.316 3336 41.583 26.006

248.572 125.340 6531.836 465766

12 275.527 357.857 669.698 G617.438
13 12.999 12.041 15.243 15.016
G.b - - 38.080 36.279
10.200 - 46.478 24 297

298.726 369.898 769.499 693.030

547.298 485238 1.401.335 1.158.796

15.3 904.508 904.508 904.508 904.508
15.b 12517 10.302 12517 10.302
15.b {15.978) (14.791) (15.978) (14.781)
15.c 193.777 180.607 193,777 180.607
15.8 4.041 (8.808) 4.041 (8.808)
1.098.865  1.071.008 1.098.865  1.071.908

15 - - 18.242 16.535
1.098.865 1.071.908 11417107 1.088.443

1.646.163 1.567.146 2.518.442 2247 239

As notas explicativas s&o parte integrante demonstragdes financeiras.




Valid Solucoes S.A.

Demonstragdes dos resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Receita de vendas liquida
Custo dos bens elou senicos vendidos

Lucro bruto

Despesas com vendas

Despesas gerais e administrativas
Outras receitas (despesas) operacionais
Resultado de equivaléncia patrimonial

Lucro antes do resultado financeiro

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Lucro antes dos tributos sobre o lucro

Imposto de renda e contribuicdo social corentes
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Lucro liquido do periodo

Resultado atribuiveis aos acionistas controladores
Resultado atribuiveis aos acionistas ndo controladores

Resultado por acdo atribuivel aos acionistas controladores

Controladora Consolidado

Hota MM22019 3MM2/2018 31212019 3MM212018
7 813.497 689.135 2.007.962 1734312
35 (634.987) (522.984) (1.566.764) (1.311.0585)
178.510 166.151 441.198 423 257
29 (48.174) (33.589) (169.122) {135.652)
29 (30.591) (32.433) (82.475) (86.2497)
24 (6.852) (9.450) {61.578) (45.984)
q (7.915) 8.451 2.346 (2.677)
84.978 99130 130.369 152 647

23 10.723 36.866 82.712 88.385
23 (28.372) (29.211) (143.257) (114.608)
67.329 106.785 69.824 126.433
f.d (7.819) (3.376) (32.715) (29.909)
f.d (5.229) (3.369) 16.632 3.554
54,281 100.040 53.741 100.078

54,281 100.040 54,281 100.040

151 - - (540) 38
16 077141 142030 077141 1,42030



Valid Solucoes S.A.

Demonstragdes dos resultados abrangentes
Exercicio findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora Consolidado
MM22019 311212018 MM22019  3MM1212018

Lucro liquido do periodo 54.281 100.040 53.741 100.078
Cutros resultados abrangentes

ltens que poderdo serreclassificados subsequentemente

Efeitos cambiais sobre conversdo de investimento no exterior 17.837 7424 18.493 78.302

Hedge de investimento liquido em operacio no exterior (4.988) (14.915) (4.988) (14.915)
Resultado abrangente total do periodo 67.130 162.5449 67.246 163.465
Resultado abrangente atribuivel a:

Resultado atribuiveis aos acionistas controladores 67.130 162.549 67.130 162.549

Resultado atribuiveis aos acionistas nfo controladores - - 116 916

As notas explicativas s&o parte integrante demonstragdes financeiras.



Valid Solugoes S.A.

Demonstragcoes das mutagdes do patriménio liquido (Controladora e Consolidado)
Exercicio findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Saldo inicial DMPL em: 3112/2018
Ajuste de exercicios anteriores

Saldo inicial apds ajuste

Participacfes Nao Controlador - Mexitera
Participacfies Nio Controlador - Valid Nigéria
Participacies Nao Controlador - Blu Pay

Actes em tesouraria

Efeitos cambiais sobre investimento no exterior
Hedge de investimento liquide em operacdo no exterior
Opcoes outorgadas reconhecidas

Lucro liquido do exercicio

Constituicio de reserva legal

Constituicio de reserva para investimento
Ajuste porinflacio em controlada no exterior
Pagamento de jures sobre capital proprio
Saldo final DMPL em: 31/12/2019

Controladora

Nota Cap?tal %‘:ﬁg:ﬁge Agdes em G::':;;:::"mda Reserva Reserya para acurr?ljltl:t:ss de Lucros Totalnﬁi:jtlz:;nﬁnio NPart\cxpa;ﬁo de Total'pat.rimf)nio
social reconhecida tesouraria tesouraria legal investimento conversio acumulados controladores nao controladores liquido
904.508 10.302 (14.889) 98 56.269 124.428 (8.808) - 1.071.908 16.535 1.088.443
- - - - - (826) - - (826) - (826)
904.508 10.302 (14.889) 98 56269 123,602 (8.808) - 1.071.082 16.535 1.087.617
- - - - - - - - (1.428) (1.428)
- - - - - - - - 1.921 1.921
- - - - - - - - 1.098 1.098
- - (1.187) - - - - - (1.187) - (1.187)
- - - - - - 17.837 - 17.837 656 18.493
15.e - - - - - - (4.988) - (4.988) - (4.988)
- 2215 - - - - - - 2.215 - 2215
15.¢c - - - - - - - 54.281 54.281 (540) 53.741
15.C - - - - 2714 - - (2714) - -
15.¢c - - - - - 2354 - (2.354) - .
15.c - - - - - 8.838 - - 8.838 - 8.838
- - - - - - - (49.213) (49.213) - (49.213)
904.508 12517 (16.076) 98 58.983 134.794 4.041 - 1.098.865 18.242 1.117.107

As notas explicativas sdo parte integrante demonstracdes financeiras.



Valid Solugoes S.A.

Demonstragcoes das mutagdes do patriménio liquido (Controladora e Consolidado)
Exercicio findos em 31 de dezembro de 2018 e de 2017
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora

Proposta de

Nota Capital %ﬁi:’gge Agbes em G::T;g:::"mdﬂ Reserva Reserva para distribuigéo de acnrr?dr::}zs de Lucros Tota\lii‘)‘:::‘r)nﬁmo uPammpagﬁo de Totallpatnmbnio
social reconhecida tesouraria tesouraria legal investimento dw.\d.enm.)s conversio acumulados controladores nao controladores liquido
adicionais

Saldo inicial DMPL em: 3112/2017 904 508 7467 (13.073) 3332 51.267 86.240 10577 (71.317) - 979.001 11.694 990.695
Adocdo inicial IFRS09 e IFRS15 - - - - - (11.054) - - - (11.054) - (11.054)
Ajuste de exercicios anteriores - - - - - - - - - - - -
Saldo inicial apds ajuste 904 508 7467 (13.073) 3332 51.267 75.186 10577 (71.317) - 967.947 11.694 979.641
Pagamento de dividendos adicionais propostos 15.d - - - - - - (10.577) - - (10.577) - (10.577)
Participaces N3o Controlader - Mova Empresa - - - - - - - - - - 3.925 3.025
Acbes em tesouraria - - (1.816) (3.234) - - - - - (5.050) - (5.050)
Efeitos cambiais sobre investimento no exterior - - - - - - - 77424 - 77.424 878 78.302
Hedge de investimento liqguido em operacZo no exterior 15.e - - - - - - - (14.915) - (14.915) - (14.915)
Opcdes outorgadas reconhecidas - 2835 - - - - - - - 2.835 - 2.835
Lucro liquido do exercicio 15.¢ - - - - - - - - 100.040 100.040 38 100.078
Constituicio de reserva legal 15.c - - - - 5.002 - - - (5.002) - - -
Constituicio de reserva para investimento 15.¢ - - - - - 37.058 - - (37.058) - - -
Ajuste por inflacdo em controlada no exterior 15.c - - - - - 12184 - - - 12184 - 12184
Pagamenta de juros sabre capital préprio - - - - - - - - (57.980) (57.980) - (57.980)
Saldo final DMPL em: 31/12/2018 904.508 10.302 (14.889) 98 56.269 124.428 - (8.808) - 1.071.908 16.535 1.088.443

As notas explicativas sdo parte integrante demonstragdes financeiras.
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Valid Solucgoes S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

Exercicio findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora

Consolidado

Nota 311212019 31/12i12018

3112/12019 3112/12018

Caixa gerado (consumido) pelas atividades operacionais 144.983 144.819 325872 290102
Lucro antes do imposto de renda e contribuicdo social 67.329 106.785 69.824 126.433
Ajustes ao lucro gerado pelas atividades operacionais
Depreciacio 11 33.728 36.304 86.939 71.259
Baixa de ativos 1 2.7T06 4013 6.190 4843
Amortizacio 10 7.379 5645 48.411 45.844
Amortizacdo do fundo Criatec Il 342 - 342 -
Atualizacdo de depdsitos judiciais a (49) (2.834) 71 (3.028)
Opches de outorgas reconhecidas 2.215 2835 2.215 2835
Provisies 13 2.452 620 6.391 (453)
Provisao para perdas sobre créditos 5} (1.307) (5.132) 2.383 4258
Provisao para obsolescéncia de imaobilizado 11 (266) 1.587 |266) 1.370
Provisao para obsolescéncia de estogues 7 - - 593 (1.413)
Impairment 24 - - 44.886 -
Equivaléncia patrimonial 9 7.015 (8.451) [2.346) 2677
Correcdo Monetaria Plano Verdo - (23.695) - (23.695)
Despesa de juros sobre debéntures, empréstimos e financiamentos 23 25.044 27.014 51.967 54 167
Ganho na alienacdo de controlada - - 84 -
Outras variacles cambiais 23 234 38 5.529 9192
Variacdo cambial de empréstimos, adiantamentos e leasing 23 - - 673 -
Juras e variac3o cambial sobre Adiantamento e Leasing (2.689) - 2479 (782)
Juros e variagdo cambial sobre mutuos (50) - (493) (3.397)
VariacBes nos ativos e passivos (17.328) (36.622) [76.445) (89.379)
Contas a receber de clientes 5 4,405 (21.483) (24.761) (32.063)
Impostos arecuperar i 20.920 (5.467) 15.136 {15.966)
Estoques 7 (32.006) (11.317) [83.615) (17.018)
Depdsitos judiciais 8 625 1.863 2.1890 3101
Qutras contas a receber (1.474) 237 {14.600) 10.082
Fornecedores 6.193 (5.635) 42.608 (14.328)
Saldrios, provistes e encargos sociais a recolher (6.212) 3704 5.87T1 (5.657)
Impostos, taxas e contribuicBes a recolher 6 (1.588) 12.899 (957) 10.059
Adiantamento de clientes e outras contas a pagar 1.280 672 15.626 T3
Pagamentos para riscos trabalhistas, cives e tributarios 13 (1.494) (1.8186) (6.066) (2.618)
Pagamento de IR e CSLL (7.977) (10.279) (27.877) (30.702)
Caixa gerado (consumido) pelas atividades operacionais 127.655 108.197 249427 200723
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Valid Solucgoes S.A.

Demonstracoes dos fluxos de caixa--Continuacao
Exercicio findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Aguisicio de imobilizado
Aguisicio de intangivel
Aumento de capital em controladas
Titulos e valores mobilidrios
Dividendos e juros sobre o capital proprios recebidos
Aquisicdo da participacdo societaria — Tress
Aquisicio da participacio societaria — Nexitera
Aquisicio da participacio societaria — Blu Pay
Caixa gerado pelas (aplicados nas) atividades de investimento

Dividendos pagos

Juros sobre capital préprio pagos liquidos

AcBes em tesouraria

Pagamento de arrendamentos

Pagamento de juros sobre arrendamento

Captacio de debéntures

Pagamento de debéntures

Pagamento de juros sobre debéntures

Captacao de Financiamentos

Pagamento de financiamentos

Pagamento de juros sobre financiamentos

Empréstimos

Pagamento de empréstimos

Pagamento de juros sobre empréstimos
Caixa gerado (consumido) atividades de financiamento

Aumento (reducdo) do caixa e equivalentes de caixa

Saldos do caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo

Efeito mudancas de cAmbio sobre o saldo de caixa e equivalentes

Saldos do caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo

Aumento (reducdo) do caixa e equivalentes de caixa

Controladora

Consolidado

Nota  31M2/2019  31M2/2018 31M2/2019 311212018
11 (53.695) (25.548) (79.330) (43.498)
10 (5.728) (10.510) (35.636) (32.209)
9 (2.849) (22.186) . _
4 (1.627) (1.081) (1.627) 18.021
9 20.000 15.000 - .
g - - . (685)
9 - - . (3.451)
a {1.950) - {1.950) -

(45.849) (44.333) (118.543) (61.822)

15.d . (10.576) - (10.576)

15.d {42.310) (20.541) (42.310) (20.541)

15.6 (1.187) (4.212) {1.187) (4.212)

(5.966) (1.785) (21.749) (5.102)

25.b - - (4.811) -

25.b . 357.072 - 357.072

25.b . (324.613) - (324.613)

25.6 (24.933) (26.037) (24.933) (26.037)

25.6 - - 3 -

25.b - - (3) (5.125)

25.b - - - (157)

25.b - - 275.537 78.571

25.b . - (287.035) (158.238)

25.6 - - (25.143) (26.856)

{74.396) (30.692) {131.631) (145.514)

7.410 33.172 (747) (6.913)

4 198.977 165.805 311.571 20.857
- - 7.698 21.627

4 206.387 198.977 318.522 311571
7.410 33.172 (747) (6.913)

As notas explicativas sdo parte integrante demonstragdes financeiras.
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Valid Solucgoes S.A.

Demonstracdes do valor adicionado
Exercicio findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora Consolidado
31212019 IMM22018 3MM212019 3212018
Receitas 938.431 799.325 2.164.039 1.861.984
Venda senigos e mercadorias liguidas devolugies 932.955 791.190 2.150.649 1.862.063
Outras receitas 4,169 3.003 15773 4179
Provisao para perdas sobre créditos 1.307 5132 (2.383) (4.258)
Insumos adquiridos de terceiros (369.911) (271.279) {1.122.570) (B63.020)
Custo das mercadorias e senvicos (324.916) (238.103) (963.122) (747.010)
Materiais, energia, servicos terceiros e outros (44.995) (32.1786) (159.448) (116.010)
Walor adicionado bruto 568.520 528.046 1.041.469 998.964
Depreciacdo e amortizacio (41.107) (42.039) (135.350) (117.103)
Valor adicionado liquido produzido pela Companhia 527.413 486.007 906.119 881.861
Valor adicionado recebido em transferéncia 2.508 45317 85.058 85.718
Resultado de equivaléncia patrimonial (7.915) 8.451 2.346 (2.877)
Receitas financeiras 10.723 36.866 827112 88.395
Walor adicionado total a distribuir 530.221 531.324 991177 967.579
Pessoal e encargos (exceto INSS) 266.053 240.319 554.669 500.088
Remuneracio direta 188.245 169.798 443.549 398.585
Beneficios 61.901 55.558 90.325 81.836
FGTS 15.907 14 963 20.795 19667
Impostos, taxas e contribuiches 171.582 143.379 226.166 213.750
Federais 136.911 114.092 182.136 174.584
Estaduais 7.504 5.475 9147 6.502
Municipais 27.077 23812 34.883 32664
Remuneracio de capitais de terceiros 38.305 47 586 156.601 153.663
Juros 28.372 2021 143.257 114.609
Aluguéis 9.933 18.375 13.344 39.054
Remuneracio de capitais proprios 54,281 100.040 53.741 100.078
Dividendos e juros sobre capital proprio 49.213 57.8980 49.213 57.980
Lucros retidos 5.068 42 060 5.068 42 060
Participacio de ndo controladoras nos lucros retidos - - (540) 38
Valor adicionado distribuido 530.221 531.324 991177 967 579

As notas explicativas sdo parte integrante demonstracdes financeiras.
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Valid Solucoes S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas--Continuacao
31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

14

Informacoes sobre a Companhia

A Valid Solugées S.A. (“Valid”, “Controladora” ou “Companhia”), com sede na Avenida Presidente
Wilson, n® 231 - 162 andar - Rio de Janeiro, atua no Brasil desde 1993, quando a American
Banknote Corporation adquiriu a subsidiaria brasileira da Thomas de La Rue, uma empresa de
servigos graficos de seguranga que atuava no mercado brasileiro ha quase 50 anos.

Em 8 de junho de 2018, a Companhia teve sua denominacao social alterada de “Valid Solugoes e
Servicos de Seguranca em Meios de Pagamento e Identificacdo S.A.” para “Valid Solugdes S.A.”.

A Companhia tem por objeto social, principalmente, a produgéo e a prestacao de servigos para o
mercado de seguranga na identificagao, gerenciamento e protecdo de dados, sejam eles fisicos
ou digitais.

Criada em 1957, a Valid incorpora confianca e seguranca na identificacdo de pessoas, objetos e
transacdes, desde o inicio da sua operagao. A permanéncia no mercado conferiu @ marca uma
especial credibilidade para o desenvolvimento de solugdes seguras e integradas, uma evolugao
que atravessou o século e que motiva continuar atendendo aos desafios de uma sociedade
digital ao longo das proximas décadas. A Valid € um dos mais importantes players de tecnologia
para emissao de carteiras de motoristas, identidades civis, certificados digitais, além de cartdes
bancérios e virtuais nos mais diversos setores da economia, como governo, bancos,
telecomunicacgodes, educacao, saude, entretenimento e varejo.

A Companhia atende tanto a clientes do setor privado quanto do setor publico, oferecendo
produtos e servigcos que incluem caracteristicas, processos e tecnologias antifraude e que
dificultam a falsificagdo. A Valid tem entre seus principais clientes governos estaduais e agéncias
publicas, grandes instituicées financeiras, empresas de telecomunicagdes, varejistas,
cooperativas agricolas e profissionais liberais. O portfélio de solu¢des oferecidas inclui cartdes de
crédito e de débito, carteiras de habilitacdo, impressos de seguranca, carteiras de identidade e
processamento e emissao de documentos com impressos de seguranga e prevengao a fraudes,
logistica de documentos e gestao de suprimento de produtos graficos, smart cards, selos
rastreaveis, contactless cards, certificados digitais, cheques, extratos bancarios, sistemas de
identificacao biométrica, sistemas para modernizacao administrativa, aplicativos para internet
banking, sistemas de gestao de assinaturas para operadoras de telefonia movel, sistemas de
armazenamento inteligente, servicos de rastreabilidade utilizando tecnologia RFID e contas de
servigos de utilidade publica.

A Companhia e suas empresas controladas (aqui definidas como “Companhia e suas
controladas”) sdo as sociedades domiciliadas no Brasil, Estados Unidos, Espanha, Dinamarca,
llhas Mauricio, Singapura, Panama3, Africa do Sul, Nigéria, Emirados Arabes, India, Indonésia,
Argentina, México, Uruguai, Colémbia, China, Taiwan e Irlanda, conforme detalhado na Nota 2.3.

A Companhia tem suas ag¢des negociadas na B3 sob o cddigo “VLID3” e encontra-se listada
desde 12 de junho de 2016, no segmento de governanga denominado de Novo Mercado.



Valid Solucoes S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas--Continuacao
31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Base de preparacao
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2.1,

2.2,

2.3.

Declaracao de conformidade

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem
as normas da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e os pronunciamentos do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) e em conformidade com as normas internacionais de
relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Adicionalmente, a Companhia considerou as orientacées emanadas da Orientagcao Técnica
OCPC 07, emitida pelo CPC em novembro de 2014, na preparagao das suas
demonstragdes financeiras. Desta forma, as informacgdes relevantes préprias das
demonstracdes financeiras, e somente elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem as
utilizadas pela Administragéo na sua gestao.

As demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas, foram aprovadas e autorizadas
para a publicacao pelo Conselho de Administracdo em 05 de margo de 2020.

Base de mensuracao

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas considerando o
custo histérico, como base de valor, com exce¢ao dos instrumentos financeiros
mensurados pelo valor justo por meio do resultado e dos valores justos alocados nas
combinacoes de negdcios.

As demonstragdes financeiras da Valid Soluciones y Servicios de Seguridad en Medios de
Pago e Identificacién S.A. (“Valid Argentina”) e Grupo Uram S.R.L. (URAM) foram
preparadas sob os requerimentos do “IAS 29 - Financial Reporting in Hyperinflationary
Economies’.

Base de consolidacao

As demonstracdes financeiras consolidadas compreendem as informacdes contabeis da
Companhia e suas controladas em 31 de dezembro de 2019. O controle é obtido quando a
Companhia estiver exposta ou tiver direito a retornos variaveis com base em seu
envolvimento com a investida e tiver a capacidade de afetar estes retornos por meio do
poder exercido em relagao a investida, cuja participagdo percentual nas datas dos balancos
esta apresentada a seguir:



Valid Solucoes S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas--Continuacao

31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Base de preparacao--Continuagao

2.3. Base de consolidacao--Continuacao

% de participacao

31/12/2019 31/12/2018
Controladas Denominacao Direta Indireta Direta Indireta
1. Valid Participagdes Ltda. Valid Par 100 - 100 -
2. Valid Soluciones y Servicios de Seguridad en Medios de
Pago e Identificaciéon S.A. Valid Argentina 98,3 1,7 97,9 2,1
3. Interprint Ltda. Interprint 100 - 100 -
3.1. Valid Certificadora Digital Ltda. Valid Certificadora - 100 - 100
3.2. Valid Soluciones y Servicios de Seguridad en Medios
de Pago e Identificacion S.A. Valid Uruguai - 100 - 100
3.3. Valid Soluciones y Servicios de Seguridad en Medios
de Pago e Identificacién S.A. de C.V. Valid México - 100 - 100
3.4. Grupo Uram S.R.L. Uram - 51 - 51
3.5. Inemator S.A. Inemator - 51 - 51
3.6. Tress Impressos de Segurancga Ltda. Tress 100 - 100 -
3.7. Nexitera Consultoria e Solugdes em Tl Ltda. Nexitera 56,8 - 51,8 -
4. Valid Solugdes e Servigos de Seguranga em Meios de
Pagamento e Identificagdo Valid Sucursal 100 - 100 -
5. Blu Pay Tecnologia de dados Ltda. Blu Pay 51 - - -
6. Valid Soluciones Tecnoldgicas Valid Espanha 100 - 100 -
6.1. Valid USA, Inc. Valid USA - 100 - 100
6.1.1. Valid Identity Solutions, LLC Valid ID - 100 - 100
6.1.2. Valid Secure Packaging, Inc VSP - 100 - 100
6.1.3. Marketing Software Company, LLC MSC - 100 - 100
6.2. Valid A/S (antiga “Fundamenture A/S) Valid A/S - 100 - 100
6.2.1. Valid Logistics Limited Valid Logistics - 100 - 100
6.2.2. Logos Solvo Limited Logos Solvo - 100 - 100
6.2.3. Valid Holding Denmark Aps Valid Holding - 100 - 100
6.2.3.1. Valid Panama Inc. Valid Panama - 100 - 100
6.2.3.2. Valid South Africa (Pty)Ltd Valid South Africa - 70 - 70
6.2.3.3. Valid Africa Ltd Valid Africa - 100 - 100
6.2.3.4. Valid Middle East FZE Valid Middle East - 100 - 100
Valid Technologies
6.2.3.5. Valid Technologies India Pvt. Ltd. India - 99,9 - 99,9
6.2.3.6. Valid Asia Pte Ltd Valid Singapore - 100 - 100
6.2.3.7. PT Valid Technologies Indonesia Valid Indonésia - 99 - 99
6.2.3.8. Valid Card Manufacturing Taiwan Ltd Valid Taiwan - 51 - 51
6.2.3.9. Valid Europe AS Denmark Valid Europe - - - 100
Valid Technoligies
6.2.3.10.Valid Technologies Solutions Aps Solutions - - - 100
6.2.3.11.Valid Investment Pte Singapore Valid Investment - - - 100
6.2.4. Logos Smart Card (Mauritius) Ltd Logos Mauritius - 100 - 100
6.2.5. Logos Smart Card A/S Logos Denmark - 100 - -
6.2.6. Logos Smart Card (Asia) Pte. Ltd Logos Singapore - - - 100
6.3. Valid Technologies Co,, Ltd. Valid Beijing - 100 - 100
6.4. Valid Card Nigeria Limited Valid Nigéria - 70 - 100
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Valid Solucoes S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas--Continuacao
31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Base de preparacao--Continuacao

2.3. Base de consolidacao--Continuagao

1.
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Valid Par: empresa constituida em agosto de 2007, com sede no estado do Rio de
Janeiro, Brasil, que tem como objeto social a participacdo no capital social de outras
sociedades.

Valid Argentina: empresa adquirida em agosto de 2007, com sede na cidade de
Buenos Aires, Argentina, lider na comercializacido de cartdes bancarios, cartdes para
transporte e de cartdes inteligentes (Simcards) no mercado argentino, e exportadora de
seus produtos para outros paises da América Latina, como Panama, El Salvador,
Bolivia, Paraguai e Uruguai.

Interprint: empresa adquirida em maio de 2008, com sede no estado de Sao Paulo,
Brasil, atua provendo solu¢des completas de pagamentos e identificacdo para os
segmentos financeiros, e de governo. Seu portfélio de produtos inclui carteiras de
habilitacao, carteiras de identidade, solugoes de biometria (AFIS) e impressao
eletrbnica, entre outros. Possui como controladas diretas as empresas Valid
Certificadora, Tress, Nexitera, Valid México, Uram, Inemator e Valid Uruguai,
localizadas no Brasil, México, Argentina e Uruguai, respectivamente.

3.1. Valid Certificadora: empresa constituida em junho de 2011, com sede no estado
de Sao Paulo, Brasil, que tem como objetivo principal de emitir certificados
digitais tais como e-CPF, e-CNPJ e NF-e.

3.2. Valid Uruguai: empresa constituida em setembro de 2014, com sede na cidade
de Montevidéu, Uruguai, atua na area de servigos de personalizagao de cartoes
magnéticos com chip e cartdes inteligentes em geral.

3.3. Valid México: empresa constituida em setembro de 2014, com sede na Cidade
do México (Distrito Federal), México, atua na area de servigos de cartoes
inteligentes em geral.

3.4. Uram: adquirida influéncia significativa em 2 de outubro de 2015 e controle em
25 de janeiro de 2016, tem sede na cidade de Buenos Aires, Argentina, atua no
ramo de servicos de solucdes em software para o mercado de telecomunicacoes
e bancério.

3.5. Inemator: adquirida influéncia significativa em 2 de outubro de 2015 e controle
em 25 de janeiro de 2016, tem sede na cidade de Montevidéu, Uruguai, atua no
ramo de servicos de solugdes de software para 0 mercado de telecomunicacdes
e bancario.



Valid Solucoes S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas--Continuacao
31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Base de preparacao--Continuacao
2.3. Base de consolidacao--Continuagao

3.6. Tress: adquirida em julho de 2018, com sede no estado de Sao Paulo, Brasil,
atua no segmento de impresséo de seguranca, produzindo principalmente,
documentos publicos oficiais, diplomas, carteiras de habilitagao, selos de érgaos
publicos, Registros Gerais (RGs), entre outros.

3.7. Nexitera: adquirida em outubro de 2018, com sede no estado do Parana, Brasil,
com foco em solugdes corporativas para a area de agronegécio. Com a
operacao, a Agritech se torna uma linha de negécios da Valid especializada em
solugdes inovadoras para toda a cadeia produtiva agricola e pecuéria.

4. Valid Sucursal: empresa constituida em dezembro de 2015, com sede na Cidade de
Bogota, Colémbia, que tem como objeto atuar como um bureau comercial.

5. BluPay: adquirida em dezembro de 2019, com sede no estado de Sao Paulo, Brasil,
atua no segmento de meios de pagamento. Empresa especializada em transacdes
financeiras baseada em tecnologia blockchain, que garante a rastreabilidade,
privacidade e irretratabilidade das transacdes realizadas entre as partes de forma
imediata e confiavel.

6. Valid Espanha: empresa adquirida em fevereiro de 2010, com sede em Madrid,
Espanha, atua na fabricagao, desenvolvimento e vendas de cartoes inteligentes (SIM
cards) para operadoras de telefonia celular. Tem como controladas diretas as
empresas, Valid USA, Valid Beijing, Valid Nigéria e Valid A/S e duas empresas
coligadas chamadas CUBIC e BCT.

6.1. Valid USA: empresa adquirida em abril de 2012, com sede em lllinois, Estados
Unidos da América, atua nas areas de meios de pagamento, telecomunicac¢des
méveis e identificagdo. Tem como controladas diretas as empresas Valid ID, VSP

e MSC.

Controladas Localidade Atividade principal

Valid ID Indiana, USA Oferece solugdes para 0 mercado de sistemas de identificagao
americano e possui 0 workflow de acordo com as regras do
AAMV, adaptavel a diferentes projetos na area de identificagéo.

VSP Saint Paul, Atua no ramo de servigos de secure fulfilment (controle de

Minnesota, USA gestao dos estoques) aos mercados de pré-pago de

seguranca, gift cards e cartdes recarregaveis em geral.

MSC Los Angeles, Atua no ramo de servigos de solugdes de marketing de bancos

Califérnia, USA de dados altamente efetivos.
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Valid Solucoes S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas--Continuacao

31 de dezembro de 2019

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Base de preparacao--Continuacao

2.3. Base de consolidacao--Continuacao

6.2. Valid A/S (antiga “Fundamenture A/S”): empresa adquirida em outubro de 2015,
localizada na Dinamarca, que atua, globalmente, com foco na producéo e
comercializacédo de smart cards, desenvolvimento e implementacao de sistemas
operacionais para SIM cards e gerenciamento de software e solugdes para
operadoras de telefonia moével. A Valid A/S possui cinco controladas diretas e oito
controladas indiretas, conforme apresentado a seguir:

Direta/
Controlada indireta Localidade Atividade principal

Valid Logistics Direta Mauritius Matriz de compras (Suply Chain)

Logos Solvo Direta Mauritius Solugdes & servigos

Valid Holding Direta Dinamarca Holding

Logos Smart Card A/S Direta Dinamarca  Venda e desenvolvimento de solucdes de software e venda
de médulos para fabricantes de cartdes

Valid Panama Indireta Panama Venda de cartdes SIM, outros produtos relacionados e

) solugdes de software

Valid South Africa Indireta Africa do Sul  Venda de cartdes SIM, cartdes bancarios, solugdes de
software, outros produtos relacionados e prestagao de
servicos de gestao a Valid Africa

Valid Africa Indireta Mauritius Venda de cartdes SIM, cartdes bancarios, outros produtos

i relacionados e solugbes de software
Valid Middle East Indireta Emirados Arabes Venda de cartdes SIM, outros produtos relacionados e
Unidos (Dubai)  solugbes de software.

Valid Technologies India Indireta India Venda de cartdes SIM, outros produtos relacionados e
solugbes de software.

Valid Asia Singapore Indireta Singapura Venda de cartdes SIM, cartdes bancarios, outros produtos
relacionados e solugbes de software, incluindo a
prestacao de servicos para outras entidades

Valid Indonesia Indireta Indonésia Venda de cartdes SIM e outros produtos relacionados

Valid Taiwan Indireta Taiwan Venda de cartdes SIM

Logos Mauritius Direta Mauritius Servigos de suporte para desenvolvimento de aplicativos

6.3. Valid Beijing: empresa constituida em margo de 2018, através da subsidiaria
Valid Espanha, com sede na Cidade de Pequim, China, atuando com
desenvolvimento; consultoria e prestacao de servigos de tecnologia e importagao

e exportacdo de produtos.
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2. Base de preparacao--Continuacao
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2.3. Base de consolidacao--Continuacao

6.4. Valid Nigéria: empresa constituida em maio de 2018, através da subsidiaria Valid
Espanha, com sede na cidade de Lagos, Nigéria, atuando com producgao de
cartbes inteligentes e outros dispositivos relacionados a tecnologia de cartdes
inteligentes; fornecimento de solu¢cdes em meios de pagamento e marketing
digital.

Especificamente, a Companhia controla uma investida se, e apenas se, tiver:

* Poder em relacao a investida (ou seja, direitos existentes que lhe garantem a atual
capacidade de dirigir as atividades pertinentes da investida).

» Exposicéo ou direito a retornos variaveis decorrentes de seu envolvimento com a
investida.

* A capacidade de utilizar seu poder em relacao a investida para afetar o valor de seus
retornos.

Geralmente, ha presuncao de que uma maioria de direitos de voto resulta em controle.
Para dar suporte a esta presungao e quando a Companhia tiver menos da maioria dos
direitos de voto de uma investida, a Companhia considera todos os fatos e circunstancias
pertinentes ao avaliar se tem poder em relacdo a uma investida, inclusive:

¢ O acordo contratual entre o investidor e outros titulares de direitos de voto.
e Direitos decorrentes de outros acordos contratuais.
« Os direitos de voto e os potenciais direitos de voto do Grupo (investidor).

A Companhia avalia se exerce controle ou ndo de uma investida se fatos e circunstancias
indicarem que ha mudangas em um ou mais dos trés elementos de controle anteriormente
mencionados. A consolidagao de uma controlada tem inicio quando a Companhia obtiver
controle em relacdo a controlada e finaliza quando a Companhia deixar de exercer o
mencionado controle. Ativo, passivo e resultado de uma controlada adquirida ou alienada
durante o exercicio sao incluidos nas demonstracoes financeiras consolidadas a partir da
data em que a Valid obtiver controle até a data em que o Valid deixar de exercer o controle
sobre a controlada.
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2. Base de preparacao--Continuacao
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2.3. Base de consolidacao--Continuacao

2.4.

O resultado e cada componente de outros resultados abrangentes sdo atribuidos aos
acionistas controladores e aos nao controladores da Companhia, mesmo se isso resultar
em prejuizo aos acionistas ndo controladores. Quando necessario, sao efetuados ajustes
nas demonstragdes financeiras das controladas para alinhar suas politicas contabeis com
as politicas contabeis da Companhia. Todos os ativos e passivos, resultados, receitas,
despesas e fluxos de caixa do mesmo grupo, relacionados com transagdes entre membros
da Companhia, sao totalmente eliminados na consolidagao.

A variagdo na participagao societéria da controlada, sem perda de exercicio de controle, é
contabilizada como transagao patrimonial.

Se a Companhia perder o controle exercido sobre uma controlada, é efetuada a baixa dos
correspondentes ativos (incluindo qualquer agio) e os passivos da controlada pelo seu valor
contébil na data em que o controle for perdido e a baixa do valor contabil de quaisquer
participacdes de ndo controladores na data em que o controle for perdido (incluindo
quaisquer componentes de outros resultados abrangentes atribuidos a elas). Qualquer
diferencga resultante como ganho ou perda é contabilizada no resultado. Qualquer
investimento retido é reconhecido pelo seu valor justo na data em que o controle é perdido.

Entidade com influéncia significativa

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a controlada Valid Soluciones Tecnoldgicas detém
6,13% e 20% das agdes da Cubic Telecom (“Cubic”) e Beautiful Card Technology (“BCT”),
respectivamente, sobre as quais mantém influéncia significativa e sao avaliadas pelo
método de equivaléncia patrimonial.

Combinacao de negdcios e agio

Combinacdes de negdcios sdo contabilizadas utilizando o método de aquisicao. O custo de
uma aquisicao é mensurado pela soma da contraprestacao transferida, avaliada com base
no valor justo na data de aquisicéo, e o valor de qualquer participacédo ndo controladora na
adquirida. Para cada combinacao de negécio, a adquirente deve mensurar a participacao
nao controladora na adquirida pelo valor justo ou com base na sua participagcao nos ativos
liquidos identificados na adquirida. Custos diretamente atribuiveis a aquisicdo devem ser
contabilizados como despesa quando incorridos.
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2.4. Combinacao de negdcios e agio--Continuacéao

Ao adquirir um neg6cio, a Companhia avalia os ativos e passivos financeiros assumidos
com o objetivo de classifica-los e aloca-los de acordo com os termos contratuais, as
circunstancias econémicas e as condi¢des pertinentes na data de aquisi¢éo, o que inclui a
segregacao, por parte da adquirida, de derivativos embutidos existentes em contratos
hospedeiros na adquirida.

Qualquer contraprestacao contingente a ser transferida pela adquirente sera reconhecida
ao valor justo na data de aquisicdo. Alteracdes subsequentes no valor justo da
contraprestacao contingente considerada como um ativo ou como um passivo deverao ser
reconhecidas de acordo com o Instrumentos Financeiros, equivalente ao IFRS 9, na
demonstracéo do resultado.

Inicialmente, 0 agio € mensurado como sendo o0 excedente da contraprestagao transferida
em relacao aos ativos liquidos adquiridos (ativos identificaveis adquiridos, liquidos e os
passivos assumidos). Se a contraprestacao for menor do que o valor justo dos ativos
liquidos adquiridos, a diferenga devera ser reconhecida como ganho na demonstragao do
resultado.

ApGs o reconhecimento inicial, o 4gio € mensurado pelo custo, deduzido de quaisquer
perdas acumuladas do valor recuperavel. Para fins de teste do valor recuperavel, o agio
adquirido em uma combinacao de negdcios €, a partir da data de aquisi¢ao, alocado a cada
uma das unidades geradoras de caixa da Companhia que se espera sejam beneficiadas
pelas sinergias da combinagao, independentemente de outros ativos ou passivos da
adquirida ser atribuidos a estas unidades.

Quando um agio fizer parte de uma Unidade Geradora de Caixa (UGCs) e uma parcela
desta unidade for alienada, o agio associado a parcela alienada deve ser incluido no custo
da operacao ao apurar-se o ganho ou a perda na alienagao. O agio alienado nestas
circunstancias é apurado com base nos valores proporcionais da parcela alienada em
relacéo a unidade geradora de caixa mantida.

As UGCs as quais o agio foi alocado sdo submetidas anualmente a teste de reducéo ao
valor recuperavel ou, com maior frequéncia, quando houver indicacao de que uma unidade
podera apresentar reducao ao valor recuperavel. Se o valor recuperavel da UGC for menor
que o valor contabil, a perda por reducao ao valor recuperavel é primeiramente alocada
para reduzir o valor contabil de qualquer agio alocado a unidade e, posteriormente, aos
outros ativos da unidade, proporcionalmente ao valor contabil de cada um de seus ativos.
Qualquer perda por reducao ao valor recuperavel de agio é reconhecida diretamente no
resultado do exercicio. A perda por redugao ao valor recuperavel ndo é revertida em
periodos subsequentes.
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2.5. Moedas funcionais e de apresentacao

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas sao apresentadas em Reais (R$),
que é a moeda funcional da Controladora e foram arredondadas para o milhar mais
préximo, exceto quando indicado de outra forma. A Companhia e suas controladas
determinam sua prépria moeda funcional, e naquelas cujas moedas funcionais sao
diferentes do real, as demonstracdes financeiras sédo traduzidas para o real, os ativos e
passivos pela taxa cambial da data do balango de fim de periodo e o resultado pela taxa
média do periodo, em conformidade com o que dispde o pronunciamento técnico CPC 02
(R2) - Efeitos das Mudangas nas Taxas de Cambio e Conversao de Demonstragoes
Contabeis, equivalente ao IAS 21.

a)

Transacdes e saldos

As transagdes em moeda estrangeira sdo inicialmente registradas a taxa de caAmbio da
moeda funcional em vigor na data da transagé&o.

Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sao convertidos
usando-se a taxa de cambio de fechamento na data de reporte.

Todas as diferencas séo registradas na demonstracdo do resultado, com excecéo de
itens monetarios designados como parte de um hedge de investimento liquido. Essas
diferengas sao reconhecidas diretamente em outros resultados abrangentes até o
momento da alienagao do investimento liquido, quando s&o reconhecidas na
demonstracao do resultado. Encargos e efeitos tributarios atribuidos a variagéao
cambial sobre estes itens monetarios sdo também reconhecidos em outros resultados
abrangentes.

Itens ndo monetarios que sao mensurados pelo custo histérico em moeda estrangeira
sao convertidos usando-se a taxa de cambio vigente na data da transacao. Itens nao
monetarios que sdo mensurados pelo valor justo em moeda estrangeira sao
convertidos usando-se as taxas de cambio vigentes nas datas em que o valor justo
tiver sido mensurado. Os ganhos ou perdas resultantes da conversao de itens nao
monetarios mensurados ao valor justo sdo tratados de acordo com o reconhecimento
aplicavel ao ganho ou perda sobre a variagao do valor justo do item (ou seja,
diferengas de conversao para itens cujo ganho ou perda de valor justo é reconhecido
em outros resultados abrangentes ou no resultado do exercicio também sao
reconhecidos em outros resultados abrangentes ou no resultado do exercicio,
respectivamente).
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2.5. Moedas funcionais e de apresentacao--Continuagao

a) Transacdes e saldos--Continuagao

Na determinacado da taxa de cambio a ser utilizada no reconhecimento inicial do
respectivo ativo, despesa ou receita (ou parte dele) relacionada a pagamento ou
recebimento antecipado, a data da transacao é a data em que a Companhia reconhece
inicialmente o ativo ndo monetario ou o passivo ndo monetario decorrente do
pagamento ou do recebimento antecipado. Quando ha varios pagamentos ou
recebimentos antecipados, a Companhia determina a data da transacgéao para cada
pagamento ou recebimento da contraprestacao antecipada.

b) Moedas funcionais da Companhia e suas controladas

Empresas Moeda funcional
Valid Real
Valid Participacoes Real
Blu Pay Real
Valid Argentina Peso argentino
Interprint Real
Valid Certificadora Real
Tress Real
Nexitera Real
Valid Uruguai Peso uruguaio
Valid México Peso mexicano
Uram Peso argentino
Inemator Peso uruguaio
Valid Sucursal Peso colombiano
Valid Espanha Euro
Valid USA Délar americano
Valid ID Délar americano
VSP Délar americano
MSC Délar americano
Valid A/S (*) Délar americano
Valid Beijing Doélar americano
Valid Nigéria Délar americano

(*) Cada uma das empresas controladas pela Valid A/S possui sua moeda funcional determinada com base nas suas operagdes
individuais. No entanto, a moeda funcional délar americano é a mais representativa para a Valid A/S e suas controladas.

Os ativos e passivos das controladas no exterior sdo convertidos para reais pela taxa
de cambio de fechamento na data do respectivo balanco, e as correspondentes
demonstragdes do resultado sdo convertidas pelas taxas de cAmbio vigentes nas datas
de ocorréncia das transagoes, assim como as demonstragdes dos fluxos de caixa. As
diferengas cambiais resultantes da referida converséo sdo contabilizadas em outros
resultados abrangentes. No momento da baixa de entidade no exterior, 0 montante
acumulado de variagbes cambiais relacionadas a esta entidade no exterior,
reconhecido em outros resultados abrangentes, é reclassificado para o resultado.
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2.6. Reconhecimento de receita

Receita de contrato de cliente

A receita de contrato com cliente é reconhecida quando o controle dos bens ou servigos é
transferido para o cliente por um valor que reflita a contraprestacao a qual a Companhia
espera ter direito em troca destes bens ou servicos. A Companhia conclui, de modo geral,
que é o principal em seus contratos de receita porque normalmente controla os bens ou
servigos antes de transferi-los para o cliente. A seguir estdo descritos os segmentos
operacionais da Companhia (conforme Nota 17) e, as respectivas consideragdes sobre 0
momento do reconhecimento da receita:

Meios de pagamento

Neste segmento, sdo vendidos produtos e solugdes integradas, tais como: cartdes com
chip e de tarja magnética; gift cards; impressao de cheques; faturas e extratos bancérios,
dentre outros. Ainda, sdo vendidas solu¢cdes em Radio Frequency ldentification — RFID,
cartdes contactless e de pagamentos moéveis (por meio de TSM — Trusted Service Manager
e HCE — Host Card Emulation, via NFC — Near Field Communication).

A receita de venda desse segmento com relagédo aos produtos é reconhecida no momento
em que se transfere o controle do ativo para o cliente, geralmente na entrega dos cartées
a0 passo que o reconhecimento de servigos é efetuado no momento em que ocorre a
prestacao. O prazo normal de crédito é de 30 a 90 dias apds a entrega.

Identificacdo

O segmento de identificagao oferece solugdes fisicas e eletrbnicas, como: captacao,
armazenamento e administragdo de dados; impressos de seguranga; reconhecimento e
impressao digital que atendem a essa demanda. Todas essas tecnologias realizam uma
referéncia cruzada entre um banco de dados e os dados contidos no documento ou midia
portatil, como papel, plastico ou até mesmo meio de comunicagéao eletrénico para verificar
sua autenticidade ou status. Os principais documentos de identificagdo sao as carteiras de
identidade; carteiras de habilitacdo; carteiras de conselho de classe; selos para seguranca
e autenticidade de marcas.

A Companhia oferece uma estrutura full service, com amplas frentes de atendimento, que
englobam a geragéo de sistemas informatizados para a administracao de bancos de dados,
a coleta de dados biométricos, impressao e personalizagdo dos documentos oficiais de
identificagao, solugdes para Smart Cities e selos rastreaveis.
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2.6.

2.7.

Reconhecimento de receita--Continuagéao

O reconhecimento da receita deste segmento é realizado no momento da emissao dos
documentos, pois uma vez que os documentos estdo emitidos a responsabilidade e
consequentemente o controle da sua retirada passa a ser do solicitante.

Telecom - Mobile

No amplo portfélio de telecomunicagdes oferecidos pela Companhia, destacam-se os
servigos de emissao de extrato e tecnologias para o uso em celular e, ainda, inovagoes
decorrentes da mobilidade digital, como solugbes em NFC, TSM e HCE destinadas as
operadoras de telefonia movel.

Nesse segmento, a Companhia atua na prestacao de servicos que aprimoram a
comunicagao das operadoras telefénicas com seus clientes, no desenvolvimento de
tecnologias para uso em celular — como recarga e pagamento - e também na producéo de
cartdes voltados a telecomunicacao, sendo os SIM Cards o principal produto da unidade de
negdécio. O reconhecimento de receita com € realizado no momento em que ocorre a
transferéncia de responsabilidade para o cliente.

Receita de juros

As receitas e despesas de juros sao reconhecidas pelo método da taxa efetiva de juros na
rubrica de “Receitas financeiras”.

Tributos

Imposto de renda e contribuicdo social - correntes

Ativos e passivos de tributos correntes referentes aos exercicios corrente e anterior sdo
mensurados pelo valor esperado a ser pago para as autoridades tributarias, utilizando as
aliquotas de tributos que estejam aprovadas no fim do exercicio que esta sendo reportado
nos paises em que a Companhia opera e gera lucro tributavel.

Imposto de renda e contribui¢cdo social correntes relativas a itens reconhecidos diretamente
no patriménio liquido sdo reconhecidas no patriménio liquido. A Administracao
periodicamente avalia a posicao fiscal das situagdes nas quais a regulamentacao fiscal
requer interpretacédo e estabelece provisdes quando apropriado.
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2.7. Tributos--Continuagao

Tributos diferidos

Tributo diferido é gerado por diferencas temporarias na data do balanco entre as bases
fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis. Passivos fiscais diferidos sao
reconhecidos para todas as diferencas tributarias temporarias, exceto:

* Quando o passivo fiscal diferido surge do reconhecimento inicial de 4gio ou de um ativo
Ou passivo em uma transagao que nao for uma combinagéo de negdcios e, na data da
transacao, ndo afeta o lucro contabil ou o lucro ou prejuizo fiscal.

» Sobre as diferencas temporarias tributérias relacionadas com investimentos em
controladas, em que o periodo da reversao das diferengas temporarias pode ser
controlado e é provavel que as diferencas temporarias nao sejam revertidas no futuro
proximo.

Ativos fiscais diferidos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporarias dedutiveis,
créditos e perdas tributarios ndo utilizados, na extensdo em que seja provavel que o lucro
tributavel esteja disponivel para que as diferencas temporarias dedutiveis possam ser
realizadas, e créditos e perdas tributarios ndo utilizados possam ser utilizados, exceto:

» Quando o ativo fiscal diferido relacionado com a diferenga temporéria dedutivel € gerado
no reconhecimento inicial do ativo ou passivo em uma transacao que nao é uma
combinacao de negdcios €, na data da transacao, nao afeta nem o lucro contabil nem o
lucro tributavel (ou prejuizo fiscal).

» Sobre as diferencas temporarias dedutiveis associadas com investimentos em
controladas, ativos fiscais diferidos sdo reconhecidos somente na extensdo em que for
provavel que as diferengas temporarias sejam revertidas no futuro préximo e o lucro
tributavel esteja disponivel para que as diferencas temporéarias possam ser utilizadas.

O valor contabil dos ativos fiscais diferidos é revisado em cada data do balanco e baixado
na extensao em que nao é mais provavel que lucros tributaveis estarao disponiveis para
permitir que todo ou parte do ativo fiscal diferido venha a ser utilizado. Ativos fiscais
diferidos baixados sdo revisados a cada data do balango e s&o reconhecidos na extenséo
em que se torna provavel que lucros tributaveis futuros permitirdo que os ativos fiscais
diferidos sejam recuperados.
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2.7. Tributos--Continuagao

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada de
ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas
taxas de imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas na data do balanco.

Tributo diferido relacionado a itens reconhecidos diretamente no patrimdnio liquido também
€ reconhecido no patriménio liquido, e ndo na demonstracao do resultado. ltens de tributos
diferidos sdo reconhecidos de acordo com a transag¢ao que originou o tributo diferido, no
resultado abrangente ou diretamente no patriménio liquido.

Beneficios fiscais adquiridos como parte de uma combinagédo de negécios, mas que nao
cumprem os critérios para reconhecimento em separado naquela data, sédo reconhecidos
subsequentemente em caso de novas informacdes sobre fatos e mudancas nas
circunstancias. O ajuste é tratado como redug¢ao no agio (contanto que ndo exceda o agio)
se incorrido durante o periodo de mensuragao ou reconhecido no resultado.

Tributos diferidos

A Companhia contabiliza os ativos e passivos fiscais correntes de forma liquida se, e
somente se, as entidades referidas possuem o direito legalmente executavel de fazer ou
receber um Unico pagamento liquido e as entidades pretendam fazer ou receber este
pagamento liquido ou recuperar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. A
contabilizacao dos ativos e passivos fiscais diferidos liquidos, por sua vez, é efetuada pela
Companhia se, e somente se, a entidade tem o direito legalmente executavel de
compensar os ativos fiscais correntes contra os passivos fiscais correntes e se os ativos
fiscais diferidos e os passivos fiscais diferidos estdo relacionados com tributos sobre o lucro
langados pela mesma autoridade tributaria: (i) na mesma entidade tributavel; ou (ii) nas
entidades tributaveis diferentes que pretendem liquidar os passivos e os ativos fiscais
correntes em bases liquidas ou realizar os ativos e liquidar os passivos simultaneamente,
em cada periodo futuro no qual se espera que valores significativos dos ativos ou passivos
fiscais diferidos sejam liquidados ou recuperados.
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Base de preparacao—Continuacao

2.8.

Tributos sobre as vendas

Despesas e ativos sdo reconhecidos liquidos dos tributos sobre vendas, exceto:

» Quando os tributos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos nao forem
recuperaveis junto as autoridades fiscais, hipétese em que o tributo sobre vendas é
reconhecido como parte do custo de aquisicao do ativo ou do item de despesa, conforme
0 caso.

* Quando os valores a receber e a pagar forem apresentados junto com o valor dos tributos
sobre vendas.

» Quando o valor liquido dos tributos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, ¢ incluido como
componente dos valores a receber ou a pagar no balango patrimonial.

Instrumentos financeiros

Ativos financeiros

Ativos financeiros sao classificados, no reconhecimento inicial, como subsequentemente
mensurados ao custo amortizado e ao valor justo por meio do resultado.

A classificagdo dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das
caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro e do modelo de negécios
da Companhia para a gestao destes ativos financeiros. Com excecao das contas a receber
de clientes que ndo contenham um componente de financiamento significativo ou para as
quais a Companhia tenha aplicado o expediente pratico, a Companhia inicialmente
mensura um ativo financeiro ao seu valor justo acrescido dos custos de transacao, no caso
de um ativo financeiro ndo mensurado ao valor justo por meio do resultado. As contas a
receber de clientes que ndo contenham um componente de financiamento significativo ou
para as quais a Companhia tenha aplicado o expediente pratico sdo mensuradas pelo
preco de transacao determinado de acordo com o CPC 47 (IFRS 9). Vide politicas
contébeis na Nota 2.6 - Receita de contrato com cliente.

Para que um ativo financeiro seja classificado e mensurado pelo custo amortizado ele
precisa gerar fluxos de caixa que sejam “exclusivamente pagamentos de principal e de
juros” (também referido como teste de “SPPI”) sobre o valor do principal em aberto. Esta
avaliacdo é executada em nivel de instrumento.



Valid Solucoes S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas--Continuacao
31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Base de preparacao--Continuacao

2.8.

30

Instrumentos financeiros—Continuacao

Ativos financeiros--continuacao

O modelo de negécios da Companhia para administrar ativos financeiros se refere a como
ele gerencia seus ativos financeiros para gerar fluxos de caixa. O modelo de negécios
determina se os fluxos de caixa resultardo da cobranca de fluxos de caixa contratuais, da
venda dos ativos financeiros ou de ambos.

As compras ou vendas de ativos financeiros que exigem a entrega de ativos dentro de um
prazo estabelecido por regulamento ou convencao no mercado (negociagdes regulares)
sao reconhecidas na data da negociacao, ou seja, a data em que a Companhia se
compromete a comprar ou vender o ativo.

Mensuracgéo subsequente

Para fins de mensuracao subsequente, os ativos financeiros séo classificados, pela
Companhia, em duas categorias:

« Ativos financeiros ao custo amortizado.
« Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.

Ativos financeiros ao custo amortizado

A Companhia mensura os ativos financeiros ao custo amortizado se ambas as seguintes
condicbes forem atendidas:

« O ativo financeiro for mantido dentro de modelo de negdcios cujo objetivo seja manter
ativos financeiros com o fim de receber fluxos de caixa contratuais.

» Os termos contratuais do ativo financeiro derem origem, em datas especificadas, a fluxos
de caixa que constituam, exclusivamente, pagamentos de principal e juros sobre o valor
do principal em aberto.

Os ativos financeiros ao custo amortizado sao subsequentemente mensurados usando o
método de juros efetivos e estao sujeitos a reducao ao valor recuperavel. Ganhos e perdas
sao reconhecidos no resultado quando o ativo é baixado, modificado ou apresenta redugao
ao valor recuperavel.

Os ativos financeiros da Companhia ao custo amortizado incluem contas a receber de
clientes, empréstimos a partes relacionadas, caixa e bancos e outros ativos financeiros nao
circulantes (vide Nota 19).
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Instrumentos financeiros—Continuacao
Mensuracéo subsequente--continuacdo

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado compreendem ativos financeiros
mantidos para negociacgao, ativos financeiros designados no reconhecimento inicial ao valor
justo por meio do resultado ou ativos financeiros a ser obrigatoriamente mensurados ao
valor justo. Ativos financeiros sao classificados como mantidos para negociagao se forem
adquiridos com o objetivo de venda ou recompra no curto prazo.

Derivativos, inclusive derivativos embutidos separados, também sao classificados como
mantidos para negociagio, a menos que sejam designados como instrumentos de hedge
eficazes. Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia e suas controladas ndo possuiam
instrumentos derivativos.

Ativos financeiros com fluxos de caixa que ndo sejam exclusivamente pagamentos do
principal e juros sdo classificados e mensurados ao valor justo por meio do resultado,
independentemente do modelo de negécios. Nao obstante os critérios para os instrumentos
de divida ser classificados pelo custo amortizado ou pelo valor justo por meio de outros
resultados abrangentes, conforme descrito acima, os instrumentos de divida podem ser
designados pelo valor justo por meio do resultado no reconhecimento inicial se isso
eliminar, ou reduzir significativamente, um descasamento contabil.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo apresentados no balango
patrimonial pelo valor justo, com as variagdes liquidas do valor justo reconhecidas na
demonstracéo do resultado.

Deixa de ser reconhecido

Um ativo financeiro (ou, quando aplicavel, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um
grupo de ativos financeiros semelhantes) deixa de ser reconhecido quando:

» Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expiraram.

* A Companhia transferiu seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma
obrigacao de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos sem atraso significativo a
um terceiro nos termos de um contrato de repasse e (a) a Companhia transferiu
substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a Companhia nem
transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, mas
transferiu o controle do ativo.
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Instrumentos financeiros--Continuagcao

Ativos financeiros--Continuacao

Mensuragéo subsequente--Continuacao

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado--continuacao

Quando a Companhia transfere seus direitos de receber fluxos de caixa de um ativo ou
celebra um acordo de repasse, ele avalia se, e em que medida, reteve 0s riscos e
beneficios da propriedade. Quando néo transferiu nem reteve substancialmente todos os
riscos e beneficios do ativo, nem transferiu o controle do ativo, a Companhia continua a
reconhecer o ativo transferido na medida de seu envolvimento continuado. Neste caso, a
Companhia também reconhece um passivo associado. O ativo transferido e o passivo
associado sdo mensurados em uma base que reflita os direitos e as obrigagdes retidos pela
Companhia.

O envolvimento continuo sob a forma de garantia sobre o ativo transferido é mensurado
pelo menor valor entre: (i) o valor do ativo; e (ii) o valor maximo da contraprestacao
recebida que a entidade pode ser obrigada a restituir (valor da garantia).

Reducéao ao valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia reconhece uma provisao para perdas de crédito esperadas para todos os
instrumentos de divida n&o detidos pelo valor justo por meio do resultado. As perdas de
crédito esperadas baseiam-se na diferenca entre os fluxos de caixa contratuais devidos de
acordo com o contrato e todos os fluxos de caixa que a Companhia espera receber,
descontados a uma taxa de juros efetiva que se aproxime da taxa original da transagao. Os
fluxos de caixa esperados incluirdo fluxos de caixa da venda de garantias detidas ou outras
melhorias de crédito que sejam integrantes dos termos contratuais.

As perdas de crédito esperadas sdo reconhecidas em duas etapas. Para as exposicdes de
crédito para as quais nao houve aumento significativo no risco de crédito desde o
reconhecimento inicial, as perdas de crédito esperadas sao provisionadas para perdas de
crédito resultantes de eventos de inadimpléncia possiveis nos proximos 12 meses (perda
de crédito esperada de 12 meses). Para as exposicoes de crédito para as quais houve um
aumento significativo no risco de crédito desde o reconhecimento inicial, € necessaria uma
provisao para perdas de crédito esperadas durante a vida remanescente da exposi¢ao,
independentemente do momento da inadimpléncia (uma perda de crédito esperada
vitalicia).
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2.8. Instrumentos financeiros--Continuacao

Ativos financeiros--Continuacao

Reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros--Continuagao

A Companhia estabeleceu uma matriz de provisdes que se baseia em sua experiéncia
histérica de perdas de crédito, ajustada para fatores prospectivos especificos para os
devedores e para o ambiente econémico.

Passivos financeiros

Reconhecimento inicial e mensura¢cédo

Os passivos financeiros sao classificados, no reconhecimento inicial, como passivos
financeiros ao valor justo por meio do resultado, passivos financeiros ao custo amortizado
ou como derivativos designados como instrumentos de hedge em um hedge efetivo,
conforme apropriado.

Todos os passivos financeiros sdo mensurados inicialmente ao seu valor justo, mais ou
menos, no caso de passivo financeiro que ndo seja ao valor justo por meio do resultado, os
custos de transagao que sejam diretamente atribuiveis & emissao do passivo financeiro.

Mensuracéao subsequente

A mensuragéo de passivos financeiros depende de sua classificagcdo, conforme descrito
abaixo:

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado incluem passivos financeiros para
negociagao e passivos financeiros designados no reconhecimento inicial ao valor justo por
meio do resultado.

Ganhos ou perdas em passivos para negociacao sao reconhecidos na demonstragao do
resultado.

Os passivos financeiros designados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do

resultado sdo designados na data inicial de reconhecimento, e somente se os critérios do
CPC 48 (IFRS 9) forem atendidos.
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Instrumentos financeiros—Continuacao
Mensuracéao subsequente—continuacdo

Passivos financeiros ao custo amortizado

Apds o reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos contraidos e concedidos
sujeitos a juros sdo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o
método da taxa de juros efetiva. Ganhos e perdas sao reconhecidos no resultado quando
0s passivos sao baixados, bem como pelo processo de amortizacao da taxa de juros
efetiva.

O custo amortizado é calculado levando em consideracao qualquer deséagio ou agio na
aquisicao e taxas ou custos que sao parte integrante do método da taxa de juros efetiva. A
amortizacdo pelo método da taxa de juros efetiva € incluida como despesa financeira na
demonstracao do resultado.

Essa categoria geralmente se aplica a empréstimos e financiamentos concedidos e
contraidos, sujeitos a juros. Para mais informagdes, vide Nota 12.

Deixa de ser reconhecido

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacdo sob o passivo é extinta, ou seja,
quando a obrigagao especificada no contrato for liquidada, cancelada ou expirar. Quando
um passivo financeiro existente é substituido por outro do mesmo mutuante em termos
substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo existente sdo substancialmente
modificados, tal troca ou modificacao deixa de reconhecida no passivo original € o
reconhecimento de um novo passivo. A diferenca nos respectivos valores contabeis é
reconhecida na demonstragao do resultado.

Compensacao de instrumentos financeiros

Os ativos financeiros e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é
apresentado no balanco patrimonial consolidado se houver um direito legal atualmente
aplicavel de compensacao dos valores reconhecidos e se houver a inten¢ao de liquidar em
bases liquidas, realizar os ativos e liquidar os passivos simultaneamente.

Contabilidade de hedge

No inicio de um relacionamento de hedge, a Companhia formalmente designa e documenta
a relacéo de hedge a qual deseja aplicar a contabilidade de hedge e o objetivo e a
estratégia de gerenciamento de risco para realizar o hedge.



Valid Solucoes S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas--Continuacao
31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Base de preparacao--Continuacao

2.8.

35

Instrumentos financeiros--Continuagao

Contabilidade de hedge--Continuagao

A documentacao inclui a identificagdo do instrumento de hedge, do item protegido, da
natureza do risco que esta sendo protegido e de como a entidade avalia se a relagcéo de
protecao atende aos requisitos de efetividade de hedge (incluindo sua analise das fontes de
inefetividade de hedge e como determinar o indice de hedge). Um relacionamento de
hedge se qualifica para contabilidade de hedge se atender todos os seguintes requisitos de
efetividade:

« Existe relacdo econémica entre o item protegido e o instrumento de hedge.

« O efeito de risco de crédito ndo influencia as alteragbes no valor que resultam desta
relagdo econdmica.

» O indice de hedge da relacédo de protecao é o mesmo que aquele resultante da
quantidade do item protegido que a entidade efetivamente protege e a quantidade do
instrumento de hedge que a entidade efetivamente utiliza para proteger esta quantidade
de item protegido.

O objetivo da contabilizacao de hedge é representar, nas demonstracées financeiras, o
efeito das atividades de gerenciamento de risco da entidade que utiliza instrumentos
financeiros para gerenciar exposicoes resultantes de riscos especificos que poderiam afetar
o resultado (ou outros resultados abrangentes, no caso de investimentos em instrumento
patrimonial para os quais a entidade escolheu apresentar alteragdes no valor justo em
outros resultados abrangentes). Essa abordagem destina-se a transmitir o contexto de
instrumentos de hedge para os quais deve ser aplicada a contabilizagdo de hedge para
permitir a compreenséo de seus fins e efeitos.

Hedge de investimento liquido

O hedge de investimento liquido em uma operagao no exterior, incluindo hedge de item
monetario contabilizado como parte do investimento liquido, sédo contabilizados de maneira
similar aos hedges de fluxo de caixa. Ganhos ou perdas no instrumento de hedge
relacionados a parte eficaz do hedge sao reconhecidos como outros resultados
abrangentes, enquanto quaisquer ganhos ou perdas relacionadas a parcela ineficaz sdo
reconhecidos na demonstracdo do resultado. Na alienagao da operacao no exterior, o valor
acumulado de quaisquer destes ganhos ou perdas registradas no patriménio liquido é
transferido para a demonstragéo do resultado.

A Companhia detém um empréstimo como hedge de sua exposi¢cao ao risco cambial sobre
o investimento que a controlada Valid Espanha possui na Valid USA, conforme Nota 15.e.
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2.8.

2.9.

2.10.

Instrumentos financeiros--Continuagao

Hedge de investimento liquido--Continuacao

A Companhia utiliza um empréstimo como hedge de sua exposicao ao risco cambial sobre
que a Controlada Valid Espanha possui na Valid USA, conforme Nota 15.e.

Acoes em tesouraria

Instrumentos patrimoniais proprios que sao readquiridos (acdes de tesouraria) sao
reconhecidos ao custo e deduzidos do patriménio liquido. Nenhum ganho ou perda é
reconhecido na demonstragao do resultado na compra, venda, emissao ou cancelamento
dos instrumentos patrimoniais proprios da Companhia. Qualquer diferenca entre o valor
contabil e a contraprestagao é reconhecida em outras reservas de capital.

Relatérios financeiros em economias hiper inflacionarias

Em julho de 2018, no acumulado dos ultimos trés anos, a inflagdo na Argentina excedeu o
percentual de 100%. Durante o ultimo trimestre de 2018 o peso argentino se desvalorizou
fortemente perante as outras moedas e as taxas de juros excederam o montante de 40%.
O International Accounting Standards Board (IASB) nao estabelece quando uma economia
¢ hiperinflacionéria, contudo, o IAS 29 - Financial Reporting in Hyperinflationary Economies
traz alguns parametros quantitativos e qualitativos que ajudam a determinar se uma
economia é hiper inflacionaria.

A Companhia efetuou uma avaliagao sobre o cenario econémico atual da Argentina
incluindo em suas andlises, a avaliagdo das proje¢des futuras da Argentina. Nesse sentido,
identificou que a situagdo dos indicadores acima apresentados nao possui expectativa de
reversao no curto prazo. Por esse motivo, considerando o que a norma esclarece sobre a
manutencao do poder de compra da moeda, a Companhia passou tratar o peso argentino
como moeda hiper inflacionaria e registrar as transacdes na subsidiaria Valid Argentina sob
os requerimentos do IAS 29 a partir do 3° trimestre de 2018.

As demonstragdes financeiras de uma entidade cuja moeda funcional seja a moeda de uma
economia altamente inflacionaria, quer estejam baseadas na abordagem pelo custo
histérico ou na abordagem pelo custo corrente, devem ser expressas em termos da
unidade de mensuracao corrente a data do balango e convertidas para Real na taxa de
cambio de fechamento do periodo.
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2.10. Relatérios financeiros em economias hiper inflacionarias--Continuacéao

2.11.

Como consequéncia do exposto acima, a Companhia aplicou a contabilidade de economia
altamente inflacionaria para as suas subsidiarias na Argentina nessas demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas aplicando as regras do IAS 29 da seguinte forma:

¢ A norma de contabilidade e evidenciagao de economia altamente inflaciondria foi aplicada
a partir de 12 de janeiro de 2018 (conforme paragrafo 4 do IAS 29, a norma devera ser
aplicada para as demonstracdes financeiras de qualquer entidade desde o inicio do
periodo em que se identifique a existéncia de hiperinflagcao);

¢ Os ativos e passivos ndo monetarios registrados pelo custo histérico € o patriménio
liquido das subsidiarias na Argentina foram atualizados por um indice de inflagao. Os
impactos de hiperinflacdo resultantes de alteracées no poder de compra geral até 31 de
dezembro de 2017 foram reportados no patriménio liquido e os impactos das alteracdes
no poder de compra geral a partir de 12 de janeiro de 2018 foram reportados na
demonstracao de resultados em uma conta especifica para ajuste de hiperinflacédo, no
resultado financeiro. Conforme paragrafo 3 do IAS 29, nao existe um indice geral de
precos definido, mas permite que seja executado o julgamento quando a atualizagéo das
demonstracgdes financeiras se torna necesséria.

¢ A demonstracao de resultado é ajustada no final de cada periodo de reporte utilizando a
variacao do indice geral de precos e, posteriormente, convertida a taxa de cambio de
fechamento de cada periodo, resultando assim no acumulado do ano os efeitos, nas
contas de resultado, tanto do indice de inflagado quanto para conversao de moeda;

A atualizacdo monetéria do balango patrimonial da subsidiaria Valid Argentina gerou um
impacto de R$11.055 no ativo, R$14.433 no passivo e R$3.378 no resultado da
Companhia.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sao mantidos com a finalidade de atender compromissos de caixa
de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. A Companhia e suas controladas
consideram como equivalentes de caixa as aplicag¢des financeiras de conversibilidade
imediata em um montante conhecido de caixa e sujeitas a um insignificante risco de
mudanga de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como
equivalente de caixa quando tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou
menos, a contar da data da contratacéo.
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2.12.

2.13.

Estoques

Os estoques sdo mensurados pelo menor valor entre o custo € o valor realizavel liquido. O
custo dos estoques é baseado no principio do custo médio € inclui os gastos incorridos na
aquisicao de estoques, custos de producéo, transformacéo e outros custos incorridos em
trazé-los as suas localizacdes e condicdes existentes, quando aplicavel.

No caso dos estoques manufaturados e produtos em elaboragao, o custo inclui uma
parcela dos custos gerais de fabricagao baseado na capacidade operacional normal. O
valor realizavel liquido corresponde ao prego de venda no curso normal dos negdcios,
menos 0s custos estimados de conclusao e os custos estimados necessarios para a
realizagdo da venda.

Imobilizado

Os itens que compdem o ativo imobilizado da Companhia e suas controladas séo
apresentados ao custo, liquido de depreciacdo acumulada e/ou perdas acumuladas por
reducao ao valor recuperavel, se for o caso. Quando partes significativas do ativo
imobilizado sao substituidas, a Companhia e suas controladas reconhecem essas partes
como ativo individual com vida Util e depreciacao especifica. Todos os demais custos de
reparos e manutengao sao reconhecidos na demonstragao do resultado, quando incorridos.
O valor residual e a vida util estimada dos bens séo revisados e ajustados de forma
prospectiva, se necessario, na data de encerramento de cada exercicio.

A depreciagéo é calculada de forma linear ao longo da vida util do ativo e a taxas médias
ponderadas dos exercicios reportados, que levam em consideracao a vida util estimada dos
bens, conforme apresentado a seguir:

Taxa média de
depreciacao anual

Edificactes 5,7%

Maquinas e equipamentos 10,2%
Leasing 15,2%
Méveis e utensilios 13,9%
Veiculos 17,15%
Equipamentos de processamento de dados 20,3%
Benfeitorias em imdveis de terceiros 12,1%

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico
futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do
ativo (calculado como sendo a diferenca entre o valor liquido da venda e o valor contabil do
ativo) sao incluidos na demonstragao do resultado do periodo em que o ativo tiver sido
baixado.
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2.14. Intangivel

Ativos intangiveis com vida Gtil definida adquiridos separadamente sao incialmente
registrados ao custo, e sdo apresentados ao custo, deduzido da amortizacdo e das perdas
por reducao ao valor recuperavel acumuladas. A amortizacao é reconhecida linearmente
com base na vida util estimada dos ativos. A vida util estimada e o método de amortizacao
sao revisados no fim de cada exercicio e o efeito de quaisquer mudancgas nas estimativas é
contabilizado prospectivamente. Ativos intangiveis com vida util indefinida adquiridos
separadamente sao registrados ao custo, deduzido das perdas por redugdo ao valor
recuperavel acumuladas.

O ativo intangivel gerado internamente resultante de gastos é reconhecido se, e somente
se, demonstradas todas as condigdes estabelecidas no CPC 04 (R1), equivalente ao IAS
38, com base nos gastos incorridos desde quando o ativo intangivel passou a atender aos
critérios de reconhecimento. Subsequentemente ao reconhecimento inicial, os ativos
intangiveis gerados internamente sao registrados ao valor de custo, deduzido da
amortizagao e das perdas por reducao ao valor recuperavel acumuladas, assim como 0s
ativos intangiveis adquiridos separadamente.

Nas demonstragdes financeiras consolidadas, os ativos intangiveis adquiridos em uma
combinagao de negbcios e reconhecidos separadamente do agio sao registrados pelo valor
justo na data da aquisicao, o qual é equivalente ao seu custo. Subsequentemente ao
reconhecimento inicial, os ativos intangiveis adquiridos em combinacao de negécios sdo
registrados ao valor de custo, deduzido da amortizacao e das perdas por reducdo ao valor
recuperavel acumuladas.

Um ativo intangivel é baixado na alienacao ou quando nao héa beneficios econdmicos
futuros resultantes do uso ou da alienagédo. Os ganhos ou as perdas resultantes da baixa
de um ativo intangivel, mensurados como a diferenga entre as receitas liquidas da
alienagéo e o valor contabil do ativo, sédo reconhecidos no resultado quando o ativo é
baixado.
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2.15.

2.16.

Perda por reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

No fim de cada exercicio, ou no surgimento de algum indicativo, a Companhia € suas
controladas revisam o valor contabil de seus ativos tangiveis e intangiveis para determinar
se ha alguma indicacao de que tais ativos sofreram alguma perda por reducao ao valor
recuperavel. Se houver tal indicacao, o montante recuperavel do ativo é estimado com a
finalidade de mensurar o montante dessa perda, se houver. Quando nao for possivel
estimar 0 montante recuperavel de um ativo individualmente, é calculado o montante
recuperavel da UGC a qual pertence o ativo. Quando uma base de alocagéo razoavel e
consistente pode ser identificada, os ativos corporativos também séo alocados as UGCs
individuais ou ao menor grupo de UGCs para o qual uma base de alocacao razoavel e
consistente possa ser identificada.

Ativos intangiveis com vida Util indefinida ou ainda nao disponiveis para uso sao
submetidos ao teste de reducéo ao valor recuperavel, pelo menos, uma vez ao ano e
sempre que houver qualquer indicacdo de que o ativo possa apresentar perda por reducao
ao valor recuperavel.

O montante recuperavel € o maior valor entre o valor justo menos os custos na venda ou o
valor em uso. Na avaliag&do do valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sédo
descontados ao valor presente pela taxa de desconto, antes dos impostos, que reflita uma
avaliacdo atual de mercado do valor da moeda no tempo e os riscos especificos do ativo ao
qual a estimativa de fluxos de caixa futuros nao foi ajustada. Se o montante recuperavel de
um ativo ou da UGC calculado for menor que seu valor contabil, o valor contabil do ativo ou
da UGC é reduzido ao seu valor recuperavel. A perda por reducao ao valor recuperavel é
reconhecida imediatamente no resultado. Uma perda por redugéo ao valor recuperavel
relacionada a agio nao é revertida. Quanto a outros ativos, as perdas de valor recuperavel
sao revertidas somente na condicao em que o valor contabil do ativo ndo exceda o valor
contabil que teria sido apurado, liquido de depreciagdo ou amortizagao, caso a perda de
valor ndo tivesse sido reconhecida.

Empréstimos, financiamentos e debéntures

Apds reconhecimento inicial, empréstimos, financiamentos e debéntures sao mensurados
subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos.
Ganhos e perdas sdo reconhecidos na demonstracao do resultado no momento da baixa
dos passivos, bem como durante o processo de amortizagao pelo método da taxa de juros
efetivos.
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2.17. Provisoes

Geral

Provisbes sédo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacéo presente (legal ou
nao formalizada) em consequéncia de um evento passado. E provavel que beneficios
econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigacio, e uma estimativa confiavel do valor
da obrigacao possa ser feita. Quando a Companhia espera que o valor de uma provisao
seja reembolsado, no todo ou em parte, por exemplo, por forca de um contrato de seguro, o
reembolso é reconhecido como um ativo separado, mas apenas quando o reembolso for
praticamente certo. A despesa relativa a qualquer provisdo é apresentada na demonstracao
do resultado, liquida de qualquer reembolso.

Se o efeito do valor temporal do dinheiro for significativo, as provisdes sao descontadas
utilizando uma taxa corrente antes dos tributos que reflete, quando adequado, os riscos
especificos ao passivo. Quando for adotado desconto, 0 aumento na provisao devido a
passagem do tempo é reconhecido como custo de financiamento.

Provisdo para custos de reestruturacao

Provisdes para custos de reestruturagao sao reconhecidas somente quando a Companhia
possui uma obrigacao construtiva, o que ocorre quando: (i) tiver um plano formal detalhado
para a reestruturacao, identificando o negécio ou parte do negécio em questao, os
principais locais, fun¢des e empregados afetados, a estimativa detalhada dos custos
associados e a linha do tempo para sua execucgao; e (ii) os empregados afetados tenham
sido notificados dos principais aspectos do plano.

Contrato oneroso

Se a Companhia possui um contrato que é oneroso, a obrigacao presente do contrato é
reconhecida e mensurada como uma provisdo. No entanto, antes que uma provisao
separada para um contrato oneroso seja estabelecida, a Companhia reconhece qualquer
perda por reducdo ao valor recuperavel que tenha ocorrido em ativos dedicados a este
contrato.

Um contrato oneroso como um contrato em que os custos inevitaveis de satisfazer as
obrigagcbes do contrato excedem os beneficios econdmicos que se espera sejam recebidos
ao longo do mesmo contrato. Os custos inevitaveis do contrato refletem o menor custo
liquido de sair do contrato, e este € determinado com base: (a) no custo de cumprir 0
contrato; ou (b) no custo de qualquer compensacgéo ou de penalidades provenientes do ndo
cumprimento do contrato, dos dois, 0 menor.
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2.18.

2.19.

Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia é parte de diversos processos judiciais € administrativos. Provisdes para
riscos tributarios, civeis e trabalhistas sao constituidas para todas as contingéncias
referentes a processos para 0s quais é provavel que uma saida de recursos seja feita para
liquidar a contingéncia/obrigacao e uma estimativa razoavel possa ser feita. A avaliagado da
probabilidade de perda inclui a avaliagao das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis,
as jurisprudéncias disponiveis, as decisdées mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos. As provisdes sao
revisadas constantemente e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias,
tais como prazo de prescricdo aplicavel, conclusées de inspegdes fiscais ou exposigdes
adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

Sazonalidade

A Companhia e suas controladas nao possuem efeitos significativos relativos a
sazonalidade em suas operagdes.

Mensuracao do valor justo

Valor justo é o prego que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferéncia
de um passivo em uma transagao nao for¢ada entre participantes do mercado na data de
mensuracao. A mensuragao do valor justo é baseada na presuncgao de que a transacao
para vender o ativo ou transferir o passivo ocorrera:

* No mercado principal para o ativo ou passivo; ou

* Na auséncia de um mercado principal, no mercado mais vantajoso para o ativo ou 0
passivo.

O mercado principal ou mais vantajoso deve ser acessivel pela Companhia.

O valor justo de um ativo ou passivo é mensurado com base nas premissas que 0s
participantes do mercado utilizariam ao definir o prego de um ativo ou passivo, presumindo
que os participantes do mercado atuam em seu melhor interesse econémico.

A mensuragao do valor justo de um ativo nao financeiro leva em consideracao a
capacidade de um participante do mercado gerar beneficios econémicos por meio da
utilizacao ideal do ativo ou vendendo-o a outro participante do mercado que também
utilizaria o ativo de forma ideal.
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2.19.

2.20.

Mensuracao do valor justo--continuacao

A Companhia utiliza técnicas de avaliacdo adequadas nas circunstancias e para as quais
haja dados suficientes para mensuracéo do valor justo, maximizando o uso de informacdes
disponiveis pertinentes e minimizando o uso de informagdes nao disponiveis.

Todos os ativos e passivos para 0s quais o valor justo seja mensurado ou divulgado nas
demonstragdes financeiras sao categorizados dentro da hierarquia de valor justo descrita
abaixo, com base na informacao de nivel mais baixo que seja significativa @ mensuracgao do
valor justo como um todo:

¢ Nivel 1 - precos de mercado cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou
passivos idénticos;

e Nivel 2 - técnicas de avaliagédo para as quais a informacao de nivel mais baixo e
significativa para mensuragao do valor justo seja direta ou indiretamente observavel,

¢ Nivel 3 - técnicas de avaliacado para as quais a informacao de nivel mais baixo e
significativa para mensuragao do valor justo nao esteja disponivel.

Para ativos e passivos divulgados nas demonstragées financeiras o valor justo de forma
recorrente, a Companhia determina se ocorreram transferéncias entre niveis da hierarquia,
reavaliando a categorizacdo (com base na informagao de nivel mais baixo e significativa
para mensuracao do valor justo como um todo) ao final de cada periodo de divulgacéo.

Para fins de divulgagdes do valor justo, a Companhia determinou classes de ativos e
passivos com base na natureza, caracteristicas e riscos do ativo ou passivo e o nivel da
hierarquia do valor justo, conforme acima explicado. As correspondentes divulgagoes a
valor justo de instrumentos financeiros e ativos ndo financeiros mensurados a valor justo ou
no momento da divulgacao dos valores justos sdo resumidas na Nota 19.

Ativos nao circulantes mantidos para venda

A Companhia classifica ativos um ativo nao circulante como mantido para venda quando o
seu valor contabil sera recuperado, principalmente, por meio de transacao de venda em vez
do uso continuo. Estes ativos ndo circulantes e mantidos para venda sdo mensurados pelo
menor entre o0 seu valor contabil e o valor justo liquido das despesas de venda. As
despesas de venda sao representadas pelas despesas incrementais diretamente atribuiveis
a venda, excluidos as financeiras e os tributos sobre o lucro.
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2.20. Ativos nao circulantes mantidos para venda--continuacao

2.21.

Os critérios de classificacao de ativos nao circulantes mantidos para venda sao atendidos
quando a venda é altamente provavel e o ativo ou o grupo de ativos mantido para venda
estao disponiveis para venda imediata em suas condicdes atuais, sujeito apenas aos
termos que sejam habituais e costumeiros para venda de tais ativos mantidos para venda.
O nivel hierarquico de gestao apropriado da Companhia estd comprometido com o plano de
venda do ativo, tendo sido iniciado um programa firme para localizar um comprador e
conclusao do plano em até um ano a partir da data da classificagao.

O ativo imobilizado e o ativo intangivel ndo sao depreciados ou amortizados quando
classificados como mantidos para venda.

Ativos e passivos classificados como mantidos para venda s&o apresentados
separadamente como itens circulantes no balango patrimonial.

Transacgdes envolvendo pagamento em agées

A Companhia possui para um determinado grupo de funcionarios (executivos seniores), um
plano de remuneracéo em forma de pagamento baseado em ac¢des, em que esses
funcionarios prestam servigos em troca de titulos patrimoniais.

Em situagdes em que titulos patrimoniais forem emitidos e alguns ou todos os bens ou
servigos recebidos pela Companhia como contraprestagao nao puderem ser
especificamente identificados, 0s bens ou servigcos ndo identificados recebidos sao
mensurados como a diferenga entre o valor justo do pagamento em acdes e o valor justo
de quaisquer bens ou servigos identificaveis recebidos na data do beneficio. Essa diferenga
€ entdo capitalizada ou contabilizada em despesa, conforme a situagéo.

O custo de transacdes com estes funcionarios liqguidadas com instrumentos patrimoniais, e
com prémios outorgados, € mensurado com base no valor justo na data em que foram
outorgados. Para determinar o valor justo, a Companhia utiliza um especialista de
precificagao externo, o qual utiliza um método de desvalorizagéo apropriado.

O custo com transagdes liquidadas com titulos patrimoniais é reconhecido, em conjunto
com um correspondente aumento no patrimdnio liquido, ao longo do periodo em que a
performance e/ou condi¢cao de servigo sdo cumpridos, com término na data em que o
funciondrio adquire o direito completo ao prémio.
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2.21. Transacoes envolvendo pagamento em a¢6es--continuacao

A despesa acumulada reconhecida para as transacdes liquidadas com instrumentos
patrimoniais em cada data-base até a data de aquisicao reflete a extensao em que o
periodo de aquisigao tenha expirado e a melhor estimativa da Companhia sobre o nimero
de titulos patrimoniais que serao adquiridos. A despesa ou crédito na demonstragdo do
resultado do periodo é registrado em “Despesas de pessoal” e representa a movimentagao
em despesa acumulada reconhecida no inicio e fim daquele periodo.

Condig¢des de servigco e outras condi¢gdes de desempenho nao relacionadas com o mercado
néo sdo consideradas na determinagéo do valor justo na data em que os prémios foram
outorgados, porém, a probabilidade de que as condi¢ces sejam satisfeitas é avaliada como
parte da melhor estimativa da Companhia do nimero de instrumentos patrimoniais com
prémios que completam o seu periodo de aquisicao. Condi¢cdes de desempenho
relacionadas com o mercado sao refletidas no valor justo na data da outorga. Quaisquer
outras condigdes atinentes ao prémio, mas sem uma exigéncia de servigo a elas associada,
sao consideradas condi¢des de ndo aquisicao. Condicdes de nao aquisicao estao refletidas
no valor justo do prémio e levam ao langamento imediato do prémio como despesa a nao
ser que também existem condigbes de servigo e/ou desempenho.

Nenhuma despesa é reconhecida por prémios que ndo completam o seu periodo de
aquisicdo, porque nao foram cumpridas as condi¢cdes de desempenho e/ou de servigos nao
mercantis. Onde prémios incluem um mercado ou condigcao de nao aquisicao, as operacoes
sdo tratadas como investido independentemente de o mercado ou condicdo de néo
aquisicao é satisfeita, desde que todas as outras condigées de desempenho e/ou servigos
sdo satisfeitas.

Em uma transagao liquidada com titulos patrimoniais em que o plano é modificado, a
despesa minima reconhecida é o valor justo na data de concessao do prémio sem
modificacdes, desde que estejam reunidas as condig¢des iniciais do prémio. Uma despesa
adicional, mensurada na data da modificagao, é reconhecida para qualquer modificacao
que aumenta o valor justo total do contrato de pagamentos liquidados com titulos
patrimoniais. Se uma condicao é cancelada pela entidade ou pela contraparte, qualquer
elemento restante do valor justo do prémio é reconhecido como despesa imediatamente
por meio do resultado.
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2.22.

2.23.

Segregacao entre circulante e nao circulante

A Companhia e suas controladas apresentam os ativos e passivos no balango patrimonial
com base na classificacédo entre circulante e nao circulante.

Um ativo ou passivo € classificado no circulante quando:

e Se espera realiza-lo ou se pretende vendé-lo ou consumi-lo no ciclo operacional.

e For mantido principalmente para negociagéo.

e Se espera realiza-lo dentro de 12 meses apds o periodo de divulgacao.

e Caixa e equivalentes de caixa, a menos que haja restricbes quanto a sua troca ou seja,
utilizado para liquidar um passivo por, pelo menos, 12 meses apés o periodo de
divulgagéo.

¢ Nao ha direito incondicional para diferir a liquidacao do passivo por, pelo menos, 12 meses
apods o periodo de divulgagao.

A Companhia e suas controladas classificam todos os demais ativos e passivos como nao
circulantes.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sao classificados no ativo e passivo néo circulante.
Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber pela venda de
mercadorias ou prestagao de servicos no curso normal das atividades da Companhia. Se o
prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos ou outro prazo que atenda o ciclo
normal de operacdo da Companhia, as contas a receber sdo classificadas no ativo
circulante. Caso contrario, estao apresentadas no ativo nao circulante.

As contas a receber de clientes sao avaliadas no momento inicial pelo valor justo e,
subsequentemente mensuradas pelo custo amortizado com o uso da taxa de juros efetiva,
deduzidas do risco de crédito para determinacao da provisao para devedores duvidosos. O
risco de crédito para determinacao da provisao para devedores duvidosos é estabelecido
quando existe uma evidéncia objetiva de que a Companhia ndo sera capaz de cobrar todos
os valores devidos. O valor da provisao é a diferenga entre o valor contabil e o valor
recuperavel (Nota 5).
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2.24.

2.25.

2.26.

2.27.

Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigagdes a pagar por bens ou servicos que
foram adquiridos de fornecedores no curso normal dos negécios, sendo classificadas como
passivos circulantes. Caso contrario, as contas a pagar sao apresentadas como passivo
ndo circulante.

Elas séo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas
pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros.

Distribuicao de dividendos e juros sobre o capital préprio

A distribuicao de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como um
passivo nas demonstragoes financeiras individuais e consolidadas ao final do exercicio,
com base no estatuto social da Companhia, que prevé o pagamento de dividendo minimo
obrigatério de 25%. Qualquer valor acima do minimo obrigatério somente é provisionado na
data em que sao aprovados pelos acionistas, em Assembleia Geral.

O beneficio fiscal dos juros sobre o capital préprio € reconhecido na demonstragéo de
resultado. Os pagamentos de juros sobre o capital proprio e dividendos sao divulgados nas
atividades de financiamentos.

Outros ativos e passivos (circulantes e nao circulantes)

Os demais ativos estdo demonstrados ao valor de custo ou realizagdo, incluindo, quando
aplicavel, os rendimentos auferidos.

Os demais passivos sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, incluindo,
quando aplicavel, juros e atualizagdes monetarias.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacgao das informagdes intermediérias individuais e consolidadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e IFRS exige que a Administracdo faca julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacao de politicas contabeis e os valores
reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir
dessas estimativas.

Estimativas e premissas sao revisadas de forma continua. Alteragdes nas estimativas
contabeis sao reconhecidas no exercicio em que as estimativas sao revisadas € em
quaisquer exercicios futuros afetados. As principais areas que envolvem estimativas e
premissas sao:
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a) Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

Surge quando o valor contébil de um ativo ou unidade geradora de caixa excede o seu
valor recuperavel, o qual é o maior entre o valor justo menos custos de vendas e 0
valor em uso. O célculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em
informacdes disponiveis de transagdes de venda de ativos similares ou precos de
mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O célculo do valor em uso é
baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do
orgamento para os proximos cinco anos e ndo incluem atividades de reorganizagéo
com as quais a Companhia e suas controladas ainda ndo tenham se comprometido ou
investimentos futuros significativos que melhorardo a base de ativos da unidade
geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto
utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como os recebimentos de caixa
futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolacao.

b) Impostos, contribuices e tributos

Existem incertezas com relacao a interpretacao de regulamentos tributarios complexos
e ao valor e época dos resultados tributaveis futuros. Em virtude da natureza de longo
prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferengas entre os
resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras mudancas nessas premissas,
poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de impostos ja registrada. Sao
constituidas provisées, com base em estimativas cabiveis, para possiveis
consequéncias de auditorias por parte das autoridades fiscais das respectivas
jurisdicbes em que atua. O valor dessas provisdes baseia-se em diversos fatores, tais
como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e interpretagdes divergentes dos
regulamentos tributérios pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal responsavel.

Essas diferencas de interpretagdo podem surgir em uma ampla variedade de assuntos,

dependendo das condigdes vigentes das jurisdicoes em que a Companhia e suas
controladas atuam.

48
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c)

2.27. Uso de estimativas e julgamentos--Continuagao

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Sao registrados com base nas diferencas temporarias entre as bases contabeis e as
bases fiscais considerando a legislagao tributaria vigente e os aspectos mencionados
no paragrafo anterior e os saldos ativos reconhecidos na extensdo em que seja
provavel que haja lucro tributavel futuro suficiente com base em projecées e previsdes
elaboradas pela Administracdo. Essas projegdes e previsoes incluem diversas
hipéteses relacionadas ao desempenho da Companhia e fatores que podem diferir dos
resultados reais. Em conformidade com a atual legislacao fiscal brasileira, ndo existe
prazo para a utilizagao de prejuizos fiscais. Contudo, os prejuizos fiscais acumulados
podem ser compensados somente ao limite de 30% do lucro tributavel anual no Brasil.

Provisbes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia e suas controladas reconhecem provisao para causas tributarias, civeis
e trabalhistas quando a probabilidade de perda é considerada provavel e estimada com
certo grau de seguranca. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliagao das
evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as
decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem
como a avaliagao dos assessores juridicos externos. As provisdes sao revisadas e
ajustadas para levar em conta alteracdes nas circunstancias, tais como prazo de
prescricao aplicavel, conclusdes de inspecoes fiscais ou exposi¢des adicionais
identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais. A Administragao
acredita que essas provisdes para riscos trabalhistas, fiscais e civeis estao
corretamente mensuradas e apresentadas nas demonstragdes financeiras.

Provisdo para créditos de liquidacao duvidosa

Constituida em montante considerado suficiente pela Administracao para fazer face as
eventuais perdas na realizacdo das contas a receber. De forma prospectiva, levando
em consideracao o histérico de perdas e uma avaliacao individual adicional do risco de
exposicao dos seus clientes, a Administracao utiliza um rating de consulta publica para
mensurar a exposi¢cdo dos mesmos visando obter a mais adequada avaliagéo do seu
risco e consequentemente o registro de sua provisao.
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f)

2.27. Uso de estimativas e julgamentos--Continuagao

Vida util dos bens do imobilizado e intangivel

A Administragéo revisa a vida util estimada dos bens do imobilizado e intangivel
anualmente, ao encerramento de cada exercicio.

Provisdo para participacdo nos lucros

Mensurada mensalmente com base na realizagdo de métricas de desempenho
financeiras e de qualidade, bem como os objetivos individuais dos colaboradores,
determinados anualmente e recalculada ao final do exercicio com base na melhor
estimativa das metas atingidas, conforme estabelecido no processo orcamentario
anual.

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros ndo puder ser obtido de
mercados ativos, é determinado utilizando técnicas de avaliagdo, incluindo o método
de fluxo de caixa descontado, o que requer um determinado nivel de julgamento da
Administragdo. Tal julgamento inclui considerag¢des sobre os dados utilizados como,
por exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade. Mudancas nas premissas
sobre esses fatores podem afetar o valor justo dos instrumentos financeiros.

Provisdo para reestruturacao

Constituida através de um plano formal detalhado para a reestruturacdo e quando
houver uma expectativa valida nas partes afetadas de que ira realizar a reestruturacgéo,
comecando a implantar esse plano ou anunciando suas principais caracteristicas
aqueles afetados por ela. A mensuracao da provisao para reestruturagao inclui
somente os gastos decorrentes da reestruturacédo, que correspondem aos valores
necessariamente vinculados a reestruturacdo e 0s que nao estiverem associados as
atividades continuadas da Companhia.
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Novos pronunciamentos contabeis

Exceto quanto aos impactos contabeis ocasionados pela ado¢éo do IFRS 16 (CPC 06 (R2) -
Operacgdes de arrendamento mercantil, na elaboragédo das demonstragoes financeiras, individuais
e consolidadas, nao houve impacto significativo quanto a adogcao das novas normas contabeis
que entraram em vigor a partir de 12 de janeiro de 2019. Ademais, as praticas contabeis adotadas
estdo uniformes com aquelas utilizadas quando da preparacédo das demonstracdes financeiras,
individuais e consolidadas, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

As principais alteragbes trazidas pela adogao do IFRS 16 estao discriminadas a seguir:

A norma foi emitida em janeiro de 2016 em substituicdo a verséo anterior da referida norma
(CPC 06 (R1), equivalente a norma internacional IAS 17). O CPC 06 (R2) estabelece os
principios para o reconhecimento, mensuracao, apresentagéo e divulgagao de operacdes de
arrendamento mercantil e exige que os arrendatarios contabilizem todos os arrendamentos
conforme um Unico modelo de balango patrimonial, similar a contabilizagdo de arrendamentos
financeiros nos moldes do CPC 06 (R1). A norma inclui duas isen¢des de reconhecimento para
os arrendatarios - arrendamentos de ativos de baixo valor (por exemplo, computadores pessoais)
e arrendamentos de curto prazo (ou seja, arrendamentos com prazo de 12 meses ou menos). Na
data de inicio de um arrendamento, o arrendatério reconhece um passivo para efetuar os
pagamentos (um passivo de arrendamento) e um ativo representando o direito de usar o ativo
objeto durante o prazo do arrendamento (um ativo de direito de uso). Os arrendatarios devem
reconhecer separadamente as despesas com juros sobre o0 passivo de arrendamento e a
despesa de depreciacdo do ativo de direito de uso.

Os arrendatarios também deverao reavaliar o passivo do arrendamento na ocorréncia de
determinados eventos (por exemplo, uma mudanga no prazo do arrendamento, uma mudanga
nos pagamentos futuros do arrendamento como resultado da alteracao de um indice ou taxa
usada para determinar tais pagamentos). Em geral, o arrendatério reconhecera o valor de
reavaliagdo do passivo de arrendamento como um ajuste ao ativo de direito de uso.
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3. Novos pronunciamentos contabeis--Continuagao

O CPC 06 (R2), que vigora para periodos anuais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2019, exige
que os arrendatarios fagam divulgagdes mais abrangentes do que as previstas no CPC 06 (R1).

Transic&o para o CPC 06 (R2)

A Companhia adotou o CPC 06 (R2) e o0 método retrospectivo modificado.

A Companhia optou por utilizar as isen¢des propostas pela norma para contratos de
arrendamento cujo prazo se encerre em 12 meses a partir da data da adogao inicial, e contratos
de arrendamento cujo ativo objeto seja de baixo valor, referentes a determinados equipamentos
de escritério (como computadores pessoais, impressoras, copiadoras etc.).

Controladora Consolidado
Saldo apos Saldo apos
Divulgado Ajustes ajustes Divulgado Ajustes ajustes
31/12/2018 IFRS 16  01/01/2019 31/12/2018 IFRS16  01/01/2019

Ativo circulante 456.195 - 456.195 962.385 - 962.385
Ativo néo circulante (1) 1.110.951 15.207 1.126.158  1.284.854 112.605 1.397.459
Total do ativo 1.567.146 15.207 1.582.353  2.247.239 112.605 2.359.844
Passivo circulante (2) 125.340 3.911 129.251 465.766 15.512 481.278
Passivo nao circulante (2) 369.898 11.296 381.194 693.030 97.093 790.123
Patriménio liquido 1.071.908 - 1.071.908  1.088.443 - 1.088.443
Total do passivo e do patrimoénio

liquido 1.567.146 15.207 1.582.353  2.247.239 112.605 2.359.844

(1) Registrados na rubrica de “Imobilizado”. Para mais detalhes, vide Nota 11.
(2) Registrado na rubrica de “Empréstimos, financiamentos, debéntures e arrendamentos a pagar”. Para mais detalhes, vide Nota 12.
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3.1.

Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2019

Interpretacdo IFRIC 23 - Incerteza sobre o Tratamento do Imposto de Renda

A Interpretacao trata da contabilizagdo dos tributos sobre o lucro nos casos em que os
tratamentos tributarios envolvem incerteza que afeta a aplicacao do IAS 12 (CPC 32) e nao
se aplica a tributos fora do @mbito da referida norma e nem tampouco nem inclui
especificamente os requisitos referentes a juros e multas associados a tratamentos
tributarios incertos. A Interpretacao aborda especificamente o seguinte:

» Se a Companhia considera tratamentos tributarios incertos separadamente.

* As suposigdes que a Companhia faz em relacdo ao exame dos tratamentos tributarios
pelas autoridades fiscais.

* Como a Companhia determina o lucro real (prejuizo fiscal), bases de célculo, prejuizos
fiscais nao utilizados, créditos tributarios extemporaneos e aliquotas de imposto.

+ Como a Companhia considera as mudancgas de fatos e circunstancias.

A Companhia deve determinar se considera cada tratamento tributario incerto
separadamente ou em conjunto com um ou mais tratamentos tributarios incertos. Deve-se
seguir a abordagem que melhor prevé a resolugao da incerteza. A Interpretacao vigora para
periodos anuais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2019, mas sao disponibilizadas
determinadas isencoes de transi¢cdo. A Companhia adotou a interpretacao a partir de 1°de
janeiro de 2019 — data que entrou em vigor. Na avaliagdo da Administragdo da Companhia,
ndo ha impactos significativos em decorréncia da interpretagdo, uma vez que todos os
procedimentos adotados para apuragéo e recolhimento de tributos sobre o lucro estao
amparados na legislacéo e precedentes de tribunais administrativos e judiciais.

3.2 Normas emitidas, mas ainda néo vigentes
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As normas e interpretacdes novas e alteradas emitidas, mas ndo ainda em vigor
até a data de emissao das demonstracdes financeiras do Grupo, estdo descritas a
seguir. O Grupo pretende adotar estas normas e interpretagdes novas e alteradas,
se cabivel, quando entrarem em vigor.



Valid Solucoes S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas--Continuacao
31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3.2 Normas emitidas, mas ainda nao vigentes—Continuacéo
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Alteragbes do CPC15 (R1) Definicdes de negbcios

Em outubro de 2018, o IASB emitiu alteragdes a definicdo de negécios em IFRS 3,
sendo essas alteragdes refletidas na revisdo 14 do CPC, alterando o CPC 15 (R1)
para ajudar as entidades a determinar se um conjunto adquirido de atividades e
ativos consiste ou ndo em um negécio. Elas esclarecem os requisitos minimos
para uma empresa, eliminam a avaliacao sobre se os participantes no mercado
sa0 capazes de substituir qualquer elemento ausente, incluem orientagbes para

ajudar entidades a avaliar se um processo adquirido é substantivo, delimitam
melhor as definicdes de negdcio e de produtos e introduzem um teste de
concentragao de valor justo opcional.

Como as alteracdes se aplicam prospectivamente a transacdes ou outros eventos
que ocorram na data ou apos a primeira aplicagao, o Grupo nao sera afetado por
essas alteracbes na data de transicéo.

Alteragbes do CPC26 (R1) e IAS 8: Definicao de omissdo material

Em outubro de 2018, o IASB emitiu alteragdes a IAS 1 e IAS 8 Accounting Policies,

Changes in Accounting Estimates and Errors, sendo essas alteracoes refletidas na

revisdo 14 do CPC, alterando o CPC 26 (R1) e o CPC 23 para alinhar a definicdo de “omissao
material” ou “divulgacao distorcida material” em todas as normas e esclarecer certos aspectos da
definicdo. A nova definigdo declara que: “a informacao é material se sua omissao, distorgao ou
obscurecimento pode influenciar, razoavelmente, decisées que os principais usuarios das
demonstracoes financeiras de propésito geral fazem com base nessas

demonstracdes financeiras, que fornecem informagdes financeiras sobre relatério

especifico da entidade”

Nao é esperado que essas alteragdes tenham um impacto significativo nas
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas do Grupo.
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4.
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Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios

Controladora Consolidado
IMMA22019  3MM1212018 IMM22019  3MNM212018
Caixas e bancos 6.370 10.549 50.101 63.314
Equivalentes de caixa 200.017 188.428 268421 243 257
Caixa e equivalentes de caixa 206.387 198.977 318.522 311.571
Titulos e valores maobiliarios 3.115 1.830 3115 1.830
209.502 200807 321.637 313401
Total circulante

Caixa e equivalentes de caixa 206.387 198.977 318.522 311.571

Total ndo circulante
Titulos e valores mobilidrios 3115 1.830 3115 1.830

Os equivalentes de caixa referem-se a aplicagdes financeiras mantidas em instituicoes
financeiras de primeira linha, com liquidez imediata, podendo ser resgatadas a qualquer tempo,
com habilidade de pronta conversdo em um valor conhecido de caixa e com risco insignificante
de mudancga de valor. Os equivalentes de caixa da Companhia e de suas controladas
compreendem, principalmente, Certificados de Depésitos Bancarios (CDBs) pds-fixados e
operacdes compromissadas com lastro em debéntures, com garantia de recompra e
remuneradas com base em percentuais da variacao do Certificado de Depdsito Interbancario
(DI). A remuneracao média dos equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios foi de 95,3%
a.a. do DI no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 (95,7% a.a. do DI no exercicio findo em
31 de dezembro de 2018).

Os titulos e valores mobiliarios séo ativos financeiros denominados como cotas de fundo de
investimento (“Fundo Criatec 11I”). O Fundo Criatec Ill € um Fundo de Investimento em
Participagdes (“FIP”) com a finalidade de capitalizar as micro e pequenas empresas inovadoras.
Este ativo financeiro € mensurado e contabilizado com base no seu valor justo e, por esse
motivo, 0 ganho ou perda resultante da modificagao valor justo das cotas que a Companhia
possui € registrada no resultado do exercicio no momento em que elas ocorrem.
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5. Contas a receber de clientes

Controladora Consolidado
3MM22019 311212018 311212019 311212018

Contas a receber de clientes 156.891 163.531 447,940 421.314
Provisao para perdas sobre créditos (1.501) (2.808) (40.823) (37.776)
Tatal 155,390 160.723 407117 383.538
Total circulante 143.872 147494 395,523 367982
Total ndo circulante 11.518 13.229 11.594 15.556

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia possuia saldos de contas a receber de clientes
classificados no ativo n&o circulante, controladora e consolidado, que compreendem um valor a
receber de um cliente especifico, no montante de R$6.279 (R$6.279 em 31 de dezembro de
2018) devido a retengdes promovidas, unilateralmente, no &mbito dos contratos firmados entre as
partes e o montante de R$5.239 (R$6.950 em 31 de dezembro de 2018) referente a um cliente
em fase de recuperacgao judicial que a Administracdo conclui como sendo provavel o recebimento
desses valores no contexto do plano de recuperacao judicial aprovado deste cliente especifico.
Além desses valores, a Companhia possuia, no consolidado, R$76 referente a saldos a receber
da controlada indireta Valid Certificadora, de contratos de credenciamento de autoridade de
registros, com vencimento superior a um ano, trazidos a valor presente com base no IGP-M
(R$2.327 em 31 de dezembro de 2018).

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a composi¢do do saldo de contas a receber, por prazo de
vencimento, estd demonstrada a seguir:
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Controladora Consolidado
322019 31212018 3MM22019 311212018

Avencer 90.304 97.040 232870 225543
Yencidos
Até 30 dias 32.201 23.803 77103 64 541
De 31 a3 80 dias 17.402 26.384 40.626 56.115
De 91 3 120 dias 1.927 500 3.128 5735
De 121 a 180 dias 264 367 6.575 6.112
De 181 a 365 dias 718 538 17.433 6717
Acima 365 dias 14.075 14,7949 70.205 56.551
Total vencidos 66.587 G5.491 215.070 185771
Total 156.891 163.531 447,940 421 314
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Contas a receber de clientes--Continuacao

Em 31 de dezembro de 2019, parte do saldo consolidado vencido no montante de R$110.524 é
proveniente das controladas estrangeiras situadas na Espanha, EUA, Argentina, Dinamarca,
México, Colémbia e Uruguai (R$92.508 em 31 de dezembro de 2018) e, portanto, sujeitas a
valorizacédo ou desvalorizagao do Real frente as moedas funcionais dessas controladas.

A Companhia analisa os saldos de contas a receber vencidos de forma individualizada e utiliza
inicialmente como premissa o histérico de recebimentos e negociacdes desses clientes a fim de
cobrir possiveis riscos. Adicionalmente, a provisao para perdas sobre créditos de liquidagao
duvidosa também ¢é calculada considerando aspectos qualitativos para considerar a perda
estimada para os préximos 12 meses e ou por toda vida util do ativo dependendo do risco na
data de reporte, esses aspectos levam em consideracao o histérico de perdas e uma avaliagao
individual adicional do risco de créditos dos seus clientes divulgados pelas agéncias de
classificacao de risco atrelado a cada pais e/ou regido que o as Companhias do grupo operam. A
Administracao utiliza um rating de consulta publica divulgado pelas agéncias de classificacao de
crédito para mensurar a exposicao dos seus clientes visando obter a mais adequada avaliagao
do seu risco e consequentemente o registro de sua provisdo, independentemente de os saldos
estarem vencidos ou ndo. A Administracdo da Companhia e de suas controladas entende que os
montantes provisionados em 31 de dezembro de 2019 e 2018 s&o suficientes para cobrir
eventuais perdas na realizagdo dos valores a receber.

Em 31 de dezembro de 2019, a controlada Interprint apresentava saldo de R$23.859 vencido ha
mais de 90 dias, sobre o0 qual foi constituida provisdo para perda por créditos de liquidacao
duvidosa no montante de R$1.660.

Em 31 de dezembro de 2019, a controlada Valid Espanha apresentava saldo de R$27.762
vencido ha mais de 90 dias, sobre o qual constituiu provisao para perda por créditos de
liquidagao duvidosa no montante de R$24.136.

Em 31 de dezembro de 2019, a controlada Valid Certificadora apresentava saldo de R$10.711
vencido ha mais de 90 dias, sobre o qual constituiu provisao para perda por créditos de
liguidacdo duvidosa no montante de R$8.146.

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia possuia saldos vencidos ha mais de 90 dias no
montante de R$16.984 na controladora e R$97.341 no consolidado (R$16.204 e R$75.115 em
31 de dezembro de 2018, respectivamente), sendo que desse montante os saldos sem provisao
para perda sobre créditos constituida eram de R$15.483 na controladora e R$56.518 no
consolidado (R$13.396 e R$37.339 em 31 de dezembro de 2018, respectivamente). A seguir,
estao apresentados, por localidade, os principais saldos e o correspondente embasamento da
Administracdo da Companhia para a nao constituicdo de referida provisao:
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5. Contas a receber de clientes--Continuacao
Brasil

e Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia possuia saldo de contas a receber, em aberto ha
mais de 365 dias, classificados no ativo ndo circulante, na controladora e no consolidado, de
R$6.279 (R$6.279 em 31 de dezembro de 2018) referentes a servigos prestados e ndo
recebidos até essa data, devido a retengdes promovidas, unilateralmente, por um cliente da
Companhia no dmbito dos contratos firmados entre as partes. A fim de reaver os valores
blogueados, a Companhia ingressou com duas agdes e, em outubro de 2016, foi proferida
decisdo judicial de primeira instancia favoravel em um dos processos movidos contra o cliente.
Diante desse cenario e com base no suporte dos assessores legais externos que atuam no
referido processo judicial, o entendimento é de que tais reten¢des séo, de fato, ilegais e que a
Companhia recebera os valores retidos em data futura, ndo havendo, nessa data, necessidade
de constituicdo de provisdo para perda por créditos de liquidagao duvidosa.

e Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia apresentava um saldo a receber no montante de
R$9.950, sendo desse montante R$5.412 em aberto ha mais de 365 dias, tendo em vista que,
dentro deste saldo, R$5.239 refere-se a um processo judicial classificado no ativo ndo circulante
(R$11.373, sendo que deste montante R$6.950 em aberto ha mais de 365 dias em 31 de
dezembro de 2018), referente a um cliente que se encontra em fase de recuperacao judicial. A
Administragdo entende que os saldos em aberto sdo realizaveis, ndo configurando necessidade
de constituicdo de provisdo para perda por créditos de liquidagao duvidosa (de forma
individualizada), uma vez que o plano de recuperacao judicial apresentado aos credores e
devidamente aprovado contempla os valores que a Companhia possui registrado em suas
contas a receber e o cliente continua honrando outros compromissos mantidos com a
Companhia. A Companhia aguarda o recebimento dos valores incluidos na lista de credores do
cliente e, é importante mencionar que o respectivo cliente faz parte da base de célculo da
provisao geral que considera o risco de nao recebimento prospectivo a cada final de periodo de
reporte.

e Em 31 de dezembro de 2019, dois clientes da controlada Interprint possuiam um saldo a
receber em aberto ha mais de 90 dias no montante de R$22.168 (R$10.812 em 31 de
dezembro de 2018) e reconhecem a obrigagédo no montante informado anteriormente junto a
Companhia. A Administracao entende que os saldos em aberto sao realizaveis ao longo de
2020, nao configurando necessidade de constituicdo de provisao para perda por créditos de
liquidagao duvidosa de forma individualizada e, é importante mencionar que o respectivo cliente
faz parte da base de célculo da provisao geral que considera o risco de ndo recebimento
prospectivo a cada final de periodo de reporte.
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6. Tributos
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Impostos a recuperar

IR e CSLL a recuperar (1)

IR arecuperar referente ao Plano Verdo (2)
ICMS a Recuperar

IPl a Recuperar (3}

Impostos federais retidos por clientes
INSS a recuperar

Outros

Total Impostos a recuperar

Total Circulante
Total MNao Circulante

Controladora Consolidado
311212019 3MM212018 311212019 311212018

12.650 §.226 22.506 10.880
- 31.083 - 31.083
619 758 46.021 49055
28.184 24.085 28.757 24849
- 2.415 559

242 647 242 647
227 43 1.515 143
41.922 62.842 101.456 117.216
20.776 42120 79.983 95.842
21.146 20722 21473 21.374

(1) Os saldos de IR e CSLL a recuperar referem-se, principalmente, ao imposto de renda sobre aplicagdes financeiras e

antecipagdes de IR e CSLL realizadas.

(2) A Companhia obteve éxito em outubro de 2018, com o transito e julgado e a homologagéo do crédito tributario, de sua
contestagao judicial das obrigagdes relativas ao efeito de diferengas de corregdo monetaria de balan¢o do ano de 1989
("Plano Verao") no calculo do imposto de renda e contribui¢éo social. A Companhia estimou, que o referido crédito,
atualizado pelos indices de corre¢gdo monetaria reconhecidos pelos tribunais, corresponde a aproximadamente R$31.083
(contabilizados como impostos a recuperar no ativo da Companhia e no resultado segregados entre R$7.388 de redugao de
imposto de renda do ano de 2018 e R$23.695 de receita financeira relativo a atualizagdo monetéria do crédito apurado),
antes dos tributos incidentes, cujo impacto no lucro liquido estima-se em aproximadamente R$21.935.

—
&L

O saldo de IPI a recuperar, classificado no ativo nédo circulante, se refere a créditos que a Companhia tem expectativa de

realizar através de compensagao com outros tributos federais ou pedido de restituicao junto as autoridades fiscais. Até
31 de dezembro de 2019, a Companhia concluiu o processo de pedido de restituigdo dos créditos de IPI no valor total de
R$21.146 e aguarda posigao do 6rgao federal.
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6. Tributos--Continuagao

b) Imposto de renda e contribuicéo social diferidos—Continuagao

Os principais componentes do imposto de renda e da contribui¢cdo social diferidos (ativo e
passivo) e suas movimentagdes estao apresentados a seguir:

Controladora

Resultado

IRICSLL

diferidos
JMM212018 J3MM1212019
Ajuste avalor presente - 446 446
Aluguel de magquinas e equipamentos - 210 210
Comissdes a pagar 567 249 816
Honorarios advocaticios 872 {159) 713
Prejuizo fiscal 17.042 (3.428) 13.614
Provisfes com contingéncias 4,094 326 4.420
Pravisdes de frete - 107 107
Provistes devedores duvidosos 708 (444) 264
Provis@es para obsolescéncia de equipamentos 1.449 (1.076) 373
ProvisBes para PLR 5.029 (2.431) 2.598
Provisdes royalties 384 272 656
Dutras adicbes temporarias 1.180 699 1.879
Total de Impostos diferidos ativos 31.325 (5.229) 26.096
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6. Tributos--Continuagao

b) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos—Continuagao

Consolidado

Variagao

Resultado IRICSLL cambial/

diferidos corregao

3111212018 monetaria 31112/12019
Ajuste avalor presente 383 T2 - 455
Aluguel de maquinas e equipamentos - 210 - 210
Aluguel diferido 1.124 (1.144) 20 -

Comissdes a pagar 1.577 (188) - 1.389
Custo de transicdo na aquisicio de empresas 1.786 (193) 68 1.661
Despesas financeiras com empréstimas (2) 1.205 2.931 112 4,248
Honaorarios advocaticios ar2 133 6 1.011
Prejuizo fiscal 48,184 4,192 984 53.360
Provisdes com contingéncias 4,754 450 (31) 5173
Provisdes de despesas - 684 - 684
Provisdes de férias - 179 - 179
Provistes de frete a7 70 - 107
Provistes devedores duvidosos 2407 655 3 3.065
Provisdes para obsolescéncia de equipamentos 2.647 (1.328) (7T8) 1.241
Provisdes para PLR 5.419 (2.384) 9 3.044
Provisdes para reestruturacio 1) 1.899 (742) 60 1.217
Provisdes royalties J84 272 - 656
Qutras adicBes tempordrias 7.182 1.291 (491) 7.982
UNICAP USA - 1.469 43 1.512
Instrumentos Financeiros (Hedge) 4.972 1.519 142 6.633
Receita Diferida USA - 2.821 61 2.882
Total de Impostos diferidos ativos 84.832 10.969 a0s 96.709
Amortizac3o fiscal do dgio dedutivel (43.904) (4.231) (302) (48.437)
Diferenca depreciacio CPC 27 (3) (6.600) 11.094 (16) 4478
Ajuste porinflagio Valid Argentina (2.118) (1.200) 968 (2.350)
Total de Impostos diferidos passivos |52.622) 5.663 650 (46.309)
Total impostos diferidos 32.210 16.632 1.558 50.400
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6. Tributos--Continuagao

b) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos—Continuagéo

(1) Refere-se a constituicao do imposto diferido ativo na reestruturagéo de plantas fabris nos Estados Unidos, conforme
comentado na Nota 24.

(2) Refere-se a constituigdo de imposto de renda diferidos ativo na controlada Valid USA sobre as despesas com juros da
divida devido a indedutibilidade temporal por conta da regra de “thin capitalization” determinada pela legislagdo americana.
Tais despesas de juros podem ser utilizadas no futuro.

(3) Refere-se a diferenga do reconhecimento da despesa com depreciagédo pela capacidade de uso contra a vida Util fiscal.

As outras adi¢cdes temporarias sao compostas, principalmente, por provisdes referentes a
despesas incorridas com servigos prestados por terceiros.

O 4agio pago na aquisicao da Interprint e suas subsidiarias, suportado pela expectativa de
rentabilidade futura, ndo é passivel de amortizacao para fins contdbeis desde 1° de janeiro
de 2009. A Companhia constituiu imposto de renda e contribuicdo social diferidos passivos
pela diferenga temporaria, conforme previsto pelo CPC 32 (IAS 12).

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a Companhia efetuou, para fins de apresentacao em
suas demonstracdes financeiras, a compensacao dos ativos e passivos fiscais diferidos
quando referentes a mesma entidade juridica da seguinte forma:

311212019

Impostos ] -

passivos
Valid 26.096 - 26.096 26.096 -
Interprint 966 (35.851) (34.885) - (34.885)
Valid Certificadora 3.464 - 3.464 3.464 -
Nexitera 1.716 - 1.716 1.716 -
Valid Espanha 7761 (221) 7.540 7.540 -
Valid USA Consolidado 52110 (3.777) 48.333 48.333 -
Valid A/S Consolidado 915 (3.383) (2.468) - (2.468)
Valid Argentina 3.299 (2.350) 949 949 -
Uram - (247) (247) - (247)
Walid Uruguai 46 - 46 45 -
Valid Sucursal 143 - 143 143 -
Valid México 193 - 193 193 -
Valid Migéria - (480) (480) - (430)
Total 96.709 (46.309) 50.400 88.480 (38.080)
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6. Tributos--Continuagao

b) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos—Continuagéo

Valid

Interprint

Valid Certificadora
Valid Espanha

Valid USA Consolidado
Valid A5 Consolidado
Valid Argentina

Valid Uruguai

Valid Sucursal

Valid México

Valid Migéria

Total

A seguir estao apresentados os prazos de expectativa de realizagdo dos impostos diferidos ativos,

31M2/2018
Impostos - .
passivos
31.325 - 31.325 31.325 -
1438 (35.777) (34.339) - (34.339)
2578 (947) 1631 1631 -
5.520 (451) 5.069 5.069 -
42,658 (13.193) 29.465 29.465 -
314 (1.938) (1.624) - (1.624)
- (316) (316) - (316)
54 - 54 54 -
419 - 419 419 -
178 - 178 178 -
348 - 348 348 -
54.832 (52.622) 32.210 £8.439 (36.279)

suportados por orgamentos aprovados pela Administragdo da Companhia:

Exercicio corrente + 1 ano

Exercicio corrente + 2 anos
Exercicio corrente + 3 anos
Exercicio corrente + 4 anos
Exercicio corrente + 5 anos

Exercicio corrente + demais anos

Total

63

Controladora Consolidado
311212019 3MM212019

17.886 34676

5.544 11.950

2.666 14.624

- 11.894

- 11.102

- 12,463

26.096 96.709
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Tributos--Continuacao

c) Impostos, taxas e contribuicdes a recolher

IR e CSLL arecolher
ICMS arecolher

IS5 a recolher

COFING a recolher

FI= a recolher

INSS retido de clientes
Cutros

Total Impaostos a recolher

Controladora

Consolidado

322019 311212018 JM22019 311212018
- - 3.199 1.594

734 585 1.313 75

2.547 2.963 10.756 7.252
2.411 3.459 3.013 4579

428 591 556 8934

2128 2.816 2128 2.816

853 333 1.2890 711

.10 10.847 22.255 18.661
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6. Tributos--Continuagao

d) Conciliacdo da despesa tributéria com as aliquotas oficiais

Resultado antes IRICSLL

Aliquota efetiva de IR e CSLL

IR/CSLL pela aliquota fiscal combinada

Adiches
Lucro no exterior
Qutras despesas
Opcles de outorgas reconhecidas
IFRS16
Preco de Transferéncia

Juros sobre arrendamento no direito de uso
Diferenca de aliguota de empresas no exterior

Exclusies
Incentivos fiscais
Equivaléncia Patrimanial
Juros sobre capital proprio
Parcela isenta do adicional

Dutras adictes e excluses liquidas
Receita de reconhecimento-diferimento IFRS15

Amortizacio de Agio

Arrendamento sob o direito de uso IFRS16

Plana Verio

Diferenca de aliguota lucro presumido

IR & CSLL debitadas ao resultado do exercicio

Aliquota efetiva IRICSLL
IR/ICSLL corrente

IR/CSLL diferidos
Total IR/CSLL corrente e diferido
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Controladora Consolidado
311212019 3111212018 3111212019 31M12/12018
67.329 106.785 69.824 126.433
34% 34% 34% 34%
22,892 36.307 23.740 42,987
4,576 389 4,788 549
103 231 364 256
753 965 753 9g5
1.877 - 2.003 -
55 - 55 -
328 - 338 -
- - 9.470 9.695
(151) (221) (869) (906)
2.691 (2.873) (798) 910
(16.732) (19.713) (16.732) (19.713)
(24} - (72} -
(840) (501) (1.724) (549)
- - (661) -
(451) (451) (451) (451)
(2.029) - (2.136) -
- (7.388) - (7.388)
- - (1.985) -
13.048 6.745 16.083 26.355
19,38% 6,32% 23,03% 20,85%
7.819 3.376 32.715 259909
5.229 3.369 (16.632) (3.554)
13.048 6.745 16.083 26.355
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7. Estoques

Controladora Consolidado
FMM212019 311212018 FMM2/2019 3122018

Matéria-prima 59.818 34 639 152.527 86.813
Produtos em processo 21.541 15.807 48.104 27.954
Pecas e materiais de reposicio 3.7 3276 4.672 3.916
Produtos para revenda - - 9.709 17.014
Provisao para perdas de estoques - - (2.965) (2.360)

85140 53722 212.047 133.337
Adiantamentos a fornecedores 5782 5194 14.981 12.565
Total estogues 90.922 58.916 227.028 145902

8. Depésitos judiciais

Controladora Consolidado
3MNM212019  3MM2/12018 MM22019  3MM22018

Depodsitos judiciais frabalhistas 6.932 8.257 7432 9.325
Depdsitos judiciais tributarios 13.684 13.328 17.627 18.312
Depdsitos judiciais civeis 11.263 10.870 11.376 10.979
Total depdsitos judiciais 31.879 32455 36435 38.616

Os valores individualmente mais representativos, depositados judicialmente pela Companhia,
estao detalhados a seguir:

e Em 29 de maio de 2012, a Companhia efetuou depdsito judicial referente a um auto de infracdo
de natureza tributaria, no valor de R$7.009, referente a divergéncias identificadas no arquivo
digital EFD (Escrituragao Fiscal Digital) no periodo compreendido entre janeiro de 2009 e
dezembro de 2010, que possui probabilidade de perda classificada como possivel (Nota 13,
item b). Em 31 de dezembro de 2019, o depdsito judicial possui 0 montante atualizado de
R$11.478 (R$10.933 em 31 de dezembro de 2018).

¢ Em 8 de fevereiro de 2013, a Companhia efetuou dep6sito judicial no valor de R$6.646
referente a processo de natureza civel que possui expectativa de perda possivel, e que tem
como parte a Agéncia Nacional de Telecomunicacgdes (“ANATEL”) e como objeto a obtencao da
suspensao de exigibilidade de multa imposta a Companhia em processo administrativo por
suposta producao de cartdo indutivo com nimero de certificado vencido e possui probabilidade
de perda classificada como possivel (Nota 13, item b). Em 31 de dezembro de 2019, o depdsito
judicial possui 0 montante atualizado de R$10.976 (R$10.584 em 31 de dezembro de 2018).
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Investimentos

Informacodes contabeis

Em 31 de dezembro de 2019, as principais informacdes contabeis das empresas controladas
diretamente e indiretamente estdo demonstradas a seguir:

Controladas (1)

Total dos ativos

22019

Total dos passivos

Patrimdnio liquido

Patriménio liquido (2)

Walid Par
Walid Argentina (3)
Walid Sucursal
Blu Pay
Interprint
Valid Certificadora
Valid México
Valid Uruguai
Inematar
Uram
Tress
Mexitera (4)
Valid Espanha
Yalid Beijing
Valid Migéria

Valid USA Consolidado (5)
Valid A/S Consolidado

701
43.763
25.412

4,207
289.720
45.820
31.059
1.679
261
3.386
11.096
9.462
893.469
1.686
17.902
584.607
235.616

39
28.560
17.333
2211
50.349
8.034
23.846
470

39

822
2.254
7.151
407.372
1.920
10.176
309.763
104.024

662
15.203
8.079
1.996
238.3M
37.786
7.213
1.209
222
2.564
8.842
231
486.097
(234)
7.726
274.844
131.592

(132)
(7.031)
3.226
(244)
40117
5125
(143)
212

10

976
6.961
(2.622)
(44.207)
(3.500)
239
(50.649)
18.445

(1) Considera 100% dos saldos das controladas, independentemente do percentual de participagdo detido pela Valid nessas

empresas.
@
@
4
®

= 2 £ =

A controlada Interprint detém 1,7% de participacédo da Valid Argentina.

A controlada Interprint detém 56,8% de participagao da Nexitera.

Considera os ativos, passivos e resultados das controladas Valid ID, VSP e MSC.

Estao apresentados os resultados auferidos pelas controladas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019.



Valid Solucoes S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas--Continuacao
31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

9. Investimentos--Continuacgéo

Movimentacdo dos investimentos

A movimentagao dos saldos de investimentos para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019
estd demonstrada a seguir:

Controladora

Variagéao
Investimentos 31M2/2018  Adigéo %‘a"t':fr:i';f; [?:IJiIS:r“add?s IAS 29 Impairment c;’emsg'ri': 311212019
reflexa
Controladas
Valid Par 794 - (132) - - - - 662
valid Argentina 12.594 2.349 (6.794) - 8.187 (812) (7.029) 14.935
Valid Sucursal 4725 - 3.226 - - - 128 8.079
Blu Pay - 1143 {125) - - - - 1.018
Interprint 218.935 - 40117 (20.000) 651 (14) (318) 239.371
Valid Espanha 510.773 - (44.207) - - - 19.531 486.097
Total Investimento 753.821 3.992 (7.915) (20.000) 8.838 (826) 12.252 750,162
Agio
Valid Argentina 1529 - - - - - (529) 1.000
Blu Pay - 22 657 - - - - - 22 B57
valid Espanha 54.614 - - - - - 1.126 55.740
Total Agio 56.143 22 657 - - - - 597 79.397
Total 809.964 26.649 (7.915) (20.000) 8.838 (826) 12849 829 559
Consolidado
e Variagdo
. Equivalencia ; .
Investimentos MM212018 Patrimonial cambial e Transferéncia IMM212019
reserva
Controladas
Cubic 2.3:1 2642 (17) - 5.016
WCMC 3.094 (298) 162 (1.474) 1.486
Total Investimento 5.485 2346 145 (1.474) 6.502
Agio
Cubic 37.324 - 764 - 38.083
Total Agio 37.324 - 764 - 38.083
Total 42 809 2346 914 (1.474) 44 585
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Investimentos--Continuacao

Movimentacao dos investimentos--Continuagao

Os eventos societarios relacionados aos investimentos da Companhia e suas controladas,
ocorridos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, estao detalhados a seguir:

Valor em Valor em
Controladas Eventos Tipo moeda original R$
Valid Beijing (a) Aumento de capital Reunido dos sécios US$ 200 mil 806
Valid Beijing (a) Aumento de capital Reuniao dos sécios US$ 500 mil 1.997
Nexitera (b) Aumento de capital Reuniao dos sécios R$ 2.349 mil 2.349
Valid Argentina (c) Aumento de capital Reunido dos sécios US$ 700 mil 2.849
Valid Nigéria (d) Alienagao de participagao Reunido dos sécios US$ 455 mil 1.837
BluPay (e) Aquisigao da BluPay Reuniao dos sécios R$ 3.900 mil 3.900
Nexitera (b) Aumento de capital Reunido dos sécios R$ 500 mil 500

(a) Aumento de capital na Valid Beijing

Em 28 de junho de 2019, a Controlada Valid Espanha realizou o aumento de capital na Valid Beijing no montante de US$200 mil
(equivalentes a R$806 na data da capitalizagao).

Em 16 de agosto de 2019, a Controlada Valid Espanha realizou o aumento de capital na Valid Beijing no montante de US$500 mil
(equivalentes a R$1.997 na data da capitalizagao).

(b) Aumento de capital na Nexitera
Em 29 de abril de 2019, a Controlada Interprint realizou o aumento de capital na Nexitera no montante de R$2.349 mil.

Em 26 de dezembro de 2019, a Controlada Interprint realizou o aumento de capital na Nexitera no montante de R$500 mil.

(c) Aumento de capital na Valid Argentina
Em 13 de setembro de 2019, a Controladora realizou o aumento de capital na Valid Argentina no montante de US$700 mil
(equivalentes a R$2.849 na data da capitalizagao).
(d) Alienacéo da participagao na Valid Nigéria
Em 25 de maio de 2019, a Controlada Vald Espanha realizou a venda de 30% da participagdo da Valid Nigéria pelo montante
de US$455 mil (equivalente a R$1.837), sendo reconhecida uma perda de R$ 84.

(e) Aquisicao da Blu Pay

Em reunido realizada em 16 de dezembro de 2019, o Conselho de Administrag@o aprovou a aquisi¢céo de 51,0% do capital
social da empresa BluPay Tecnologia de Dados S/A, (“Blu Pay”) através da Controladora Valid Solugdes S.A..

A Blu Pay é uma empresa situada em Sao Paulo, Brasil, especializada em transagdes financeiras baseadas em tecnologia
blockchain, que garante a rastreabilidade, privacidade e irretratabilidade das transagdes realizadas entres as partes de forma
imediata e confiavel.

Foi reconhecido um agio nesta aquisigdo, fundamentado na rentabilidade futura, no montante de R$ 22.657. A empresa esta
realizando a elaboragéo do laudo de avaliagéo para mensuracao dos valores justos dos ativos adquiridos e passivos assumidos
na data da transagéo.
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9. Investimentos--Continuacgéo

Movimentacao dos investimentos--Continuagao
Os ativos e passivos levantados na data da transagéo estdo demonstrados a seguir:

16/12/2019
Ativo
Circulante 3.251
Caixa e equivalentes de caixa (50)
Contas a receber 2.500
Outras contas a receber 801
Né&o circulante 1.163
Outras contas a receber 7
Intangivel 1.156
Passivo
Circulante 132
Fornecedores 1
Empréstimos 77
Impostos a recolher 49
Outras contas a pagar 5
Né&o circulante 2.041
Empréstimos 2.041
Valor justo dos ativos liquidos de 100% da empresa Blu Pay 2.241
(-) Percentual do patriménio liquido adquirido pela Valid S.A. (51,0%) 1.143
(-) Mdtuo concedido pela controladora 2.000
(+) Valor efetivamente pago 25.800
Agio de expectativa de rentabilidade futura gerado na aquisicio 22.657
(=) Preco de compra 25.800
(+) Valor da transacéo a pagar (*) 9.700
(+) Earn out a pagar (*) 10.200
(+) Valor da transagao a pagar mediante aporte de capital 2.000
(+) Preco de compra da Blu Pay liquidado em caixa 1.900
(+) Mutuo concedido pela controladora 2.000
Valor da aquisigao 25.800
Valor da transacao a pagar (9.700)
Earn out a pagar (10.200)
Mutuo concedido pela controladora (2.000)
Valor a pagar mediante aporte de capital (2.000)
Caixa adquirido na aquisi¢cao 50
Caixa pago pela aquisigao da Blu Pay, liquido de caixa adquirido 1.950

(*) Valores sujeitos ao atingimento de condi¢des contratuais
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9. Investimentos--Continuacao

Movimentacao dos investimentos--Continuagao

Em adicdo aos eventos acima destacados ocorridos no exercicio findo em 31 de dezembro de
2019, destacamos os eventos societarios a seguir, ocorridos no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2018, que impactaram a comparabilidade das informacdes apresentadas nestas
informagbes contabeis:

Valor em Valor em
Controladas Eventos Tipo moeda original R$ mil
Valid Argentina (a) Aumento de capital Reunido dos sécios US$ 250 mil 814
Valid Argentina (a) Aumento de capital Reunido dos sécios US$ 410 mil 1.458
Valid Beijing (b) Constituicdo da empresa Reunido dos sécios US$ 840 mil 2.431
Valid Nigéria (c) Constituicdo da empresa Reunido dos sécios US$ 625 mil 2.335
Valid Nigéria (d) Aumento de capital Reuniao dos sécios US$ 455 mil 1.525
Valid Nigéria (d) Aumento de capital Reuniédo dos socios US$ 437 mil 1.650
Sucursal Colémbia (e) Aumento de capital Reunido dos sécios US$ 300 mil 1.121
Valid USA (f) Aumento de capital Reunido dos sécios US$ 2.000 mil 7.712
Interprint () Aquisicdo da Tress  Reunido do Conselho de Administragcao R$ 691 mil 691
Interprint (h) Aquisicdo da Nexitera Reunido do Conselho de Administragdo  R$ 6.402 mil 6.402
Interprint (i) Pagamento de dividendos Reunido dos sécios R$ 15.000 mil 15.000
Valid Espanha (j) Aumento de capital Reuniao dos sécios US$ 5.000 mil 18.793
BCT (k) Aquisi¢éo da BCT Reuniédo dos socios US$ 10.571 mil 40.961

(a) Aumento de capital na Valid Argentina

Em 6 de fevereiro de 2018, a Controladora realizou o aumento de capital na Valid Argentina no valor de US$250 mil
(equivalentes a R$814 na data da capitalizagao).

Em 10 de maio de 2018, a Controladora realizou o aumento de capital na Valid Argentina no valor de US$410 mil (equivalentes
a R$1.458 na data da capitalizagao).
(b)  Constituicdo da Valid Beijing

Em margo de 2018, a subsidiaria Valid Espanha constituiu a empresa Valid Beijing pelo montante de US$840 mil (equivalentes
a R$2.431, sendo injetado o capital em duas datas distintas: US$500mil injetados em margo de 2018 e US$340mil em outubro
de 2018), com sede na cidade de Pequim, China. Essa empresa atuara como um bureau comercial visando a expansao dos
negécios na Asia.

(c) Constituicdo da Valid Nigéria

Em maio de 2018, a subsidiaria Valid Espanha constituiu a empresa Valid Nigéria pelo montante de US$625 mil (equivalentes a
R$2.335 na data da constituigdo), com sede na cidade de Lagos, Nigéria. Essa empresa atuara como um bureau comercial
visando a expansao dos negécios neste pais.

(d)  Aumento de capital na Valid Nigéria

Em 16 de maio de 2018, a subsidiaria Valid Espanha realizou o aumento de capital na Valid Nigéria no valor de US$455 mil
(equivalentes a R$1.525 na data da capitalizagao).

Em 25 de maio de 2018, a subsidiaria Valid Espanha realizou o aumento de capital na Valid Nigéria (Através de Maquinas e
equipamentos) no valor de US$437 mil (equivalentes a R$1.650 na data da capitalizagéo).

(e) Aumento de capital na Sucursal Colémbia

Em 30 de maio de 2018, a Controladora realizou o aumento de capital na Sucursal Colémbia no valor de US$300 mil
(equivalentes a R$1.121 na data da capitalizagao).
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9. Investimentos--Continuacgéo

Movimentacao dos investimentos--Continuagao

() Aumento de capital na Valid USA

Em 29 de junho de 2018, a Subsidiaria Valid Espanha realizou o aumento de capital na Valid USA no valor de US$2.000 mil
(equivalentes a R$7.712 na data da capitalizagao).

(g) Aquisicao da Tress

Em reunido realizada em 10 de julho de 2018, o Conselho de Administragdo aprovou a aquisicdo de 100% do capital social da
empresa Tress Impressos de Seguranga Ltda. (“Tress”) através da subsidiaria Interprint.

A Tress é uma empresa situada em Sao Paulo, Brasil, e atua no segmento de impresséo de seguranga, emitindo
principalmente, documentos publicos oficiais, diplomas, carteiras de habilitacéo, selos de 6rgdos publicos, Registros Gerais
(“RGs”), entre outros.

Foi reconhecido um &gio nesta aquisigdo, fundamentado na rentabilidade futura, no montante de R$2.835. O valor justo dos
ativos e passivos levantados na data da transagao esta demonstrado a seguir:

10/07/2018
Ativo
Circulante 441
Caixa e equivalentes de caixa 6
Contas a receber 435
Néo circulante 1.387
Imobilizado 1.387
Passivo
Circulante 1.701
Fornecedores 599
Salérios e encargos 42
Empréstimos 588
Impostos a recolher 472
Néo circulante 2.439
Mutuo a pagar 2.439
Valor justo dos ativos liquidos de 100% da empresa Tress (2.312)
Valor efetivamente pago (691)
Mais-valia de ativos imobilizado (1) 168
Agio de expectativa de rentabilidade futura gerado na aquisi¢céo 2.835
Valor pago na aquisi¢céo (691)
Caixa adquirido na aquisicao 6
Caixa pago pela aquisi¢do da Tress, liquido de caixa adquirido (685)

(1) A mais-valia de ativos refere-se ao ajuste a valor justo do imobilizado da Tress na data da transagédo. Os itens possuem vida Util definida remanescente
estimada em 15 anos.
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9. Investimentos--Continuacgéo
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Movimentacao dos investimentos--Continuagao

As receitas e o resultado do periodo do negécio adquirido que foram considerados no resultado consolidado da Companhia e
suas investidas a partir da data de obtengéo do controle até 31 de dezembro de 2018, estdo demonstrados a seguir:

Tress 10/07/2018 a

31/12/2018

Receita liquida de venda de bens e/ou servigos 1.672
Custo dos bens e/ou servigos vendidos (1.814)
Resultado bruto (142)
Despesas com vendas (420)
Outras receitas operacionais liquidas 21

Resultado antes do resultado financeiro e dos tributos (541)
Resultado financeiro (66)
Imposto de renda e contribuigdo social corrente (50)
Prejuizo do periodo (657)

Caso a aquisicdo do negécio tivesse ocorrido em 12 de janeiro de 2018, as receitas e o resultado liquido consolidado da
Companhia referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 seria acrescido em R$3.512 e reduzido de R$1.134,
respectivamente, e consequentemente, a Companhia atingiria uma receita liquida consolidada de R$1.875.819 e um lucro
liquido consolidado de R$99.601 no referido exercicio.

Aquisicdo da Nexitera

Em reunido realizada em 16 de outubro de 2018, o Conselho de Administragé@o aprovou a aquisi¢cao de 51,8% do capital social
da empresa Nexitera Consultoria e Solugdes em Tl Ltda. (“Nexitera”) através da subsidiaria Interprint.

A Nexitera € uma empresa situada no Parand, Brasil, focada em solugdes corporativas para a area de agronegécio. Com a
operacao, a agritech se torna uma linha de negécios da Valid especializada em solugdes inovadoras para toda a cadeia
produtiva agricola e pecuaria.

Foi reconhecido um agio nesta aquisigdo, fundamentado na rentabilidade futura, no montante de R$2.184. O valor justo dos
ativos e passivos levantados na data da transagéo esta demonstrado a seguir:
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9. Investimentos--Continuacgéo

Movimentacao dos investimentos--Continuagao

16/10/2018
Ativo
Circulante 51
Caixa e equivalentes de caixa 3
Contas a receber 48
Néo circulante 26
Imobilizado 25
Intangivel 1
Passivo
Circulante 238
Salarios e encargos 22
Empréstimos 96
Impostos a recolher 120
Néo circulante 783
Provisdes 783
Valor justo dos ativos liquidos de 100% da empresa Nexitera 944
Aumento de capital com diluicdo de participagéo 5.902
Patriménio liquido ap6s aumento de capital 4,958
Percentual do patriménio liquido adquirido pela Interprint (51,8%) 2.568
Valor efetivamente pago 6.402
Mais-valia software - Fazenda Digital (1) (1.377)
Mais-valia software - Armazém Digital (1) (273)
Agio de expectativa de rentabilidade futura gerado na aquisicéo 2.184
Valor pago na aquisi¢do 3.454
Caixa adquirido na aquisicao 3)
Caixa pago pela aquisicao da Nexitera, liquido de caixa adquirido 3.451

(1) O mais-valia, de software, adquirido na operagéo, possui vida Util definida remanescente estimada em cinco anos.

As receitas e o resultado do periodo do negécio adquirido que foram considerados no resultado consolidado da Companhia e suas
investidas a partir da data de obtenc¢éo do controle até 31 de dezembro de 2018, estdo demonstrados a seguir (em milhares de reais):

Nexitera
16/10/2018 a
31/12/2018
Receita liquida de venda de bens e/ou servigos 156
Custo dos bens e/ou servigos vendidos -
Resultado bruto 156
Despesas com vendas (646)
Despesas gerais e administrativas (54)
Resultado antes do resultado financeiro e dos tributos (544)
Resultado financeiro 26
Imposto de renda e contribui¢do social corrente 7
Prejuizo do periodo (525)

Caso a aquisicdo do negécio tivesse ocorrido em 12 de janeiro de 2018, as receitas e o resultado liquido consolidado da
Companhia referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 seria acrescido em R$1.587 e reduzido de R$518,
respectivamente, e consequentemente, a Companhia atingiria uma receita liquida consolidada de R$1.875.411 e um lucro
liquido consolidado de R$100.086 no referido exercicio.
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Movimentacao dos investimentos--Continuagao

()

Pagamento de dividendos na Interprint

Em 11 de dezembro de 2018, a controlada Interprint efetuou pagamento de dividendos para a Companhia no valor de R$15.000
referente ao resultado gerado no periodo de seis meses findos em 30 de junho de 2018.

Aumento de capital na Valid Espanha

Em 8 de novembro de 2018, a Controladora realizou o aumento de capital na Valid Espanha no valor de US$5.000 mil
(equivalentes a R$18.793 na data da capitalizagao).

Aquisicdo da BCT

Em 19 de dezembro de 2018, o Conselho de Administragao aprovou a aquisicdo de 20% do capital social da empresa Beautiful
Card Technology “BCT” através da subsidiaria Valid Espanha.

A “BCT” é uma empresa situada em Suzhou, China, com foco na fabricagao de produtos de telecomunicagdes. Com a
aquisicao, a estratégia da Companhia é reduzir os custos na fabricagdo de SimCard e estar preparada para a transigao do
SimCard tradicional para o Sim eUICC (Sim embutido), fornecendo o produto e o sistema operacional.

O valor justo dos ativos e passivos levantados na data da transagéo estd demonstrado a seguir:

31/12/2018
Ativo 71.509
Passivo 56.039
Valor justo dos ativos liquidos de 100% da empresa BCT 15.470
20% da empresa BCT 3.094
Valor efetivamente pago 40.961
Mais-valia gerado na aquisi¢ao (1) 37.867
Valor pago na aquisi¢cdo 40.961
Caixa adquirido na aquisi¢éo -
Caixa pago pela aquisi¢cdo da BCT, liquido de caixa adquirido 40.961

(1) A mais-valia, de direitos adquiridos de software, adquirido na operagéo, possui vida Util definida remanescente estimada em 10 anos.
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10. Intangivel

A movimentacao dos saldos do intangivel, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019,
esta demonstrada como segue:

Controladora

311212018 Adigdo Baixa Amortizagio 311212019
Wida util definida
Software 25528 6.343 (120) (7.379) 24372
Vida Util Definida 25528 6.343 (120) (7.379) 24372
Vida dtil indefinida
Agios
Trust 3.647 - - - 3.647
Vida Util Indefinida 3.647 - - - 3.647
Total Intangivel 29175 6.343 (120) (7.379) 28.019
Consolidado
311212018 Aquisigdo Adigdo Baixa Amortizagio  Impairment  on9%80  roicferéncia 31122019
Controlada cambial
Vida dtil definida
Software 177.681 1.155 52 567 (2.381) (39.577) - 4.361 7.900 201.706
Carteira de clientes 71178 - - - (8.232) - 2680 (1) 65626
Marcas e patentes 1738 - - (1) (582) - 56 - 1.201
Licenca certificacio digital 76 - - - (10) - - - 66
Adiantamento a fornecedores 75 - - - - - - (75) -
Impairment - - - - - (5.7186) 110 - (5.608)
Total Vida Util Definida 250749 1.155 52 567 (2.382) (48.411) (5.7186) 7.207 7.824 262993
Vida dtil indefinida
Marcas e patentes 14337 - - - - - 577 - 14914
Licenca certificacdo digital 500 - - - - - - - 500
Agios
Trust 3.647 - - - - - - - 3.647
Argentina 1.610 - - - - - (557) - 1.053
Interprint 103793 - - - - - - - 103.793
Inemator 375 - - - - - (35) - 340
Uram 448 - - - - - (155) - 293
Tress 2835 - - - - - - - 2835
Nexitera 2184 - G667 - - - - - 2.851
Espanha 54614 - - - - - 1125 - 55739
Valid USA 108.287 - - - - (4.117) 4434 - 108.604
Valid A'S 184.545 - - - - - 7.425 - 191.970
Blu Pay - 22 657 - - - - - - 22.657
Total Vida Util Indefinida 477175 22 657 GE7 - - (4.117) 12.5814 - 509.196
Total Intangivel 727924 23.812 53.234 (2.382) (48.411) (9.833) 20.021 7.824 772189
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A movimentacao dos saldos de intangiveis, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018,
esta demonstrada como segue:

Controladora

IMM22017 Adigao Baixa Amortizaggo  31/12/2018
Vida dtil definida
Software 20701 10.510 (38) (5.645) 25528
Vida Util Definida 20701 10.510 (38) (5.645) 25528
Vida Gtil indefinida
Agios
Trust 3647 - - - 3647
Vida Util Indefinida 2.647 - - - 1,647
Total Intangivel 24348 10.510 (38) (5.645) 29175
Consolidado
311212017 Aquisigao Adigio Baixa Amortizagio  OM36%0 oo icferéncia 311212018
Controlada cambial
Vida atil definida
Software 125.202 41.052 34729 (530) (37.757) 14.631 354 177 681
Carteira de clientes 67.507 - - - (7.528) 11.200 - 71.179
Marcas e patentes 1.980 1 - - (549) 306 - 1738
Licenca certificacdo digital 86 - (10) - 76
Adiantamento 3 fornecedores - - 429 - - - (354) 75
Total Vida Util Definida 194775 41.052 35.158 (530) (45.844) 26.137 - 250749
Vida util indefinida
Marcas e patentes 12.240 - - - - 2.097 - 14.337
Licenca certificagio digital 500 - 500
Agios
Trust 3.647 - 3.647
Argentina 2745 - - - - (1.134) - 1611
Interprint 103.792 - 103.792
Inemator 360 - - - - 15 - 375
Uram 764 - (318) - 448
Tress - - 2835 - - - - 2835
Nexitera - 2184 - 2184
Espanha 45.835 - 5779 - 54.614
Valid USA 92.445 - - - - 15.841 - 108.287
Valid A8 157.550 - 26.995 - 184545
Total Vida Util Indefinida 422.879 - 5.019 - - 49.277 - 477175
Total Intangivel 617 654 41.053 40177 (530) (45.844) 75.414 - 727924

Os ativos intangiveis com vida util definida sao representados, principalmente, por carteira de
clientes, direitos de utilizacao de software, sendo amortizados as taxas médias de 11,4% e
27,7% ao ano, respectivamente, com base nas vidas Uteis estimadas ou prazos de licenga
(aplicavel para direitos de utilizagao de software); licenga de certificacao digital e marcas e
patentes sendo amortizados a taxa média de 20% e 7% ao ano, respectivamente.
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Os ativos intangiveis com vida util indefinida referem-se, principalmente, aos &gios gerados nas
aquisi¢des de controladas.

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia registrou uma provisao por reducao ao valor
recuperavel nos saldos consolidados no valor de R$ 9.833. Esta provisao foi representada pela
reducao no valor contabil de determinados itens do ativo intangivel com vida util definida,
basicamente, sobre a mais valia de carteira de clientes no montante de R$4.087 e R$1.629 foi
inerente aos softwares a seu respectivo valor recuperavel. Ao passo que, para os ativos de vida
util indefinida foi identificado que devido as condi¢des atuais de mercado alinhado com o
processo de consolidagdo das plantas indicou uma perda por redug¢éo ao valor recuperavel do
agio da Valid Secure Packaging no montante de R$4.117 (equivalentes a US$ 1.002).

Os efeitos dessa provisao foram refletidos no segmento de meios de pagamentos € no grupo
contabil de outras despesas operacionais no resultado do exercicio. A provisao por redugao ao
valor recuperavel no valor de R$9.833 foi baseado no valor em uso, tendo sido determinado em
relacao a unidade geradora de caixa. A unidade geradora de caixa consiste nos ativos da
controlada Valid Secure Packaging, localizada nos Estados Unidos.

Para determinagéo do valor em uso da unidade geradora de caixa, os fluxos de caixa foram
descontados a taxa de 9,7% antes dos impostos.

Perdas por reducdo ao valor recuperavel

No minimo, uma vez por ano, a Companhia realiza o teste do valor recuperavel dos agios
gerados por expectativa de rentabilidade futura através da avaliagao do valor em uso, em que os
fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados aos seus valores presentes através da taxa
de desconto antes dos impostos de forma que reflita uma avaliagcao atual de mercado do valor da
moeda no tempo e os riscos especificos do ativo ou da “Unidade Geradora de Caixa (“UGC” ou
“UGCs”)".

O montante do agio apurado na combinacao de negdcio é alocado a UGC ou ao grupo de UGCs
para o qual o beneficio das sinergias da combinacao é esperado. Essa alocagao reflete 0 menor
nivel no qual o 4gio € monitorado para fins internos e ndo € maior que um segmento operacional
determinado de acordo com o IFRS 8 (CPC 22).
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A Companhia ndo pode prever se ocorrerd um evento que ocasione uma desvalorizagao dos
ativos, quando ele ira ocorrer ou quando ele afetara o valor informado dos ativos. A Companhia e
suas controladas acreditam que todas as suas estimativas sao razoaveis, consistentes com os
relatérios internos, negécios da Companhia e suas controladas diretas ou indiretas e refletem as
melhores estimativas da Administracao. O teste de impairment baseia-se em uma série de
julgamentos, estimativas e premissas. As premissas-chaves, sobre as quais a Administracao
baseou suas projecdes do fluxo de caixa futuro, estimativas e exerceu seu julgamento, sdo as
seguintes:

¢ Projecéo dos resultados operacionais para o primeiro ano, baseado na taxa de crescimento do
ano corrente. Os fluxos sao baseados nos planos estratégicos aprovados pelo Conselho de
Administracao da Companhia e suas controladas. O mesmo é preparado por pais e/ou negécio,
quando aplicavel, e considera fontes externas como cenarios macroeconémicos do segmento
de atuagao do grupo, evolugao do negécio, inflacao, taxas de cambio e resultados histéricos do
grupo;

¢ Projecao dos resultados operacionais para 0s proximos cinco anos, com base nos resultados
esperados pelo grupo com a captacao de novos clientes, manutencao dos clientes ja existentes
e desenvolvimento de novas solugdes para o mercado. A Administragéo estima recuperar os
valores de 4gio investidos quando da aquisicdo de negdocios no prazo de cinco anos ou mais
perpetuidade, e para tal analise utilizou como premissas as taxas de crescimento do setor,
taxas de retorno sobre o investimento feito e a continuidade das operagdes da Companhia e de
suas controladas.

A anadlise de perda por reducao ao valor recuperavel foi efetuada pelo modelo de fluxo de caixa
futuro descontado e aplicando uma taxa de desconto CPMC - Custo Médio Ponderado de
Capital, conforme tabela a seguir. O fluxo de caixa futuro foi ajustado pelo risco especifico do
segmento das controladas da Companhia, tendo como base o risco pais de cada investida,
determinado pela Administracéo local e Brasil, em conjunto.

Taxa de Ativos
UGC Taxamédiade Taxade crescimentona liquidos em
(localidade) crescimento desconto (1) perpetuidade 31/12/2019

Trust Selos Brasil 9% 14% 3% R$17.821
Interprint Brasil 1% 14% 3% R$174.107
Tress Brasil 2% 14% 2% R$6.873
Nexitera Brasil 13% 14% 2% R$9.899
Valid Argentina  Argentina 21% 28% 1% ARS$284.557
Valid EMEAA EMEAA 10% 7,6% 3% US$124.682
Screencheck EUA 23% 9,8% 4% US$16.221
MSC EUA 12% 9,1% 3% US$34.895
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Perdas por reducdo ao valor recuperavel — Continuacao

(1) Pelos critérios constantes no IAS 36 (CPC 01 (R1)), a taxa de desconto deve ser a taxa antes dos impostos, que reflita as

avaliagdes atuais de mercado acerca do valor do dinheiro no tempo e dos riscos especificos do ativo para os quais as estimativas
de fluxos de caixa futuros ndo tenham sido ajustadas. Adicionalmente, a taxa de desconto também precisa refletir os riscos
especificos do ativo e o retorno que os investidores exigiriam se eles tivessem que escolher um investimento que gerasse fluxos
de caixa de montantes, tempo de ocorréncia e perfil de risco equivalentes aqueles que uma entidade espera que advenham do
ativo em questéo. A taxa de desconto deve ser estimada a partir de taxas implicitas em transagdes correntes de mercado para
ativos semelhantes, ou ainda do custo médio ponderado de capital de Companhia aberta listada em bolsa que tenha um ativo
Unico (ou carteira de ativos) semelhante em termos de potencial de servigo e riscos do ativo sob revis@o. Entretanto, a taxa de
desconto (ou taxas) utilizada para mensurar o valor em uso do ativo ndo deve refletir os riscos para os quais os fluxos de caixa
futuros estimados tenham sido ajustados. De outro modo, o efeito de algumas premissas sera levado em consideragdo em
duplicidade. Por fim, quando uma taxa especifica de um ativo nao estiver diretamente disponivel no mercado, a entidade deve
usar substitutos para estimar a taxa de desconto.

Nesse sentido, a Administragdo da Companhia utilizou a metodologia de custo médio ponderado do capital (“WACC” sigla em
inglés) para determinar a taxa de desconto (antes dos impostos) do fluxo de caixa projetado de cada unidade geradora de caixa
acima descrita. Essa taxa indica o nivel de atratividade minima do investimento, ou seja, na pratica ela considera o retorno que a
Companhia espera ter nos investimentos. Os indicadores utilizados pela Administracdo da Companhia na determinag¢éo das taxas
de desconto para cada unidade geradora de caixa estao descritos seguir:

e Taxa livre de risco: foi determinado utilizando o rendimento dos titulos publicos atrelados aos paises em que as operagdes
estao localizadas.

¢ Beta desalavancado: determinado utilizando a média do Beta desalavancado de empresas similares no mercado.
¢ Risco de tamanho: determinado utilizando as caracteristicas da operagao e a maturidade da unidade geradora de caixa.

¢ Risco do mercado: determinado utilizando as caracteristicas operacionais de cada empresa (segmento), tais como: mercado de
atuagéo, capacidade de conquista de novos clientes, caracteristicas da demanda de servigos e vendas de produtos etc.

Apos as andlises efetuadas pela Administracao da Companhia, exceto para a unidade geradora
Valid Secure Package, concluiu que nenhum tipo de mudancga razoavelmente possivel nas
premissas-chave, nas quais o valor recuperavel se baseia, levaria o valor contabil total a exceder
o valor recuperavel total das demais unidades geradoras de caixa, ndo havendo necessidade de
outros reconhecimentos, em 31 de dezembro de 2019, de provisao para perda a valor
recuperavel.
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Controladora

311212018 Adigdo Baixa obsﬂ‘;‘;'zg'?m Transferéncia  31/12/2019
Custo
Terrenos 3.886 - (154) - - 3732
Edificactes 84.253 1.833 (765) - 9.183 94.504
Maguinas e equipamentos 185.531 6.453 (4.781) 266 44,611 242,080
Leasing (1) 40.837 - - - (19.445) 21.302
Mdveis e utensilios 15.571 2.085 (27) - 1.361 18.9890
Veiculos 1.090 - (268) - - 822
Equipamentos e processamento de dados 82.308 17.419 (387) - 3.595 103.025
Benfeitorias em imdveis de terceiros 5219 - - - - 5219
Imobilizado em andamento 9161 12.967 (54) - (16.625) 5449
Adiantamento a fornecedores 4803 22829 (234) - (22 680} 4718
Direito de Uso de IFRS 16 - 20822 (4.351) - - 16.471
Sub total custo 442749 84.408 (11.021) 266 - 516.402

Depreciacio

EdificacBes (30.917) (6.098) 748 - - (36.267)
Maguinas e equipamentos (127.804) (8.108) 7.200 - (18.995) (147.704)
Leasing (1) (39.890) (497) - - 18.995 (21.392)
Mdveis e utensilios (9.434) (1.418) 24 - - (10.828)
Veiculos (662) (127) 254 - - (535)
Egquipamentos e processamentos de dados (58.659) (10,901} 120 - - (69.440)
Benfeitorias em imdveis de terceiros (3.557) (1.044) - - - (4.601)
Direito de Uso de IFRS 16 - (5.538) 880 - - (4.658)
Sub total depreciacio (270.923) (33.728) 9.226 - - (295.425)
Total imobilizado liquido 171.826 50.680 (1.795) 266 - 220977

(1) Leasing de maquinas e equipamentos de processamento de dados que séo caracterizados como arrendamento financeiro com base no CPC 06 (R1) e n&o sofreram
impacto com a adogao do CPC 06 (R2).
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Custo
Terrenos
Edificacies
Maguinas e equipamentos
Leasing (1)
Mdveis e utensilios
Veiculos
Equipamentos e processamento de dados
Benfeitorias em imdveis de terceiros
Imobilizado em andamento
Adiantamento a fornecedores
Direito de Uso de IFRS 16
Impairment

Sub total custo

Sub total depreciacio
Edificacfes
Maguinas e equipamentos
Leasing (1)
Mdveis e utensilios
Veiculos

Equipamentos e processamentos de dados

Benfeitorias em imdveis de terceiros
Direito de Uso de IFRS 16
Impairment

Sub total depreciacio

Total imobilizado liquido

Consolidado
311202018 Adigdo Baixa obsporlg\;lsgr?cia IAS 29 Impairment \;'::;:? Transferéncia  31/12/2019
9.954 - (154) - - - 231 - 10.031
119.912 1.861 (1.011) - - - 393 12.662 133317
456.733 8.076 (14.436) 266 13.004 - (6.601) 51.308 508.350
52517 - - - - - 470 (19.445) 33542
24,615 2428 (759) - 307 - (91) 1.361 27.861
2175 119 (350) - 247 - (267) - 1924
152.377 21.902 {11.660) - 2430 - (1.353) 3117 166513
71.070 1.283 (1.031) - 5.427 - 161 3791 80.701
24.192 31.817 (53) - (2.785) - 556 (36.448) 17.279
4.803 22,844 (234) - - - - (22.695) 4718
- 120394 (4.976) - 723 - 3845 - 119.987
- - - - - (35.879) 354 - (35.525)
918.348 210724 (34.664) 266 19.353 (35.879) (2.301) (5.349)  1.069.498
(53.336) (7.450) 931 - - - (161) (979) (60.995)
(300.037) (29.693) 16.074 - (9.967) - 6.272 (13.996)  (336.347)
(44.217) (2.198) - - - - 212) 13.996 (27.629)
(16.235) (2.149) 568 - (259) - 103 (1) (17.973)
(1.564) (249) 335 - (183) - 192 2 (1.467)
(114.929) (16.612) 10.327 - (2.114) - 1274 - (122.054)
(22.523) (7.197) 958 - (318) - (439) 979 (28.540)
- (21.393) 919 - (19) - (161) @) (20.656)
(552.841) (86.939) 30.112 - (12.860) - 5.868 (1) (515.661)
365.507 123785 (4.552) 266 §.493 (35.879) 4567 (6.350) 453837

(1) Leasing de maquinas e equipamentos de processamento de dados.
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Para um conjunto de ativos de mesma classificagdo, com uma faixa de vida Gtil muito extensa, a vida Util apresentada reflete a
média ponderada desses ativos.

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a Companhia possuia determinadas maquinas e equipamentos que estavam vinculadas a
garantias de agdes trabalhistas, no valor de custo aproximado de R$3.895.

Em 31 de dezembro de 2019, devido as condigdes atuais de mercado alinhado com o processo de consolidacdo das plantas, a
Companhia registrou uma perda de R$35.879 (Equivalente a US$8.463) por redugao ao valor recuperavel nos saldos
consolidados. Esta perda foi representada pela reducéo no valor contabil de determinados itens do imobilizado principalmente
sobre os ativos arrendados conforme a norma contabil IFRS 16 no montante de aproximadamente R$16.998 (Equivalente a
US$4.217) no segmento de meios de pagamentos a seu respectivo valor recuperavel. Os efeitos dessa perda foram refletidos
no grupo de outras despesas operacionais no resultado do exercicio. A provisao para perda referente ao valor recuperavel de
R$35.879 foi baseada no valor em uso, tendo sido determinado em relacdo a unidade geradora de caixa. A unidade geradora de
caixa consistia nos ativos da controlada Valid USA e Valid Secure Packaging, ambas localizadas nos Estados Unidos.

Para determinacao do valor em uso da unidade geradora de caixa, os fluxos de caixa foram descontados a taxa de 9,7% antes
dos tributos.
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11. Imobilizado—Continuacéao

Controladora

311212017 Adigdo Baixa ob:)rlg‘:sgr?cia Transferéncia 3111212018
Custo
Terrenos 3.886 - - - - 3.886
Edificacies 79.484 9 - - 4760 84,253
Maquinas e equipamentos 199.581 4882 (14.660) (1.587) 7.315 195531
Leasing (1) 42622 1 - - (1.786) 40.837
Méveis e utensilios 16.207 427 (95) - 32 16571
Veiculos 2612 251 (2.009) - 236 1.090
Equipamentos e processamento de dados 76.077 5754 (855) - 1.422 82398
Benfeitorias em imdveis de terceiros 5218 1 - - - 5219
Imobilizado em andamento 7.589 9.861 (43) - (8.246) 9.161
Adiantamento a fornecedores 1.210 T.326 - - (3.733) 4803
Sub total custo 433486 28512 (17.662) (1.587) - 442749
Depreciacio
Edificaches (25.368) (5.549) - - - (30.917)
Maquinas e equipamentos (130.037) (8.398) 12.206 - (1.575) (127.804)
Leasing (1) (35.817) (5.648) - - 1575 (39.890)
Mdveis e utensilios (8.212) (1.264) 42 - - (9.434)
Veiculos (1.216) (486) 1.040 - - (662)
Equipamentos e processamentos de dados (45.053) (14.005) 3499 - - (58.659)
Benfeitorias em imaveis de terceiros (2.513) (1.044) - - - (3.557)
Sub total depreciacio (248.218) (36.294) 13.687 - - (270.923)
Total imobilizado liquido 185.270 (7.882) (3.975) (1.587) - 171.826
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Consolidado
31122017 A{‘:‘gl'ﬁ'r%‘l’::a": Adigdo Baixa obsporlg\:sgl?cia ‘21'::;:? Transferéncia 3111212018
Custo
Terrenos 9.115 - - - - 839 - 9.954
Edificaces 113,616 - 19 - - 1.338 4.939 119.912
Maguinas e equipamentos 411.908 1.556 10,732 (22.926) (1.370) 41.917 14.916 456.733
Leasing (1) 52504 - - - - 1.709 (1.786) 52517
Mdveis e utensilios 23130 26 605 (197) - 1.263 (212) 24 615
Veiculos 3.626 - 249 (2.228) - 292 236 2175
Equipamentos e processamento de dados 135717 - 7.403 (1.182) - 7.361 3.078 152377
Benfeitorias em imdveis de terceiros 45197 - 370 - - 9.546 15.957 71.070
Imobilizado em andamento 32522 - 24008 (141) - 1.145 (33.340) 24192
Adiantamento a fornecedores 1.265 - 7.326 - - - (3.788) 4.803
Sub total custo 828.690 1.582 50.710 (26.674) (1.370) G5.410 - 918.348
Sub total depreciacio
Edificaces (46.102) - (6.772) - - (462) - (53.336)
Maguinas e equipamentos (261.057) - (27.891) 20.360 - (29.873) (1.575) (300.036)
Leasing (1) (38.086) - (7.218) - - (488) 1.575 (44.217)
Mdveis e utensilios (13.397) (1) (2.117) 49 - (949) 178 (16.237)
Veiculos (1.923) - (689) 1.225 - (177) - (1.564)
Equipamentos e processamentos de dados (89.294) - (20.664) 727 - (5.519) (178) (114.928)
Benfeitorias em imdveis de terceiros (14.581) - (5.908) - - (2.034) - (22.523)
Sub total depreciacio (464.440) (1) (71.259) 22.361 - (39.502) - (552.841)
Total imobilizado liquido 364.250 1.581 (20.549) (4.313) (1.370) 25908 - 365507
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12. Empréstimos, financiamentos, debéntures e arrendamentos a pagar

As principais informagdes dos empréstimos, financiamentos, debéntures e arrendamentos a
pagar pela Companhia e suas controladas podem ser resumidas da seguinte forma:

Descricao Empréstimos (a) Empréstimos (a) Empréstimos (a) Empréstimos (a)

Tomador Valid USA Valid USA Valid USA Valid USA
Valor total US$52.500 mil US$10.000 mil US$10.000 mil US$10.000 mil
Data de vencimento Novembro/2018 Abril/2019 Qutubro/2019 Janeiro/2020
Remuneragao 2,64% a.a. Libor + 2,70% a.a. Libor + 2,65% a.a. Libor + 2,70% a.a.
Garantia Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A.
Amortizacdo do Semestrais (a partir de  Semestrais (a partir de  Trimestral (a partir Semestral (a partir

principal nov/2014) abr/2016) dez/2015) jan/2017)
Pagamento de juros Semestrais (a partir de  Semestrais (a partir de  Trimestral (a partir Semestral (a partir

maio/2013) out/2014) dez/2014) jul’2015)

Descricao Empréstimos (a) Empréstimos (a) Empréstimos (a) Empréstimos (a)
Tomador Valid USA Valid USA Valid USA Valid USA
Valor total US$17.000 mil US$4.000 mil (Conta
Garantida) US$12.000 mil US$14.000 mil
Data de vencimento Junho/2019 Julho/2019 Abril/2022 Maio/2022
Remuneragéo Libor 3 meses +2,65%
a.a. Drawdon + 2,65% a.a. Libor + 2,25% a.a. Libor + 1,98% a.a.
Garantia Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A.
Amortizacédo do Semestral a partir
principal Dezembro/2016 Agosto e Setembro/2018 Anual (a partir de 2020) Anual (a partir de 2020)
Pagamento de juros Trimestrais partir de
Setembro/2016 Semestral Bimestral
Descricao Empréstimos (a) Empréstimos (a) Empréstimos (a)

Tomador

Valor total

Data de vencimento
Remuneragao
Garantia

Amortizagéo do principal

Pagamento de juros
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Valid Espanha
EUR 13.000
Abril/2022
2,42% a.a.
Valid S.A.
Anual

Anual a partir de

2020.

Valid Espanha

US$50.000

Maio/2022

6,55% a.a.

Valid S.A.

Semestral a partir
Maio/2019

Semestral a partir de

Novembro/2017

Valid Argentina
US$385
Junho/2019
7,10% a.a.

N/A

Mensal

Mensal
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Descricao Empréstimos (a) Empréstimos (a)

Tomador Valid Espanha Valid Espanha
Valor total US$50.000 US$38.889
Data de vencimento Maio/2022 Maio/2022
Remuneragao 5,55% a.a. 5,20% a.a
Garantia Valid S.A. Valid S.A.
Amortizag¢éo do principal Semestral a partir de Maio/2018  Semestral a partir de Maio/2020

Semestral a partir de Semestral a partir de
Pagamento de juros Novembro/2017 Novembro/2019

Descricao Leasing (b) Leasing (b)
Tomador Valid USA Valid USA
Valor total US$2.153 us$854
Data de vencimento Maio/2022 Junho/2021
Remuneragao 5,42% a.a. 5,80% a.a.
Garantia Equipamentos Equipamentos
Amortizag¢éo do principal Mensais Mensais
Pagamento de juros Mensais Mensais
Debéntures (c) 72 emissao-24/05/2018

Data da aprovagao Reunido do Conselho de Administragdo em 21/05/2018
Quantidade 36.000 debéntures simples nao conversiveis em agdes
Valor nominal unitario R$10.000
Valor total R$360.000.000
Espécie e série Espécie quirografaria de série Gnica
Data de vencimento Junho/2023
Remuneragéo 115,0% da Taxa média DI acumulada
Garantia Sem garantia real
Amortizag&o do principal 4 parcelas anuais (a partir de Junho/2020)
Pagamento de juros Semestral, a partir de Dezembro/2018
“Rating” pela Moody’s N/A
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Controladora Consolidado
JMM22019 311212018 3MM22019 311272018

Empréstimos - - 474,102 464 906
Debéntures 359.180 359.069 359.180 359.069
Arrendamentos 12.408 - 111.968 G.866
Total 371.588 359.069 945,250 830.841
Circulante 96.061 1.212 275.552 213.403
Mao Circulante 275.527 357.857 669.698 617.438

Os saldos foram constituidos em 12 de janeiro de 2019 como parte da adogéo do IFRS 16 e atualizados para 31 de dezembro de
2019 como parte da elaboragdo das demonstragées financeiras de 31 de dezembro de 2019. Conforme divulgado na Nota 3, os
impactos da adogao inicial em 12 de janeiro de 2019 da controladora e no consolidado foram de R$15.207 (R$3.911 como passivo
circulante e R$11.296 no passivo néo circulante) e R$112.605 (R$15.512 classificados como passivo circulante e R$97.093
classificados como passivo néo circulante).

—
—_
-

Descri¢ao das principais captagdes e pagamentos de empréstimos, debéntures, financiamentos e leasing:

a) Empréstimos

Em 26 de novembro de 2012, a Valid USA captou empréstimo junto ao Deutsche Bank S.A.
no montante de US$52.500 mil, para aquisicdo dos ativos da empresa Vmark, localizada nos
Estados Unidos da América. A Controladora é garantidora desse empréstimo. Em novembro
de 2018, a subsidiaria Valid USA efetuou de forma integral a liquidagao do empréstimo.

Em 29 de abril de 2014, a Valid USA captou empréstimo junto ao ltau BBA International Plc.,
no montante de US$10.000 mil para arcar com os custos de reestruturacdo da empresa. A
Controladora é garantidora desse empréstimo. Em abril de 2019, a subsidiaria Valid USA
efetuou de forma integral a liquidagdo do empreéstimo.
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Empréstimos--Continuacao

Em 31 de outubro de 2014, a Valid USA contratou uma linha de crédito no montante de
US$20.000 junto ao HSBC Bank USA. Dessa linha, foi realizada em 31 de outubro de 2014 a
captacéo de US$10.000 mil, sendo aproximadamente US$3.000 mil para honrar
compromissos com aquisigao de ativos imobilizados e US$7.000 mil para capital de giro; em
30 de abril de 2015, captou os US$10.000 mil remanescentes. A Controladora é garantidora
desse empréstimo. Em junho de 2019, a subsidiaria Valid USA efetuou de forma integral a
liguidagédo desse empréstimo.

Em 29 de janeiro de 2015, a Valid USA captou empréstimo junto ao Itall BBA International
Plc., no montante de US$10.000, com o objetivo de obter caixa para a aquisigio dos ativos
da empresa VSP. A Controladora é a garantidora desse empréstimo.

Em 10 de maio de 2016, a Valid USA contratou uma linha de crédito de US$17.000 mil junto
ao Banco Citibank S.A. Dessa linha, foi realizada em 10 de maio e 30 de setembro de 2016 a
captacéo de US$10.000 mil e US$7.000 mil, respectivamente, com objetivo de reposicao do
caixa para liquidacdo de compromissos no curto prazo, sendo liquidado de forma integral em
maio de 2019.

Foi captado uma linha de crédito de US$6.000 mil (US$3.000 mil em julho de 2018 e
US$3.000 mil em outubro de 2018), com o objetivo de suprir necessidades de curto prazo. O
montante foi quitado no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

Em 18 de maio de 2017 e 2 de junho de 2017, a Valid Espanha contratou duas linhas de
crédito de US$50.000 mil junto ao Itat BBA e US$50.000 mil junto ao Banco Santander para
honrar compromissos e reposicao de caixa para pagamento de suas dividas. A controlada
Valid Espanha quitou de forma integral o empréstimo do ltau BBA em maio de 2019.

Em 18 de janeiro de 2019, a Valid Argentina captou empréstimo junto ao Banco Galicia com
a finalidade de suprir necessidades de capital de giro no curto prazo. O valor da linha de
crédito foi de US$ 385 mil. O montante foi quitado em junho de 2019.
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Empréstimos--Continuacao

Foi captado uma linha de crédito junto ao Banco HSBC pela subsidiaria Valid USA no
montante US$4.000 mil (US$2.000 mil em 12 de margo de 2019 e US$2.000 mil em 25 de
margo de 2019) com o objetivo de rolagem da divida e para suprir necessidades de caixa.

Em abril de 2019, foi captado junto ao Banco HSBC pela subsidiaria Valid USA o empréstimo
de US$12.000 mil com a finalidade de rolagem da divida e para suprir necessidades de
caixa.

Em maio de 2019, foi captado junto ao Banco do Brasil através da subsidiaria Valid USA um
empréstimo no montante de US$14.000 mil com a finalidade de rolagem da divida e para
suprir necessidades de caixa.

Em 13 de novembro de 2018, a Valid Espanha contratou uma linha de crédito de EUR13.000
mil junto ao Banco Santander para honrar compromissos e reposi¢ao de caixa.

Em 7 de maio de 2019, a Valid Espanha contratou uma linha de crédito de US$ 38.888 mil
junto ao Banco Ital com objetivo de rolagem da divida e para suprir necessidades de caixa.

Os empréstimos preveem a manutencao de determinados covenants trimestrais, para os
quais a Companhia cumpriu adequadamente as clausulas contratuais na data-base de 31 de
dezembro de 2019 e 2018. Abaixo, encontram-se descritas as principais clausulas de
covenants financeiros e operacionais dos empréstimos das subsidiarias Valid USA e Valid
Espanha:

e Divida liquida dividida pelo EBITDA menor ou igual a trés;

e EBITDA dividido pelas despesas financeiras liquidas maior ou igual a 1,75.
A Valid USA e Valid Espanha estao restritas a:

() Entrar em fuséo, consolidacdo ou amalgamacéao (a menos que seja aprovada pelos
credores);

(1) Liguidar, encerrar ou dissolver a si ou entrar em reorganiza¢ao ou reestruturacao
corporativa;
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Empréstimos--Continuacao

(1) Em uma ou mais transacoes e se relacionado ou n&o, vender, transferir, designar ou
dispor de todos ou substancialmente todos ativos ou propriedades (exceto que se funda
ou consolide com outra empresa, tendo que o devedor seja a que continue/sobreviva ou
que a continuada/sobrevivente assuma as obrigacdes apés a fusao);

(IV) Entrar em novo acordo, direta ou indiretamente, em que venda ou transfira qualquer
propriedade, real ou pessoal, usado ou Util ao negécio, seja possuido ou que venha a
ser adquirido, €, a partir de entdo, alugar a propriedade ou outra propriedade que tenha
a intencao de usar para, substancialmente, 0 mesmo propdsito que a propriedade
vendida/transferida.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, foram pagos R$312.178 ($185.094 em
31 de dezembro de 2018), sendo desse montante R$25.143 (R$26.856 em 31 de dezembro
de 2018) a titulo de juros sobre empréstimos.

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, os saldos dos empréstimos estao assim resumidos:

Controladora Consolidado

Empréstimos MM22019 3122018 3MM2/2019 311212018
Principal - - 470,453 461.524
Juros - - 4,315 4 344
Dutras obrigaches - - (B666) (1.462)
Total - - 474102 464 906
Circulante - - 164.930 210127
Mao Circulante - - 309172 284 779
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Debéntures

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, os saldos a pagar das debéntures bem como seus
respectivos juros calculados com base nas condicdes definidas contratualmente estao
demonstrados como segue:

Controladora Consolidado
Debéntures MM22019 31212018 IMM22019  3MM212018
Principal 360.000 360.000 360.000 360.000
Juras 1.323 1.839 1.323 1.838
Outras obrigactes (2.143) [(2770) (2.143) (2770)
Total 359180 359.068 359180 359.068
Circulante 90.696 1.212 90.696 1.212
Mao Circulante 268.484 357 .857 268.484 357.857

As debéntures preveem a manutengéo de determinados covenants trimestrais, para os quais
a Companhia cumpriu, adequadamente, as clausulas contratuais em 31 de dezembro de
2019 e 2018. Os covenants financeiros das debéntures da Companhia estao apresentados
abaixo:

e Divida liquida dividida pelo EBITDA menor ou igual a trés;

e EBITDA dividido pelas despesas financeiras liquidas maior ou igual a 1,75.

Em 6 de julho de 2016, foi captado o0 montante de R$199.613 referente a 62 emissao de
debéntures com objetivo de reposicao de caixa para liquidagao de compromissos no longo
prazo, tendo sido quitado em 26 de julho de 2018.

Em 4 de junho de 2018, foi captado o montante de R$360.000 referente a 72 emissao de
debéntures com objetivo de reposicao de caixa para liquidagao de compromissos no longo
prazo. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, foram pagos juros remuneratérios, no
montante de R$24.933 (R$26.037 em 31 de dezembro de 2018).
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c) Arrendamentos

A Companhia adotou o IFRS16 a partir de janeiro de 2019. A seguir, demonstramos 0s
pagamentos minimos futuros a devidos pela Companhia referentes aos seus arrendamentos e
de suas controladas em 31 de dezembro de 2019:

Controladora Consolidado

3MM22019 3MM212019
Até 1 ano 5.365 19.926
De 1anoabanos 7.043 50.878
Acima de 5 anos - 41.164
Total 12.408 111.968

A seguir, o cronograma de vencimento dos empréstimos, financiamentos e debéntures em
aberto em 31 de dezembro de 2019 e de 2018 (ndo considera encargos futuros):

Controladora Consolidado
IMM212019 311272018 3MM22019 311212018

Até 1 ano 90.696 1.212 255,626 213.403
De 1anoazanos 80.495 89.465 244716 198.122
De 2 anos a 3 anos 89.495 80.464 243,446 190.357
De 3 anos a 4 anos 89.494 80.464 £0.494 139.495
De 4 anos a 5 anos - 80.464 - 39.464
Total 359.180 3590649 833.282 830.841
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13. Provisoes

A Companhia e suas controladas figuram como parte autora e parte ré em processos
administrativos e judiciais de natureza tributaria, civel e trabalhista surgidos no curso normal dos
seus negécios, realizando depositos judiciais quando necessario. As provisdes para os eventuais
desembolsos decorrentes desses processos sao estimadas e atualizadas pela Administracao da
Companhia, amparada pela opinido de seus consultores juridicos externos.

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a provisao registrada em relacdo aquelas causas
consideradas como perda provavel apresenta a seguinte composi¢cao e movimentacao:

Controladora

IMM22018 Provistes Reversbes Pagamentos 3112/2019
Trabalhistas 10.769 7.007 (4.571) (1.468) 11737
Tributarias 1.158 11 - - 1470
Civeis, comerciais e outros 113 13 (8) (26) 92
Total 12.041 7.031 (4.579) (1.494) 12.999

Consolidado
311212018  Provisbes  Reversées Pagamentos o190 3414212019
Cambial

Trabalhistas 13.608 7.521 (5.520) (1.705) (96) 13.808
Tributdrias 1.277 4,367 (29) (4.330) 2) 1.283
Civeis, comerciais e outros 13 63 (11 (31) - 152
Total 15.016 11.951 (5.560) (6.066) (98) 15.243

a) Provisbées

Os principais processos classificados com expectativa de perda provavel e, portanto,

constituidas as respectivas provisdes nas demonstracdes financeiras estao resumidas
abaixo:

o Trabalhistas: envolve um nimero pulverizado de reclamacgdes trabalhistas, sendo que as
mais relevantes, individualmente, dizem respeito a: horas extras, reconhecimento de vinculo
empregaticio, adicionais, equiparacao salarial, dentre outros direitos trabalhistas. As
reclamagdes provaveis de maior representatividade totalizam o montante de R$4.160
(R$2.246 em 31 de dezembro de 2018) na Controladora e Consolidado.
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Tributarias: o saldo provisionado refere-se a agao anulatéria de débito que representa uma
contingéncia de R$1.170 em 31 de dezembro de 2019 (R$1.159 em 31 de dezembro de
2018). O objeto da referida agéo € o reconhecimento de que parte do débito exigido na
Execucao Fiscal n® 2005.51.01.511329-9, oriundo da exclusao do lucro real de valores de
aplicagdes financeiras bloqueados pelo Plano Collor, foi compensado com crédito em favor
da Companhia;

Passivos contingentes com expectativa de perda possivel

Os processos judiciais e administrativos, cuja expectativa de perda é classificada como
possivel na opinidao da Administracao, baseada no entendimento dos seus consultores
juridicos externos, ndo possuem provisao correspondente reconhecida. Essas causas estao
distribuidas da seguinte forma:

Controladora Consolidado
311212019 311212018 JMM22019 311212018
Trabalhistas 34.307 34.282 35.694 35.797
Tributarios 253.238 280.785 298177 295.893
Civeis, comerciais e outros 50.379 54742 55.507 91.979
Total 337.924 338.808 380.378 423 669

As principais contingéncias classificadas com expectativa de perda possivel estdo resumidas
abaixo:

Processos tributarios

(i) Impostos sobre Produtos Industrializados (“IPI”): a Companhia possui autuacoes
lavradas, de 2010 a 2013, por autoridades fiscais federais sob 0 argumento de que os
impressos personalizados produzidos pela Companhia deveriam ter uma classificagao
fiscal distinta daquela que foi adotada. De acordo com o cddigo fiscal indicado pela
Receita Federal, os materiais confeccionados pela Companhia estariam sujeitos a
tributacao pelo IPI, configurando-a, portanto, como devedora de IPl & Unido Federal.
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b)

Passivos contingentes com expectativa de perda possivel--Continuagéao

Processos tributarios--continuagdo

(if)

(i)

Ainda na mesma autuacgéo, o Fisco utilizou os créditos de IPI (conforme descrito na Nota
Explicativa n® 8), acumulados em razao da aquisicao de insumos aplicados na
confeccao dos referidos impressos, para abater os débitos apurados, objetos das
autuacgdes. Ato continuo, como consequéncia da amortizagdo dos créditos de IPl com os
débitos, o Fisco glosou declaragbes de compensagao nas quais foram utilizados esses
créditos. Por uma mudanca na orientagao financeira do tema, a Companhia deixou de
compensar os créditos acumulados com outros tributos federais e passou a requerer o
ressarcimento em moeda dos correspondentes valores.

De acordo com a avaliacdo dos consultores juridicos, a Companhia considera a perda
como possivel e, dessa forma, deixa de constituir provisdo. O valor atualizado, em 31 de
dezembro de 2019, desses processos monta R$32.503 (R$41.367 em 31 de dezembro
de 2018).

Auto de infracado - arquivos eletrénicos fiscais: a Fazenda do Estado de S&o Paulo lavrou
contra a Companhia, em 2012, auto de infragcdo, no montante de R$13.651 (R$13.237
em 31 de dezembro de 2018), referente a multas por supostos erros de preenchimento
de arquivos eletrdnicos fiscais (GIA e EFD). A Companhia ingressou com agao judicial
para anular o débito, que se encontra, atualmente, em primeira instancia judicial, na fase
de realizacao de pericia. Os valores apresentados acima representam a melhor
estimativa da Companhia em 31 de dezembro de 2019.

INSS: o Instituto Nacional do Seguro Social (“INSS”) esta reclamando, desde 2007, um
recolhimento realizado por parte da Companhia no montante atualizado de R$2.004 em
31 de dezembro de 2019 (R$1.851 em 31 de dezembro de 2018). Em sentenga
amparada por simula vinculante, o juiz afastou a parte do débito que estava prescrito.
Atualmente, esta pendente o julgamento dos recursos de apelacao apresentados pelas
partes.
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b)

Passivos contingentes com expectativa de perda possivel—Continuacao

Processos tributarios--Continuacdo

(iv)

(vi)

(vii)

IRPJ e CSLL: a Receita Federal lavrou, em 2013, auto de infragdo contra a controlada
Interprint, no montante atualizado de R$31.275 em 31 de dezembro de 2019 (R$30.178
em 31 de dezembro de 2018), referente a suposta irregularidade de amortizacao de agio
registrado na sua escrituragao contabil. A Interprint teve sua impugnagéo julgada
improcedente e interpds recurso voluntario. Atualmente, o recurso esta pendente de
julgamento.

A Secretaria de Fazenda do Estado de Sao Paulo lavrou auto de infragdo contra a
Companbhia, cobrando supostos valores de ICMS desde janeiro de 2012 a dezembro de
2013, por entender ser exigivel ICMS sobre (i) transferéncias entre estabelecimentos do
mesmo titular; e (ii) saidas para outros estabelecimentos tributadas como prestagao de
servigo. Em 31 de dezembro de 2019, o montante atualizado do referido processo é de
R$106.698 (R$102.999 em 31 de dezembro de 2018). Em 19 de abril de 2017, o recurso
da controladora foi julgado parcialmente procedente. Atualmente, aguarda-se a
apresentacao do recurso pela Fazenda Estadual e a intimagao formal da Companhia.

A Companhia ajuizou a¢ao anulatéria para afastar a exigéncia de recolhimento de ICMS
exigida por Auto de Infragdo. Em decisao interlocutoria, o Tribunal de Justica suspendeu
a exigibilidade do crédito por vislumbrar que o caso concreto guarda relagdo com a
hipétese da Simula n? 166 do STJ. Apds o0 processo retornar a primeira instancia para
seu regular prosseguimento. Em 31 de dezembro de 2019, o montante atualizado do
referido processo é de R$53.395 (R$52.146 em 31 de dezembro de 2018).

A Companhia teve auto de infragao lavrado pela Receita Federal exigindo supostos
recolhimentos previdenciarios por entender que os contratos de representantes
comerciais na realidade encobrem relacdo de emprego. Foi apresentada impugnacao e
aguarda-se o julgamento. Em 31 de dezembro de 2019, o montante atualizado do
referido processo é de R$16.682 (R$13.229 em 31 dezembro de 2018).
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Passivos contingentes com expectativa de perda possivel--Continuagéao

Processos civeis, comerciais e outros

(i) Agao civel ajuizada contra a Companhia em 3 de fevereiro de 2004, cujo autor é um
ex-representante comercial, que busca indenizacdo em virtude de rescisédo contratual e
pagamento de comissdes. Atualmente, o processo esta aguardando julgamento em
segunda instancia. Em 31 de dezembro de 2019, o valor atualizado da agéo € de
R$27.924 (R$33.989 em 31 de dezembro de 2018).

(i) Acao civel ajuizada pela Companhia em 9 de julho de 2007, requerendo a anulagéo ou,
se assim nao se entender, a redugao da multa imposta pela ANATEL. Atualmente, o
processo esta aguardando julgamento em segunda instancia. O valor atualizado da
acao, em 31 de dezembro de 2019, atribuido pela devolugédo dos montantes recebidos é
de R$12.972 (R$12.635 em 31 de dezembro de 2018).

Processos trabalhistas

A Companhia possui diversos processos pulverizados de reclamacoes trabalhistas, a maioria
relativos a horas extraordinarias, reconhecimento de vinculo empregaticio, adicional de
insalubridade e periculosidade, equiparacao salarial € beneficios relacionados ao FGTS e
INSS, dentre outros direitos trabalhistas. Em 31 de dezembro de 2019, as reclamagdes
possiveis de maior representatividade referentes aos temas acima somam o montante de
R$17.981 (R$15.888 em 31 de dezembro de 2018).

A Companhia e suas controladas possuem contratos de cartas de fianga bancaria dadas em
garantia em processos judiciais. O valor atualizado de fiangas contratadas, em 31 de
dezembro de 2019 no consolidado corresponde a R$8.291 (R$7.824 em 31 de dezembro de
2018). Os encargos de comissao desses contratos possuem taxas contratadas de 2,5% a
3,0% a.a. reconhecidos na demonstracao do resultado.
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14. Transacoes com partes relacionadas

Controladora

3111212019 3MM212018
Contas a Receber(a)
Interprint 1.010 1.340
Valid Certificadora Digital 482 616
Valid Participacies a8 61
Valid USA 756 492
Valid Argentina 206 164
Sucursal Coldmbia 533 125
Tress T3 70
Blu Pay 2.050 -
Total Ativo Circulante 5153 2868
Contas a Pagar (a)
Interprint (3.431) -
Valid Certificadora Digital (19) (23)
Valid A'S - (1.740)
URAM (33) (33)
Sucursal Coldmbia (d44) (35)
Tress (55) -
BluPay (2.000) -
Total Passivo Circulante (5.582) (1.831)
Total (2.479) 1.037

Controladora

31212019 IMM22018
Receita Liquida (a) 2334 655
Interprint 196 299
Valid Certificadora Digital 40 -
Valid Argentina 37 351
Valid Sucursal Coldmbia 416 5
Tress 1.645 -
Custo (a) (42.892) (18.568)
Valid Certificadora Digital (816) (892)
Interprint (3.583) (48)
Valid Espanha (9.327) (10.385)
Valid USA (51) -
Valid AlS (27.942) (6.429)
Valid Argentina (359) -
Uram (55) (62)
Valid México - (670)
Valid Sucursal Coldmbia - 27)
Tress (759) (85)
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Transacoes com partes relacionadas--Continuacao

(a) As operagdes referem-se a compra de insumos entre as empresas, sendo a produgéo feita de acordo com as necessidades das
partes envolvidas, ndo existindo contrato firmado de produgéo minima. O prazo médio de pagamento/recebimento dos valores
envolvidos é de 35 dias, sendo todas as transagdes realizadas de acordo com as praticas de mercado.

TransacoOes patrimoniais entre partes relacionadas que nao impactaram a Controladora:

e Em 31 de dezembro de 2019, a Valid Espanha possuia em seu ativo contas a receber com a
Valid Argentina no montante de R$3.387, R$8.560 com a Valid USA, R$35 com a Valid
Sucursal e R$17.259 com a Valid México, referentes a venda de insumos (R$786 com a Valid
Argentina, R$1.650 Valid USA, R$5.608 Valid Sucursal e R$12.167 com a Valid México em 31
de dezembro de 2018).

e Em 31 de dezembro de 2019, a Valid A/S possuia em seu ativo contas a receber com a Valid
Espanha no montante de R$6.477, Valid Nigéria R$6.671, Valid USA R$12.967 e com a Valid
Argentina de R$13.704, referente a venda de insumos (R$928 com a Valid Espanha e R$6.137
com a Valid Argentina em 31 de dezembro de 2018).

¢ Em 5 de fevereiro de 2018, a Valid Espanha celebrou um contrato de mdtuo com a Valid
Sucursal Coldmbia no montante de US$300 com juros remuneratérios de 2,5% a.a. O contrato
foi quitado em 07 de novembro de 2019.

¢ A Valid Espanha celebrou dois contratos de mutuo com a Valid Nigéria, no montante de
US$542 mil e US$500 mil nos meses de maio e setembro de 2018, respectivamente, com
incidéncia de juros remuneratérios de 4,07% a.a. Os contratos foram quitados em 08 de abril de
2019 e 06 de agosto de 2019.

¢ A Valid Espanha celebrou dois contratos de matuo com a Valid AS no montante de US$3.000
mil em 10 de novembro de 2017 no qual a controlada efetuou a quitacdo do mesmo em 31 de
dezembro de 2018 e US$1.600 mil em 26 de setembro de 2018 com juros remuneratérios de
4,00% a.a. Em 31 de dezembro de 2019, o saldo do mUtuo em aberto é de US$69 mil
(equivalentes a R$278).

¢ A Valid Espanha celebrou dois contratos de mutuo com a Valid USA no montante total de
US$13.000 mil em 23 de novembro de 2018 com juros remuneratérios de 6% a.a. Em 31 de
dezembro de 2019, o saldo deste mutuo é de US$3.001 mil (equivalente a R$12.098).

¢ A Valid Espanha celebrou um contrato de mutuo com a Valid AS no montante de US$1.800 mil
em 12 de dezembro de 2018 com juros remuneratério de 6% a.a. Em 31 de dezembro de 2019,
o saldo deste matuo é de US$1.892 mil (equivalente a R$7.882).

¢ A Valid Espanha celebrou um contrato de mutuo com a Valid USA no montante de US$2.500
mil em 15 de margo de 2019 e em 26 de setembro de 2019, celebrou contrato de mutuo de
US$ de 2.000 mil com juros remuneratérios de 5,2% a.a. sendo este mdtuo quitado em
novembro de 2019. Em 31 de dezembro de 2019, o saldo do mituo de US$2.500 atualizado é
de US$2.718 mil (equivalente a R$10.959).
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e Em 29 de julho de 2019, a Interprint celebrou um contrato de mutuo com a Nexitera no
montante de R$3.000 com juros remuneratérios de 115% das taxas médias diarias de DI
expressa na forma percentual ao ano, calculando-se a remuneragéo pro rata die. Em 14 de
outubro de 2019, foi realizado um aditivo deste contrato no montante de R$2.000. Em 31 de
dezembro de 2019, o saldo em aberto desses contratos corresponde ao montante de R$5.120.

Remuneracéo da Diretoria, Conselho de Administracdo e Fiscal

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, a remuneracao dos administradores,
conselheiros e demais diretores nao estatutarios, registrada na demonstracao do resultado, que
incluem encargos sociais e demais beneficios esta demonstrada a seguir:

Consoiidado hdminiragio  Fiscel _Estatiria _Dirtores 1122018
Remuneragao fixa anual 1.982 424 7.264 3.049 12.719

Remuneracio 1.624 367 5.013 2214 9.218

Encargos e beneficios 340 57 1.389 523 2.309

Beneficio direto e indireto 18 - BE2 Mz 1.192
Remuneragio variavel anual 856 - 2.542 1.048 A4ATT
Remuneracio variavel - - 1.036 776 1.812
Remuneracio baseada em aces 836 - 753 221 1.860
Encargos por dnus do empregador - - 783 52 805
Total Remuneragao 2.868 424 9.806 4.098 17.196

(*) A remuneragao dos administradores, aprovada em Assembleia Geral Ordinaria, realizada no dia 26 de abril de 2019, corresponde ao
montante de R$19.794.

Consoldado Admiisiracdo _Flscal . Estatbra __Dirstorss V122018
Remuneragao fixa anual 1.990 431 8.206 2.981 13.608
Remuneracio 1.630 359 5.035 1.014 8.038
Encargos e beneficios 326 - 2367 774 3467
Beneficio direto & indireto 34 72 204 1.193 2103
Remuneragao variavel anual 852 - 4.349 682 5.883
Remuneracdo variavel - - 2.500 274 2774
Remuneracdo baseada em aches 852 - 592 236 1.680
Encargos por dnus do empregador - - 1.257 172 1429
Total Remuneragio 2.842 431 12.555 3.663 19.491

(*) A remuneragao dos administradores, aprovada em Assembleia Geral Ordinaria, realizada no dia 26 de abril de 2018, corresponde ao montante de

R$20.964.
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a)

Capital social

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 15 de maio de 2017, foi aprovado o
aumento do capital social em R$163.688, mediante capitalizacdo de parte da reserva de
investimentos, com bonificacdo, emisséo e distribuicdo aos acionistas, proporcionalmente a
suas participacdes, de 6.475.000 acdes ordinarias, sem valor nominal, 0 que corresponde a
1 (uma) agéo para cada lote de 10 (dez) acdes detidas pelos acionistas, de acordo com o
disposto no artigo 169 da Lei n® 6.404/76. As agdes que nao puderem ser atribuidas por
inteiro tiveram suas fragbes agrupadas e vendidas na B3, dividindo-se o produto da venda,
proporcionalmente, pelos titulares das fragoes. O valor da reserva capitalizado correspondeu
a R$25,28 por agdo. Dessa forma, o capital social passou de R$756.000 dividido em
64.750.000 para R$919.688 divididos em 71.225.000 de agbes ordinarias, nominativas,
escriturais e sem valor nominal.

Capital social bruto 919.688
Gastos com emissao de agdes ocorrido em 2015 (15.180)
Capital social liquido dos gastos com emissao de acoes 904.508

A Companhia esta autorizada a aumentar o seu capital social até o limite de 100.000.000 de
acoes ordindrias, incluidas as agdes ordinarias ja emitidas.

Reservas de capital e acdes em tesouraria

Opcoes de outorgas reconhecidas e planos de acoes restritas

Em 31 de dezembro de 2016, em funcao do programa de opgéao de compra de acdes
finalizado em 2012, a Companhia possui constituida reserva de capital para as opgbes de
acdes outorgadas no montante de R$6.111.
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Reservas de capital e acdes em tesouraria--Continuagao

Opcoes de outorgas reconhecidas e planos de agoes restritas--Continuacao

Em Assembleia Geral Ordinaria de Acionista da Companhia realizada em 28 de abril de 2017
e aditada na Assembleia Geral Extraordindria realizada em 8 de junho de 2018, foi aprovado
Plano de Incentivo de Longo Prazo da Companhia (agdes restritas), que contém os termos e
as condigdes gerais para a transferéncia de ac¢des ordinarias da Companhia para os
participantes do Plano eleitos pelo Conselho de Administragao. A opgao de recebimento de
prémio baseados em acdes foi disponibilizada para alguns executivos da Companhia e
encontra-se baseada nas normas descritas no CPC 10 (IFRS 02) - Pagamento Baseado em
Acgdes. A Companhia reconhece o resultado de compensacao da participacao concedida aos
executivos, proporcionalmente, com base no periodo determinado de sua permanéncia na
Companhia e no valor justo do instrumento patrimonial outorgado apurado na data da
mensuracdo. A determinacao do valor justo da acdo requer julgamento, que inclui
estimativas para a taxa de juros livre de riscos, volatilidade esperada, prazo de duracéo da
opcao dividendos e perdas esperadas. Caso algumas dessas premissas variem
significativamente das informagdes atuais, 0 pagamento baseado em agdes pode ser
impactado.

O numero de opgdes disponibilizadas é fixo e predeterminado no momento da sua
concessao. O preco de exercicio das op¢des é ajustado pela taxa DI acrescidas de taxa
anual de 6%.

O valor justo médio das opcdes concedidas é determinado com base no modelo de
avaliacao Monte Carlo.

O precgo-base das Agdes da Companhia (“Prego Base”) foi estabelecido em R$15,24 (quinze
reais e vinte e quatro centavos) no primeiro plano e R$17,45 (dezessete reais e quarenta e
cinco centavos) no segundo plano; o prego-base foi calculado com base na cotacao média
de fechamento das a¢gdes da Companhia na B3 no periodo de 30 (trinta) dias anterior a data
de aprovacao do Programa pelo Conselho de Administracao, ou seja, no periodo entre 31 de
maio de 2017 € 29 de junho de 2017 para o primeiro plano e no periodo entre 29 de junho de
2018 e 28 de junho de 2019 para o segundo plano.

A transferéncia das ac¢oes esta sujeita ao atingimento de metas de performance anual da
Companhia, que sera apurado mediante a comparagao entre o preco-base R$15,24 para o
primeiro plano e R$17,45 para o segundo plano e o preco de verificagédo a ser apurado pelo
Conselho de Administragdo com base na cotagdo média de fechamento das a¢des da
Companhia no periodo entre 31 de maio de 2018 e 29 de junho de 2018 para o primeiro
plano e 29 de junho de 2018 e 28 de junho de 2019 para o segundo plano.
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Reservas de capital e agbes em tesouraria--Continuagéo

Opcoes de outorgas reconhecidas e planos de agoes restritas--Continuacao

Expectativa de reconhecimento do plano de acoes restritas no resultado do exercicio
segregado por ano:

A Companhia reconhece mensalmente o montante de forma pré-rata em reserva de capital,
na rubrica de “Opg¢des de outorgas reconhecidas” com o registro da contrapartida no
resultado. Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, a Companhia registrou o
montante de R$2.215.

A opcdes de outorga estdo assim resumidas:

12 Plano 22 Plano
Quantidade minima de ag6es aprovada no plano (*) 178.063 178.063
Preco-base por agao 15,24 20,74
Custo com outorgas 2.713 3.694

(*) Nao houve agdes com direito prescrito, exercidas, expiradas durante o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de
2019.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, foram transferidas 175.752 acoes
aos participantes do plano. A liquidacdo de todas as agdes ocorreu por meio da entrega das
acles ordinarias que a Companhia mantinha em tesouraria, com uma média ponderada na
data da transacéo no valor de R$18,40, totalizando o montante de transferéncia de agdes no
valor de R$3.234.

Acbes em tesouraria

Desde janeiro de 2008, a Companhia tem aprovado, através de seu Conselho de
Administracao, programas de recompra de acoes ordinarias de emissao da prépria
Companhia para permanéncia em tesouraria, para posterior alienacao e/ou para fazer frente
as obrigacdes decorrentes dos programas de remunerag¢éao de seus administradores.
Considerando que tais quantidades de a¢des sempre estdo abaixo do limite maximo, o
Conselho de Administragao pode rever a qualquer tempo a quantidade ora autorizada,
complementando o limite legal permitido de 10% do total de agdes em circulagao. Essas
acOes sao adquiridas com recursos do caixa da Companhia.
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b) Reservas de capital e acbes em tesouraria--Continuagéo

A evolugao dos programas de recompra pode ser demonstrada como segue:

Quantidade

maxima a ser % das acées Data do

Data da aprovacéao adquirida em circulacao término
04/01/2008 2.000.000 agdes 6,04% 02/01/2009
30/12/2008 1.537.900 agdes 4,50% 29/12/2009
19/05/2010 1.000.000 agdes 1,94% 19/05/2011
02/06/2011 1.133.000 agdes 2,00% 01/06/2012
20/08/2013 2.000.000 agdes 3,60% 19/08/2014
04/02/2016 1.000.000 agdes 1,50% 01/02/2017
01/02/2017 1.000.000 agdes 1,57% 02/02/2018
02/02/2018 1.000.000 agdes 1,44% 06/09/2019
12/11/2019 1.000.000 agdes 1,45% 12/05/2021

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia mantém 920.458 acdes ordinarias em tesouraria
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 (820.458 agdes em 31 de dezembro de
2018), cujo custo médio ponderado de aquisicao assim como custo minimo e custo maximo
estdo demonstrados a seguir:

Controladora - Custo de Aquisicdo em Reais

Valor da Agédo - Valor da Agio - Valor da Agéo -
Tipo 311212013 Minimo Maximo Ponderado

Valor do custo de aquisicio da ac3o 11,64 257349 17 47
Baseado na ultima cotagdo de mercado disponivel, em 31 de dezembro de 2019, o valor das
acdes em tesouraria é de R$16.076, cujo preco médio ponderado assim como prego minimo
e preco maximo em 31 de dezembro de 2019 estdo demonstrados a seguir:

Prego (em reais)

31122010 ValerdaAgio-  ValordaAgio- ValordaAgdo-  Valorda Agdo -
Tipo Minimo Maximo Ponderado Ultima Cotagéao

Valor atual da acio 11,04 21,05 15,77 16,98
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b)

Reservas de capital e agbes em tesouraria--Continuagéo

Quantidade
Tipo 311212018 Adigdo Baixa Bonificagio 3111212019
Qide Acoes Ordinarias em 820458 100.000 - - 920458
Tesouraria

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia possuia um saldo de acées no montante de
R$13.073 e adquiriu durante o exercicio de 2018 o volume de 235.830 agbes no valor total
de R$5.050 e distribuicao de 175.752 acdes brutas restritas no valor total de (R$3.234)
referente ao plano de recompra de agodes, totalizando assim em 31 de dezembro de 2018 o
valor de R$14.889. Durante o exercicio de 2019, adquiriu o volume de 100.000 a¢des no
valor de R$1.187, totalizando no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 o montante de
R$16.076.

Reservas de lucros

Reserva legal

E constituida mediante a apropriacdo ao final do exercicio de 5% do lucro liquido do
exercicio, em conformidade com o artigo 193 da Lei das Sociedades por A¢des. Em 31 de
dezembro de 2019, o saldo da reserva legal representava o montante de R$58.983
(R$56.269 em 31 de dezembro de 2018).

Reserva para investimento

E destinada & aplicagdo em investimentos previstos em orcamento de capital, em
conformidade com o artigo 196 da Lei das Sociedades por Agdes.

Em 31 de dezembro de 2019, foi constituido 0 montante de R$2.354 como reserva de
investimento passando o saldo para R$134.794 (R$124.428 em 31 de dezembro de 2018). A
Companhia registrou 0 montante de R$8.838 (R$12.184 em 31 de dezembro de 2018)
referente ao impacto da atualizacdo monetaria dos itens ndo monetéarios devido a adogao de
IAS 29 - Financial Reporting in Hyperinflationary Economies e um ajuste por impairment no
montante de R$826 devedor.
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15. Patriménio liquido--Continuagao

d) Dividendos e juros sobre capital préprio

Valor Controladora e

Dividendos e Juros sobre Capital Préprio a pagar ("JCP")  por acdo Data Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2017 - 8
Dividendos adicionais declarados referente ao exercicio de

2017 R$0,15021 26/04/2018 10.577
Pagamento de dividendos declarados referente ao exercicio

de 2017 R$0,15021 18/05/2018 (10.576)
JCP declarados referente ao exercicio de 2018 R$0,23529 21/09/2018 16.566
Pagamento de JCP referente ao exercicio de 2018 R$0,23529 11/10/2018 (16.566)
JCP declarados referente ao exercicio de 2018 R$0,58823 11/12/2018 41.414
Pagamento de IR sobre JCP declarado no exercicio de 2018 R$0,58823 26/12/2018 (3.975)
Saldo em 31 dezembro de 2018 37.448
Pagamento de JCP referente ao exercicio de 2018 R$0,58823 10/01/2019 (37.438)
JCP declarados referente ao exercicio de 2019 R$0,70000 11/11/2019 49.213
Pagamento de IR sobre JCP declarado no exercicio de 2019  R$0,70000 11/11/2019 (4.872)
Saldo em 31 de dezembro de 2019 44.351

Os Juros sobre Capital Préprio sdo calculados com base na variacao da Taxa de Juros a
Longo Prazo (“TJLP”) nos termos da Lei n® 9.249/95, sendo contabilizados em despesas
financeiras conforme requerido pela legislacao fiscal. Para efeito de apresentagao das
demonstracoes financeiras, os Juros sobre Capital Préprio sao revertidos de despesas
financeiras e apresentados como reducdo de lucros acumulados no patriménio liquido.

Os Juros sobre Capital Préprio estdo sujeitos a retencéo de imposto de renda na fonte de
15%, exceto para os acionistas imunes e isentos, conforme estabelecido na Lei n® 9.249/95.
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Dividendos e Juros sobre Capital Proprio--Continuagéo

O estatuto social da Companhia estabelece um dividendo minimo de 25% calculado sobre o

lucro liguido anual, ajustado na forma prevista pelo artigo 202 da Lei n® 6.404/76.

De acordo com a Interpretagao Técnica ICPC 08 - Contabilizacao da Proposta de

Pagamento de Dividendos (“ICPC 08”), os dividendos minimos obrigatérios sdao reconhecidos
como no periodo a eles relacionado, independentemente de quando sao declarados, e os
dividendos excedentes ainda ndo declarados, destinados em linha especial na demonstragéao

das mutagdes do patrimdnio liquido.

A Administracdo da Companhia esta propondo a Assembleia Geral dos Acionistas, destinar o
montante do lucro do exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, conforme segue:

Proposta de destinacao do lucro do exercicio

Lucro liquido do exercicio atribuido aos proprietarios da Controladora
Constituicdo de reserva legal (5%)
Lucro liquido do exercicio ajustado

Dividendos minimos obrigatérios - 25%

Dividendos intercalares declarados referentes ao exercicio

Juros sobre o capital proprio declarados referentes ao exercicio

IRRF efetivo sobre juros sobre o capital préprio

Dividendos intercalares e juros sobre o capital proprio declarados atribuidos aos
dividendos minimos obrigatérios

Dividendos adicionais propostos

Resumo das destinagdes:

Reserva legal

Reserva para investimento

Dividendos e Juros sobre Capital Préprio
Lucro liquido do exercicio

31/12/2019  31/12/2018
54.281  100.040
(2.714)  (5.002)
51.567 95.038
25.783 23.760

(49.213)  (57.980)
4.872 5.565
(44.341)  (52.415)
31/12/2019  31/12/2018
2.714 5.002
2.354 37.058
49.213 57.980
54.281 100.040
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Outros resultados abrangentes

Ajustes acumulados de conversdo

Em conformidade com o disposto pela Deliberagdo CVM n? 640, de 7 de outubro de 2010,
que aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 02 (R2) - Efeitos das Mudancgas nas Taxas de
Céambio e Conversao de demonstracoes financeiras (“CPC 02”), equivalente a IAS 21, que
determina que os ajustes das variagées cambiais de investimentos no exterior sejam
reconhecidos no patriménio liquido da Controladora, a Companhia constituiu a rubrica de
“Ajustes acumulados de conversao”, decorrente da conversao das demonstragdes
financeiras de suas controladas no exterior e da conversao dos respectivos agios oriundos
das suas aquisi¢cdes. Em 31 de dezembro de 2019, o saldo desta rubrica era credor em
R$4.041 (devedor em R$8.808 em 31 de dezembro de 2018). Essa variagdo deve-se,
principalmente, pelas variagdes ocorridas nas principais moedas funcionais das controladas,
direta e indireta, diferentes do Real (Doélar e Euro).

Hedge de investimento liquido em operagao no exterior

Conforme CPC 48 (IFRS 09) as operagdes de hedge de investimentos liquido em operacoes
no exterior sdo contabilizadas de modo semelhante as de hedge de fluxo de caixa. Qualquer
ganho ou perda do investimento de hedge relacionado a parcela efetiva € reconhecido em
outros resultados abrangentes no patriménio liquido. O ganho ou perda relativos a parcela
nao efetiva é imediatamente reconhecido na demonstracao do resultado. Os ganhos e
perdas acumulados no patriménio liquido sao incluidos na demonstragao do resultado
quando a operacao no exterior for parcial ou integralmente alienada ou vendida.

A controlada Valid Espanha apresenta investimentos liquidos em operagdes no exterior em
USD, contabilizando as varia¢gdes cambiais das opera¢des em outros resultados
abrangentes, conforme definido pelo IAS 21.

Essa transacao refletia em oscilagdes cambiais decorrente da paridade entre délar (moeda
do investimento) e euro (moeda funcional da Valid Espanha). Durante o primeiro semestre de
2018, a Companhia decidiu melhorar o nivel de sua atual estrutura de gerenciamento de
risco e passou avaliar formas de mitigar as oscilacdes cambiais registradas em seu
patriménio liquido. Sendo assim, com intuito de prote¢do da variagcdo cambial, a Companhia
decidiu manter percentual minimo dos investimentos liquidos em operagdes no exterior
protegidos contra a variagdo cambial (investimento na Valid USA (délar americano)) e
designou instrumentos nao derivativos para cobertura da variagao cambial.
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e) Outros resultados abrangentes--Continuacao

Hedge de investimento liquido em operacao no exterior--Continuacao

Em 31 de dezembro de 2019, o saldo devedor é de R$19.903 na rubrica de “Outros
resultados abrangentes” relativos a hedge de investimentos liquido em operagdes no exterior
(devedor em R$14.915 em 31 de dezembro de 2018).

f)  Participacdo de ndo controladores

31/12/2019 31/12/2018

Saldo no inicio do exercicio 16.535 11.694
Participagao no resultado do periodo (540) 38
Adigao (redugao) de participacédo de nao controladores apds a aquisigao

do controle da Nexitera (1.535) 3.925
Aumento de participacdo acionaria na Nexitera 107 -
Participacao de nao controladores oriundas da Blu Pay 1.098 -
Participagao de nao controladores oriundas da Valid Nigéria 1.921 -
Ajustes acumulados de conversao 656 878
Saldo no fim do exercicio 18.242 16.535

16. Resultado por acao

A Companhia apresenta abaixo os dados de resultado e ag¢des utilizados no célculo do béasico e
diluido por acéo para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e de 2018.

Controladora
3MM2/2019 311212018

Lucro lig. atrib. aos detentores de acies ord. Controladora 54,281 100.040
Média ponderada da qtde acbes ordindrias para o resultado 70.366 T0.436
Resultado por agdo - resultado basico por agdo (em Reais) 0,77141 1,42030

O célculo basico de resultado por acao é feito através da divisao do lucro liquido do exercicio,
atribuido aos detentores de agdes ordinarias da Companhia, pela quantidade média ponderada
de acoes ordinarias disponiveis durante o periodo. Para os periodos apresentados, os resultados
basico e diluido por acdo da Companhia sdo equivalentes, considerando que a Companhia e
suas controladas nao possuem nenhum instrumento com potencial diluido. A média ponderada
da quantidade de agbes ordindrias utilizadas no célculo corresponde a quantidade de agdes em
circulacdo média dos periodos apresentados.
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Informacgoes por segmento

Para fins de administracdo, a Companhia é dividida em unidades de negécios, com base nos
produtos e servigos, com trés segmentos operacionais sujeitos a divulgagao de informacgoes:

a) Meios de pagamento

Neste segmento sdo considerados os produtos e solucdes integradas, tais como, cartbes
com chip e de tarja magnética, gift cards, impressao de cheques, faturas e extratos
bancarios, dentre outros. Ainda, ofertamos solugées em Radio Frequency ldentification —
RFID, cartbes contactless e de pagamentos méveis (por meio de TSM — Trusted Service
Manager e HCE — Host Card Emulation, via NFC — Near Field Communication).

b) Identificacdo

O segmento de identificagao oferece solugdes fisicas e eletrénicas, como: captacao,
armazenamento e administragao de dados, impressos de seguranga, reconhecimento e
impressao digital que atendem a essa demanda. Todas essas tecnologias realizam uma
referéncia cruzada entre um banco de dados e os dados contidos no documento ou midia
portatil, como papel, plastico ou até mesmo meio de comunicacao eletrdnico para verificar
sua autenticidade ou status. Os principais documentos de identificacdo sao as carteiras de

identidade, carteiras de habilitacio, carteiras de conselho de classe, selos para segurancga e

autenticidade de marcas.

A Companhia oferece uma estrutura full service, com amplas frentes de atendimento, que
englobam a geracgdo de sistemas informatizados para a administragdo de bancos de dados,
a coleta de dados biométricos, impresséao e personalizagao dos documentos oficiais de

identificagdo, solugdes para Smart Cities, selos rastreaveis e servigos de Certificagdo Digital.

c) Telecom

No amplo portfélio de telecomunicagdes oferecidos pela Companhia, destacam-se os
servigos de emissao extrato e tecnologias para o uso em celular e, ainda, inovagbes
decorrentes da mobilidade digital, como solu¢gées em NFC, TSM e HCE destinadas as
operadoras de telefonia mével.

Nesse segmento, a Companhia atua na prestacao de servicos que aprimoram a
comunicagao das operadoras telefénicas com seus clientes, no desenvolvimento de
tecnologias para uso em celular — como recarga e pagamento - € também na producédo de
cartdes voltados a telecomunicagéo, sendo os SIM Cards o principal produto da unidade de
negdcio.
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Telecom--Continuacao

Pensando nas tendéncias do mercado de Telecom, a Valid esta ativamente participando das
diferentes iniciativas associadas a evolucdo do cartao SIM, especificamente o que tem se
denominado como eUICC (embedded UICC), essa nova fase do SIM considera um mercado
mais amplo uma vez que o cartdo SIM agora faz parte da conectividade relacionada as
iniciativas de Machine to Machine e Internet of Things (loT), o chip estara sendo embarcado
nao sé num celular mas também em outros tipos de dispositivos, por exemplo automoveis,
medidores de energia, etc. Nesse novo contexto, a solugao considera a parte do chip, mas
também uma plataforma de ativacao do chip (conhecida como Subscription Manager).

A Administracao da Companhia monitora, separadamente, os resultados operacionais das
unidades de negécio, para poder tomar decisdes sobre alocacao de recursos e avaliar o
desempenho. O desempenho dos segmentos é avaliado, principalmente, com base no lucro
alocado por segmento, que compreende a receita liquida menos os custos, despesas de
venda e administrativas, portanto, ndo considera outras receitas e despesas operacionais
liquidas, resultado de equivaléncia patrimonial, resultado financeiro e despesa com imposto
de renda e contribuicao social.
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As principais informacdes sobre lucro, ativos e passivos por segmento de negécio, podem ser
resumidas a seguir:

31122019 dentificacio "C°5 %€ relecom  Eliminagbes V20 0CA0B o lidado
Pagamento segmentos
Receitas

Receitas de clientes 623.657 936.588 447 717 - - 2.007.962
Receitas de intersegmenta 4 695 96.359 142 405 (243.459) - -
Total das Receitas G28.352  1.032.947 590122 (243.459) - 2.007.962
Custos (423.657) (B3B.638) (304.489) - - (1.566.764)
Despesas de vendas (31.170) (53.508) (84.447) - - (169.122)
Despesas administrativas (34.108) (31.420) (16.947) - - (82.475)
Custos e despesas de intersegmento (4.695) (96.359) (142.405) 243.459 - -
Receitas (despesas)financeiras liguidas - - - - (60.545) (60.545)
Qutras despesas operacionais liquidas - - - - (61.578) (61.578)
Resultado de equivaléncia patrimonial - - - - 2346 2.346
IR/CS sobre o lucro - - - - (16.083) (16.083)
Lucro liquido do periodo 53.741

311212019 dentificagie 059 tolecom Eliminagdes Consolidado

Pagamento

Ativos Operacionais 274928 563.369 339123 (89.438) 1.087.982

Clientes 107123 124 204 265228 (89.438) 407117

Estoques 10.161 180.032 36.835 - 227.028

Imobilizado 157.644 259133 37.060 - 453.837

Passivos Operacionais 13.430 134704 122558 (B9.612) 181.080

Fornecedores 13.430 134704 122558 (89.612) 181.080
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Meios de

Nao alocado a

3MnM2i2018 ldentificagdo Telecom  Eliminagbes Consolidado
Pagamento segmentos

Receitas
Receitas de clientes 635371 712979 385962 - - 1.734.312
Receitas de intersegmento 1.026 48217 117.276 (166.519) - -
Total das Receitas 636.397 TG1.196 503.238 (166.5193) - 1.734.312
Custos (410.193) (633.922) (266.940) - - (1.211.055)
Despesas de vendas (26.064) (39.113) (70.475) - - (135.652)
Despesas administrativas (35.942) (31.267) (18.088) - - (86.297)
Custos e despesas de intersegmento (1.028) (48.217) (117.276) 166.519 - -
Receitas (despesas) financeiras liquidas - - - - (26.214) (26.214)
Outras despesas operacionais liquidas - - - - (45.984) (45.884)
Resultado de equivaléncia patrimonial - - (2.677) - - (2.677)
IRICS sobre o lucro - - - - (26.355) (26.355)
Lucro liquido do periodo 100.078

3111212018 dentificacio 2% 9 tolecom Eliminages Consolidado
Pagamento

Ativos Operacionais 265.025  426.050 241850  (37.978)  894.947
Clientes 133871 110369 177.276  (37.978) 383538
Estoques 11.983 96.124  37.795 - 145902
Imobilizada 119171 219557  26.779 - 365507
Passivos Operacionais 10.725 72617 63.488 (37.978) 108.852
Fornecedores 10.725 72617 63488  (37.978)  108.852
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17. Informacoes por segmento--Continuacao

As rubricas “Outras despesas operacionais, liquidas”, “Receitas (despesas) financeiras, liquidas”
e “Imposto de renda e contribuigdo social sobre o lucro” estédo apresentadas na tabela acima de
forma ndo segmentada, pois a Companhia entende que essas rubricas nao estao ligadas
diretamente a nenhum segmento operacional.

A Companhia e suas controladas operam nas seguintes areas geograficas: Brasil (pais de
domicilio), Espanha, Argentina, EUA, Colébmbia, Urugqai, Méxipo, Dinamarca, llhas Mauricio,
Singapura, Panama3, Africa do Sul, Nigéria, Emirados Arabes, India, Indonésia, Taiwan, China e
Irlanda.

Por ndo serem individualmente representativas, as receitas e ativos nao circulantes provenientes
de operagoes em paises estrangeiros - exceto EUA, Argentina e EMEAA - estao sendo
divulgadas em conjunto a seguir:

Consolidado
Receitas por distribuigio geografica IMM2/2019 31212018
Mo pais sede da entidade - Brasil 1.012.992 915.159
Ma Argentina 96.698 53117
Ma EMEAA (%) j18.124 250914
Mos demais paises estrangeiros 80.409 61.501
Mos Estados Unidos da América 499.739 444 621
Receitas por regido 2.007.962 17342312
Consolidado
Ativos nado circulantes (*) MM22019 3MM22018
Mo pais sede da entidade - Brasil 487.642 450.921
Ma Argentina 14.073 14,609
Ma EMEAA (%) 458178 415113
Mos Estados Unidos da América 359.229 332 325
Nos demais palses estrangeiros 8.804 3107
Ativos ndo circulantes por regido 1.327.926  1.216.365

(*) Nao contempla tributos diferidos.

(**) Estéo sendo considerados os seguintes paises nesta linha: Dinamarca, llhas Mauricio, Singapura, Panama, Africa do Sul,
Emirados Arabes, India, Espanha, Indonésia, China e Nigéria.
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Informagoes por segmento--Continuacao

Informacdes sobre os principais clientes

Em consonéncia com o CPC 22 - Informagdes por Segmento (“CPC 22”), equivalente ao IFRS 8,
a Administragéo da Companhia informa que n&o existe nenhuma transagao com um unico cliente
externo que represente 10% ou mais da receita total da Companhia e suas controladas.

Planos de beneficios de aposentadoria

A Companhia concede planos de aposentadoria de contribuicdo definida aos empregados
localizados no Brasil de acordo com os grupos definidos na politica interna do plano de
previdéncia. Os ativos do plano sdo mantidos separadamente daqueles da Companhia e suas
controladas em fundos controlados por agentes fiduciarios.

A Companhia contribui com uma porcentagem especifica dos custos salariais para o plano de
aposentadoria, sendo a unica obrigacdo da Companhia com relagéo ao plano de aposentadoria a
de fazer tais contribuigées.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, a Companhia e suas controladas
reconheceram na demonstracao de resultado do periodo na rubrica dos “Custos dos produtos
vendidos” e “Despesas operacionais”, 0os seguintes valores relacionados a beneficios:

Beneficios Controladora Consolidado
MM22019  3MM2/2018 MM22019  3MNM212018
Plano de previdéncia privada (1.811) (1.739) (2.243) (1.823)
Total (1.811) (1.739) (2.243) (1.923)

Instrumentos financeiros e gestao de risco

A Companhia e suas controladas efetuaram avaliagao de seus ativos e passivos financeiros em
relagéo aos valores de mercado, por meio de informagdes disponiveis e metodologias de
avaliagdo apropriadas. Entretanto, a interpretacao dos dados de mercado e a selegéo de
métodos de avaliacdo requerem consideravel julgamento e estimativas para se calcular o valor
de realizacdo mais adequado. Como consequéncia, as estimativas apresentadas nao indicam,
necessariamente, os montantes que poderao ser realizados no mercado corrente. O uso de
diferentes hip6teses de mercado e/ou metodologias pode ter um efeito relevante nos valores de
realizacdo estimados.
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19. Instrumentos financeiros e gestao de risco—Continuagao

Os principais passivos financeiros da Companhia e suas controladas referem-se as debéntures,

empréstimos e financiamentos, obriga¢cdes com fornecedores. O principal propésito das

debéntures e empréstimos foi a captacao de recursos para as operagdes da Companhia e suas
controladas e combinacdes de neg6cios, enquanto que as obrigacées com fornecedores e outras
contas a pagar resultam diretamente das suas operacoes. Os principais ativos financeiros da
Companhia e suas controladas consistem em caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores

mobiliarios, contas a receber de clientes e que resultam diretamente de suas operacoes.

Mensuracao do valor justo

O valor justo dos ativos e passivos financeiros € incluido no valor pelo qual o instrumento poderia
ser trocado em uma transagao corrente entre partes dispostas a negociar, e ndo em uma venda
ou liquidacao forcada.

O valor justo das contas a receber, partes relacionadas e fornecedores se aproximam de seu
respectivo valor contabil em grande parte devido ao vencimento no curto prazo desses

instrumentos.

O passivo financeiro representado pelas debéntures, empréstimos e financiamentos da

Companhia se encontra classificado como outros passivos e sao mensurados pelo custo

amortizado.

Os valores contabeis e valores justos dos instrumentos financeiros da Companhia, em 31 de

dezembro de 2019, sdo como segue:

Controladora Consolidado

Mensuragao do valor justo Classificagio apds adogdo do IFRS 09 Valor contabil Valor justo Valor contabil  Valor justo

Caixa e bancos Custo amortizado 6.370 6.370 50101 50101
Equivalentes de caixa Walor justo por meio do resultado 200,017 200.017 268.421 268.421
Titulos e valores maobilidrios Walor justo por meio do resultado 3115 3115 3115 3115
Contas a receber Custo amortizado 156.891 156.891 447.940 447940
Crédito com partes relacionadas Custo amortizado 5153 5153 1972 1972
Qutras contas a receber Custo amortizado 6.239 6.239 63.696 63.696
Depdsitos Judiciais Custo amortizado 31.879 31.879 36.435 36.435
Fornecedores Outros passivos ao custo amortizado 43796 43796 181.080 181.080
Débitos com partes relacionadas Outros passivos ao custo amortizado 5.682 5.582 - -
Empréstimos, financiamentos e debéntures Outros passivos ao custo amortizado 359180 361.233 833.283 857 165
Dividendos e juros sobre capital préprio a pagar Outros passivos ao custo amortizado 44.351 44351 44,351 44.351
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19. Instrumentos financeiros e gestao de risco—Continuagao

Os valores contabeis e valores justos dos instrumentos financeiros da Companhia, em 31 de
dezembro de 2018, sdo como segue:

Controladora Consolidado

Mensuragao do valor justo Classificagio apds adogdo do IFRS 09 Valor contabil Valor justo Valor contabil ~ Valor justo

Caixa e bancos Custo amortizado 10.549 10.549 63.314 63.314
Equivalentes de caixa Valor justo por meio do resultado 188.428 188428 243 257 243 257
Titulos e valores mobilidrios Valor justo por meio do resultado 1.830 1.830 1.830 1.830
Contas areceber Custo amortizado 163.531 163.531 421.314 421.314
Crédito com partes relacionadas Custo amortizado 2 868 2 868 - -
Qutras contas areceber Custo amortizado 5454 5.454 43.046 43.046
Depositos Judiciais Custo amortizado 32.455 32455 38616 38616
Fornecedores Qutros passivos ao custo amortizado 29.089 29.089 108.852 108.852
Débitos com partes relacionadas Qutros passivos ao custo amortizado 1.831 1831 - -
Empréstimos, financiamentos e debéntures Qutros passivos ao custo amortizado 359.069 361.839 830.841 859 441
Dividendos e juros sobre capital préprio a pagar Qutros passivos ao custo amortizado 37.448 37.448 37.448 37.448

Hierarquia do valor justo

De acordo com o CPC 46/IFRS 13, a Companhia mensura seus saldos de caixa e equivalentes
de caixa e titulos e valores mobiliarios pelo seu valor justo. O caixa, equivalentes de caixa € 0s
titulos e valores mobiliarios séo classificados como Nivel 2.

A tabela abaixo demonstra, de forma resumida, os instrumentos financeiros registrados a valor
justo 31 de dezembro de 2019 e 2018:

Controladora

31112/2019 Mvmts - Hie_rarquia Mvmts - Valor de Mercado  Mvmts - Valor de Mercado para  Mvmts - Valor de Mercado
do valor justo para ativos idénticos (Nivel 1) ativos idénticos (Nivel 2) para ativos idénticos (Nivel 3)

Descrigdo
Caixa e bancos - - - -
Equivalentes de caixa - - 200.017 -
Titulos e valores mobilidrios - - 3115 -
Total - - 203.132 -
Controladora
Descrigao 3MMz2i2018 Myvmts - Hierarquia Mvmts - Valor de Mercado  Mvmis - Valor de Mercado para  Mvmts - Valor de Mercado

dovalorjusio - ativos iénticos (Nivel 1) alivos idénlicos (Nivel 2)  para ativos idénticos (Nivel 3)

Caixa e bancos - - - -

Equivalentes de caixa - - 188.428 -
Titulos e valores mobilidrios - - 1.830 -
Total - - 190.258 -
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19. Instrumentos financeiros e gestao de risco—Continuagao

Hierarquia do valor justo--Continuagao

Consolidado

Mvmts - Hierarquia

Descrigao 3MM212019 do valor justo Mvmts - Valor de Mercado  Mvmts - Valor de Mercado para  Mvmtis - Valor de Mercado
] para ativos idénticos (Nivel 1) ativos idénticos (Mivel 2) para ativos idénticos (Nivel 3)
Caixa e bancos - - - -
Equivalentes de caixa - - 268.421 -
Titulos e valores mabilidrios - - 3115 -
Total - - 271536 -
Consolidado

Mvmts - Hierarquia

Descrigao 22018 do valor justo

Mvmts - Valor de Mercado Mvmts - Valor de Mercado Mvmts - Valor de Mercado
para ativos idénticos (Nivel 1) para ativos idénticos (Nivel 2) para ativos idénticos (Nivel 3)

Caixa e bancos - - - -

Equivalentes de caixa - - 248 257 -
Titulos e valores mobilidrios - - 1.830 -
Total - - 250.087 -

Risco de mercado

O risco de mercado é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento
financeiro flutue devido a variagdes nos precos de mercado. Os precos de mercado englobam
dois tipos de risco: (i) risco de taxa de juros; e (ii) risco cambial.

Risco de taxa de juros

O risco de taxa de juros é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variacoes nas taxas de juros de mercado. Os resultados da
Companhia e suas controladas estdo suscetiveis a variagcdes das taxas de juros incidentes sobre
as aplicagdes financeiras e debéntures, os quais estdo atrelados ao DI. Para os empréstimos
mais relevantes da Companhia o indexador atrelado € a taxa Libor.
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19. Instrumentos financeiros e gestao de risco--Continuacao

Risco de cambio

O risco de cambio é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento
financeiro flutue devido a variacdes nas taxas de cambio. A exposi¢gdo da Companhia e suas
controladas ao risco de variagdes nas taxas de cAmbio refere-se, principalmente, as atividades
operacionais da Companhia e suas controladas (quando receitas ou despesas sdao denominadas
em uma moeda diferente da moeda funcional) e aos investimentos liquidos da Companhia em
controladas no exterior.

A tabela a seguir detalha a sensibilidade da Companhia e suas controladas a uma estimativa de
valoriza¢do do Real em 25% e 50%, perante as controladas com moedas funcionais diferentes
do Real, conforme descritas na Nota 2.6.b. A analise de sensibilidade considera o patrimonio
liguido das controladas convertidas para o real no fim do periodo do relatério e considerando
uma desvalorizacao de 25% e 50% nas taxas de cambio. A valorizagao do real resultaria em uma
reducao no patriménio liquido nos montantes abaixo detalhados:

Consolidado

Variagdo cambial Variagao cambial
Moeda 25% 50%
PL Pesaos Argentino 4. 442 8.883
PL Pesaos Colombianos 2.0z20 4.039
PL Pesos Mexicanos 1.803 3.607
PL Pesos Uruguaios 358 715
PL Euros 121.524 243.049
FL Ddlares 103.482 206.964

A Companhia possui contas a pagar com fornecedores de equipamentos e matéria-prima em
moeda estrangeira, de forma que seus resultados sao suscetiveis a variagdes em decorréncia de
mudangas nas taxas de cambio do Délar americano (“Délar”) e do Euro. A Companhia estima
que uma possivel desvalorizacdo do Real frente ao Délar e ao Euro de 25% e 50%, resultaria
respectivamente, em 31 de dezembro de 2019, em um impacto nas despesas financeiras no
montante de R$1.462 na controladora e R$2.954 no consolidado (R$0 e R$0 em 31 de dezembro
de 2018) relacionado a esses saldos.

Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negdcio nao cumprir uma obrigagao prevista
em um instrumento financeiro ou contrato com o cliente, o que levaria ao prejuizo financeiro.
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Instrumentos financeiros e gestao de risco--Continuacao

Risco de crédito--continuacao

A Companhia e suas controladas estao expostas ao risco de crédito em suas atividades
operacionais (principalmente com relagao as contas a receber) e de financiamento, incluindo
depositos em bancos e instituicdes financeiras, transacdes cambiais e outros instrumentos
financeiros.

As contas a receber sdo concentradas substancialmente em grandes instituices financeiras,
empresas de telecomunicag¢des e com autarquias estaduais, que, devido a solidez de tais
clientes, a Administragdo da Companhia nao espera enfrentar dificuldades de realiza¢do dos
créditos a receber (Nota 5).

Depédsitos em bancos e instituicoes financeiras

Todas as operagdes da Companhia e de suas controladas, diretas e indiretas, sao realizadas
com bancos de reconhecida liquidez, o que, no entendimento da Administragdo da Companbhia,
minimiza seus riscos.

Risco de liquidez

O risco de liquidez consiste na possibilidade da Companhia e suas controladas nao possuirem
recursos suficientes para cumprir com seus compromissos em funcao das diferentes moedas e
prazos de liquidacéo de seus direitos e obrigacdes.

O controle da liquidez e do fluxo de caixa da Companhia e suas controladas, diretas e indiretas,
sdo monitorados diariamente pela Administracao, de modo a garantir que a geracao operacional
de caixa e captacao prévia de recursos, quando necessaria, sejam suficientes para a
manutenc¢ao do seu cronograma de compromissos, ndo gerando riscos de liquidez para a
Companhia e suas controladas.
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19. Instrumentos financeiros e gestao de risco—Continuagao

Risco de crédito--continuacao

As tabelas abaixo demonstram analise dos vencimentos para os passivos financeiros em aberto,
em 31 de dezembro de 2019, de acordo com o que dita o paragrafo 39 do CPC 40 (R1):

Controladora Consolidado
3MM22019 311212018 3MM22019  3MM2/2018

Até 1 més 43,796 29.088 181.080 108.852
Fornecedores 43,796 29.089 181.080 108.852
Até 1 més - 1.212 5,977 hT724
De 1a3meses - - 16.736 20.3889
De 3meses a1ano 90.696 - 232913 185.226
De1anoabanaos 268.484 357.857 ATT.656 G12.636
Empréstimos, financiamentos e debéntures 359.180 359.068 833.282 323.975
Total Risco de liquidez 402.976 388.158 1.014.362 932827

Analise de sensibilidade

A Instrugdo CVM n? 475, de 17 de dezembro de 2008, dispde que as Companhias abertas devem
divulgar, em nota especifica, informacdes qualitativas e quantitativas sobre todos os seus
instrumentos financeiros, bem como sobre a divulgacao do quadro demonstrativo de analise de
sensibilidade.

De uma forma geral, 0s principais riscos dos instrumentos financeiros utilizados pela Companhia
estdo atrelados: (i) a variagao do Certificado de Deposito Interbancério (D), principalmente no
que diz respeito as obrigacdes com as debéntures emitidas e as aplicagdes financeiras; (ii) a
variacdo da TJLP no que diz respeito ao financiamento detido pela Certificadora; e (iii) a taxa
Libor no que tange aos empréstimos captados pela Companhia e suas controladas através da
subsidiaria Valid USA e controlada direta Valid Espanha.

122



Valid Solucoes S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas--Continuacao
31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

19. Instrumentos financeiros e gestao de risco--Continuacao

Analise de sensibilidade--continuacdo

Os encargos financeiros praticados nas debéntures emitidas pela Companhia sao representados
pela taxa média DI, acrescido de juros ao ano, enquanto que as aplicacdes financeiras sao
remuneradas com base na variagao do DI; ja os encargos financeiros dos empréstimos sao
representados pela Libor mais taxa fixa contratual e o financiamento detido pela Certificadora é
indexado pela TJLP.

Adicionalmente, a Companhia possui saldo de contas a pagar a fornecedores atrelados ao Délar
e Euro. No entanto, considerando que os prazos de vencimento desses titulos sao inferiores a

30 dias, uma analise de sensibilidade nao esta sendo apresentada pela Companhia por entender
que nao geraria nenhum beneficio. Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nas
aplicagoes financeiras mantidas pela Companhia, em 31 de dezembro de 2019, foram definidos
trés cenarios diferentes. Com base em projecoes divulgadas pelo BM&F Bovespa datado em

23 de janeiro de 2020 foi obtida a projecao do DI para os proximos 12 meses, de 4,40%, sendo
este definido como cenario provavel. A partir desse cenario, foram calculadas variacoes de 25%
e 50% do indexador, representando as condicdes correspondentes a cenarios distintos.

Para cada cenario foi calculada a receita financeira bruta auferida pelas aplicagdes financeiras,
nao levando em consideracao a incidéncia de tributos sobre os rendimentos. A data-base
utilizada das aplicag¢des financeiras foi o saldo em aberto em 31 de dezembro de 2019,
projetando um ano e verificando a sensibilidade do DI em cada cenario.

Controladora

Saldo em Cenario
Operacao 31/12/2019 Risco provavel Cendarioll  Cenario lll
Aplicagdes financeiras (equivalentes de caixa)  200.017 DI 4,40% 3,30% 2,20%
Receita financeira bruta 8.801 6.601 4.400
Consolidado
Saldo em Cenario
Operacéao 31/12/2019 Risco provavel Cenarioll  Cenario lll
Aplicagdes financeiras (equivalentes de caixa)  268.421 DI 4,40% 3,30% 2,20%
Receita financeira bruta 11.811 8.858 5.905

A mesma analise foi realizada para o saldo correspondente as obrigagées da Companhia com as
debéntures em 31 de dezembro de 2019. Foram acrescidos 115,0% para 72 emissao, alcangando
o indexador de 5,06%, sendo este cenario considerado como cenario provavel. A partir desse
cenario, foram calculadas variacdes de 25% e 50% do indexador, representando as condigbes
correspondentes a cenarios distintos.
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Instrumentos financeiros e gestao de risco--Continuacao

Analise de sensibilidade--Continuacao

Para cada cenério foi calculada a despesa financeira bruta incidente sobre as obrigacoes, nao
tendo sido levado em consideracao o fluxo de vencimento das parcelas a vencer programadas
para os préximos 12 meses. A data-base utilizada para as debéntures foi o saldo em aberto em
31 de dezembro de 2019, projetando um ano e verificando a sensibilidade do DI em cada
cenario.

Saldos em Cenario Cenario Cenario

Operacéao 31/12/2019 Risco provavel Il 1]
Debéntures (72 emissao) 359.180 DI 5,06% 6,33% 7,59%
Despesa financeira bruta 18.175 22.736 27.262

A mesma andlise foi realizada para o saldo correspondente as obrigacdes da controlada indireta
Valid USA com os empréstimos em 31 de dezembro de 2019. Foi considerada 1,82% como Libor
trés meses projetada e divulgadas pelo Terminal Bloomberg em 31 de dezembro 2019 e, a partir
desse cenario provavel, foram calculadas variagbes de 25% e 50% do indexador, representando
as condigbes correspondentes a cenarios distintos.

Saldos em Cenario
Operacao 31/12/2019 Risco provavel Cenarioll  Cenario lll
Empréstimos Valid USA 111.547 Libor 1,82% 2,28% 2,73%
Despesa financeira bruta 2.030 2.543 3.045

Seguros

A Companhia adota a politica de contratar seguros em montantes para cobrir eventuais sinistros
em suas plantas industriais, considerando a natureza de sua atividade e os riscos envolvidos em
suas operacoes. Em 31 de dezembro de 2019, as principais apdlices de seguro contratadas com
terceiros que a Companhia possuia sao as seguintes:

i Importancia
Modalidade Moeda gegurada
Responsabilidade civil Real 78.933
Riscos operacionais Real 866.304
Riscos diversos Real 205.566
Veiculos Real 4941
D&D - Responsabilidade civil de executivos Real 57.246
E&0D - Responsabilidade profissional Real 426312
Fidelidade e crime Real 13.061
Transporte de mercadorias - importagdofexportagdo Ddlar Americano 13.837
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21. Receita de vendas liquida

Controladora Consolidado
220149 IMM22018 3MM212019 JMM22018
Receita bruta de venda de produtos 60.385 46.045 702.750 TB0.729
Receita bruta de venda de senvicos 876.064 746016 1.453.794 1.093.250
Total da receita bruta 936.449 792.061 2.156.544 1.873.979
Imposto sobre vendas (119.458) (102.055) (142.687) (127.751)
Devolugdes sobre vendas (3.494) (871) (5.895) (11.916)
Receita de vendas liquida 813.497 689.135 2.007.962 1.734.312

22. Custos e despesas por natureza

A Companhia optou por apresentar a demonstracao do resultado por funcao. O detalhamento
dos custos e despesas por natureza esta apresentado a seguir:

Controladora Consolidado
Despesa por Natureza 311212019 311212018 311212019 31M12/2018
M3o de obra 188.245 168.798 443.549 398.585
Beneficios a empregados 61.901 55558 90.325 81.836
Impostos e taxas 54,983 48 542 88.191 78.311
Arrendamento operacional 9.933 18.375 13.344 39.054
Depreciacio e amortizacio 41.107 42.039 123.658 107.786
Material de consumaolmatéria-prima 162.660 124 431 637.960 517 336
Semvicos de terceiros 82.814 38.440 172.653 135.651
Manutencio 18.713 15.687 36.274 20131
Utilidades e semnvicos 38.356 35633 87.813 78.848
Comisstes sobre vendas 17.150 7.036 33.458 17.939
Frete sobre vendas 9.857 10.540 24533 20213
Gerais e outros 28.033 21.927 66.603 27.314
Total de despesas por natureza 713.752 5808.006 1.818.361 1.533.004
Classificadas como
Custos das mercadorias e senvicos 634.987 522984 1.566.764 1.311.085
Despesas com vendas 48174 33588 169.122 135.652
Despesas gerais e administrativas 30.501 32433 82475 86.297
Total 713.752 589.006 1.818.361  1.533.004
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23. Receitas e despesas financeiras

Controladora Consolidado
311212019 311212018 311212019 311212018
Receitas Financeiras
Rendimento de aplicaches financeiras 9.246 11.409 12.836 14.587
Variacio cambial, juros s/ midtuos Op. Intercomp. 50 - 493 7.1585
Variacio cambial de empréstimos - 15,388
Expurge correcio monetaria Plano Verdo - 23.605 - 23,605
Outras variaches cambiais 514 763 67.994 26.339
Outras receitas financeiras 913 999 1.389 1231
Total receitas financeiras 10.723 36.866 82.712 88.395
Despesas Financeiras
Juros sobre debéntures, empréstimos e financiamentos (25.044) (27.014) (51.941) (54.157)
Juros e variacdo cambial de leasing - (364) (362)
Variagio cambial e juros sobre matuo - - (3.758)
Variagio cambial de empréstimos - - (673) (14.244)
Outras variaches cambiais (599) (801) (73.523) (35.531)
Despesas bancarias (911) (839) (6.183) (5.438)
Outras despesas financeiras (748) (557) (4.068) (1.119)
Juros sobre arrendamentos {1.070) - (6.505) -
Total Despesas financeiras (28.372) (28.211) (143.257) (114.609)
Total receitas e despesas financeiras (17.649) 7.655 (60.545) (26.214)

24.

Outras receitas (despesas) operacionais

As principais informacdes de registradas na rubrica “Outras despesas operacionais” em 31 de
dezembro de 2019 e de 2018 estdo sendo apresentadas a seguir:

Controladora Consolidado
311212019 31M2/2018 3MM212019 311202018

Despesas com reestruturagdo (6.784) (886) (6.074) (23.142)
Qutras despesas operacionais liquidas (5.429) (2.964) (9.904) 7.312)
Amortizacio de mais valia de ativos (11.692) (9.317)
Custo na venda do ativo imobilizado e provisSo para obsolescéncia 5.361 (5.600) 3.637 (6.213)
Impairment (44.886)

Venda da joint venture (Incard) (*) - - 7.341 -
Total de outras despesas operacionais (6.852) (9.450) (61.578) (45.984)

(*) Houve um impacto de US$1,9 milhdo (R$7,3 milhdo) devido a venda da Joint Venture Incard do Brasil Ltda. Conforme fato
relevante divulgado em 27 de margo de 2013, houve a denuncia do Joint Venture Agreement firmado em 3 de abril de 2002 com a
empresa Incard S.A., cuja agao judicial de dissolugéo parcial que se seguiu, foi encerrada por acordo entre as partes, que ora se
encontra em fase de registro da retirada da Interprint da sociedade Incard do Brasil Ltda.
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Outras receitas (despesas) operacionais--Continuacao

A Companhia e suas controladas decidiram realizar a consolidacdo de plantas nas regides do
Brasil e Estados Unidos da América, ambas em maio de 2016, através de um plano detalhado
aprovado pela Administracao, a Companhia e suas controladas realizaram a constituicao de
provisao para os gastos com reestruturagées, com o objetivo de otimizar seus recursos,
incrementar seu desempenho operacional e competitividade. Inclui as seguintes naturezas: mao
de obra, provisdo para desmobilizacdo e outras pulverizadas.

Os desembolsos de recursos envolvendo essas consolidagbées ocorreram até o final de 2018. Em
funcao das diferencas temporais tributarias nesta operacao, foi constituida a provisao para

imposto de renda e contribuigao social diferidos que estao registrados, na Controladora e
Consolidado conforme Nota 6.

Divulgacoes adicionais as demonstracoes dos fluxos de caixa

a) Transacdes ndo caixa

Controladora Consolidado

31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018

Imobilizado adquiridos e ndo pagos 9.891 2.966 11.000 7.213
Intangivel adquiridos e ndo pagos 615 - 16.931 -
Imobilizado - direitos de uso IFRS 16 20.822 - 120.394
Arrendamentos 21.063 - 124.954 -
Acdes em tesouraria (*) - 838 - 838
Baixa de imobilizado e intangivel - - 1.535 -
Impairment - - 826
Adicdo de 4agio sob aumento de participagao - - 107
Venda de participagao acionaria — Valid Nigéria - - 1.837
Participagao oriundas de nao controladores —

Valid Nigéria - - 1.921
Caixa liquido na aquisi¢cao de controladas 2.000 - 2.000
Outras contas & pagar na aquisicdo de empresas 19.900 - 19.900
Mais valia gerado e intangivel adquirido nas

aquisicdes de investidas - - - 41.053
Mais valia gerado e imobilizado adquirido nas
_aquisigbes de investidas - - - 1.582
Agio gerado nas aquisigdes de investidas - - - 5.019
Aumento de capital & realizar na Nexitera - - - 2.949
Adicao de investimento na aquisi¢ao de

investidas - - - 3.094
Leasing - - - 103

(*) Baseando-se pelos contratos de outorga, os funcionarios eram os responsaveis pelo pagamento de qualquer
imposto de renda gerado sobre a transferéncia das agdes restritas e, por conta disso eles optaram por devolver
aproximadamente 27% das agdes a Companhia para cobrir essas despesas, totalizando o montante de R$838
que foi registrado como adigao na rubrica de agdes em tesouraria.
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25. Divulgacoes adicionais as demonstracoes dos fluxos de caixa -- Continuacao

b) Movimentacdo dos passivos das atividades de financiamento

As principais movimentag¢des dos empréstimos, financiamentos, debéntures e leasing nas
atividades de financiamento no periodo de nove meses findo em 31 de dezembro de 2019 e

no exercicio findo em 31 de dezembro 2018, estdo sendo apresentadas a seguir:

Controladora

Pagamento  Apropriagao
322018 Adigdo Baixa (principal + (juros + custo 3212019
juros) transagao)
Debéntures 359.069 - - (24.933) 25.044 359.180
Leasing - - - - - -
Arrendamentos - 21.063 (3.859) (5.966) 11470 12.408
Total Divida 359.069 21.063 (3.859) (30.899) 26.214 371.588
Consolidado
Pagamento  Apropriagdo N _
311272018 Adigéo Baixa (principal +  (juros + custo /aizagac  Variagao 311212019
. e Cambial cambial {PL)
juros) transacao)
Empréstimos 454.906 275614 26 (312.178) 26.897 673 18.165 474.103
Financiamentos - 3 - (3) - - - -
Debéntures 359069 - - (24.933) 25044 - - 359180
Arrendamentos 6.866 124 954 (4.390) (26.560) 6.869 - 4 228 111.967
Total Divida 830841 400571 (4.364) (363.674) 58.810 673 22.393 945250
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26. Conciliacao do LAJIDA

A Companhia utiliza a métrica do LAJIDA (EBTIDA) como principal métrica de avaliagao de
desempenho operacional e financeiro. Para fins de atendimento aos termos do § 2° a do artigo 2°
da Instrugdo CVM n? 527/12, demonstramos abaixo a conciliagao dos valores do célculo do
EBITDA para exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e de 2018.

Consolidado
31/12/2019 31/12/2018
Lucro liquido do periodo 54.281 100.040
(+) Participagao dos nao controladores (540) 38
(+) Imposto de renda e contribui¢éo social 16.083 26.355
(+) Despesas/receitas financeiras 60.545 26.214
(+) Depreciagéo e amortizagcao 135.350 117.103
3 Qo
Eil’:)[:?;ggfg:rzne Instrugdo CVM n® 572, de 4 de 265.719 269.750
(+) Outras despesas operacionais 61.578 45.984
(+) Depreciagao e amortizagao (15.944) (13.410)
(+/-) Equivaléncia patrimonial do minoritario (2.346) 2.677
(+) Despesas nao recorrentes - -
EBTIDA ajustado (1) 309.007 305.001

(1) O EBITDA e o EBITDA Ajustado nao sdo medidas de desempenho financeiro segundo as Praticas Contéabeis Adotadas no Brasil e
IFRS, tampouco devem ser considerados isoladamente, ou como uma alternativa ao lucro liquido, como medida de desempenho
operacional, ou alternativa aos fluxos de caixa operacionais como medida de liquidez. De acordo com a Instrugdo CVM n° 527, de 4
de outubro de 2012, o célculo do EBITDA nédo pode excluir quaisquer itens ndo recorrentes, ndo operacionais ou de operagdes
descontinuadas e é obtido pelo resultado liquido do periodo, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas financeiras liquidas
das receitas financeiras e das depreciagdes, amortizagdes e exaustées. O EBITDA Ajustado é utilizado pela Companhia como medida
adicional de desempenho das operagdes e ndo deve ser utilizado em substituicdo aos resultados. O EBITDA Ajustado corresponde
ao EBITDA ajustado por meio da eliminacédo dos efeitos de outras (receitas) despesas operacionais, depreciacao e amortiza¢do da
administracao, efeitos de depreciagado, amortizagao, despesas e impostos sobre equivaléncia patrimonial da CUBIC e BCT e outras
despesas nao recorrentes. Outras empresas podem calcular o EBITDA Ajustado de maneira diferente da Companhia. O EBITDA
Ajustado, dessa forma, apresenta limitagdes que prejudicam a sua utilizagdo como medida da nossa lucratividade, em razéo de nao
considerar determinados custos e despesas decorrentes dos nossos negocios, que poderiam afetar, de maneira significativa, os
nossos lucros.
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27.

130

Eventos Subsequentes

e Em 13 de janeiro de 2020, a Companhia através de sua subsidiaria Valid Holding Denmark
Aps adquiriu 49% de participacao acionaria sobre a empresa Valid Card Manufacturing
Taiwan Limited pelo montante de US$796 (Equivalentes 4 R$3.288 na data da transacao),
obtendo apés esta transacao os 100% de participacao acionaria.

e Em 28 de janeiro de 2020, a diretoria da companhia aprovou, 0 aumento de capital social na
Valid Espanha, para fins de incremento de seu capital de giro, sem modificagées do nimero
de acdes, no montante de USD7.000.

Declaracao dos Diretores da Companhia sobre as Demonstracoes Financeiras: Em
conformidade com o inciso VI do artigo 25 da Instrucado CVM n® 480, de 07 de dezembro de 2009,
a Diretoria da Companhia declara que examinou, discutiu, revisou e concordou com todas as
informagbes contidas nas Demonstragdes Financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019.

Declaracao dos Diretores da Companhia sobre o Parecer dos Auditores Independentes: Em
conformidade com o inciso V do artigo 25 da Instrugdo CVM n? 480, de 07 de dezembro de 2009,
a Diretoria da Companhia declara que examinou, discutiu, revisou e concordou com a opiniao de
seus auditores independentes referenciada no relatério dos auditores independentes sobre as
Demonstragdes Financeiras da Companhia, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2019.

DIRETORIA: Carlos Affonso Seigneur d’Albuquerque — Diretor Presidente; Rita Cristiane Ribeiro
Carvalho — Diretora Financeira e de Relagdes com Investidores; Marcello dos Santos Ribeiro—
Diretor de ldentificagao; Patricia Pineiro de Souza — Diretora de Recursos Humanos; Daniel Matos
Impieri — Diretor de Meios de Pagamento e Telecom Latam. CONTADOR: Domingo José Antelo
Gonzalez — CRC-RJ 51.066/0-7; CONSELHO DE ADMINISTRACAO: Sidney Levy — Presidente;
Marcilio Marques Moreira — Vice-Presidente; Claudio Aimeida Prado — Conselheiro Independente;
Henrigue Bredda - Conselheiro Independente; Guilherme Affonso Ferreira - Conselheiro
Independente; Fiamma Zarife - Conselheiro Independente.
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Relatério do auditor independente sobre as demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas

Aos

Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Valid Solucées S.A.

Rio de Janeiro — RJ

Opiniao

Examinamos as demonstragbes financeiras individuais e consolidadas da Valid Solugdes S.A.
(Companhia), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas demonstragdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contabeis.

Em nossa opinidao, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posigcao patrimonial e financeira, individual e consolidada, da
Companhia em 31 de dezembro de 2019, o desempenho individual e consolidado de suas operacoes
e 0s seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢do a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relagédo a Companhia e suas controladas, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas como um todo e na
formagéo de nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Para cada assunto abaixo,
a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os
resultados de nossos procedimentos, é apresentado no contexto das demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto.

No6s cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas”, incluindo aquelas em
relagdo a esses principais assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condugéo de
procedimentos planejados para responder a nossa avaliacdo de riscos de distorcdes significativas
nas demonstragoes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles
executados para tratar os assuntos abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as
demonstragdes financeiras da Companhia.

Recuperabilidade de agio gerado em combinacoes de negdcios

Conforme divulgado na Nota Explicativa 10, a Companhia possui contabilizado agio por expectativa
de rentabilidade futura de R$493.782 mil em 31 de dezembro de 2019, que representa 20% do total
do ativo consolidado da Companhia naquela data. Nos termos das praticas contabeis adotadas no
Brasil e das normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB), a Companhia deve testar anualmente o valor do agio para
determinar se houve perda do valor recuperavel.

Esse teste anual foi avaliado como um dos principais assuntos de auditoria, considerando a
magnitude dos valores envolvidos e o fato do processo de avaliacdo da recuperabilidade destes
ativos ser complexo e envolver um alto grau de subjetividade, bem como ser baseado em diversas
premissas, tais como a determinacéo das unidades geradoras de caixa, taxas de descontos, projecéo
de inflag&o, percentuais de crescimento, cotacdo de moedas estrangeiras e rentabilidade dos
negocios da Companhia e de suas controladas para os préximos anos, entre outros. Estas premissas
serdo afetadas pelas condi¢cdes de mercado ou cenarios econdmicos futuros do Brasil e dos paises
em que se encontram suas controladas, os quais ndo podem ser estimados com precisao.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) a utilizagao de especialistas em
modelos de valorizagao para nos ajudar a avaliar e testar o modelo utilizado para mensurar o valor
recuperavel e as premissas, em particular os dados utilizados para determinar as taxas de desconto
utilizadas pela Administracdo da Companhia; (ii) a avaliacao da razoabilidade das projecoes e
metodologia utilizadas pela Companhia, em particular aquelas relacionadas as estimativas de vendas
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futuras, taxas de crescimento e margem de lucro das unidades geradoras de caixa nas quais 0s agios
foram alocados; (iii) a validagao das informacdes utilizadas nos calculos; (iv) a realizacdo de uma
revisao retrospectiva de projecdes anteriores para identificar eventual potencial inconsisténcia no
desenvolvimento de estimativas no futuro; (v) a realizagao de calculo independente sensibilizando as
principais premissas utilizadas; e (vi) a revisao da adequacgao das divulgacdes efetuadas pela
Companhia sobre as premissas utilizadas nos célculos de recuperabilidade, principalmente aquelas
que tiveram efeito mais significativo na determinacao do valor recuperavel dos agios.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre o teste de valor recuperavel
dos agios, que esta consistente com a avaliagdo da Administragao, consideramos que os critérios e
premissas de valor recuperavel dos 4gios adotados pela Administragédo, assim como as respectivas
divulgagdes na Nota Explicativa 10, sao aceitaveis, no contexto das demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto.

Reconhecimento de receita

Conforme mencionado na Nota Explicativa 2.6, a Companhia reconhece suas receitas pelo regime de
competéncia e na extensdao em que o controle dos bens ou servigos é transferido para o cliente por
um valor que reflita a contraprestagéo a qual a Companhia espera ter direito em troca destes bens ou
servigos. No caso da venda de produtos, isso ocorre quando os produtos sdo efetivamente entregues
ao comprador, transferindo o controle a partir da transferéncia efetiva da propriedade dos produtos.
Quanto a venda de servicos, a receita é reconhecida apenas quando ocorre a efetiva prestacao dos
Servigos.

O processo de reconhecimento de receita da Companhia foi considerado como um dos principais
assuntos de auditoria devido, entre outros, aos seguintes fatores: (i) ao volume expressivo de
transagdes; (ii) a existéncia de diferentes naturezas de produtos vendidos e servigos prestados; (i) a
sua geragao em diferentes jurisdi¢coes; e (iv) a relevancia dos valores envolvidos. Tais caracteristicas
obrigam a Companhia e suas controladas possuirem controles e os manterem dentro de uma rotina
que seja eficaz para identificar e mensurar a receita dentro da competéncia adequada.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) a avaliacao do desenho, da
implementagéo e da efetividade das atividades de controles internos da Companhia relacionados ao
reconhecimento de receita; (ii) a realizagéo de testes substantivos de itens-chave e amostras
representativas, incluindo, quando aplicavel, a inspe¢ao dos contratos, dos pedidos, das notas fiscais
emitidas, dos comprovantes da efetiva entrega dos produtos e/ou dos servigos prestados
relacionados as transagdes selecionadas e dos recebimentos subsequentes; (iii) a realizacao de
testes de corte de vendas e seu respectivo reconhecimento contabil mediante efetiva entrega dos
produtos vendidos e/ou servigos prestados durante o periodo anterior e posterior ao fechamento
contébil; (iv) a realizagdo de procedimentos substantivos analiticos para avaliar as tendéncias e
padroes das receitas reconhecidas em bases mensais pela Companhia; e (v) a revisao da adequacao
das divulgagdes incluidas nas Notas Explicativas 2.6 e 21 as demonstracoes financeiras.
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Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, que esta consistente com a
avaliacdo da Administracdo, consideramos que as politicas de reconhecimento de receita da
Companhia derivadas das vendas de produtos e de servigos e suas respectivas divulgacoes nas
demonstracdes financeiras, sao aceitaveis, no contexto das demonstracdes financeiras tomadas
como um todo.

Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

As demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2019, elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, e
apresentadas como informagao suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos
de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstracdes financeiras da Companhia.
Para a formacao de nossa opinido, avaliamos se essas demonstracdes estdo conciliadas com as
demonstracoes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetido
estao de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico NBC TG 09 - Demonstragao
do Valor Adicionado. Em nossa opinidao, essas demonstragdes do valor adicionado foram
adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse
Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relagdo as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas tomadas em conjunto.

Outras informacoes que acompanham as demonstracées financeiras individuais e
consolidadas e o relatério do auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o
Relatério da administragéo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ndo abrange o
Relatério da administragdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse
relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da administragao €, ao fazé-lo, considerar se esse relatoério
esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstracées financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante.
Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no Relatério da
administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

A administracao é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das demonstracoes

financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com
as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting
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Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracao de demonstracoes financeiras livres de distor¢éao relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a administracao é
responsavel pela avaliagcdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional € o uso dessa base contabil
na elaboragdo das demonstracoes financeiras, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar a
Companhia ou cessar suas operagdes, ou hao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia e suas controladas sao aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga
razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorcoes
relevantes existentes. As distorcbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢édo relevante nas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao deteccao de
distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omisséo ou
representagdes falsas intencionais.

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos

procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas.
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e Avaliamos a adequacgédo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administragao.

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administragéo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relacao a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagbes nas
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em nossa opiniéo, se
as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar
a Companhia a nao mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragées financeiras,
inclusive as divulgagdes e se as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
representam as correspondentes transacoes € 0s eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentacdo adequada.

¢ Obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras das
entidades ou atividades de negécio do grupo para expressar uma opiniao sobre as demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas. Somos responsaveis pela dire¢ao, supervisao e
desempenho da auditoria do grupo €, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagoes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham
sido identificadas durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracao de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragoes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgacao publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o0 assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério
porque as consequéncias adversas de tal comunica¢do podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.
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Rio de Janeiro, 05 de margo de 2020

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-25P015199/0-6

Marcelo Felipe L. de Sa
Contador CRC-1RJ094644/0-0

PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da VALID SOLUCOES S.A., em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias,
examinou o Relatério da Administracdo e as Demonstracdes Financeiras da Companhia e
Consolidado, referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019. Com base nos
exames efetuados e considerando o Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracdes
Financeiras, apresentado sem ressalvas, emitido pela Ernest & Young Auditores Independentes S.S.
em 05 de margo de 2020, opina que os referidos documentos, bem como a proposta de destinacao
do lucro do exercicio, incluindo a distribuicao antecipada de juros sobre o capital proprio, € o
orcamento de capital estdo em condi¢cdes de serem apreciados e votados pela Assembleia Geral de
Acionistas.

RELATORIO ANUAL RESUMIDO DO COMITE DE AUDITORIA ESTATUTARIO

1. APRESENTACAO E INFORMACOES GERAIS

O Comité de Auditoria foi instalado na VALID SOLUCOES S.A. em 20 de junho de 2017, tendo suas
responsabilidades e atribuicbes formalmente estabelecidas em Regimento Interno, aprovado pelo
Conselho de Administragéo.
O Comité de Auditoria tem por finalidade assessorar o Conselho de Administragao no exercicio de suas
fun¢des e manifestar-se sobre:
(i) a qualidade, transparéncia e integridade das demonstragdes contabeis;
(ii) a efetividade dos processos de controles internos rastreando a producdo de relatérios
financeiros;
(i)~ a atuagdo, independéncia e qualidade dos trabalhos dos Auditores Independentes e dos
Auditores Internos.
(iv)  aadequacgdo das transagbdes com partes relacionadas
(v) a gestao e monitoramento das exposi¢des ao risco da Companhia
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No cumprimento de suas responsabilidades, o Comité de Auditoria ndo é responsavel pelo
planejamento ou condugcdo de auditorias ou por qualquer afirmacdo de que as demonstracoes
contabeis individuais e consolidadas da VALID sejam completas e exatas e estejam de acordo com os
principios de contabilidade geralmente aceitos. Esta responsabilidade é da Administracdo e dos
Auditores Independentes.

As avaliacoes do Comité baseiam-se nas informacdes recebidas da Administracdo, dos auditores
independentes, da auditoria interna, dos responsaveis pelo gerenciamento de riscos e de controles
internos e nas suas proéprias analises decorrentes de sua atuagao de supervisdo e monitoramento e de
eventuais informagoes provindas dos canais de denudncias, previsto no item 3.6.

2. A COMPOSICAO DO COMITE

De acordo com o seu Regimento Interno, o CAE devera ser composto por, no minimo 3 (trés) membros,
nomeados e destituidos pelo Conselho de Administragdo da VALID, sendo ao menos 01 (um) membro
do Conselho de Administragdo da VALID que nao participe da Diretoria, ao menos 01 (um) dos
membros do CAE com reconhecida experiéncia em assuntos de contabilidade societaria e a maioria
dos membros independentes.

Em maio de 2019, o Conselho de Administracdo da VALID aprovou a nomeacao dentre 0s membros
do Conselho, os Conselheiros, Sr. Marcilio Marques Moreira, o Sr. Mauricio Menezes e a Sra. Fiamma
Zarife para compor o Comité de Auditoria Estatutario. Em dezembro de 2019, o conselheiro Sr. Sidney
Levy passa a fazer parte do Comité de Auditoria em substituicdo ao Sr. Mauricio Menezes para que
este pudesse assumir a posicao de COO (Diretor de Operagdes) da Valid S.A.
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3. RESUMO DAS ATIVIDADES EM 2019

3.1. REUNIOES REALIZADAS E PRINCIPAIS CARACTERISTICAS

No periodo de 01 de janeiro a 31 de dezembro de 2019, foram realizadas 12 reunides ordinarias do
Comité de Auditoria da VALID, envolvendo os membros da Diretoria Executiva, Gerentes Executivos,
Auditores Internos e Auditores Independentes para realizar 0 entendimento de processos, controles
internos, riscos, possiveis deficiéncias e eventuais planos de melhoria. As deliberagées tomadas e as
recomendacgdes formuladas pelo Comité de Auditoria foram devidamente formalizadas em atas.

3.2. AUDITORIA INDEPENDENTE

O Comité mantém com os auditores externos (Ernst & Young) um canal regular de comunicagao para
ampla discusséao dos resultados de seus trabalhos e de aspectos contabeis relevantes, de maneira que
permita aos seus membros fundamentar opiniao acerca da integridade das demonstragdes contabeis

e relatérios financeiros.

Estas reunides tém como objetivo a apreciacdo das Revisdes Trimestrais (ITR) e da Demonstracao
Financeira Anual antes de suas divulgagbes ao mercado.

O Comité avalia como plenamente satisfatérios o volume e a qualidade das informacdes fornecidas
pela Ernst & Young, as quais apoiam sua opinido acerca da integridade das demonstracoes financeiras.
Nao foram identificadas situacdes que pudessem afetar a objetividade e a independéncia dos auditores
externos.

3.3. DEMONSTRACOES CONTABEIS

O Comité de Auditoria reuniu-se com a Geréncia Executiva de Contabilidade para analise dos
procedimentos que envolveram o processo de preparagao das demonstragdes financeiras relativas ao
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2019, incluindo praticas contdbeis relevantes, provisées
e contingéncias, mudancas das praticas contabeis e seus efeitos nas Demonstragdes Financeiras no
ano de 2019, analise das principais areas com estimativas e julgamentos.
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As aquisicoes realizadas pela empresa durante o ano de 2019 estdo de acordo com a estratégia da
companhia de expansao dos negdcios no Brasil, em outros segmentos e no exterior.

Por fim, discutiu com os auditores independentes os resultados dos trabalhos e suas conclusées sobre
a auditoria das referidas demonstragdes financeiras, cujo relatério se apresenta sem ressalvas.

3.4. AUDITORIA INTERNA
O Comité de Auditoria se reuniu com a Auditoria Interna para aprovagéao do Plano de Auditoria Interna,
Plano Plurianual — 5 anos (2019 a 2023).

No decorrer do ano de 2019, O Comité de Auditoria acompanhou o desenvolvimento e execugéo dos
trabalhos por meio de realizacdo de reunides periédicas. Os Relatérios finais da Auditoria Interna
emitidos para os executivos da empresa incluindo as deficiéncias, justificativas e planos corretivos, sao
discutidos, aprovados pelo Comité e apresentados ao Conselho de Administracao.

O Comité avalia positivamente a cobertura e a qualidade dos trabalhos realizados pela Auditoria
Interna. Os resultados desses trabalhos nao trouxeram ao conhecimento do Comité a existéncia de
riscos residuais que possam afetar a liquidez e solidez, isto é, a integridade e continuidade da

Organizagao.

3.5. SISTEMAS DE CONTROLES INTERNOS

A Administracdo da VALID é responsavel pelo desenho e pela implantagédo de politicas, procedimentos,
processos € praticas de controles internos que propiciem a salvaguarda de ativos, o tempestivo
reconhecimento de passivos, a aderéncia as regras € a integridade e precisao das informagdes. A Ernst
&Young ¢ a firma de auditoria externa responsavel por examinar as demonstracgdes financeiras e emitir
opinido quanto ao seu preparo consoante as praticas contabeis adotadas no Brasil e de forma
complementar, apresentar relatério sobre o resultado de sua revisdo dos controles internos para fins
de emitir a opinido sobre as demonstragdes financeiras.
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3.6. CANAL DE DENUNCIAS

Em 2017, a Administragao da VALID formalizou uma area de Compliance com a implementagéo de um
novo Canal de Denuncia independente. Foram definidas novas Politicas e Diretrizes para
acompanhamento desse canal, com definicdo das responsabilidades no recebimento, apuragédo e
tratamento das dentincias de fraude, corrupcéo e suspeitas de violagdo do Cédigo de Etica, respeitando
a confidencialidade e independéncia do processo e, ao mesmo tempo, garantindo os niveis apropriados
de transparéncia.

A geréncia de Compliance apresentou ao Comité de Auditoria o funcionamento do sistema de
Compliance, incluindo as estatisticas das denuncias durante o ano de 2019, status e funcionamento do
canal de denuncia bem como o plano de treinamento das politicas de Compliance.

3.7. GESTAO E MONITORAMENTO DE RISCOS

O Comité, avaliou, em reunidées com a Diretoria, aspectos relativos ao gerenciamento e controle de
riscos e vem acompanhando os esforcos da empresa com o desenvolvimento de gestao de riscos, o
que devera resultar em melhores controles na gestao integrada dos negécios.

O Comité de Auditoria, com base nas informagdes trazidas ao seu conhecimento, registra como
positivos os esforgcos que vém sendo desenvolvidos com vistas a garantir a efetividade dos sistemas
de controle interno e de gerenciamento de riscos da VALID.

O Comité de Auditoria considera que as atribuicoes e responsabilidades, assim como os procedimentos
relativos a avaliagdo e monitoramento dos riscos legais estdo definidos e continuam sendo praticados
de acordo com as orientagdes corporativas. O Comité, com base nas informacgdes recebidas das areas
responsaveis, nos trabalhos da Auditoria Interna e nos relatérios produzidos pela Auditoria Externa,
conclui que nao foram apontadas falhas no cumprimento da legislacdo, da regulamentagdo e das
normas internas que possam colocar em risco a continuidade da Organizagao.
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3.8. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

O Comité de Auditoria tem como uma de suas atribuicbes “avaliar e monitorar, juntamente com a
Administragdo e a drea de Auditoria Interna, a adequagéo das transa¢cbées com partes relacionadas
realizadas pela Companhia e suas respectivas evidenciacoes.”

Este tema foi avaliado pelo Comité de Auditoria em reunido realizada em 23 de janeiro de 2020, a partir
da apresentacdo realizada pela Geréncia Executiva de Contabilidade dos pontos relevantes do
Relatério de Transacbes com Partes Relacionadas. Adicionalmente, o Comité e a Auditoria Interna se
reuniram com a Auditoria Externa para uma apresentacédo dos procedimentos de testes e abordagem
para validagdo dos saldos referentes a partes relacionadas das demonstracdes financeiras.

3.9. OUTRAS ATIVIDADES

Além das atividades acima mencionadas, o Comité de Auditoria tratou de outras pautas em reunides
periédicas com o0s principais executivos da empresa junto ao Conselho de Administragdo, a fim de
tomar conhecimento das principais estratégias do negécio, bem como acompanhar as melhorias
operacionais e sistémicas para fortalecimento do processamento e seguranca das transacoes.

4. COMUNICAGCOES DO COMITE DE AUDITORIA

4.1. CONSELHO DE ADMINISTRACAO

O Comité de Auditoria reporta suas atividades trimestralmente ao Conselho de Administracdo, em suas
reunides ordindrias, apresentando os assuntos tratados, seu posicionamento e solicitacoes realizadas
para as diversas areas da companhia.

4.2. ALTA ADMINISTRAGAO - DIRETORIA EXECUTIVA E GERENTES EXECUTIVOS

Para as reunibes realizadas pelo Comité de Auditoria, quando necessario, as Diretorias envolvidas nos
temas a serem discutidos sdo convidadas e indicam a participacao dos Gerentes Executivos das areas
responsaveis pelas pautas a serem tratadas.
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5. RECOMENDAGCOES A DIRETORIA EXECUTIVA

O Comité de Auditoria recomendou a Diretoria Executiva que sejam providenciados todos os recursos
necessarios para a completa implantacdo dos Planos de Acdo recomendados pelas Auditoria
Independente e Auditoria Interna.

6. CONCLUSOES E RECOMENDACAO AO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Os membros do Comité de Auditoria Estatutario da VALID, no exercicio de suas atribuices e
responsabilidades legais, conforme previsto no Regimento Interno do Comité de Auditoria, procederam
ao exame e analise das Demonstracoes Contabeis, acompanhadas do Relatério dos Auditores
Independentes e do Relatério Anual da Administracao, relativas ao exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2019 (“Demonstracdes Financeiras Anuais de 2019”).

Considerando as informacdes prestadas nesta data pela Administracdo da VALID e pela ERNST &
YOUNG Auditores Independentes, os membros do Comité de Auditoria Estatutario julgam que todos
os fatos relevantes que lhe foram dados a conhecer pelos trabalhos efetuados e descritos neste
relatério estdo adequadamente divulgados no Relatério da Administracido e nas Demonstracdes
Contabeis auditadas relativas a 31/12/2019, recomendando sua aprovacao pelo Conselho de
Administragéao.

Marcilio Marques Moreira - Membro e Presidente do Comité de Auditoria Estatutario -Especialista
financeiro e de contabilidade societaria

Fiamma Zarife - Membro do Comité de Auditoria Estatutério

Sidney Levy - Membro do Comité de Auditoria Estatutario
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