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1. CONTROLE DE APROVAGAO

Data de
Versao Aprovacio Alteragoes Classificacdo da Informacgao
1.0 01.09.2017 Inicial Publica
Alteragdo no layout e de
referéncias no
1.1 13.11.2020 Publica
documento
Alteragdo no layout e de
referéncias
2.0 15.04.2022 no Publica
documento
2.0 01.09.2023 Sem alteragao Publica
2. OBIJETIVO

A presente Politica de Rateio e Divisdo de Ordens (“Politica”) tem por objetivo fornecer as
diretrizes que permitam o controle de rateio e divisdao de ordens no que tange aos
investimentose desinvestimos entre os Fundos de Investimento geridos pela WNT Gestora de
Recursos LTDA. (“Fundos” e “WNT Gestora”, respectivamente), em especial atencdo ao artigo

16, VIl,da Resolugdo CVM 21/21.

3. ABRANGENCIA

Esta Politica aplica-se a todos os Fundos geridos pela WNT Gestora, além de seus

colaboradores e terceirizados, que prestem servicos diretamente relacionado a WNT Gestora.

4. PROCEDIMENTOS DE RATEIO E DIVISAO DE ORDENS

O objetivo do controle de alocacdo justa de ordens entre os Fundos é garantir que as ordens

decompras e vendas de ativos financeiros emitidas em nome dos Fundos sejam registradas e

alocadas de maneira justa e adequada entre eles.
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A WNT Gestora podera realizar as ordens de compra e de venda de ativos em conjunto ou
individualmente. Caso ocorra o agrupamento de ordens, deverdo ser adotados os seguintes

procedimentos minimos de alocacdo justa no rateio das ordens:

Q) As ordens agrupadas devem ser separadas e organizadas por tipo de Fundo, ou seja,
de acordo com a estratégia especifica dos regulamentos dos Fundos e objetivo

predefinidode cada um deles;

(i) As ordens realizadas para os Fundos que seguem uma mesma estratégia sdo enviadas
em conjunto e, uma vez executadas, devem ser rateadas proporcionalmente (alocacao
pro-rata) entre elas, de acordo com o estoque e o fator de alavancagem definido em

suasrespectivas politicas de investimento, sempre utilizando o critério de preco médio;

(ili)  Tendo em vista as circunstancias especiais apresentadas pelos Initial Public Offering
(“1PQ”), a participacdo dos Fundos nestes deve ser previamente alocada, ou seja, antes
de solicitar a reserva a(s) corretora(s) para participacdo na compra da emissao primaria
de acdes, a WNT Gestora definira o rateio da operacao entre os Fundos, suas estratégias
e, por conseguinte, na data de lancamento do IPO, o rateio dos ativos deve ser

proporcional, de acordo com o estoque e o fator de alavancagem de cada um;

(iv)  Caso a reserva para a compra de a¢des seja parcialmente atendida, a WNT Gestora
deverd refazer o rateio entre os tipos de Fundos, antes da data de lancamento do IPO,
lembrando que o mesmo deve seguir as regras de estoque e o fator de alavancagem

definido nas respectivas politicas de investimento;

(V) No caso de baixa liquidez dos ativos, de forma a ndo permitir a alocacdo justa para o
volume negociado, os administradores dos fundos deverdo ser informados das
medidasa serem tomadas pela WNT Gestora para a regularizacao da alocagao, bem

como o prazoprevisto para tal;

(vi) Caso a alocagdo prd-rata para determinada estratégia resulte em uma alocagdo

insignificante para os Fundos em relacdo ao seu patrimonio liquido, a WNT Gestora ,
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podera determinar um novo rateio para esta operacdo especificamente, desde que
seja considerado justo e razoavel em relagdo aos demais Fundos geridos de acordo com a

mesma estratégia. Cabe ressaltar que o evento atipico deve ser documentado e armazenado

junto ao registro de operagGes do Fundo; e

(vil)  Nas hipdteses em que seja necessario o rateio e divisdo de ordens, a Diretora de

Compliance devera ser acionada.

S, PROCEDIMENTOS DE RATEIO E DIVISAO DE ORDENS PARA FUNDOS DEINVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS (“FIDCs”)

Os FIDCs geridos pela WNT Gestora contam com uma consultoria de crédito que sera
responsavel pela identificacdo e andlise prévia dos direitos de crédito a serem adquiridos pelos

FIDCs.

Uma vez identificados e aprovados por sua analise de crédito, a consultora de crédito os
apresentard a WNT Gestora para que esta possa analisa-los e decidir se determinara a
aquisicaodestes por algum dos FIDCs por ela geridos, e em caso positivo, qual dos FIDCs devera

fazer a aquisicao.

Uma vez definido pela WNT Gestora que um determinado direito creditério é passivel de
aquisicdo pelos FIDCs, esta deverd decidir qual FIDC adquirira os Direitos Creditérios de acordo

com os seguintes principios e procedimentos:

0] Atendimento dos Critérios de Elegibilidade e Condicbes de Cessdo — O primeiro item a
ser considerado na decisdo de qual FIDC adquirirda os direitos de crédito sera o
enquadramento destes nos critérios de elegibilidade e condicdes de cessdo

estabelecidosno regulamento de cada FIDC.

(i) Identificacdo do FIDC com menor custo de capital — Uma vez definidos quais os FIDCs
gue podem adquirir os direitos creditorios, a WNT Gestora selecionard dentre eles qual

tem o menor custo de capital, considerando como tal a média ponderada de suas
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respectivas quotas seniores e quotas subordinadas em circulacdo (“FIDC
selecionado”).O FIDC selecionado tera prioridade na aquisi¢ao dos direitos de crédito
em questdo, observados seus limites de concentracao, conforme descrito no item “iii”,

a seguir.

(iii)  Disponibilidade de Caixa e Atendimento aos Limites de Concentragdo — Uma vez
definido o FIDC Selecionado, a WNT Gestora verificard qual o volume de caixa e (b)
gual o limite de concentracdo disponivel em tal FIDC para a aquisicdo dos direitos de

crédito em questao.

Caso o caixa e/ou o limite de concentracdo disponiveis ndo sejam suficientes para
adquirir a totalidade dos direitos de crédito em questdo e seja possivel a aquisicdo de

parte do lote de direitos de crédito em questdao, a WNT Gestora:

(A) determinard que o FIDC selecionado adquira o maior volume possivel de
Direitos de Crédito, sem a viola¢do do limite de concentracdo; e (B) alocard o
restante dos direitos de crédito entre os demais FIDCs que podem adquirir o

{auin
1

restante, repetindo os procedimentos descritos no item acima e neste

item“iii”.

Caso o caixa e/ou o limite de concentracdo disponiveis ndo sejam suficientes para
adquirir a totalidade dos Direitos de Crédito em questdo e ndo seja possivel a aquisicao
de parte do lote de Direitos de Crédito, estando a aquisicdao condicionada a aquisicao
total do lote de Direitos de Crédito por um Unico FIDC, a WNT Gestora (A) descartaraa

aquisicao pelo FIDC Selecionado; e

(B) verificara dentre os demais FIDC se existe algum que atende a condigdo

emaquestdo, repetindo os procedimentos descritos no item “ii” acima e neste item

o3z

(iv) O Compliance deverad revisar as operagGes de FIDC, para certificagdo de que ndo houve
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beneficio ou prejuizo injusto para os envolvidos nas operagdes.

(v) Cada analista das areas de carteira de investimento serd responsdvel por rever
periodicamente a alocac¢do realizada em cada um dos Fundos geridos, a fim de avaliar
se os investimentos estdo em conformidade com as politicas de investimento dos

Fundos

e contratos de gestdo, no caso das carteiras administradas, ou ainda outros instrumentos
pactuados diretamente com Investidores. O procedimento deve ser periddico e constante, e

gualquer falha deverd ser reportada aoDiretor de Compliance.

6. INVESIMENTOS EM ATIVOS FINANCEIROS NOS FIDCs

A definicdo dos Ativos Financeiros em que serdo alocados os recursos dos FIDC que nao
estiverem investidos em Direitos Creditérios sera realizada individual e separadamente para

cada FIDC e devera seguir os seguintes principios e procedimentos:

0] Manuten¢ao do enquadramento tributario do FIDC em questdao — O primeiro item a
serconsiderado na decisdao de alocag¢ao dos recursos em Ativos Financeiros por cada
FIDCé a verificacao da possibilidade de realizacdo do investimento em questdo sem
gue ocorra o desenquadramento do perfil de prazo do FIDC para fins tributarios (i.e.
longo prazo, médio prazo ou curto prazo). Caso a realizacdo do investimento em um
determinado Ativo Financeiro implique no desenquadramento do FIDC nos termos

acima, o mesmo devera ser descartado.

(i) Atendimento a necessidade de disponibilidade de caixa do FIDC — Uma vez definidos
os Ativos Financeiros passiveis de investimento por cada FIDC sem risco de
desenquadramento do mesmo, a WNTGestora devera considerar o atendimento a
necessidade de disponibilidade de caixa do FIDC em vista das operagdes de aquisi¢cao
de direitos creditérios que sejam iminentes ou que estejam sendo negociadas. Em caso
de duvida quanto a necessidade de caixa para a aquisicdo de direitos de crédito no
curtoprazo, a decisdao de investimento devera privilegiar os Ativos Financeiros de maior

liquidez.
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(ili)  Relagdo entre Rentabilidade e Risco do Ativo Financeiro — Uma vez atendidos aos
guesitos estabelecidos nos itens “ii” e “iii” acima, a WNT Gestora devera dar
preferéncia ao Ativo Financeiro que, em seu julgamento, apresente a melhor relagao

entre risco e retorno por ele oferecidos.

(iv)  Identificagdo do FIDC com menor custo de capital — Na hipdtese de, apds os
procedimentos acima, se verificar que um Ativo Financeiro é passivel de aquisicdo por
mais de um FIDC e o volume disponivel de tal Ativo Financeiro ndo é suficiente para
atender a todos os FIDC em questdao, a WNT Gestora selecionard dentre eles qual tem
o menor custo de capital, considerando como tal a média ponderada de suas
respectivasquotas seniores e quotas subordinadas mezanino em circulagdo (o “FIDC
selecionado”).O FIDC selecionado tera prioridade na aquisicdo dos Ativos Financeiros
em questdo, observados seus limites de concentracdo, conforme descrito no item “v”,

a seguir.

(V) Disponibilidade de Caixa e Atendimento aos Limites de Concentragdao — Uma vez
definido o FIDC Selecionado, a WNT Gestora verificard (a) qual o volume de caixa e
(b) qual o limite de concentracdo disponiveis em tal FIDC para a aquisicdao do Ativo

Financeiro em questao.

Caso o caixa e/ou o limite de concentracdo disponiveis ndo sejam suficientes para
adquirir a totalidade dos Direitos de Crédito em questdo e seja possivel a aquisicao de
parte do Ativo Financeiro em questdo, a WNT Gestora (A) determinara que o FIDC
Selecionado adquira o maior volume possivel de tal Ativo Financeiro, sem a viola¢ao
do limite de concentracdo; e (B) alocara o restante do Ativo Financeiro entre os demais
FIDC que podem adquiri-lo, repetindo os procedimentos descritos no item “iv” acima e

oo n

neste item “v”.

7. PENALIDADES

AWNT Gestora estabelece penalidades para aqueles que deixem de cumprir os procedimentos
estabelecidos em suas politicas, manuais, procedimentos e demais regras internas,

abrangendoas esferas civel, criminal, trabalhista e administrativa.

Telefone.: +55 11 3010-1000 Av. Brig. Faria Lima, 3477 - Torre B, 8° Andar .
E-mail.: info@wntcapital.com Itaim Bibi - S&o Paulo - Brasil “’
Website.: www.wntcapital.com CEP.: 04538 - 133 NTC APITAL


mailto:info@wntcapital.com
http://www.wntcapital.com/

VNT
CAPITAL

As principais penas as quais os colaboradoes da WNT Gestora estao sujeitos sao:

(i) Adverténcia;

(if) Multas (em espécie ou em perda direta de beneficios ou de possiveis pontos de

avaliagdopara fins de remuneragao variavel);

(iii) Suspensdo;

(iv) Demissdo por justa causa.
Todos os Colaboradores estardo sujeitos as a¢Oes judiciais de natureza criminal, civel e
administrativa, bem como as sang¢des internas disciplinares, incluindo seu possivel
desligamento, em caso de descumprimento de qualquer legislagdo, regulamentacdo ou de

qgualquer procedimento relativo a presente Politica.

8.  ATUALIZAGOES

Em atencao as legislages aplicaveis, bem como as diretrizes aqui prevista, esta Politica sera
revisada em prazo nao superior a 12 (doze meses), devendo ser observadas eventuais

necessidades de atualizacgdo em momento antecedente.

*kkk
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