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8 TRIMESTRES CONSECUTIVOS

DE MELHORA SEQUENCIAL DE 

MARGEM EBITDA

EBITDA Ajustado - R$ MM

+0,8 pp
a/a

+R$96 MM
a/a

+19,6%
a/a

-66
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➢ 8 trimestres consecutivos de melhoria de margem EBITDA: 8,5% 
(+0,8 p.p. vs 3T24 e +0,2 p.p. vs 2T25)

➢ Geração de R$ 488 MM de fluxo de caixa livre (+R$ 667 MM a/a)                                     
e saldo de liquidez de R$ 3,0 Bi

➢ Lançamento da parceria com Mercado Livre, expandindo a presença digital           
e fortalecendo a Casas Bahia como o maior 1P do Brasil

➢ Crescimento do GMV online (+12,7% a/a), com continuidade do                       
avanço no 3P (+17,7% a/a) e 1P online (+9,2% a/a)

➢ Ganho de market share offline nas principais categorias (+0,7 p.p. a/a) com 
avanço mesmas lojas de +7,8%

➢ Conversão de R$ 1,6 Bi  da 2ª série das debentures em ações

➢ Emissão do FIDC de risco sacado de R$ 555 MM, que amplia as fontes de 
crédito e reduz do custo de financiamento da Cia

➢ Carteira de crediário em R$ 6,2 Bi (+R$ 463 MM a/a), com aumento de +6,5% 
na receita de soluções financeiras e inadimplência sob controle (over 90 de 
8,4%, estável t/t e a/a)

DESTAQUES 3T25
8º tri consecutivo de melhora sequencial de margem EBITDA

Crescimento de GMV em todos os canais (+8,5% a/a)
Geração de R$ 488 MM de fluxo de caixa livre
Lançamento da parceria com Mercado Livre

short
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5,9

6,2

3T24 3T25

GMV
R$ Bi

2,2

2,4

3T24 3T25

GMV 
R$ Bi

1,5

1,8

3T24 3T25

GMV
R$ Bi

202

240

3T24 3T25

RECEITA
R$ MM

Ganho de +0,7 pp no market share da loja física

+5,9% +19,0%+17,7%+9,2%

Fonte: Market Share GFK Mensal 10/11/25 (jul-set. Comparação mesmo período de 2024)

Linha Branca

+1,1 pp

Informática

+1,1 pp

Telefonia

+0,3 pp

Eletroportáteis e Sazonal

+0,2 pp

TVs

+0,1 pp

POSICIONAMENTO ESPECIALISTA OMNICANAL
Venda mesmas lojas crescendo +7,8% com captura das iniciativas do Plano de Transformação

Loja Física 3P1P Online

+7,8%
mesmas 

lojas

+12,7%
GMV 

Online

Foco em
Categorias

Core

short
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Benefícios para o Mercado Livre

2 LÍDERES DE MERCADO SE UNINDO!
Parceria Casas Bahia e Mercado Livre para acelerar o e-commerce no Brasil

❖ Posicionamento como o maior 1P do Brasil:              
Consolida liderança em eletroeletrônicos e móveis

❖ Expande presença digital e reforça estratégia omnicanal

❖ Acesso a novo canal de vendas com alcance nacional

❖ Ganho de market share e eficiência operacional

❖ Integração com soluções logísticas,                                          
crédito e serviços

Benefícios para o Grupo Casas Bahia

Sinergias e Oportunidades FuturasImpacto Estratégico

❖ Fortalece a Casas Bahia como referência                     
omnicanal no Brasil

❖ Cria uma plataforma de crescimento                                            
e inovação conjunta

❖ Avança na visão de uma Companhia eficiente,                
conectada e preparada para o futuro do varejo

❖ Adiciona sortimento qualificado em categorias core

❖ Ganha capilaridade com a rede física e                                
logística da Casas Bahia

❖ Otimiza entregas de itens pesados

❖ Reforça liderança no                                                               
e-commerce latino-americano

❖ Logística integrada: pontos de coleta, devolução                                   
e armazenagem nas lojas Casas Bahia

❖ Soluções financeiras conjuntas:                                                  
novos meios de pagamento e crédito

❖ Integração de dados e inteligência de consumo:                   
personalização da jornada e campanhas mais acuradas

short
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Produção
(R$ milhões)

CREDIÁRIO: AUMENTO DE CARTEIRA COM INADIMPLÊNCIA SOB CONTROLE
Produção +5% maior a/a, com foco na melhor qualidade de risco de crédito

2.002 2.088 2.064

2.396 2.375

2.784

2.366 2.437 2.492

1600

1800

2000

2200

2400

2600

2800

3000

3T23 4T23 1T24 2T24 3T24 4T24 1T25 2T25 3T25

601 595 587 586 592
626

661 642 658

11,4% 11,2% 11,1% 10,6% 10,5% 10,2%
10,8%

10,4% 10,6%

10,00%

10,50%

11,00%

11,50%

12,00%

12,50%

13,00%

370

420

470

520
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620
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720

3T23 4T23 1T24 2T24 3T24 4T24 1T25 2T25 3T25

249 239
199

263 273 281 259 247
276

4,7% 4,5%
3,7%*

4,8% 4,8% 4,6% 4,2% 4,0% 4,5%

2,00%

3,00%

4,00%

5,00%

6,00%

7,00%

8,00%

9,00%

0

50
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150
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250

300

3T23 4T23 1T24 2T24 3T24 4T24 1T25 2T25 3T25

Perda líquida trimestral sobre carteira 
(R$ milhões)

*Carteira Ativa = Clientes com atraso até 180 dias

Evolução da carteira ativa de crédito
(R$ bilhões)

Saldo PDD Saldo PDD / Carteira Ativa

PDD
(R$ milhões)

Perda Perda / Carteira Ativa

Carteira Ativa* Taxa Over 90

5,3 5,4 5,3
5,5

5,7

6,2 6,1 6,2 6,2

9,3% 9,4% 9,0% 8,5% 8,4% 8,0% 8,5% 8,4% 8,4%
7,00%

8,00%

9,00%

10,00%

11,00%

12,00%

13,00%

4,8

5,0

5,2

5,4

5,6

5,8

6,0

6,2

6,4

3T23 4T23 1T24 2T24 3T24 4T24 1T25 2T25 3T25

Dados Gerenciais |  Perda líquida considera baixa de atraso superior a 180 dias  | *1T24 Inclui venda de carteira de R$ 54 MM

+5%

1

A maior 
carteira de 

crediário do
Brasil

Indicadores
saudáveis de 

inadimplência

short
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CREDIÁRIO: INADIMPLÊNCIA DO GRUPO CASAS BAHIA SE MANTEVE SOB CONTROLE
Enquanto a inadimplência do mercado apresentou piora diante do cenário macroeconômico desafiador desde 3T24

1

9,0%
8,5% 8,4%

8,0%
8,5% 8,4% 8,4%

12,0%
12,4%

13,3%
12,7% 12,6%

13,9%

14,7%

10,0%

11,0%

11,9% 11,8%
11,1%

13,0%
13,2%

1T24 2T24 3T24 4T24 1T25 2T25 3T25

Grupo Casas Bahia - Crediário Mercado - Cheque Especial Mercado - Cartão Parcelado

Inadimplência Over 90
(%)

Concessão sustentável, com níveis 
de inadimplência sob controle

Profundo conhecimento da 
nossa base de clientes

Foco na qualidade do 
risco de crédito

Taxas customizadas para 
diferentes perfis de risco

Concessão conservadora 
diante do cenário macro atual

Decisão de crédito
proprietária

Fidelidade do consumidor
à Casas Bahia

Fonte Banco Central

short
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PLATAFORMA LOGÍSTICA INTEGRANDO A EXPERTISE INTERNA E AQUISIÇÕES, ATENDENDO A CLIENTES B2C, B2B e D2C

2

25
Centros de Distribuição

1.600+
Estações cross docking
(ex. Correios)

2,6 MM m2

Capacidade de 
armazenamento

100%
Cidades cobertas pelas entregas

1.044
Lojas Físicas
(Retira Rápido)

64%
Pedidos 1P entregues 
no mesmo dia

72%
Até 24 horas

81%
Até 45 horas

TOTAL

15%
Pedidos 1P entregues 
no mesmo dia

40%
Até 24 horas

65%
Até 45 horas

ONLINE

Centros de 
Distribuição (CDs)

*Mapa não inclui cinco terminais utilizados na operação

Terminais
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DESTAQUES 3T25

1) Considera todo o ecossistema de mídia do Casas Bahia Ads
2) ROAS do anunciante é a sigla de “Return on advertising spend”, ou “retorno sobre gasto com anúncios”

Receita bruta1

a/a

+62%
ROAS2 médio na

plataforma digital

+24%

1. Video Ads: lançamento do novo formato para campanhas de awareness
e consideração, com exibição em áreas de alto tráfego (home, busca e
páginas de produto) e potencial de +50MM impressões/mês.

1. Produtos Patrocinados: integração do algoritmo às vitrines de
recomendação, ampliando o inventário em +15% e melhorando a
entrega de itens mais relevantes ao consumidor.

INOVAÇÃO EM FORMATOS DE VÍDEO ADS
E INTEGRAÇÃO DE VITRINES

ECOSSISTEMA DE RETAIL MÍDIA

3

MÍDIA
DISPLAY
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89% do Uso de Energia
de fontes renováveis nas operações. Meta de atingirmos 90% 

até 2025

+748 Ton
resíduos destinados 

para reciclagem

755 Coletores
eletroeletrônicos distribuídos 

nas lojas e operações

1 Ton de Eletrônicos
encaminhados para 

descarte e reciclagem

Economia Circular
Recuperamos 96,3% das mercadorias devolvidas (2.933 ton), 

que passaram por manutenção e foram revendidas em lojas de 
saldo - prolongando a vida útil dos produtos e reduzindo 

resíduos

ESG

SOCIAL
FUNDAÇÃO CASAS BAHIA

Protagonismo Jovem
Contratação de 51 jovens do Ins. Proa. 

5.701 alunos formados na modalidade Plataforma Proa e 145 
formados no projeto “Proprofissão”

Fomento ao Empreendedorismo
Formação de 1.500 mulheres empreendedoras nos estados de 

São Paulo, Rio de Janeiro, Rio Grande do Sul, Bahia e no DF

Criação de canal de atração e seleção para candidatura nas 
áreas corporativas, lojas e logística do Grupo Casas Bahia 

GOVERNANÇA
CORPORATIVA

Robustas Práticas de Governança
-Listagem no Novo Mercado
-Conselheiros independentes

-Executivos distintos para CEO e Presidente do Conselho
-Comitê Estatutário de Auditoria, Riscos e Compliance

Avaliação do Auditor Externo 
Desde 2020, não há fraquezas materiais ou deficiências 

significativas nos controles internos

Programa de Integridade
Fortalecimento da cultura de Auditoria, Riscos e Compliance:

-Parceria com a ABTA no combate à pirataria
-Reconhecimento do IIA Brasil e finalista no Leaders League 

Compliance Summit & Awards
-Lançamento do programa Ecos de Integridade e da agente de 

IA SofIA para disseminação de conhecimento em GRC

Dupla Materialidade
Início do estudo com envolvimento da liderança, conselheiros e 

demais partes

Índices de Mercado
Reporte ao CDP Clima e ao ICO2 B3, garantindo a transparência 

das informações sobre mudanças climáticas

SUSTENTABILIDADE
PROGRAMA DE RECICLAGEM 

REVIVA E ENERGIA RENOVÁVEL

Ambição: Ser o melhor varejista especialista de eletroeletrônicos e móveis do Brasil, líder em lojas físicas e 1P digital, impulsionado pela 
concessão de crédito, oferecendo jornada de compra completa, descomplicada e personalizada aos nossos clientes, gerando valor aos clientes, 

acionistas, colaboradores e fornecedores
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Evolução do Plano de Transformação

DESTAQUES FINANCEIROS

8 trimestres consecutivos de 
melhoria de margem EBITDA: 

8,5% 
(+0,8 p.p. vs 3T24 e 
+0,2 p.p. vs 2T25)

Crescimento de GMV em 
todos os canais:

+8,5% a/a

Melhoria de SG&A:
-2,4 p.p. a/a sob a receita

Crediário com inadimplência 
sob controle

Melhora sequencial 
das margens operacionais

DISCIPLINA DE 
EXECUÇÃO OPERACIONAL

Geração de fluxo de caixa livre
+R$ 488 MM no tri 
(+R$ 667 MM a/a)

Geração de fluxo de caixa livre
+R$ 1,6 Bi LTM 
(+R$ 1,1 Bi a/a)

Saldo de liquidez
R$ 3,0 Bi 

(+R$ 60 MM t/t)

Gestão de liquidez e 
fluxo de caixa

LIQUIDEZ
E FLUXO DE CAIXA

Antecipação da conversão de       
R$ 1,6 Bi da 2ª série das 

debentures em ações

Preservação de fluxo de caixa de 
R$400 MM nos próximos 2 anos 
com reperfilamento da 1ª série 

(nov/26 → nov/27)

Conclusão da emissão do FIDC de 
risco sacado de R$ 555 MM

Ampliação das fontes de crédito e 
na redução do custo de 

financiamento

Avanço estrutural na 
alavancagem da Cia

ESTRUTURA DE
CAPITAL

short
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Receita Líquida - R$ MM

Disciplina e 
consistência 
do Plano de 

Transformação

.

Crescimento da receita, eficiência e alavancagem operacional decorrente dos ajustes estruturais do Plano

8º TRIMESTRE CONSECUTIVO DE MELHORIA DA MARGEM EBITDA

EBITDA Ajustado - R$ MM

1.513
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1.902
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2.460
2.109 2.067 2.062
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SG&A - R$ MM

Lucro Bruto - R$ MM

1.643
1.945

1.575 1.612 1.596 1.898 1.616 1.566 1.545

24,9%
26,2%

24,8% 24,9% 24,9%
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+10%-14% +8%-13% -3%Var (a/a)

Avanço de GMV em todos os canais (+8,5%), impulsionada pelo online 
(+12,7%), com continuidade do 1P online (+9,2%) e do 3P (+17,7%)

Maior penetração do crediário e serviços, mix de maior rentabilidade e 
qualidade adequada dos estoques

Captura dos ajustes realizados desde 2023, com maior eficiência 
operacional e disciplina nas despesas

Crescimento gradual dado o amadurecimento das iniciativas de 
aumento de receita e redução de custos / despesas em curso

+1,9%
a/a

+0,8 pp
a/a

-2,4 pp
a/a

-16%-16%

+R$96 MM
a/a

+7,3%
a/a

+19,6%
a/a

+6%
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+7%

Short
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-593

-1.459

-3,1%

-7,0%

-8,0%
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.

Crescimento de 30% a/a no EBITDA Ajustado 

9M25 – CRESCIMENTO COM RENTABILIDADE 

5.917

6.238

30,8%
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-10%Var (a/a)

Avanço de GMV em todos os canais (+8,8%), 
impulsionada pela  loja física (9,1%) e o 3P (16,1%)

+7,8%
a/a

+8%

SG&A - R$ MM

4.783

4.727

24,9%

22,8%
21,00%
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Maior penetração do crediário e serviços, mix de maior 
rentabilidade e qualidade adequada dos estoques

Captura dos ajustes realizados desde 2023, com 
maior eficiência operacional e disciplina nas despesas

249

852

1,3%
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EBIT - R$ MMEBITDA Ajustado - R$ MM

Crescimento gradual dado o amadurecimento das iniciativas de 
aumento de receita e redução de custos / despesas em curso

Prejuízo - R$ MM

Melhoria operacional e menor impacto na linha 
Outros por fatores não recorrentes

Pressão no resultado financeiro com aumento no CDI médio e 
sem capturar as melhorias recentes da estrutura de capital

+5,4%
a/a

-2,1 pp
a/a

+1,4 pp
a/a

+R$399 MM
a/a

+30,0%
a/a

+2,8pp
a/a

+R$603 MM
a/a

+242%
a/a

CDI 
Médio

10% 15%

short
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(R$ Milhões) 3T24 4T24 1T25 2T25 3T25
Var.

a/a
9M24 9M25

Var.

a/a

Receita Bruta 7.628 9.520 8.299 8.186 8.172 7,1% 22.894 24.657 7,7%

Receita Líquida 6.399 7.981 6.991 6.867 6.868 7,3% 19.225 20.726 7,8%

Lucro Bruto 2.023 2.460 2.109 2.067 2.062 1,9% 5.917 6.238 5,4%

Margem Bruta 31,6% 30,8% 30,2% 30,1% 30,0% (1,6p.p.) 30,8% 30,1% (0,7p.p.)

SG&A -1.596 -1.898 -1.616 -1.566 -1.545 -3,2% -4.783 -4.727 -1,2%

EBITDA Ajustado 491 640 570 572 587 19,6% 1.330 1.729 30,0%

Margem EBITDA Ajustada 7,7% 8,0% 8,2% 8,3% 8,5% 0,8p.p. 6,9% 8,3% 1,4p.p.

Outras Despesas -40 -119 -18 -49 -51 27,5% -269 -118 -56,1%

EBIT (LAJIR) 180 261 287 283 282 56,7% 249 852 242,2%

Resultado financeiro -738 -921 -922 -1147 -1.061 43,8% -1.266 -3.130 147,2%

LAIR -558 -660 -635 -864 -779 n/a -1.017 -2.278 124,0%

IR/CS 189 208 227 309 283 n/a 424 819 93,2%

Lucro Líquido (Prejuízo) -369 -452 -408 -555 -496 n/a -593 -1.459 146,0%

8 trimestres consecutivos de melhoria de margem EBITDA: 
8,5% (+0,8 p.p. vs 3T24 e +0,2 p.p. vs 2T25)

Receita:

• Lojas: Crescimento mesmas lojas de +7,8% a/a

• Soluções financeiras: Crescimento de +6,5% a/a

• Serviços: Crescimento de +19,5% a/a

Despesas: 

• Redução de -3,2%, mesmo com crescimento de receita de 
+7,3% e inflação +5,17%

• Redução de 2,4 p.p. a/a na despesa sobre receita

• Novas ações para redução: 1 loja fechada no 3T25,             
92 lojas fechadas desde de 2023

Resultado financeiro e LAIR:

• A despeito da melhora operacional, aumento relevante 
das despesas financeiras em razão do maior patamar da 
Selic

.

Destaques 3T25

Melhoria gradual
das margens operacionais

Evolução operacional e aumento das despesas financeiras

8º TRIMESTRE CONSECUTIVO DE MELHORIA DA MARGEM EBITDA
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-4.423

-804

725 459

1.577

3T21 3T22 3T23** 3T24 3T25

.

3T25

1) Fluxo de Caixa Livre = fluxo de caixa disponível para pagamento de dívidas (principal e juros) e acionistas

* Considera caixa, recebíveis de cartão de credito e outros recebíveis
** Excluindo R$ 1,75 Bi decorrente da renovação da parceria de cartões co-branded do 4T22 e 
R$ 752 MM de redução de estoque na implementação do Plano de Transformação no 3T23

Aumento de R$ 60 MM de liquidez vs. 2T25

FLUXO DE CAIXA LIVRE EM R$ 488 MM

• Melhora gradual do EBITDA deve gerar uma evolução positiva de fluxo 
de caixa livre ao longo do tempo

Fluxo de Caixa Livre1

(Últimos 12 meses - R$ milhões)

Margem 
EBITDA

Ajustado
Trimestre

-4,7% 5,6% -1,0% 7,7% 8,5%

• Gestão orientada pelo fluxo de caixa
• Disciplina na alocação de capital
• Monetização de ativos

R$ Milhões 3T21 3T22 3T23 3T24 3T25

Lucro (prejuízo) do periodo (638)       (203)       (836)       (369)       (496)       

Lucro caixa pós ajustes 968        905        606        797        1.073     

Variação capital de giro (555)       (255)       179        (45)         (413)       

Estoques (531)       214        759        (367)       (113)       

Fornecedores (24)         (469)       (580)       322        (300)       

Perdas (223)       (311)       (252)       (279)       (273)       

Demandas judiciais (431)       (283)       (367)       (212)       (77)         

Repasse a terceiros (64)         (39)         (46)         (81)         207        

Tributos a recuperar/pagar (472)       (200)       409        206        163        

Outros Ativos e Passivos 254        65           31           (264)       119        

Caixa Líquido das atividades operacionais (523)       (118)       560        122        799        

Caixa Líquido das atividades de arrendamento (262)       (293)       (263)       (255)       (227)       

Caixa Líquido das atividades de investimento (273)       (167)       (63)         (46)         (84)         

Fluxo de Caixa Livre (1.058)   (578)       234        (179)       488        

Captações Líquidas 636        330        (189)       883        309        

Pagamento de Juros (200)       (624)       (635)       (471)       (737)       

Follow-on, líquido dos custos de captação 1             -              602        (1)            

Outros 1             -              

Caixa Líquido das atividades de financiamento 437        (293)       (222)       411        (428)       

Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes de Caixa* 6.907     4.302     2.788     2.879     2.969     

Saldo Final de Caixa e Equivalentes de Caixa* 6.286     3.431     2.800     3.111     3.029     

Variação Saldo Inicial - Saldo Final (621)       (871)       12           232        60           

EBITDA Ajustado (342)       390        (66)         491        587        

Fluxo de Caixa Livre (1.058)   (578)       234        (179)       488        

short
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.

R$ milhões

ESTRUTURA DE CAPITAL

R$ milhões 3T25 2T25 1T25 4T24 3T24 vs. 3T24

(+) Carnês - CDCI - Total Ativo 6.142      6.202  6.120  6.178  5.728  414          

(-) Carnês - CDCI - Total Passivo (5.791)     (6.074) (5.871) (5.834) (5.673) (118)         

(=) Saldo líquido Carnês - CDCI 350         128     249     344     54       296          

(-) Empréstimos e Financiamentos circulante (1.218)     (704)    (447)    (359)    (699)    (519)         

(-) Empréstimos e Financiamentos não circulante (2.695)     (4.162) (3.912) (3.711) (3.579) 884          

(=) Endividamento Bruto (3.913)     (4.866) (4.359) (4.070) (4.279) 365          

Fornecedor Convênio (2.370)     (2.281) (1.730) (2.446) (2.040) (330)         

Cotas de Terceiros FIDC (1.578)     (903)    (538)    (269)    -      (1.578)      

(=) Endividamento Bruto + Fornecedor Convênio + Saldo CDCI + FIDC (7.512)     (7.922) (6.377) (6.440) (6.265) (1.247)      

(+) Caixa e aplicações financeiras 2.114      1.883  1.201  2.413  2.119  (5)            

(+) Cartões de Crédito 276         295     371     532     280     (4)            

(+) Outros contas a receber 639         791     895     1.047  712     (73)           

(=) Caixa, Aplicações, Cartões de Crédito e Outros Contas a Receber 3.029      2.968  2.466  3.992  3.111  (82)           

(=) Dívida Líquida Ajustada + Fornecedor Convênio, Saldo CDCI e Cotas de Terceiros FIDC (4.483)     (4.954) (3.911) (2.448) (3.154) (1.329)      

Endividamento de Curto Prazo / Total 31% 14% 10% 9% 16%

Endividamento de Longo Prazo / Total 69% 86% 90% 91% 84%

EBITDA Ajustado (Últimos 12 Meses) 2.369      2.273  2.153  1.971  1.494  

Dívida Líquida / EBITDA Ajustado - com Fornecedor Convênio, CDCI e Cotas de Terceiros FIDC 1,9x 2,2x 1,8x 1,2x 2,1x

Dívida Líquida / EBITDA Ajustado - Covenant 10ª Emissão de Debêntures¹ 0,5x 1,1x 1,2x 0,4x 1,3x



PRINCIPAIS 
MENSAGENS
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Diversas ativações 
On e Off

Lockers com cupons 
de desconto

Blitz ao vivo do Canuto
nas lojas físicas

Bia âncora 
na Central Black

➢ Adição de novos canais de venda (parceria com Mercado Livre)

➢ Crediário: Oferta de R$ 1,2 Bi ao longo do mês de novembro

➢ Estoque: Nível adequado para aproveitar a sazonalidade do período

➢ Sortimento: Foco nas categorias core

➢ Omnicanal: Explorando ao máximo nossos ativos (online, offline, logística, 
crediário, serviços)

➢ Foco em Rentabilidade

ESTAMOS PREPARADOS PARA A BLACK FRIDAY 2025!
short
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RENTABILIDADE DO ECOSSISTEMA

DESTAQUES 9M25
Crescimento R$ 2,5 Bi no GMV e +8% na receita

❖ 8 trimestres consecutivos de                                          
melhoria de margem EBITDA

❖ Despesas
-2,1 p.p. a/a (SG&A/receita)

❖ Margem EBITDA                                                                       
8,3% (+1,4 p.p. a/a)

MELHORIA DE MARGENS

ESTRUTURA DE CAPITALFLUXO DE CAIXA

❖ Melhora gradual do EBITDA e evolução positiva de fluxo 
de caixa livre ao longo do tempo

❖ Fluxo de Caixa Livre                                                            
incremento de +R$ 602 MM 9M25 vs 9M24

❖ Posição de liquidez
R$ 3,0 Bi

❖ Carteira ativa de crediário                                                          
R$ 6,2 Bi, com melhoria dos indicadores de inadimplência

❖ Evolução na receita de 3P
+17,4% a/a

❖ ADs
Integração de vitrines com itens patrocinados

Novos formatos de Vídeo Ads

❖ Conversão de R$ 1,6 Bi                                                                   
da 2ª série das debentures em ações

❖ Fluxo de caixa adicional de R$400 MM em 2 anos com 
reperfilamento da 1ª série das debentures (nov/26 → nov/27)

❖ Emissão do FIDC de risco sacado de R$ 555 MM,
nova fonte de crédito e redução do custo de financiamento

short
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Crescimento gradual das lojas físicas, com foco na experiência e rentabilidade

2025+
Crescimento sustentado e captura de valor

Digital mais rentável, impulsionado pelo crediário, retail media e demais serviços

Eficiência operacional aprimorada – uso de IA, CRM avançado e pricing dinâmico

Expansão estratégica do crediário mais clientes, mais recorrência

Rigor no controle de custos e despesas da Cia

VISÃO DE CURTO PRAZO
Melhora sequencial das margens operacionais, crescimento sustentável e aumento de liquidez

Novas oportunidades de melhoria na estrutura de capital

short
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ri@casasbahia.com.br | www.ri.grupocasasbahia.com.br

RELAÇÕES COM INVESTIDORES

Elcio Ito
CFO & DRI 

Gabriel Succar
Diretor de RI

Ticker: BHIA3 (B3)
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