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AVISO LEGAL

Esta apresentacdo contém declaracdes acerca de eventos futuros. Todas as declaracdes exceto aquelas relativas a fatos histéricos contidas nesta
apresentacao sao declaragdes acerca de eventos futuros, incluindo, mas néo limitado a, declaragcdes sobre planos de perfuragcao e aquisicdes sismicas,
custos operacionais, aquisicado de equipamentos, expectativa de descobertas de dleo, a qualidade do d6leo que esperamos produzir e nossos demais
planos e objetivos. Os leitores podem identificar varias dessas declaracdes ao ler palavras como “estima’, “acredita”, “espera” e “fara” e palavras similares ou
suas negativas. Apesar da administracdo acreditar que as expectativas representadas em tais declaracdes sdo razoaveis, nao pode assegurar que tais
expectativas se confirmardo. Por sua natureza, declaragcdes acerca de eventos futuros exigem que facamos suposicoes e, assim, tais declaragcdes sao
sujeitas a riscos inerentes e incertezas. Nos alertamos os leitores dessa apresentagdo a nao depositarem confianga indevida nas nossas declaracdes de
eventos futuros considerando que certos fatores podem causar futuras circunstancias, resultados, condicdes, acdes ou eventos que podem diferir

significativamente dos planos, expectativas, estimativas ou intencdes expressas nas declaracdes acerca de eventos futuros e as premissas que as suportam.

Os seguintes fatores de risco podem afetar nossa operacao: os relatérios de avaliacéo de recursos contingentes e prospectivos envolvendo um significativo
grau de incerteza e sendo baseados em projecdes que podem nao ser precisas; riscos inerentes a exploracéo e producado de dleo e gas natural; histérico
limitado da operacao como uma empresa de exploracdo e producao de dleo e gas natural; perfuracao e outros problemas operacionais; quebras ou falhas
de equipamentos ou processos; erros de contratos ou operadores; falha de execucdo de terceiros contratados; disputas trabalhistas, interrupcdes ou
declinio na produtividade; aumento em custos de materiais ou pessoal; inatividade de atrair pessoal suficiente; exigéncias de intensivo capital para
investimento e despesas de manutencao que a PetroRio possa nao estar apta a financiar; custos decorrentes de atrasos; exposicao a flutuacées da moeda
e precos de commodity; condicbes econdmicas na Namibia e Brasil; leis complexas que possam afetar custos ou meio de conduzir o negdcio;
regulamentos relativos ao meio ambiente, seguranca e salde que possam se tornar mais rigorosos no futuro e levar a um aumento Nos passivos e custos
de capital, incluindo indenizacdes e penalidades por danos ao meio ambiente; término antecipado, ndo renovacao e outras providéncias similares relativas
aos contratos de concessdo; e competicdo. Alertamos que essa lista de fatores ndo é completa e que, quando se basearem nas declaracdes acerca de
eventos futuros para tomar decisdes, investidores ou outros devem cuidadosamente considerar outras incertezas e eventos potenciais. As declaracdes
acerca de eventos futuros aqui incluidas estdo baseadas na premissa de que nossos planos e operacado nao serao afetados por tais riscos, mas que, se
nossos planos e operagcdo forem afetados por tais riscos, as declaracdes a cerca de eventos futuros podem se tornar imprecisas.

As declaracdes acerca de eventos futuros incluidas nesta apresentacao sdo expressamente qualificadas em sua totalidade por este aviso legal. Tais
declaracdes foram feitas na data desta apresentacao. Nao nos comprometemos a atualizar tais declaracdes acerca de eventos futuros, exceto quando
exigido pela legislagao de valores mobiliarios aplicavel.

Petrcrio



SUMARIO EXECUTIVO

Maior produtora independente de petréleo no Brasil

A PetroRio gera valor em campos produtores através de reducdo de
custos e revitalizacdo da producao

Experiéncia Unica em redesenvolvimento de campos maduros
Time técnico altamente qualificado - Operador-A pela ANP

Capacidade de atrair capital (Queda no Net Debt/EBITDA apds aquisicdo
recente de ativos dara espaco para alavancagem; Segmento de Listagem
“Novo Mercado"; Custo da divida atual: 6,5%)

Administracdo extremamente focada na disciplina de capital e
otimizacao de custos operacionais

Grande potencial de sinergias, o que torna a PetroRio mais competitiva
em comparac&o aos pares

Historico de M&A

* Historico de sucesso em M&A, com outras oportunidades
disponiveis no mercado
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SUMARIO EXECUTIVO

MANATI

Tratamento
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Estagdo de

Estacdo de

Plataforma
Manati |
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L

RIO DE JANEIRO
J FPSO Frade FRADE
ﬁ POLVO

. Plataforma
m Polvo A
FPSO OSX-3
TUBARAO
MARTELO

(TBMT)

Operador

Participacdo PetroRio

Unidades de producdo préprias

Reservas 1P (MMboe)

Reservas 2P (MMboe)

Expectativa de dleo recuperavel (MMboe)®
Producéo (boe/d)®

CAPEX/pogo novo

% da producao total

Profundidade

Previsdo de abandono (1P)

Frade Wahoo Polv:ZI:BMT Manati ® PetroRio
PetroRio PetroRio PetroRio Petrobras -
100% 64,3% 95%@ 10% =
1FPSO i Pla1tzfposr?n; 1]'ixa i 1 plaélf:oF:srTE)a fixa
60,2 = 50,7 2,8 3,7
923 - 954 3,0 190,7
: 140 : : 140
17.200 - .'?g:\‘/’fT’ 2:?88 2200 35.600
USS 75 MM USS15a20 MM = =
48,3% - 45,5% 6,2% -
1.300m 1400m 100m 80m =
2034 - 2035 2027 -

Notas: (1) Venda de Manati para a Gas Bridge anunciada em Nov-2020, cuja concluséo esta sujeita a condigdes precedentes; (2) Pré Tieback: 100% de Polvo + 80% de
TBMT/Pds Tieback: 95% do polvo Polvo+TBMT; (3) Proporcional a participagdo da PetroRio (100% Frade; 100% Polvo; 80% TBMT; 10% Manati), dados de Jan/2027; (4)

Expectativa da Companhia, ndo € uma rserva certificada

b A .
lé Ativo de dleo

0 Ativo de gas
[= =

FRADE

POLVO

TUBARAO MARTELO
(TBMT)
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ESG - AMBIENTAL, SOCIAL EGOVERNANGCA

Conducao dos nhegoécios com seguranca, transparéncia e responsabilidade ambiental e social

Em Dez/20, o
Campo de Frade
atingiu a marca

de 3.300 dias
sem acidentes.

Reducao de 77%
na taxa de
acidentes com
afastamento
entre 2018 e 2019.
Em 2020, zero
acidentes

Saude e Segurancga

Programas de
saude fisica,
mental e
emocional
disponiveis para
colaboradores

5,4% de reducao
das emissoes de
CO2 por barril
produzido entre
2018 e 0 2020

Meio Ambiente

Manutencao das
taxas de flare
(queima de gas)
em Polvo e Frade

®

Entre 2019 e
2020 a empresa
reduziu seu
consumo de
energia por barril
produzido em
1%

€%

Patrocinio de
acoes sociais que

fomentam o
desenvolvimento
e integracao de
jovens em
situacao de
vulnerabilidade
econdmica

Social

Suporte ao Teatro
PetroRio Online,
gue apoia
criangcas em
hecessidade
através de
atividades teatrais

©S

Apoio ao Instituto
Reacao, que
promove o
desenvolvimento
humano e a
inclusao social
por meio do
esporte e da
educacao

@

Listagem no Novo

Mercado (mais
alto nivel de

governanga na

bolsa) e 62% dos
colaboradores
sdo acionistas

Governanga

Promocao da
diversidade de
género no
Conselho de
Administracao e
nos cargos de
decisao da
Companhia

4 dos 7 membros
do Conselho de
Administragao

eleitos como
membros
independentes




ESG

Producao adicionada através de aquisicdes possibilita sinergias que aumentam a eficiéncia e reduzem as emissodes totais

Emissao de CO, / Producgéao

19,81
-6%
3,15
2018 2019 2020
I Producdo (MMbbl) e Emissdes de CO2 (kt)/Producdo (MMbbl)

Energia Consumida/Producao

85,26 1%
84,00
+7%
79,7
2018 2019 2020

mmm Producéao (MMbbl)

Energia Consumida (GWh)/Producéo (MMbbl)

LTIR (Taxa de Acidentes com Afastamento)*
3,73

7%
0,86
- (o)
100% " ZeRo
S | ACIDENTES
2018 2019 2020

*LTIR=(# de acidentes com afastamento *1.000.000)/Horas de exposicéo

Flare/Producao
0.42%

0,15%

2018 2019 2020

mProducdo Polvo + Frade (MMbbI) ® Produgdo TBMT (MMbbi)

—Flare (3 de gas queimado/MM bbl)
—Flare ex-TEMT (% de gas queimado/MMbbl)



ESTRATEGIA DE CRIACAO DE VALOR



TECNOLOGIA C.R.P.

Geracao de valor em campos produtores através de uma tecnologia de gestao criada pela PetroRio

+ Técnicas de racionalizacao de custos
» Captura de sinergias operacionais
* Renegociacao de contratos

Custo de Operacao nos Campos -USD MM

Polvo

2013 2019 2020
bp{:} Petrcrio Petrcrio

Frade

2018 2020
=2 Chevron Petrcrio

RESERVATORIO

« Foco no gerenciamento meticuloso do
reservatorio para estender a vida util do
campo

+ Utilizacao de técnicas de E.O.R. (Enhanced

Oil Recovery)

Historico das datas estimadas de

abandono de Polvo (1P)

2020 [ 2035
201 | 2025
2017 | 2023

2006 | 2023

2015 | 2022

2014 | 2020
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PRODUCAO
Redesenvolvimento visando o
incremento na producao
Aumento da eficiéncia operacional
In-field development

Realizacao de campanhas de
perfuracao

Criacao de clusters de producao atraves
de tieback

Petrcrio



ENTREGANDO CRESCIMENTO

Crescimento através de aquisi¢coes, reposicao de reservas acima do nivel de producao anual e maior representatividade na producao brasileira

Ranking brasileiro de producao de 6leo e gas (Ex-Petrobras)

Fonte: Boletim de Producdo da ANP, Nov-20 por operador, kboe/d

* I
equnor 5]'3
(2019)®
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(2020)
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(2020)

Petrcrio 64

(2014)

WoReconcavo - 57

WAntes da paralisacédo de Peregrino

108%

2017

Reserve Replacement Ratio* (1P)
581%

460%

89%

2018 2019 2020

*RRR = Reserva adicionada (Relatdrio D&M)/Producéo anual da Companhia

$4,80

TBMT (95%)

USS/bbl adicionado (1P)

$8,72
$7,12

! ! ) I I

Wahoo (100%) Perfuracédo Perfuracdo Wahoo (64,3%) Frade (100%)
Polvo 2018 Polvo 19/20




RESERVAS

Relatorio D&M de Abril/2020 indica aumento significativo nas reservas da Companhia

Estimativas de Reservas da Companhia

1P 2P 3p
(MMboe) (MMboe) (MMboe)
. Frade (100%) . Polvo + TBMT (95%) Manati (10%)

Incremento nas Reservas (MMboe)

S
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Fatores que causaramo incremento nas reservas

Farm-in em Tubarao Martelo e o projeto de tieback com Polvo, aumentando
significativamente a recuperabilidade de ambos os ativos;

Nova curva de producao de Frade apds um ano de operagao sem reducao na
producao do Campo;

Sucesso da Campanha de Perfuracao de Polvo, que abriu fronteira para pogos
produtores (infill drilling) na descoberta do Eoceno.

Reserve Life (anos) - 2P

Polvo

Manati

B D&M Abr/20 m D&M Dez/18



EVOLUGCAO DO LIFTING COST (uss)

Reducao continua do lifting cost ao longo dos anos

Lifting Cost PetroRio (Us$/bbl)

442
40,1

30,7 30,7 3290

1T17 2T7 3T17 4T17 1T18 2T18 3T18 4T18 1T19 2T19 3TI19 4T19 1T20 2T20 3T204T20

= = = Lifting cost (Pro-forma 100% Frade) e Lifting cost

Brent vs. Lifting Cost (uss/bbl)

80
70
60
50
40
30
20
10

0
1m8 2T18 3T18 4T18 1T19  2T19  3T19  4T19 17120 2T20 3720 4T20

Brent Médio m Lifting Cost

Reducao do lifting cost é a melhor e mais
importante estratégia de protecao contra a
volatilidade do brent

@ Fatores que reduziram o lifting cost em 2020
= Racionalizacao dos custos operacionais
= Aumento de producao em Polvo
= Desvalorizagao do Real frente ao Dadlar
= Medidas de revisao de gastos adotadas em 2020

@ Fatores que impactaram o lifting cost no 4T20
= Shutdown em Polvo em novembro

= Parada do po¢co MUP3 em Frade por formacao
de hidrato (producao ja retomada)

@ A reducao reportada ainda nao considera os 30% de
Frade adquiridos da Petrobras

Petrcrio



MUDANCAS REGULATORIAS FAVORAVEIS

Transformacoes relevantes na legislacao do petréleo favoreceram a PetroRio nos ultimos anos

: REGIME DE : MUDANCA DE FOCO : RESERVE-BASED : 1° RODADA DA : AJUSTE DE
: PARTILHA : DA ANP : LENDING : OFERTA : ROYALTIES SOBRE
i No Regime de Partilha, o~ i Desde 2016, houve uma : A ANP aprovou proposta de : PERMANENTE PRODUQAO
: Estado é dono do : significativa mudanca de : resolucdo que permite a i Consolidacdo de um novo ! INCREMENTAL
: petrdleo explorado, e ; diretriz no Ministerio de : utilizacdo de mecanismos . modelo de licitagao que ' RedUcio para 5% nos
: opera por meio da i Minas e Energia e da ANP, : como Reserve Based : oferece um portfélio de $ao P °
 reparticdo com a Unido : direcionando a ambiente : Lendi : . royalties sobre a
: : < ; , : Lending (RBL) entre as : blocos e areas com roducéo incremental
: : de negocios mais favoravel, i garantias que podem ser i acumulacdes marginais perada o NoVo plano
incentivando investimentos : oferecidas pelas empresas i para exploragdo e (gje invesliimentospde
: de pequenas empresas de : de petréleo e gas nas : producao de petroleoegas i - T o
i E&P : operagdes de cessdo de i natural. : extensdo da vida

: direitos em contratos de
: exploragao e producao.

‘ \......O..O.........‘........................‘.......................‘........................‘..................*

2010 2016 2018 2019 2020 -

Curva de Producao previsto no PD (ANP) x Nova Estimativa de Produg¢ao em Polvo

: econbmica do campo

Produgao aprovada no Plano de Desenvolvimento (PD) @ A prod UQéO incremental do novo POCO
B Nova produgdo incluindo POL-L e uma extensdo da vida POL-L tera sua taxa de royalties reduzida
util do Campo de Polvo para 5%

@ Uma eventual extensao da vida util de
Polvo para além de 2030 tera sua
aliquota reduzida por exceder o corte

N KO do PD estimado para 2030




CAMPO DE FRADE

100% PETRORIO



17.200

boe/d

: 98,2%
= A o Eficiéncia Operacional |-
e =

USS$ 70 MM

OPEX anual com Sinergias




DESEMPENHO OPERACIONAL

Os estimulos no Campo proporcionaram crescimento da producao e aumento da eficiéncia operacional

Producao Média Diaria e Eficiéncia Operacional (100%)

Producao Média Diaria e Eficiéncia Operacional
Campo de Frade (100%)

99,1% 98,9% 99,7% 99,4% 99,8% 99,4%

94,6% 94,3%
—
18.897 19.066
1T19 2T19 3T19 4T19 1720 2720 3T20 4720

mmm Producdo Média Diaria (bbl/d) - Eficiéncia Operacional
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Medidas para reduzir o declinio natural

@ Curto Prazo (realizado)
1) Injecao de Gas

2) Reabertura de po¢o com hidrato

@ Médio Prazo (em andamento)
3) Reducao de BSW (Water Shutoff / RPM)

4) Estimulagao de pocgos

@ Longo Prazo - Campanha de Perfuragao
Fatores que impactaram a producao e eficiéncia no 4T20

Parada do poco MUP3 em outubro por
formacdo de  hidrato (producao ja
retomada)

Falha no compressor de alta pressao durante
a inspecao interna dos trocadores de calor
do sistema de desidratacdao de gas em
novembro



OPORTUNIDADES DE PERFURAGCAO EM FRADE

O Plano de Revitalizagcao busca aumentar o fator de recuperacgao do ativo e estender sua concessao até 2041

1900
2000
Plano de Revitalizacao de Frade
2100
@ Projeto global de perfuracao:
N5P1 4 produtores e 3 injetores
Ny D 2200
UPP1

2300 @ CAPEX estimado por poco:

Y
= - USS 70 milhdes
N5I1
A ® 2400
ODP4
oDIJ
. 2500
J / TVDSS
300m (Meters)
|
@ Produtores atuais @ Produtores previstos para perfuragcao .
Peltrcrio

A Injetores atuais (desativados) A Injetores previstos para perfuracdo



CAMPO DE WAHOO

64,5% PETRORIO
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VISAO GERAL

Deal

Em novembro/2020 e marg¢o/2021, a PetroRio
anunciou as aquisicdées de participacdes de
357% e 28,6%, respectivamente, em Wahoo,
bloco de pré-sal na Bacia de Campos com
descobertas significativas de dleo.

Caracteristicas Wahoo

Potencial para produzir mais de 140
milhdes de barris

30-35 km ao norte de Frade

Lamina d’'agua de 1400m

Reservatorio carbonatico na camada do
pré-sal

Oleo com 30° API e baixa viscosidade

Gas associado para geracao de energia
no FPSO Frade

CAXAREU

JUBARTE

PIRAMBU

;I_‘

Itaipu

@ FPSO FRADE

I Ativos PRIO
[ ] Bloco Wahoo
[ ] Bloco Itaipu

|:| Qutros

Wahoo

L

ABALONE

RONCADOR

CATUA




OPERACIONAL

1 2 3 4 5

Anadarko (2008)

@ 4 pocos piloto perfurados @ Novo projeto de desenvolvimento

@ 3 pogos com descoberta de dleo e teste de @ Utilizagcdo da infraestrutura existente em Frade

formacao
Produtor 2 " .
Produtor 1 Detalhes técnicos
& 8 oodutors
';.. '___ FOQUTor
T B @ Perfuracao de 4 pogos produtores e 2 injetores
! i Produtor &4
(]
: 3 - : :
: [ g @ Instalagao de manifold submarino com bombas
i < - Itifasi
29 multifasicas
/ @ Tieback de 30 a 35 km entre o manifold e o FPSO

Manifold/ & {

e Frade
Bomba Multifasica %
Bom bahrrfj:gglfée agua FPSO Frade Produgéo
e I"'-.
quxf;v/ \s @ Producao esperada: ~10kbbl/d por poco (~40kbbl/d
Ny 3 para o Campo)

_ I L @ Reserva adicionada: ~140 MMbbl (100% de Wahoo)

Injetor de Agua =

19 Injetor de Agua



INVESTIMENTOS NO CAMPO

CAPEX Consorcios
Wahoo:
800 Alternativa 1:
PetroRio*
@ Compartilhar o investimento e a producao IBV
100 proporcionalmente entre os consorciados

@ Sera cobrada uma taxa de manuseio dos
consorciados pelo uso do FPSO Frade Itaipu:

Total
Alternativa 2:

Assumir a totalidade da execucgao do

. . .. PetroRio*
investimento e se beneficiar de toda a
prOd UgéO resultante *Operador; sujeito as aprovacdes necessarias
Cronograma CAPEX
: ANO O i ANO 2
Contratacao de equipamentos e servigcos First oil de Wahoo
Ajustes no FPSO Contratacao da sonda de perfuracao :

................................................‘................................>

Equipamentos Subsea

: ANO1 : ANO 4
. Campanha de Perfuragao Perfuraco dos pocos perfuracio dos
B cAPEX Tieback : produtores : pocos injetores




CAMPO DE TUBARAO MARTELO

80% PETRORIO



99,6%

ncia Operacional

Grande potencial de sinergias
com o Campo de Polvo
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DESEMPENHO OPERACIONAL

A primeira fase da Campanha de Revitalizagao proporcionou crescimento do nivel de producao

Producao Média Diaria e Eficiéncia Operacional (100%)

@ Incorporacao da operacao pela PetroRio
em agosto de 2020
Producao Média Diaria e Eficiéncia Operacional

Campo de Tubarao Martelo (100%) . o
@ Conclusao da primeira fase da

99,0% 99,2% 98,9% 99,2% 99,7% 97.5% 99,6% Campanha de Revitalizagcao com o inicio

W da produgcdao do pogo TBMT-4HP,

aumentando em 40% o nivel de
8.268
5.834 5.767 5.705
4.756
@ Manutencao do alto nivel de eficiéncia

producao do Campo (para ~8.400 boed).
19 2T19 3T19 4T19 1720 2720 3720 4720 operacional

@ Captura de 80% das sinergias previstas
para o periodo pré-tieback.

mmm Producdo Média Diaria (bbl/d) — Eficiéncia Operacional

Petrcrio
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PLANO DE REVITALIZACAO DE TUBARAO MARTELO

O Plano de Revitalizacao busca aumentar a média de producao diaria do ativo

12 fase

@ @ Workover (troca de bomba submersivel) no pogo
POLVO TBMT-2HP

@ Conexao de um 5° poco produtor: TBMT-4HP

@ Producao aumentou em 40% (~3 Mbbl por dia)

TUBARAO MARTELO

;S—— L

Proximos passos - 12 metade de 2021

TEMT-6HP|

@ Tieback com o Campo de Polvo com CAPEX

estimado de USS 45 milhdes e potencial de
FPS‘OV reducdo de OPEX de USS 50-60 milhdes por ano

Conexao de um 6° poco produtor (TBMT-10H) com
custo de USS 25 milhdes

Petrcrio

0 075 15 3 4,5

—— Conexao com pogos produtores

= Conexao entre a Plataforma Fixa e o FPSO OSX-3 Cui
uildmetros

Petrcrio
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TIEBACK POLVO-TUBARAO MARTELO

Tieback entre Polvo e TBMT podera proporcionar redugao de 60% nos custos operacionais dos ativos

Pré-Tieback

@ 80% do 6leo de TBMT

Polvo-A fixed
. (100%Ownedby Petroio)

@ Charter mensal de USS 840 mil . Dry

)
christmas - 4o FPSO - TBMT
tree
| 0sx

Unificacdo dos contratos de logistica e embarcacdes W)

de apoio

Flexible

\ lines
| — TBMT-08

(16 Wells)

@ Unificagcao de Base de Apoio

TBMT-04

Wet

” . christmas
Pos-Tieback tree

95% do d6leo de Polvo + TBMT. Apds 30 milhdes de

. o .
barris produzidos, esse percentual aumenta para 96% @ Até mar/21 42% de avanco fisico e USS 205MM do

projeto gastos no projeto de tieback entre Polvo e

@ Descomissionamento do FPSO Polvo TBMT, compreendendo, principalmente, o desenho,
encomenda e inicio da fabricacao das tubulagdes

flexiveis, risers, umbilical e equipamentos

@ Conclusao prevista em jul/21.

@ Poco TBMT 10 previsto para set/21. petrUQio




CAMPO DE POLVO

100% PETRORIO



90,5%

Eficiéncia Operacional

Duas Campanhas de
Perfuracao bem
sucedidas



DESEMPENHO OPERACIONAL

O sucesso da Campanha de Perfuracao de 2019/2020 em Polvo é refletido nos niveis de producao atingidos

Producao Média Diaria e Eficiéncia Operacional (100%)
Producao Média Diaria e Eficiéncia Operacional
Campo de Polvo (100%)

98,8% 97,6% 98,5% 96,1% )
90,3% i 89,6% 94,0%

9.567

1T19 2719 3T19 4T19 1720 2720 3720

mmm Producao Média Diaria —Eficiéncia Operacional
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82,6%

4720

Inicio de producao do POL-L em marco,
acrescentando cerca de 2,5 kbbl/d a
producao do Campo, fruto da Campanha
de Perfuracdo 2019/2020

Fatores que impactaram a eficiéncia de Polvo em 2020:

Shutdown no FPSO arrendado entre
junho e julho por casos de COVID-19

@ Parada de produ¢ao em novembro por 9
dias para manutencao da caldeira do

FPSO afretado

Petrcrio



PLANO DE REVITALIZAGAO DO CAMPO DE POLVO

O sucesso nas Campanhas de Perfuragao possibilitou incrementos na producao e nas reservas do Campo
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41000
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22 fase - Campanha de 2018
@ Perfuracao dos pocgos: POL-H, POL-Z e POL-M

@ Incremento de 50% na producéo (~5 Mbbl/d)
@ Reserva adicionada: 6.5 MMbbl

@ Custo: USS 42 milhdes

32 fase - Campanha de 2019/2020
@ Perfuragcao dos pogos: POL-N e POL-L

@ Incremento de 30% na producéo (~2,5 Mbbl/d)
@ Reserva adicionada: 3 MMbbl

@ Custo: USS 20 milhdes

Petrcrio



CAMPO DE GAS NATURAL DE MANATI

10% PETRORIO
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VISAO GERAL

Alienacao de Participagao no Campo de Manati

@ Em 05/11/2020, a PetroRio divulgou Fato Relevante comunicando a
alienacao da participacao de 109 no Campo

@ Conclusao da transacao sujeita a condi¢des precedentes

A data efetiva da venda foi de 31 de dezembro de 2020 e a operagao tem
eficacia econdmica retroativa desde 1° de janeiro de 2021.

Caracteristicas do Campo
@ Campo produtor de gas natural
@ Localizado na bacia de Camamu-Almada, a 65km de Salvador-BA
@ Contrato de take-or-pay da previsibilidade ao Fluxo de Caixa da Cia

@ Desde a aquisi¢ao da participagao na concessao de Manati, em margo de
2017, a PetroRio incorporou mais de 3,2 milhdées de barris provenientes
do ativo

Salvador

Estacdo de Compressao

Campo de Manati

Campo de Camaréo Norte
Campo de Camarao

Petrcrio



FINANCIANDO A EXPANSAO



34

ESPACO PARA ALAVANCAGEM

Maior EBITDA originado das aquisi¢des recentes abrira espaco para alavancagem

Net Debt/EBITDA (RS Bi)

1,84

3T19  4T19 2720 3T20 4T20

1T20

mmm Net Debt (RS bilhdes) e Net Debt / Adj. EBITDA (ex-IFRS 16)

Fatores que impactaram o Net Debt/EBITDA no 4T20:

@ Divida de R$ 528,1 milhées com a Prisma integralmente

©

reconhecida no balanco da Companhia, sem a
contrapartida integral da receita gerada por TBMT no
EBITDA, uma vez que a conclusao de TBMT ocorreu em 03
de agosto;

Nao inclui os recursos obtidos com a emissao de acgdes
realizada no come¢o de 2021, que serao refletidos
somente nos resultados do 1T21

Ajustado pelo caixa obtido com o Follow-on, a Companhia teria
aproximadamente RS 1 bilhdo em caixa liquido.

Petrcrio
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FUNDING

Financiamentos contratados com o intuito de investir no crescimento da Companhia através de aquisi¢coes e redesenvolvimento dos campos

m Vendor Finance (Chevron)

B Prisma
= Trafigura
CcCB

= Qutros (Capital de Giro)

Empréstimos e financiamentos (R$ milhées)

m Fixo (7% a.a.)

® Fixo (8,95% a.a.)

m Libor +3,75% a.a.
Fixo (5,65% a.a.)

m Qutros (curto prazo)

Vendor Finance (Chevron)

Original »

USS 224 milhdes
Prazo de 2 anos
Libor + 3% a.a.

Vendor finance possibilita pagar o
ativo com proprio fluxo

Novo Cronograma de
Amortizacao

USS 15 milhdes em Nov-20 (pagos)
USS 30 milhdes em Mai-21
USS 97 milhdes em Nov-21

7% a.a.

Prisma (Aquisicao do FPSO Bravo e Campo de TBMT)

Original » Novo Cronograma de
US$ 100 milhdes Amortizacao

Prazo de 4 meses USS 25 milhdes em Jul-21

8.95% a.a. US$ 25 milhdes em Jan-22

USS 25 milhdes em Jul-22
USS 25 milhdes em Jan-23
8,95% a.a.



FUNDING

O trabalho sendo conduzido para o alongamento dos prazos permitira um perfil mais adequado aos planos de médio e longo prazo da Cia.

Empréstimos e Financiamentos (R$ milhées)

Cronograma de Amortizagao
e , (R$ MM)
Q LA | 1522
\ i e |
US$ i tiFollow on E i E
m RS 5 ! :
E H Caixa i
97% ; ; 260
| | -
E E 1
i Pro forma 4T20 + Follow on | <12 meses 2° Ano 3° Ano
______________________________________ m Chevron mPrisma mTrafigura CCB mOQutros (Capital de Giro)
Vendor Finance (Chevron) Prisma (Aquisicao do FPSO Bravo e Campo de TBMT)
P Novo Cronograma de .
Original » . o9 Original Novo Cronograma de
Amortizacao Amortizacao
US$ 224 milhées . USS$ 100 milhes &
USS 15 milhdes em Nov-20 (pagos) _
USS 25 milhdes em Jul-21
Prazo de 2 anos _ . Prazo de 4 meses
USS 30 milhdes em Mai-21 L
. USS 25 milhdes em Jan-22
Libor + 3% a.a. USS 97 milhdes em Nov-21 895% aa.
] o USS 25 milhdées em Jul-22
Vendor finance possibilita pagar o 7% a.a.
ativo com préprio fluxo USS$ 25 milhdes em Jan-23

8,95% a.a.



CONTATO

Relacdes com Investidores

Praia de Botafogo, 370
22250-040 Rio de Janeiro/R3J, Brasil

@ 552137212129
® ri@petroriosa.com.br

@ ri.petroriosa.com.br

Pelrcrio



ANEXO |I: DRE PRO FORMA s minares)

Sem IFRS-16 Acumulado - Sem IFRS-16 Acumulado - Com IFRS-16

4T19 4720 A " 209 7 2020 A 2019 2020 A

Receita Total " 557.995 880.035 58% 1.644.346 1.904.185 16% 1.644.346 1.904.185 16%
Custos de Produto Vendido (168.742) (295.836) 75% " (572199) " (724.924) 27% (413727) (513.009) 24%
Royalties (48.314) (74.819) 55% " (143780) ~  (152.552) 6% (143.780) (152.552) 6%
Resultado das Operagdes 340.939 509.379 499% 928.367 1.026.709 1% 1.086.845 1.238.624 14%
Despesas gerais e administrativas (39.876) (44.2917) 1% (124.835) {(150.020) 20% (119.637) (144.430) 21%
QOuftras receitas (despesas) operacionais 517.819 430,222 -17% 420.007 092,354 65% 4720.007 0692354 65%
EBITDA 818.881 895.310 9% 1.223.539 1.569.044 28% 1.387.215 1.786.548 29%

Margem EBITDA 147% 102%  -45p.p. 74% 82% 8 p.p. 84% 94% 10 p.p.

Depreciacdo e amortizacio (180.862) (243.489) 35% (370.754) (702.088) 89% (508.958) (843.801) 66%
Resultado financeiro " (28.546) 32787 n/a " (252.713) 7 (307.692) 22% (337.254) (458.668) 36%

Resultado de Hedge - Realizado 772 (49.874) -6562% (3.902) 111.949 nfa (3.902) 111.949 n/a

Resultado de Hedge - Marcacdo - - = 5467 134572 n/a 5.467 134572 2362%

Qutras receitas (despesas) financeiras (29.318) 82.66]1 -382% (254.277) (554.213) 118% (338.819) (705.190) 108%

Imposto de renda e contribuicio social 164.664 (8:789) n/a "o301344 7 (31167) n/a 301.344 (31167) n/a
Lucro (Prejuizo) do Periodo 776137 675.820 -139% 901.416 528.097 -41% 842347 452,913 -46%

4T19 4720 A 2019 2020 A 2019 2020 A

EBITDA ajustado* 301.062 465.088 54% 803.532 876.689 9% 967.208 1.094.194 13%

Margem EBITDA ajustada 549% 53% -1p.p. 49% 46% -3 p.p. 59% 57% -2 p.p.

Petrcrio

38 *O EBITDA Ajustado é calculado semelhante ao EBITDA, desconsiderando a linha composta com efeitos nao recorrentes “Outras Receitas e Despesas”.
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ANEXO lI: BALANCO PATRIMONIAL s mitnares)

ATIVO 2019 2020
Caixa e equivalentes de caixa 459396 809273
Titulos e Valores Mobiliarics 226301 22703
Caixa Restrito 52223 409996
Contas a receber 3743598 386163
Estoque de Oleo 120101 136160
Estoque de Consumiveis 5373 2506
Instrumentos financeiros Derivativos 9354 14926
Tributos a recuperar Ne773 124321
Adiantamentos a fornecedores 52171 58245
Adiantamentos a parceiros 86278 89346
Despesas antecipadas 10333 25594
Outros créditos 180 ;
Total Ativo Circulante 1.513.090 1.775.325
Ativo disponivel para venda - -
1.513.090 1.775.325
Adiantamentos a fornecedores 12596 12596
Depositos e caugdes 27240 20317
Tributos a recuperar 32384 32848
Tributos diferidos 160313 414549
Direito de Uso (Leasing CPC 06 RZ/IFRS16) 432067 369836
Imobilizado 2B02523 3302690
Intangivel 689529 1019279
Total Ndo circulante 3976.661 5232116
Total do Ativo 5489751 7.007.440

PASSIVO 2019 2020
Fornecedores 87232 236890
Obrigagdes trabalhistas 39359 34857
Tributos & contribuicdes sociais 83441 87741
Empréstimos e financiamentos 1224306 1519966
Debéentures - (o)
Adiantamentos de parceiros 40 -
Encargos Contratuais (Leasing CPCO6.R2/IFRS16) 223049 223579
Outras obrigacdes 12356 (0]
Total Passivo Circulante 1.669.783 2.123.032
Fornecedores 13233 13.640
Empréstimos e financiamentos 421270 389753
Debéentures - -
Provisdo para abandono de instalagdes 7656353 635112
Provisdo para contingéncias 65613 73809
Tributos diferidos - 214607
Encargos Contratuais (Leasing CPCO6.R2/IFRS16) 380433 40252
Outras obrigagdes 1685 1703
Total Ndo circulante 1.654.867 1.733.145

Participagdes minoritarias 759 849
Capital Social Realizado I316.4T1 3326900
Reservas de Capital 228027 321359
Cuftros resultados abrangentes 150335 579820
Prejuizos acumulados (2372777 1530431)
Resultado acumulado do periodo 842 346 452766
Total Patriménio liquido 2.164.3542 3150414
Total do Passivo 5.489.751 7.007.550




