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Fundo e Estratégia

O Fundo tem por objetivo proporcionar rendimentos aos cotistas por
meio da aquisicdo de debéntures emitidas nos termos da Lei n°
12.431 de 24 de junho de 2011.

O Fundo possui investimentos em 6 projetos: (i) Ourilandia do Norte;
(i) Arteon Z; (iii) Transmissora de Energia Campinas-ltatiba; (iv) Oxe
Participacoes; (v) Gameleira; e (vi) Goids, representando alocagdo de
99,1% do patriménio do Fundo.

Destaques

Cota Patrimonial (RS)’

91,17 / cota

Rendimento do Més (RS)

0,50 / cota

TIR Liquida (Cota
Mercado)?

irca+ 18,9%

Cota Mercado (RS)

Yield Nominal

Spread sobre a NTN-B23

Anualizado*

52,84 / cota 11,4% 1-114bps

Comentarios do Gestor

O fundo encerrou o més de Julho com 99,1% do seu patrimonio
alocado e negociagdo diaria média de RS 328 mil. Em termos de
rentabilidade projetada, considerando-se o pregco de fechamento de
RS 52,84 / cota, estima-se uma rentabilidade liquida ao investidor de
IPCA + 18,9% a.a..

A Transmissora de Energia Campinas Itatiba realizou o pagamento
das PMTs de margo e setembro com a utilizagao da conta reserva,
que esta sendo reconstituida com os recursos da RAP, cedidos
fiduciariamente para a emissao de debéntures.

Sobre a Oxe, considerando as recentes frustragoes de geragao de
caixa do ativo, a marcagao do ativo, a TIR liquida e as projecdes de
distribuicdo do fundo foram atualizadas no relatério de junho/2025
(conforme detalhado nas paginas 6 e 7) considerando um novo
reperfilamento que estd em discussao entre os debenturistas e a
companhia. Nesse contexto, o Fundo reduziu a distribuicao de
rendimentos do guidance para R$0,50 / cota até o final do ano.
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Objetivo do Fundo

Entregar ao cotista rendimentos por
meio de recursos de debéntures
incentivadas.

Informagoes Gerais
37.404.867/0001-12
Abril de 2021

XPID11

BRXPIDCTF005

XP Vista Asset Management Ltda.

Banco Genial S.A.

0,95% a.a. sobre o patrimonio liquido

N&o ha

RS 288.590.712

Infraestrutura

Fonte: XP Asset Management, B3 e Banco Genial. 'Estimativa da cota de 31 de julho de 2025, ex-rendimentos baseada em niimeros gerenciais. 2Estimativas com base nas
projecdes financeiras do Gestor. NTN-B com vencimento em 2030 (cotagdo de 31/05/24). *Yield calculado sobre a cota de mercado.

xpasset.com.br | Canal do Investidor: ri@xpasset.com.br



XP FIC Fl-Infra | XPID11
Agosto 2025

asset
{=, management

Visao Geral dos Ativos

Concentragao por Ativo (%) T Concentracao por Setor (%)
m Lampitiba

3,6% 0.9% = Onte 71% 09%

24,9%
m Arteon Z
Oxe
34,2% ) 34,2% Geragao - Hidrica
‘ 6.8% PCH Gameleira
PCH S&o Caixa
Bartolomeu 57,8%

26.1% = Caixa

0,
% L
3,6% ® Transmiss&o

= Geragao - Biomassa

Rentabilidade Patrimonial do Fundo — Valores em reais (RS)

alores em reais (R$) ago/25 jul/25 dez/24 ago/24
Patrimonio Liquido (Em Milhdes) 288,59 288,55 294,93 313,86
Valor Patrimonial da Cota 91,17 91,16 93,17 99,15
Valor de Mercado da Cota 52,84 59,75 55,00 69,41
Rendimentos por Cota 0,50 0,60 0,70 0,70
Rendimentos por Cota Anualizados 6,00 7,20 8,40 8,40
Rendimentos por Cota LTM' 7,70 7,90 9,55 11,55
Rendimentos Anualizados / Cota Patrimonial (Yield) 6,6% 7,9% 9,0% 8,5%
Rendimentos Anualizados / Cota de Mercado (Yield) 11,4% 12,1% 15,3% 12,1%
Quantidade de cotas 3.165.464 3.165.464 3.165.464 3.165.464

Sensibilidade de Retorno Real do Fundo Po6s Taxa de Administragao (IPCA+)
e Guidance de Distribuicao de Rendimentos?

22.7% 21,3% % .
. . .20’1 / = — o 16,0%
453 478 50,3 52,8 553 57,8 60,3
° Preco / cota (RS) ®
Pagamentos de Rendimentos Expectativa de Rendimentos (2025):
Mensais R$0,50 / més

Fonte: XP Asset Management e Banco Genial. 'Last Twelve Months (Ultimos doze meses). 20s rendimentos projetados e a sensibilidade de retorno mostradas consistem
nas estimativas com base nas projegdes financeiras do Gestor.3Valores de Patrimonio Liquido e Cota Patrimonial em Dez/24 sdo baseados em nimeros gerenciais.
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Detalhamento do Portfdélio®

Taxa Emissdao’ Taxa MTM?

o .
Saldo % XPID (IPCA+) (IPCA+) Duration
Campitiba TEGT11 Transmissao 72.450 91% 8,00% 11,30% 5,4 anos
Onte OURI11 Transmissao 19.847 76% 6,15% 9,78% 5,7 anos
Arteon Z ARTP12 Transmissao 76.113 100% 6,30% 8,87% 7,8 anos
L SLZG12,BGCE12, Geragao o o o
Oxe Participacdes RAIN12 e CGCE12 (Biomassa) 99.696 26% 8,50% 10,08% 6,8 anos
Gameleira GMLR11 R0 10.390 12% 6,54%" 8,65% 6,7 anos
(Hidrica)
Goias GGEN11 EETED 10.433 12% 6,54%" 8,65% 6,7 anos
(Hidrica)
Alocacédo da Carteira Retorno Portfélio — Taxa Retorno Portfélio — Taxa Duration
Emissdo? MTM34

99,1% wcar 6,3% rcar 9,9% 6,7 .nos

Histérico da Cota Patrimonial, Cota a Mercado e Volume de Negociagao

R$/cota RS ‘000
140,0 5.000
120,0
4.000
100,0
80,0 3.000
aith 2.000
40,0
1.000
20,0
0,0 0
N N e AN
G C SO EES>NCE SC S EaC SO E >SNNCS =SS E g_—oo-o-m-'>NN >EE S G S50 ESSNC >SS S gc oS50
§E5555833080mEs EE5ooE Yz oY ag saa 53 5er 38 Ua s T eaR5 258 3508Rg0EaR5535
Volume  ——Cota Patrimonial Cota Mercado =~ ——— Cota Mercado + Distrib.

Fonte: XP Asset Management e Banco Genial. 'Taxa ao ano - Instrumentos de ativos pré-operacionais podem possuir condi¢éo de step-down de taxa mediante completion
operacional e/ou financeiro das obras. O step down das PCHs Goias e Gameleira foi realizado em margo de 2025, partindo-se de um spread de 9,04% a.a. para 6,54% a.a.
2Taxa ao ano. 3Estimativas com base nas projegdes financeiras do Gestor. “Nao considera o caixa do Fundo.5Informagdes baseadas em niimeros gerenciais
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Resultado do Fundo’

set-24 out-24 nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25

PL - Inicio de Periodo 316,17 311,9 3059 3047 2943 2987 2977 3029 3083 3095 3124 2904

(+/-) Ganho (Perda) de Capital -39 -7,2 -2,6 -10,9 2,8 -1,1 0,6 0,8 -0,3 1,6 -22,9 -2,0

(+/-) Corregao Monetaria das Debéntures 0,1 1,7 1,8 09 2,0 0,5 4,6 4,6 1,5 1,3 0,8 1,2

(+) Spread das Debéntures 2,0 2,0 2,1 2,1 2,1 2,1 2,1 2,1 2,1 2,1 2,1 2,2
(-) Pagamento de Rendimentos 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 -1,9 -1,9 -1,9 -1,9 -1,9 -1,6
(-) Pagamento de Principal 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(-) Despesas do Fundo -0,3 -0,3 -0,3 -0,3 -0,3 -0,2 -0,3 -0,3 -0,3 -0,3 -0,1 -0,1

PL - Fim de Periodo (com rendimentos?)  311,9 3059 3047 2943 2987 2977 3029 3083 3095 3124 2904 290,2

PL - Fim de Periodo (ex-rendimentos?) 309,7 3037 3025 292,1 2965 2955 301,0 3064 3076 3105 2885 2886

PL / Cota - Fim de Periodo 985 966 956 932 937 934 95,1 96,8 97,2 98,1 91,2 91,2

Histérico de Rendimentos e Retorno

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez
Rend. (RS / Cota) 0,90 0,90 0,90 0,90 0,90 1,20 1,20 1,20 1,20 1,20 1,20 1,20
Cota Mkt Value (RS / Cota) 86,0 85,3 86,7 86,4 85,9 86,2 88,8 89,5 90,3 89,9 88,3 86,9
0 Yield Anualizado (%) 12,6% 12,7% 12,5% 12,5% 12,6% 16,7% 162% 16,1% 16,0% 16,0% 16,3% 16,6%
ADTV (RS '000) 6830 7678 9703 5682 8123 1.0563 6123 7361 4378 5249 8156 6328
Rend. (RS / Cota) 1,20 1,20 1,20 1,20 1,20 1,20 1,20 1,20 1,20 1,20 1,20 1,20
Cota Mkt Value (RS / Cota) 86,5 85,0 84,5 83,5 87,8 91,6 87,8 90,0 89,5 87,9 86,5 874
0 Yield Anualizado (%) 16,6% 169% 170% 172% 16,4% 157% 164% 16,0% 16,1% 16,4% 16,7% 16,5%
ADTV (RS '000) 537,2 6743 4895 4656 7506 4699 5316 9330 7872 8464 697,7 6029
Rend. (RS / Cota) 1,05 1,05 1,00 0,85 0,70 0,70 0,70 0,70 0,70 0,70 0,70 0,70
Cota Mkt Value (RS / Cota) 87,3 87,9 84,2 72,2 67,0 66,9 70,0 69,4 68,0 62,4 62,0 55,0
e Yield Anualizado (%) 144% 143% 142% 141% 12,5% 12,6% 12,0% 121% 124% 13,5% 13,6% 153%
ADTV (RS '000) 5804 7622 6139 1.3550 6449 6915 3215 3525 3793 2846 3946 3873
Rend. (RS / Cota) 0,70 0,70 0,60 0,60 0,60 0,60 0,60 0,50 = = = =
Cota Mkt Value (RS / Cota) 55,2 54,4 57,6 57,4 57,4 57,1 59,8 52,8 = = = =
0 Yield Anualizado (%) 152% 155% 12,5% 12,5% 12,5% 12,6% 121% 11,4% = = = >
ADTV (RS '000) 187,5 2896 5099 2080 2080 2883 4019 3283 = = = =

Fonte: XP Asset Management, Vortx, Simplific Pavarini e Banco Genial. 'Célculo gerencial realizado mensalmente pelo Gestor que podera conter ajustes refletindo
diferengas de caixa e competéncia entre os meses. Os valores de patriménio liquido poderdo também sofrer eventuais variagdes nos resultados finais a serem realizadas
pelo administrador, os quais serdo submetidos a auditoria independente do Fundo. 2 Rendimentos anunciados no ultimo dia Gtil do més corrente e pago no més
subsequente.
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Detalhamento do Portfdlio

Oxe Participacoes

= A Oxe Participagdes é uma holding responsavel pela operagao de quatro usinas
térmicas renovaveis movidas a biomassa em RR. O ativo esta totalmente
operacional e as quatro usinas totalizam 46 MW de capacidade instalada e
venderam sua energia no ambiente de contratagdo regulado ao prego
atualizado de R$ 1.116 / MWh

Principais Atualizagoes

= Conforme detalhado em relatorios anteriores, a Oxe apresentou frustragées na geragao de caixa,
0 que resultou no rebaixamento do rating das emissdes em out/23, em fev/24 e em abr/24 (rating
atual de CCC+.br). Em set/2025, foi realizada uma AGD?, na qual os debenturistas aprovaram o
término da obrigagdo de contratacdo de rating e de obtencdo de rating minimo para as
debéntures.

= As usinas foram despachadas pelo ONS em 84% em ago/25 (84% nos Ultimos 3 meses) e
apresentaram uma disponibilidade de 89% em ago/25 (79% nos ultimos 3 meses). Com a
substituicdo dos condensadores da UTE Canta e Bonfim, as usinas do cluster Serra da Lua
apresentaram boa disponibilidade no primeiro semestre de 2025. Por outro lado, as usinas do
cluster Jacitara apresentaram problemas de disponibilidade em fevereiro e margo, devido a
incrustagcao dos condensadores, impactando a receita. Apés intervengdes nos condensadores em
mar/25, houve uma recuperacao da disponibilidade das usinas do cluster Jacitara. Em junho,
julho e agosto as usinas apresentaram disponibilidades mais baixas, com expectativa de
retomada a niveis normalizados a partir de setembro.

» Entre os dias 11/set e 16/set, foram realizados os testes na linha de transmissdo Manaus-Boa
Vista, com a importacdo de energia do SIN? para o estado de Roraima. Com isso, o ONS3
autorizou o inicio da operagao comercial da linha, resultando na interligagdo de Roraima ao SIN. A
expectativa é que o despacho das usinas da Oxe seja gradativamente reduzido com a interligagao
de Roraima ao SIN.

» Em 06 de junho de 2025, foi realizada uma AGD da 22 emissdo de debéntures, na qual foi
aprovado o pagamento parcial da parcela de principal e de juros das debéntures devida em
15/jun/2025, com o pagamento pelas SPEs de R$6,0 milhGes a titulo de pagamento parcial da
parcela de juros. As SPEs continuam em discussao com os debenturistas da 12 e da 22 emissao
para definir os termos do novo reperfilamento, o qual serd objeto de uma nova AGD a ser
convocada apds a conclusao das discussoes.

Fonte: XP Asset Management. "Assembleia Geral de Debenturistas. 2Sistema Interligado Nacional. 3Operador Nacional do Sistema.
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Oxe Participacoes

RS 1.116 / MWh

Principais Atualizagoes

Geracao de Energia e Disponibilidade’

86% 88% 86% 7go, 100%89% 88% 100%100%
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= A Oxe Participagdes é uma holding responsavel pela operagcao de quatro usinas
térmicas renovaveis movidas a biomassa em RR. O ativo esta totalmente
operacional e as quatro usinas totalizam 46 MW de capacidade instalada e
venderam sua energia no ambiente de contratacao regulado ao preco atualizado de

76
77% 71% 89

™
S
\

s Receita Liquida (RS MM) === Margem EBITDA (%)

» Com a frustracdo de geragcao de caixa devido a menor disponibilidade das usinas, os
investimentos realizados e contratados para evitar novos impactos na disponibilidade e custos
maiores que o esperado, a companhia tem realizado conversas com os debenturistas para um
novo reperfilamento das debéntures. Nesse contexto, a partir do relatério de julho/2025, utilizou-
se uma projecao deste novo reperfilamento, com base na projecao de geracao de caixa das SPEs,
para atualizar a marcagdo do ativo e a TIR liquida do fundo. A marcagdo das debéntures (com
base na taxa MtM) passou de 88% para 75% do valor na curva, com reducdo de R$5,22/cota na
cota patrimonial do fundo. A TIR liquida do fundo (na cota a mercado da época) reduziu em 1,0%.

Despacho

92% 91%

86% 86% 87%

9 o, 86% 84%
% % % (J
82% 82% 77% 82%

76%

= Despacho (%)

Endividamento Liquido

500 596 598 603 605 611 623 622 632 641 644 651

qy
q

LA s f»“‘ fﬁ’ R
& 4\ & A @*\ %@\ 6@\\ _ \&\\

m Divida Liquida (RS MM)

Fonte: XP Asset Management. 'Calculada como a energia gerada bruta dividida pela energia despachada bruta (na saida do turbogerador).
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Campitiba

= A Campitiba é a SPE responsavel pela operagcao de uma linha de transmissao de 500
kV de 25,1 km de extensdo entre os municipios de Campinas e Itatiba (SP). O ativo
esta totalmente operacional.

» RAP (jul/25): R$27,2M

= A Onte é a SPE responsavel pela operagcdao de uma subestagao de transmissao no
municipio de Ourilandia do Norte (PA). O ativo esta totalmente operacional.

» RAP (jul/25): R$17,7M

= A Arteon Z é a holding detentora de trés SPEs (Z1, Z2 e Z3) constituidas para

do RJ, MA, Pl e BA. O ativo esta totalmente operacional.

» RAP (jul/25): R$ 51,2M

desenvolver cinco subestagoes e dois trechos de linha de transmissao nos estados §

Gameleira

= A Gameleira é uma SPE responsavel pela construgcao e operagao de uma PCH? na
regiao Centro-Oeste do Brasil. O ativo esta totalmente operacional.

= Capacidade instalada de 14MW e vendeu 85% da garantia fisica no ambiente de
contratagdo regulado ao preco atualizado de RS 315 / MWh'

= A Goias é uma SPE responsavel pela construgao e operacao de uma PCH? na regiao
Centro-Oeste do Brasil. O ativo esta totalmente operacional.

= Capacidade instalada de 12MW e vendeu 92% da garantia fisica no ambiente de
contratagdo regulado ao prego atualizado de RS 315 / MWh'

Fonte: XP Asset Management. "Valor corrigido até dez-24 (Gltima data contratual de atualizagdo monetaria). 2Pequena central hidrelétrica
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Sobre a XP Asset Management
A XP Asset nasceu em 2006, com o clube de agdes XP Investor. Ao longo dos anos consolidamos nossos
processos, controles e governanga. Trouxemos e formamos profissionais de exceléncia e integramos
estratégias liquidas como Renda Variavel, Renda Fixa, Multimercados e Crédito Estruturado, até estratégias
iliquidas como Special Situations, Imobiliario, Agro, Infraestrutura, Private Equity e Venture Capital.

R$1 85 Bi
———
CAGR -
Py 49% RS 156 Bi
_/.f’ RS 135Bi
/
RS 94 Bi
R$ 52 Bi
[ R4 27 Bi
RS 6 Bi RS 14 Bi
i
—
2006 2008 2012 2016 2017 2018 2019 2020 2021 ZIJZZ 2024
Renda Credito Multimercado Imobiligrio Infraestrutura, Special Private Equity Agro e FoF Venture Capital
Variavel Imobilidrio Macro Situations e Crédito Alternativo

Estruturado

Renda Fixa &
Crédito Privado

Somos a Asset mais completa do Brasil

RS197 bi sob 4,0 milhdes 13

gestao de cotistas estratégias

Independéncia com Robustez

Renda

Crédito
Fixa & 0 oo q
Crado ESTUd Combinac&o da solidez da XP Inc. com um modelo
; $4.8 bi pecia
Mulmereadoissabi " sidatons de Asset Independente
S R$6,6 bi ’

Renda
Variavel

R$3,0 bi

Infraestrutura

e Alinhamento de Longo Prazo

Modelo de gestdo multi-mesas com resultados

asset
!>~ management Imobiliario
R$19 bi

Indexados &
Internacionais

RS 53,7 bi

independentes em cada estratégia atrelados a
performance e partnership meritocratica.

XP Advisory
R$39,7 bi

Agro
R$1,8 bi o A . o
' Inteligéncia Compartilhada

FoF Private
e B U Integracdo recorrente entre os times com o objetivo
R$z2bi  Copmal R$3,8 bi
R$1,2 bi

de ampliar a visdo dos gestores para tomada de
deciséo.

Fontes: "Metodologia Ranking Anbima de Gestédo de Fundos de Investimento. Estratégias: Gerencial XP Asset Management.
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Este material é de carater exclusivamente informativo e ndo deve ser considerado
como recomendacao de investimento, oferta de compra ou venda de cotas do Fundo.
A XP Asset Management € uma marca que inclui as gestoras de recursos de valores
mobilidrios, XP Gestdo de Recursos Ltda. ("XPG"), XP PE Gestdo de Recursos Ltda.
(“XPPE"), XP Allocation Asset Management Ltda. (“XP Allocation”), XP Vista Asset
Management Ltda. ("XPV") e XP Advisory Gestdo de Recursos Ltda. (“XP Advisory"),
gestoras essas autorizadas a prestacdo dos referidos servicos pela Comissdo de
Valores Mobiliarios - CVM e constituidas na forma da Resolugdo CVM n° 21/2021, e
aderentes ao Codigo ANBIMA de Administragdo de Recursos de Terceiros, com foco
em diversas estratégias de investimento. Todas as regras regulatérias de segregagéo
sdo observadas pelas gestoras. A XP Asset ndao comercializa e nem distribui quotas de
fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro ou valor mobilidrio. As
informacdes contidas neste informe sdo de carater meramente informativo e nédo
constituem qualquer tipo de aconselhamento de investimentos, ndo devendo ser
utilizadas com este propdsito. Os principais fatores de risco inerentes a composi¢édo
da carteira de cada fundo gerido, incluindo, mas néo se limitando, a Risco de Mercado,
Risco de Liquidez, Risco Gerais, dentre outros, estdao descritos nos regulamentos dos
respectivos fundos, os quais podem ser consultados no site da CVM. Nenhuma
informacdo contida neste informe constitui uma solicitagdo, publicidade, oferta ou
recomendagdo para compra ou venda de quotas de fundos de investimento, ou de
quaisquer outros valores mobilidrios. Este informe ndo é direcionado para quem se
encontrar proibido por lei a acessar as informagdes nele contidas, as quais ndo devem
ser usadas de qualquer forma contrédria a qualquer lei de qualquer jurisdicdo. A XP
Asset, seus socios e funcionarios isentam-se de responsabilidade por decisdes de
investimentos que venham a ser tomadas com base nas informagdes divulgadas e
sobre quaisquer danos resultantes direta ou indiretamente da utilizagdo das
informagdes contidas neste informe. PARA AVALIAGAO DA PERFORMANCE DE UM
FUNDO DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL A ANALISE DE, NO MINIMO, 12 (DOZE)
MESES. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. INVESTIMENTOS NOS MERCADOS FINANCEIROS E
DE CAPITAIS ESTAO SUJEITOS A RISCOS DE PERDA SUPERIOR AO VALOR TOTAL DO
CAPITAL INVESTIDO. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE
IMPOSTOS. LEIA O PROSPECTO, O FORMULARIO DE INFORMAGOES
COMPLEMENTARES, LAMINA DE INFORMACOES ESSENCIAIS E O REGULAMENTO
ANTES DE INVESTIR. DESCRIGAO DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL NO FORMULARIO DE
INFORMAGCOES COMPLEMENTARES. RELACAO CcCoM INVESTIDORES

ri@xpasset.com.br. SUPERVISAO E FISCALIZAGAO: Comisséo de Valores Mobiliarios

— CVM; Servigos de Atendimento a o Cidadao em www.cvm.gov.br
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