
 

 

Release de Resultados 4T2021 

1 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

RELEASE DE 
RESULTADOS 

4T21 

Teleconferência 
10 de março de 2022 – Quinta-Feira 
14h00 (Horário de Brasília) | 12h00 (EST) 

 
Português: clique aqui 

Inglês: clique aqui  
(tradução simultânea) 

 

https://webcastlite.mziq.com/cover.html?webcastId=07f89149-c833-4391-ac1b-084d9ec2d228
https://webcastlite.mziq.com/cover.html?webcastId=c1467d9d-3277-4209-ac89-b08e755d2b84


 

 

Release de Resultados 4T2021 

2 

DESTAQUES | 4T21 
 

 

 Recorde de Vendas Totais no Segmento Corporativo com R$208,9 

milhões no 4T21, + 66,5% vs. 4T20 

BU Solar com R$102,8 milhões no 4T21, + 200,5% vs. 4T20 

BU Enterprise em R$106,2 milhões no 4T21, + 16,3% vs. 4T20 

 

 Recuperação continua da Mg. EBITDA Ajustado Consolidada em 27,2% 

no 4T21 vs. 26,2% no 3T21 

 

 Lucro Líquido Ajustado Consolidado em R$ 24,3 milhões no 4T21 vs. R$ 

15,9 milhões no 3T21 

 

 Oferta subsequente primária de ações (follow-on CVM-400)  

 

 

 

 

Resumo do Resultado Consolidado e Indicadores Financeiros 
 

Destaques 
(R$ milhões, exceto quando indicado) 

4T21 4T20 ∆ %   2021 2020 ∆ %  

        
Resultados Financeiros Consolidados              

Vendas Totais 351,4 297,0 18,3%  1.456,4 1.002,5 45,3% 
Receita Líquida 276,1 211,6 30,5%  1.066,6 718,0 48,5%         
Lucro Bruto 76,1 73,6 3,5%  294,9 239,0 23,4% 
Margem Bruta (% Receita Líquida) 27,6% 34,8% -7,2 p.p.  27,6% 33,3% -5,6 p.p. 

        
EBITDA Ajustado 75,1 72,1 4,2%  278,3 231,4 20,3% 
Margem EBITDA Ajustada (% Receita Líquida) 27,2% 34,1% -6,9 p.p.  26,1% 32,2% -6,1 p.p. 

        
Lucro Líquido Ajustado 24,3 29,6 -17,8%  76,7 78,3 -2,1% 
Margem Líquida Ajustada (% Receita Líquida) 8,8% 14,0% -5,2 p.p.  7,2% 10,9% -3,7 p.p. 

        
Principais Indicadores Financeiros              

Backlog de Receita Diferida 591,9 407,3 45,3%  591,9 407,3 45,3% 
Investimento em Imobilizados para Locação (CAPEX TaaS) 44,7 54,9 -18,6%  225,2 220,7 2,0% 
Dívida Líquida / EBITDA UDM Ajustado (x) 0,9 n.a. n.a.  0,9 n.a. n.a.         

Principais Indicadores Operacionais              
% Produzidos Internamente (% Vendas Totais) 59% 50% 19,3%  57% 40% 17,3 p.p. 
% TaaS (% Vendas Totais) 28% 37% -24,4%  33% 39% -6,2 p.p. 
% TaaS (% Receita Bruta) 22% 27% -16,8%  23% 30% -6,7 p.p. 
Prazo Novos Contatos TaaS (média em meses) 45 41 9,8%  46 35 32,8% 
Quantidade Novos Contratos TaaS 309 440 -29,8%  1.593 1.652 -3,6% 
Valor Novos Contratos TaaS (média R$ mil/contrato) 322 253 27,5%  302 238 0,3 p.p. 

Milhões Backlog 
Receitas 

 

Milhões de Vendas 
Totais na BU Solar 

Vendas Totais 
Produzidos 

Internamente 
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As informações trimestrais consolidadas foram preparadas de acordo com as normas da CVM e os 
CPCs e estão em conformidade com as normas internacionais de contabilidade (IFRS) emitidas 
pelo International Accounting Standards Board (IASB). As informações operacionais e financeiras 
são apresentadas com base em números consolidados em Reais (R$). Os somatórios podem 
divergir devido a arredondamentos. Os dados não financeiros não foram objeto de exame dos 
auditores independentes. 
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 Mensagem da Administração 
 
Prezado Investidor, 
 
É com grande satisfação que anunciamos nossos resultados do 4T21 e assim, finalizamos o ano de 2021. 
Como todos sabem, 2021 foi um ano de muitas realizações na nossa empresa, principalmente a abertura 
de capital (IPO) em julho e apesar de dificuldades sanitarias, logística internacional em quase colapso e 
dificuldades de suprimentos de componentes conseguimos avançar chegando a R$ 1,456 bilhões de 
Vendas Totais, crescimento de 45,3% sobre 2020. Não medimos esforços nesse trimestre para manter o 
fluxo de produtos para que nossa produçao de geradores solar fotovoltaicos continuassem a ser 
entregues, frente a uma enorme demanda, bem como de entrega de sistemas de telecomunicacoes e 
sistemas corporativos.  
 
A resiliência dos colaboradores e da nossa modalidade de venda de tecnologia como serviços (TaaS) 
trouxe excelentes resultados, tais como Receita Líquida Consolidada foi de R$ 276,1 milhões no 4T21, o 
que representa um crescimento de 30,5% frente ao mesmo período de 2020, e ainda um aumento da 
margem de Lucro Bruto Consolidada para 27,8% (vs. 27,6% no 3T21). Outro indicador importante foi o 
EBITDA Ajustado que também atingiu patamar de R$ 75,1 milhões, crescimento de 4,2% frente ao 
mesmo período de 2020, e Margem EBITDA Ajustado Consolida de 27,1% no 4T21 (vs. 26,2% no 3T21). 
Importante ressaltar que a melhora nos indicadores operacionais ocorreu mesmo considerando o 
momento de alteração do mix de vendas com maior representatividade da BU de Energia Solar 
Fotovoltaica, que tem margens menores que as demais, mas vem apresentando uma melhora de forma 
gradativa.  
 
Notamos que a maturidade do mercado de Telecomunicaçoes tem chegado rapidamente, ou seja, 
percebemos que a demanda por qualidade de rede, qualidade de atendimento ao assinante e busca 
por fidelização passaram a ser prioridades nos nossos clientes. Isso vem causando mudancas  
no mercado, diminuindo a busca apenas por quantidade de rede nova (homes passed) 
e se preocupando por exemplo com construção de EDGE Data Centers, muito  
importante para a melhora da experiência dos assinantes  com conteúdos mais  
próximos e menos latência.  
 
Estamos otimistas com 2022, pois criamos uma esteira de novas soluções  
tecnologicas para completar as solucoes vendidas pelos ISPs, tais como  
sistemas “Smart Home”, através da nossa marca Casa Conectada, bem  
como oportunidades de energia limpa nos provedores, renovando suas  
estruturas de rede com energia solar e baterias de lítio. 
 
 

WDC Networks 
#Descomplica 
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 Vendas Totais 
 

Vendas Totais 
(R$ milhões, exceto quando indicado) 4T21 4T20 ∆ %   2021 2020 ∆ %  

        

Telecom 142,5 171,5 -16,9%  756,8 623,0 21,5%         

Corporativo 208,9 125,5 66,5%  699,6 379,5 84,3% 
BU Enterprise 106,2 91,3 16,3%  366,4 308,2 18,9% 

BU Solar 102,8 34,2 200,5%  333,2 71,4 367,0% 
        

Vendas Totais Consolidado 351,4 297,0 18,3%  1.456,4 1.002,5 45,3% 
 
A WDC apresentou Vendas Totais de R$ 351,4 milhões no 4T21 crescendo 18,3% vs. 4T20 mais uma vez 
em função do grande crescimento da BU Solar. No acumulado do ano o resultado foi ainda mais positivo, 
atingindo R$ 1.456,4 milhões o que representa um aumento de 45,3% frente a 2020. 
 

 
Vendas Totais | Consolidado 

 (R$ milhões) 

   
 

 
No segmento Telecom houve uma redução de 16,9% no 4T21 vs. 4T20. Essa redução se deu 
principalmente em função da desaceleração do número de novos assinantes no mercado de 
provedores. Em 2021, o crescimento foi de 21,5% vs. 2020. 
 
No segmento Corporativo, o crescimento foi de 66,5% no 4T21 vs. 4T20. Esse forte crescimento continua 
em função da expansão da BU Solar que apresentou 200,5% de crescimento no 4T21 vs. 4T20 e a BU 
Enterprise cresceu 16,3% no 4T21 vs. o 4T20. Em 2021, o crescimento foi de 84,3% vs. o ano anterior, sendo 
que a BU Solar cresceu 367% e a BU Enterprise cresceu 18,9%.  
 
 

  

351,4
297,0

4T214T20

1.456,4

1.002,5

20212020

+18,3% 

+45,3% 
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TaaS – Locação de Tecnologia (Technology as a Service) 
 
Em relação ao Valor dos Novos Contratos de TaaS, observamos um novo aumento de ticket médio para 
R$322 mil por contrato. No entanto, a quantidade de Novos Contratos TaaS, reduziu para 309 no último 
trimestre como consequência da redução de novas adições de assinantes observada no segmento 
Telecom.  
 

 
Contratos TaaS 

 
 
 
Em 2021, as Vendas Totais TaaS (VGV locações) foi de R$480,9 milhões que significa um crescimento de 
22,2% vs. 2020 apresentando um novo recorde para a WDC. 
 
 

TaaS (VGV Locações) | Consolidado 
(R$ milhões)  
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99,6
111,3

4T214T20

480,9

393,5

20212020

O indicador Vendas Totais é o melhor indicador para medir o esforço comercial da WDC 
Networks pois incorpora o valor nominal dos contratos de locação “TaaS (VGV Locações)”, 
que serão reconhecidos ao longo da competência dos contratos e a Receita Bruta de 
Vendas de Produtos e Serviços de acordo com o IFRS. 

+22,2% 

-10,5% 
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Prazo Novos Contratos TaaS 
(média em meses) 

 
 

O Prazo  dos Novos Contratos TaaS ficou em 45 meses no 4T21 e em 46 meses na média do ano de 2021. 
 

Backlog de Receita 
 
Fechamos o Backlog de Receita de 2021 com R$ 591,9 milhões, apresentando um crescimento de 45,3% 
vs. 2020 e 4,7% vs. 3T21. O Backlog de Receita demonstra a parcela de receitas futuras vendidas pela 
WDC que significará receitas e resultados já garantidos sem qualquer necessidade de novos 
investimentos dado que o Capex já foi realizado em períodos anteriores. Essa característica demonstra 
a resiliência do modelo de negócios da WDC.  

 
 
 

    
 
 

O cronograma de recebimento indica os valores que temos de Receita Futura a ser reconhecida nos 
próximos nos próximos 4 trimestres e nos próximos anos. 

  

27
31

37
41

45 47 48 45

1T20 2T20 3T20 4T20 1T21 2T21 3T21 4T21

591,9

407,3

20212020

67,2
60,9

55,6 50,6

1T22 2T22 3T22 4T22

234,3

160,4

106,9
71,1

19,1

2022 2023 2024 2025 2026

+45,3% 

O Backlog de Receita, ou Receita Diferida, será contabilizado de acordo com a 
competência de cada contrato nos períodos futuros agindo como um “estoque” de 
Receita. O Backlog é consequência direta do TaaS (VGV Locações) e dos Prazos de Novos 
Contratos (quanto maior o prazo, maior a parcela que será contabilizada no futuro 
impactando o Backlog). 

Backlog de Receita ou Receita Futura 
(R$ milhões) 

Cronograma de Recebimento  
(R$ milhões) 
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Investimento em Ativos TaaS – CAPEX 
 
O investimento total em Ativos Imobilizados no 4T21 foi de R$ 44,7 milhões, 18,6% menor que no 4T20. 
Em 2021 foi de R$225,2 milhões, crescimento de 2,0% vs. mesmo período do ano anterior. 
 
 

Investimento em Ativos TaaS - CAPEX 
 (R$ milhões)  

 

   
 

Avaliando o retorno do investimento, no ano de 2021, para cada Real investido no TaaS iremos gerar 2,14x 
em Vendas Totais (VGV Locações), que serão contabilizados ao longo da competência dos contratos de 
locação. Esse indicador para o mesmo período de 2020 estava em 1,78x. 
 
 

Mark-up TaaS  
 (# Vendas Totais TaaS / Investimentos em Ativos TaaS - CAPEX)  

 
  

44,7
54,9

4T214T20

225,2

220,7

20212020

2,14

1,78

20212020

-18,6% 

+2,0% 

+19,8% 
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 Comentário Resultado 4T21 
 

Receita Líquida 
 

Receita Líquida 
(R$ milhões, exceto quando indicado) 4T21 4T20 ∆ %   2021 2020 ∆ %  

        

Telecom 107,0 113,6 -5,8%  503,5 440,7 14,3%         

Corporativo 169,2 98,0 72,6%  563,1 277,4 103,0% 
BU Enterprise 78,3 67,1 16,6%  266,8 213,1 25,2% 

BU Solar 90,9 30,9 194,3%  296,3 64,2 361,3% 
        

Receita Líquida Consolidado 276,1 211,6 30,5%  1.066,6 718,0 48,5% 
 
A Receita Líquida Consolidada ficou em R$276,1 milhões, 30,5% de crescimento em relação ao 4T20. No 
ano atingimos R$ 1.066,6 milhões, e crescimento foi de 48,5% vs. 2020. Conforme mencionado, este 
crescimento é atribuido ao segmento Corporativo devido a forte vendas de produtos e serviços na BU 
Solar. 
 
 

Receita Líquida | Consolidada 
(R$ milhões) 

   
 
 

No segmento Telecom houve uma desacelração de 5,8% no 4T21 vs. 4T20. É importante ressaltar o efeito 
recorrente da receita de locação, esse efeito é o principal motivo pelo qual a receita líquida caiu menos 
do que o Vendas Totais de Telecom (-17,0%). Em 2021, o crescimento foi de 14,3% vs. 2020. 
 
No segmento Corporativo, o crescimento foi de 72,6% no 4T21 vs. 4T20. Em 2021, o crescimento foi de 
103,0% vs. o ano anterior, sendo que a BU Solar cresceu 361,3% e a BU Enterprise cresceu 25,2%.   
 

  

276,1

211,6

4T214T20

1.066,6

718,0

20212020

+30,5% 

+48,5% 
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Lucro Bruto 
 

Lucro Bruto 
(R$ milhões, exceto quando indicado) 

4T21 4T20 ∆ %   2021 2020 ∆ %  

        

Telecom 35,9 46,2 -22,3%  176,7 170,5 3,6% 
Margem Bruta (% Receita Líquida Telecom) 33,6% 40,7% -7,1 p.p.  35,1% 38,7% -3,6 p.p. 

        

Corporativo 40,2 27,4 47,0%  118,2 68,5 72,6% 
Margem Bruta (% Receita Líquida Corporativo) 23,8% 27,9% -4,1 p.p.  21,0% 24,7% -3,7 p.p. 

        

Lucro Bruto Consolidado 76,1 73,6 3,5%  294,9 239,0 23,4% 
Margem Bruta (% Receita Líquida Consolidado) 27,6% 34,8% -7,2 p.p.  27,6% 33,3% -5,6 p.p. 

 
O Lucro Bruto Consolidado do 4T21 ficou em R$ 76,1 milhões, crescimento de 3,5% vs. o 4T20. O segmento 
Corporativo foi o principal responsável por esse crescimento com maior maturidade de ambas as BUs 
(Enterprise e Solar). No ano, o Lucro Bruto Consolidado foi R$ 294,9 milhões, um novo recorde para a 
WDC com crescimento de 23,4% vs. 2020. 
 
No segmento Telecom atingimos um total de R$ 35,9 milhões no 4T21, redução de 22,3% vs. 4T20. No 
ano, o resultado apresentou crescimento de 3,6% vs. 2020 atingindo o patamar de R$ 176,7 milhões.  

No segmento Corporativo atingimos um total de R$ 40,2 milhões no 4T21, crescimento de 47,0% vs. o 
4T20 em função de maiores volumes advindos da BU Solar. No ano, o Lucro Bruto ficou em R$ 118,2 
milhões, crescimento de 72,6% vs. 2020. 
 
 

Margem Lucro Bruto 
 
A Margem Bruta Consolidada foi de 27,6% no 4T21 vs. 34,8% no 4T20 (-7,2 p.p.). Os dois principais fatores 
que justificam essa redução são a mudança no mix de receita (maior participação da BU Solar) e o maior 
Prazo de Novos Contratos de TaaS (locações). Em 2021, a Margem Bruta Consolidada foi de 27,6% vs. 
33,3% em 2020 (-5,6 p.p.). 
 
No segmento Telecom, a Margem Bruta segmentada que ficou em 33,6% no 4T21 vs. 40,7% no 4T20 (-7,1 
p.p.). Em 2021 a Margem Bruta do Telecom foi de 35,2%, uma contração de 3,6 p.p. vs. 2020, ainda em 
função do impacto causado pelo aumento no Prazo de Novos Contratos. 
 
No segmento Corporativo, houve uma redução de 4,1 p.p. na Margem Bruta no 4T21  (de 27,9% no 4T20 
para 23,8% no 4T21). Em 2021 a Margem Bruta do Corporativo foi de 21,0%, apresentando uma redução 
de 3,7 p.p. vs. 2020, o impacto deve-se principalmente ao mix de produtos, tendo maior participação da 
BU Solar que apresenta margens menores. 
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EBITDA Ajustado 
 

EBITDA Ajustado 
(R$ milhões, exceto quando indicado) 4T21 4T20 ∆ %   2021 2020 ∆ %  

        

Telecom 53,0 55,4 -4,3%  225,1 196,9 14,3% 
Mg. EBITDA Ajustada (% Rec. Líq. Telecom) 49,5% 48,8% 0,8 p.p  44,7% 44,7% 0,0 p.p. 

        

Corporativo 22,1 16,7 32,4%  53,2 34,5 54,2% 
Mg. EBITDA Ajustada (% Rec. Líq. Corporativo) 13,1% 17,1% -4 p.p  9,5% 12,4% -3,0 p.p. 

        

EBITDA Ajustado Consolidado 75,1 72,1 4,2%  278,3 231,4 20,3% 
Margem EBITDA Ajustada (% Receita Líquida) 27,2% 34,1% -6,9 p.p.  26,1% 32,2% -6,1 p.p. 

 
O EBITDA Ajustado Consolidado da WDC do 4T21 ficou em R$ 75,1 milhões, crescimento de 4,2% vs. o 
4T20. O segmento Corporativo foi o principal responsável por esse crescimento com maior maturidade 
de ambas as BUs (Enterprise e Solar) e maiores volumes. Em 2021, o EBITDA Ajustado Consolidado foi de 
R$ 278,3 milhões, crescimento de 20,3% vs. 2020, em função de maiores volumes em ambos os 
segmentos.  
 
No segmento Telecom o EBITDA Ajustado ficou em R$ 53,2 milhões no 4T21, redução de 3,0% vs. 4T20. 
Em 2021, o EBITDA Ajustado do Telecom ficou em R$ 225,1 milhões, crescimento de 14,3%. O principal 
fator que contribuiu para o crescimento foram maiores volumes na venda de produtos com melhores 
margens. 
 
Já no segmento Corporativo, o EBITDA Ajustado foi de R$ 22,1 milhões no 4T21, crescimento de 32,4% vs. 
4T20. No ano, atingimos marca histórica de R$ 53,2 milhões, crescimento de 54,2% vs. 2020, 
impulsionado principalmente pelo crescimento de volume de vendas da BU Solar 
 
 

EBITDA Ajustado 
(R$ milhões) 

 
  

Telecom +4,2% 
vs. 4T20 

Corporativo 



 

 

Release de Resultados 4T2021 

12 

Margem EBITDA Ajustado 
 
A Margem EBTIDA Ajustada Consolidada foi de 27,2% no 4T21 vs. 34,1% no 4T20 (-6,9 p.p.) em função da 
mudança no mix de receita (maior participação da BU Solar). Já em 2021, a Margem EBITDA Ajustada 
Consolidada foi de 26,1% vs. 32,2% em 2020 (-6,1 p.p.). impactada também pelo efeito mix, no qual o 
segmento Corporativo representou 19,1% em 2021 vs. 14,9% em 2020 do EBITDA Ajustado Consolidado. 
 
No segmento Telecom, a Margem EBITDA Ajustada ficou 49,5% no 4T21 vs. 48,8% no 4T20 (+1,5 p.p.). Em 
2021 a Margem EBITDA Ajustada foi de 44,7%, mesmo nível de 2020. 
 
Já no segmento Corporativo, a Margem EBITDA Ajustada ficou em 13,1% no 4T21 vs. 17,1% no 4T20. Em 
2021, a Margem EBITDA Ajustada foi de 9,5%, contração de 3,0 p.p. vs. 2021. Os principais motivos que 
justificam essa redução são os mesmo apontados na sessão do Lucro Bruto. 
 
 

Reconciliação EBITDA Ajustado 
 

Reconciliação EBITDA Ajustado 
(R$ milhões, exceto quando indicado) 

4T21 4T20 ∆ %   2021 2020 ∆ %  

        
EBITDA Consolidado 74,9 70,0 7,1%  271,9 219,7 23,7% 

Margem EBITDA (% Receita Líquida) 27,1% 33,1% -5,9 p.p.  25,5% 30,6% -5,1 p.p. 
        

(+) Despesas de IPO 0,2 0,0 n.a  6,9 0,0 n.a 

(+) Despesas Rem. Variável Baseado em Ações 0,0 2,1 -100,0%  7,3 11,4 -36,5% 

(-) Excl. Crédito ICMS na Base PIS/COFINS (17-20) 0,0 0,0 n.a  (7,7) 0,0 n.a 

(+) Despesas Pré-Operacionais 0,0 0,0 n.a  0,0 0,3 -100,0% 

(+) Rev. Despesas não recorrentes 0,2 2,1 -89,4%  6,5 11,7 -45,0% 

EBITDA Ajustado Consolidado 75,1 72,1 4,2%  278,3 231,4 20,3% 

Margem EBITDA Ajustada (% Receita Líquida) 27,2% 34,1% -6,9 p.p.  26,1% 32,2% -6,1 p.p. 

 
Despesas de IPO: Com a realização do IPO reconhecemos despesas de R$6,9 milhões. Todas as despesas 
estimadas estavam informadas no prospecto preliminar e definitivo. 
Despesa de Remuneração Variável Baseado em Ações: Conforme mencionado na nota explicativa 20 do 
ITR do 2 trimestre, também nas DFs de 2017 a 2020, a WDC mantinha até a data do IPO programa de 
remuneração variável baseado em ações. Com a realização do IPO o programa será pago e finalizado. A 
WDC substituiu o programa por um programa de Opções de Ações conforme descrito em seu 
Formulário de Referência disponível no site de RI (www.ri.wdcnet.com.br) e da CVM. 
Exclusão do Crédito de ICMS na Base PIS/COFINS: exclusão de base de créditos no montante de R$ 7,7 
milhões realizado no resultado no 2T21. 
Despesas Pré-operacionais: Despesas não recorrentes pré-operacionais oriundas da abertura Casa 
Conectada em 2020 
 
  

http://www.ri.wdcnet.com.br/
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Resultado Financeiro 
 

Resultado Financeiro 
(R$ milhões, exceto quando indicado) 4T21 4T20 ∆ %   2021 2020 ∆ %  

        
Variação Cambial Líquida (9,2) 6,8 -235,2%  (5,1) 4,1 -226,1% 

Receita Financeira 12,6 4,9 158,1%  25,0 9,3 168,2% 

Despesa Financeira e Instrumentos Derivativos (15,0) (15,9) -5,2%  (60,0) (45,4) 32,3% 

(+/-) Resultado Financeiro (11,6) (4,2) 178,7%  (40,2) (32,0) 25,5% 

 
A Variação Cambial Líquida (Ativa e Passiva) representou uma despesa de R$ 9,2 milhões em no 4T21, 
justificada principalmente pela depreciação do BRL frente a outras moedas estrangeiras que incidem 
sobre os passivos de fornecedores internacionais e ativos de estoques que ainda não foram 
nacionalizados. Este efeito é temporal pois será anulado pela precificação das nossas vendas atreladas 
às moedas estrangeiras. Em 2021, a Variação Cambial Líquida representou uma despesa de R$ 5,1 
milhões, apesar da depreciação do BRL no período. 
 
A Receita Financeira da WDC ficou em R$ 12,6 milhões no 4T21, em comparação a R$ 4,9 no 4T20. Tal 
variação é consequência do aumento da posição de Caixa da Companhia ao longo do período 
decorrente da oferta inicial de ações realizada em julho de 2021, e maior ocorrência de pagamentos de 
multas e juros de clientes inadimplentes no valor de R$ 1,6 milhões aproximadamente. Em 2021, a 
Receita Financeira foi de R$ 25,0 milhões, 168,2% superior a 2020. 
 
A Despesa Financeira e Instrumentos Derivativos no 4T21 foi de R$ 15,0 milhões, 5,2% menor que o 4T20. 
Tais variações são consequência do endividamento total da Companhia nos diferentes períodos, dos 
indexadores contratados (CDI e IPCA), e em contrapartida, o efeito positivo da repactuação e pré-
pagamento de dívidas efetuados ao longo de 2021. Em 2021, a Despesa Financeira e Instrumentos 
Derivativos foi de R$ 60,0 milhões, 32,3% superior a 2020, sendo que R$ 8,3 milhões se referiu a ajustes a 
valor presente do contas a receber e fornecedores devido aos aumentos ocorridos na taxa Selic ao longo 
do ano. 
 
O Resultado Financeiro Líquido no 4T21 foi uma despesa de R$11,6 milhões, em comparação a uma 
despesa de R$4,2 milhões no 4T20. No acumulado de 2021, o Resultado Financeiro Líquido foi uma 
despesa de R$40,2 milhões vs. R$32,0 milhões no mesmo período do ano anterior. 
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Lucro Líquido Ajustado 
 

Reconciliação Lucro Líquido Ajustado 
(R$ milhões, exceto quando indicado) 

4T21 4T20 ∆ %   2021 2020 ∆ %  

        
Receita Líquida 276,1 211,6 30,5%  1.066,6 718,0 48,5% 

        

EBIT 37,1 42,7 -13,1%  134,5 123,3 9,1% 
Margem EBIT (% Receita Líquida) 13,4% 20,2% -6,7 p.p.  12,6% 17,2% -4,6 p.p. 

        

(+/-) Resultado Financeiro (11,6) (4,2) 178,7%  (40,2) (32,0) 25,5% 
(-) Provisão para IR e CSLL (1,3) (10,4) -87,5%  (21,9) (20,7) 5,6% 
Lucro Líquido 24,2 28,2 -14,2%  72,5 70,6 2,6% 
Margem Líquida (% Receita Líquida) 8,8% 13,3% -4,6 p.p.  6,8% 9,8% -3,0 p.p. 

 
(+) Despesas de IPO 0,2 0,0 n.a.  6,9 0,0 n.a. 
(+) Despesas Rem. Variável Baseado em Ações 0,0 2,1 -100,0%  7,3 11,4 -36,5% 
(-) Excl. Crédito ICMS Base PIS/COFINS (17-20) 0,0 0,0 n.a.  (7,7) 0,0 n.a. 
(+) Despesas Pré-Operacionais 0,0 0,0 n.a.  0,0 0,3 -100,0% 
(-) Reversão IR e CSLL (0,1) (0,7) -89,4%  (2,2) (4,0) -45,0% 

(+) Rev. Desp. não recorrentes e IR e CSLL 0,2 1,4 -89,4%  4,3 7,7 -45,0% 
Lucro Líquido Ajustado 24,3 29,6 -17,8%  76,7 78,3 -2,1% 
Margem Lucro Líquido Ajustada (% Receita Líquida) 8,8% 14,0% -5,2 p.p.  7,2% 10,9% -3,7 p.p. 

 
O Lucro Líquido Ajustado no 4T21 foi de R$24,3 milhões, contração de 17,8% vs. 4T20. No ano de 2021 o 
Lucro Líquido ajustado atingiu R$76,7 milhões, contração de 2,1% vs. 2020. 
 
A Margem de Lucro Líquido Ajustado foi de 8,8% no 4T21, contração de 5,2 p.p. vs. 4T20 e expansão de 
3,3 p.p. vs. 3T21, como consequência dos efeitos comentados acima. No ano de 2021 o A Margem de Lucro 
Líquido ajustado atingiu 7,2%, vs. 10,9% em 2020. 
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 Fluxo de Caixa 
 

Demonstrações dos Fluxos de Caixa Consolidado 
(R$ milhões, exceto quando indicado) 4T21  2021 2020 ∆ % 

      
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais 7,1  (29,5) 124,1 -124% 
Lucro líquido do período 24,2  72,5 70,6 3% 
Ajuste para conciliar o resultado do período com o caixa das atividades 
operacionais  

44,0  235,5 182,4 29% 

Redução (aumento) dos ativos (60,0)  (267,8) (108,7) 146% 
Aumento (redução) dos passivos (1,1)  (69,7) (20,2) 245% 
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos (75,5)  (465,4) (270,4) 72%       
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento (68,4)  494,9 155,8 218%       
Efeito de Variação Cambial Sobre o Caixa e Equivalentes de Caixa 0,8  0,8 0,0   

      
Variação no Caixa Líquido da Companhia  (136,0)  0,7 9,6 -93% 

      
Caixa e equivalentes de caixa no fim do período 38,5  38,5 37,8 2% 

 
No 4T21 a variação no Caixa Líquido da WDC foi de R$ 136,0 milhões negativos (aplicação) em função 
principalmente das atividades de financiamento (amortização de dívidas) e das atividades de 
Investimentos (Capex TaaS). A variação no Caixa Líquido da Companhia foi R$ 0,8 milhões, pois os 
recursos do IPO foram aplicados em investimentos de curto prazo, assim a WDC encerrou o ano de 2021 
com R$ 38,5 milhões em Caixa e Equivalentes de Caixa e R$ 298,5 milhões de Investimentos de Curto 
Prazo compondo o caixa operacional 
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 Endividamento 
 

Endividamento 
(R$ milhões exceto quando indicado) 

4T21 3T21 ∆ %  

    

(+) Empréstimos, financiamentos e debêntures 596,5 668,5 -10,8% 
Circulante 326,7 318,0 2,7% 
Não Circulante 269,9 350,5 -23,0% 

(+/-) Instrumentos Financeiros Derivativos Líquidos (6,9) (7,8) -12,0% 
Ativo (15,6) (16,4) -4,8% 
Passivo 8,7 8,5 1,9% 

Dívida Bruta 589,6 660,6 -10,7%     

(-) Disponibilidades (Caixa e Equiv.) e Investimentos de CP (337,0) (436,9) -22,9% 
Dívida Líquida 252,6 223,8 12,9%     

EBITDA UDM ajustado 278,3 275,3 1,1% 
Dívida Líquida / EBITDA UDM ajustado 0,91 0,81 11,7% 

 
A Dívida Líquida sobre o EBITDA Ajustado (UDM) ficou em 0,91x no 4T21. Esse nível reflete um patamar 
saudável na visão da administração considerando ainda que o Backlog de Receita Futura no valor de 
R$591,9 milhões representa uma cobertura de 2,3x o total da Dívida Líquida. 
 
 

Cronograma de Amortização da Dívida Bruta 
(R$ milhões) 

 

 
 
 

  

48,4

324,6

197,5

81,1

7,8 0,0

67,9
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133,5

86,6
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4T21 2022 2023 2024 2025 2026

Dívida Bruta Backlog de Receita 
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 ROIC 
 

ROIC 
(R$ milhões, exceto quando indicado) 4T21 3T21  2020 2019 

      
EBIT (UDM) 134,5 140,1  123,3 53,0 

      
(-) Provisão para IR e CSLL (UDM) (21,9) (30,9)  (20,7) (0,5) 

Lucro Operacional depois de impostos (NOPAT) = (A) 112,6 109,2  102,6 52,5 
      

(+) Patrimônio Líquido 629,5 616,2  130,0 74,2 
(+) Dívida Bruta 589,6 660,6  510,5 360,1 
(+) Disponibilidades (Caixa e Equiv.) e Investimentos de CP (337,0) (436,9)  (89,8) (32,4) 

Capital Investido 882,1 839,9  550,6 401,9 
      

Capital Investido Média 4T21 e 4T20 = (B) 716,4 697,5  476,2 292,9 
      

ROIC = (A/B) 15,7% 15,7%  21,5% 17,9% 

 
No 4T21 o Retorno Sobre o Capital Investido (ROIC1) se manteve estável em 15,7%. 
 
  

 
1 O capital investido (ROIC) é a somatória do capital investido nas atividades operacionais da Companhia composto pelo 
Patrimônio Líquido e Dívida Bruta, Caixa e equivalentes de caixa e Investimentos de curto prazo. Entendemos que a média do 
capital investido entre o período corrente e anterior reflete melhor o desempenho da Companhia em função do crescimento 
acelerado 
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 Anexos 
 

Demonstrativo de Resultado 
 

Demonstração Consolidado 
(R$ milhares, exceto quando indicado) 

4T21 4T20 ∆ %   2021 2020 ∆ %  
        

Receita Bruta Vendas 251.797 185.664 35,6%  975.509 608.975 60,2% 
TaaS (VGV Locações) 99.638 111.299 -10,5%  480.886 393.508 22,2% 

Vendas Totais 351.435 296.963 18,3%  1.456.396 1.002.483 45,3% 
        

Receita Bruta Vendas 251.797 185.664 35,6%  975.509 608.975 60,2% 
Receita Bruta Locação 72.936 68.618 6,3%  288.930 255.427 13,1% 

Receita Bruta 324.733 254.281 27,7%  1.264.439 864.402 46,3% 
        

(-) Impostos Incidentes sobre Receita (44.078) (37.727) 16,8%  (175.682) (133.794) 31,3% 
(-) Devoluções (4.526) (4.978) -9,1%  (22.175) (12.563) 76,5% 

Receita Líquida 276.128 211.576 30,5%  1.066.582 718.045 48,5% 
        

(-) CMV (200.012) (138.018) 44,9%  (771.722) (479.047) 61,1% 
Lucro Bruto 76.116 73.559 3,5%  294.860 238.998 23,4% 
Margem Bruta (% Receita Líquida) 27,6% 34,8% -7,2 p.p.  27,6% 33,3% -5,6 p.p. 

        

(-) Despesas c/ Pessoal (12.542) (13.230) -5,2%  (58.808) (53.022) 10,9% 
(-) Despesas Comercial (17.278) (12.405) 39,3%  (72.340) (41.415) 74,7% 
(-) Despesas Gerais e Administrativas (6.300) (4.032) 56,2%  (27.817) (15.569) 78,7% 
(+/-) Outras receitas/despesas operacionais (2.890) (1.183) 144,3%  (1.396) (5.698) -75,5% 
 . Conservação e reparo (590) (302) 95,5%  (2.241) (1.603) 39,8% 
 . Despesas de consumo (1.500) (1.436) 4,4%  (4.522) (3.501) 29,2% 
 . Outras despesas (801) 555 -244,2%  5.367 (595) -1002,6% 
(-) Despesas Operacionais (39.010) (30.850) 26,5%  (160.362) (115.704) 38,6% 

EBIT 37.106 42.709 -13,1%  134.499 123.294 9,1% 
Margem EBIT (% Receita Líquida) 13,4% 20,2% -6,7 p.p.  12,6% 17,2% -4,6 p.p. 

        

(+) Depreciação & Amortização 37.797 27.254 38,7%  137.382 96.417 42,5% 
EBITDA 74.904 69.963 7,1%  271.880 219.711 23,7% 
Margem EBITDA (% Receita Líquida) 27,1% 33,1% -5,9 p.p.  25,5% 30,6% -5,1 p.p. 

        

(+) Rev. Despesas não recorrentes 228 2.145 -89,4%  6.457 11.733 -45,0% 
EBITDA Ajustado 75.132 72.108 4,2%  278.338 231.444 20,3% 
Margem EBITDA Ajustada (% Receita Líquida) 27,2% 34,1% -6,9 p.p.  26,1% 32,2% -6,1 p.p. 

        

(+/-) Resultado Financeiro (11.629) (4.170) 178,9%  (40.193) (32.014) 25,5% 
(-) Provisão para IR e CSLL (1.297) (10.365) -87,5%  (21.852) (20.693) 5,6% 

Lucro Líquido 24.180 28.174 -14,2%  72.454 70.587 2,6% 
Margem Líquida (% Receita Líquida) 8,8% 13,3% -4,6 p.p.  6,8% 9,8% -3,0 p.p. 

        

(+) Rev. Desp. não recorrentes e IR e CSLL 151 1.416 -89,4%  4.262 7.744 -45,0% 
Lucro Líquido Ajustado 24.331 29.590 -17,8%  76.715 78.331 -2,1% 
Margem Líquida Ajustada (% Receita Líquida) 8,8% 14,0% -5,2 p.p.  7,2% 10,9% -3,7 p.p. 
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Balanço Patrimonial 

Balanço Patrimonial Consolidado 
(R$ milhares, exceto quando indicado) 4T21 3T21 ∆ % 

 
2020 2019 

       

Ativo            

Ativo Circulante    
 

  

Caixa e equivalentes de caixa 38.465 174.451 -78%  37.785 28.228 

Investimentos de curto prazo 298.522 262.416 14%  52.046 4.130 

Contas a receber, líquidas 163.719 187.426 -13%  162.581 111.374 

Impostos a recuperar  49.010 57.841 -15%  22.762 11.338 

Instrumentos financeiros derivativos 6.480 7.252 -11%  8.088 366 

Estoques 259.361 201.458 29%  138.780 167.805 

Adiantamentos a fornecedores  73.721 60.784 21%  34.927 11.014 

Despesas Antecipadas 1.113 1.530 -27%  183 0 

Total do Ativo Circulante 890.391 953.159 -7%  457.152 334.255 
       

Ativo Não Circulante       
Contas a receber, líquidas 95.691 83.213 15%  43.590 11.820 

Depósitos Judiciais 109 110 0%  0 0 

Instrumentos financeiros derivativos 9.091 9.101 0%  6.122 0 

Impostos diferidos 17.496 15.809 11%  15.231 9.610 

Ativo de direito de uso 3.001 3.240 -7%  5.313 4.452 

Imobilizado, líquido 419.205 413.675 1%  345.930 239.253 

Intangível, líquido 56.852 54.674 4%  37.972 16.365 

Total do Ativo Não Circulante 601.445 579.822 4%  454.158 281.500 

Total do Ativo 1.491.836 1.532.981 -3%  911.310 615.755 
       

Passivo            

Passivo Circulante       
Fornecedores  199.444 161.498 23%  149.074 104.973 

Pessoal, encargos e benefícios sociais  8.318 10.898 -24%  24.269 11.173 

Impostos a recolher  2.050 17.172 -88%  8.907 5.046 

Empréstimos, financiamentos e debêntures 326.680 318.017 3%  195.861 117.718 

Instrumentos financeiros derivativos 7.175 7.013 2%  0 2.731 

Arrendamentos mercantis 2.228 2.083 7%  2.650 1.885 

Outras obrigações  45.409 46.450 -2%  68.086 42.056 

Total do Passivo Circulante 591.304 563.131 5%  448.846 285.582 
       

Passivo Não Circulante    
 

  

Empréstimos, financiamentos e debêntures 269.856 350.468 -23%  328.808 239.969 

Outras obrigações  1.206 1.724 -30%  3.697 15.993 

Total do Passivo Não Circulante 271.062 353.690 -23%  332.505 255.962 

Patrimônio líquido 0 0  
 

0 0 

Capital social  297.591 298.030 0%  86.666 86.666 

Reservas de capital  236.632 236.632 0%  10.000 10.000 

Reservas de lucro  94.427 33.225 184%  33.225 7.360 

Outras obrigações  820 48.273 -98%  68 -29.815 

Total do Patrimônio Líquido 629.470 616.160 2%  129.959 74.211 

Total do Passivo e Patrimônio Líquido  1.491.836 1.532.981 -3%  911.310 615.755 
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Demonstrativo de Fluxo de Caixa 
 

Demonstrações dos Fluxos de Caixa Consolidado 
(R$ milhões, exceto quando indicado) 

4T21  2021 2020 ∆ % 

      
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais 7.101  (29.546) 124.113 -124% 
Lucro líquido do período 24.180  72.454 70.587 3%       
Ajuste para conciliar o resultado do período com o caixa das atividades 
operacionais  

44.037 
 

235.511 182.377 
29% 

Depreciação e amortização 37.798  137.382 96.417 42% 
Perda esperada com créditos de liquidação duvidosa 5.226  25.949 14.675 77% 
Provisão para obsolescência de estoques (994)  (877) 4.093 -121% 
Provisão para processos judiciais e outros, líquida (7)  (7) (77) -91% 
Marcação a mercado de derivativos (8.383)  (13.047) (16.575) -21% 
Receita de aplicação financeira em investimentos de curto prazo (5.524)  (8.102) (265) 2957% 
Despesas de juros e variação cambial 10.153  56.458 50.671 11% 
Despesas de ajuste a valor presente 3.848  8.345 423 1873% 
Baixa de ativo imobilizado e intangível 101  361 898 -60% 
Despesas com remuneração baseada em ações  0  7.253 11.424 -37% 
Imposto de renda e contribuição social 3.506  24.061 26.314 -9% 
Impostos de renda e contrinuição social diferidos (1.687)  (2.265) (5.621) -60%       

Redução (aumento) dos ativos (60.035)  (267.820) (108.663) 146% 
Contas a receber 2.113  (87.637) (98.075) -11% 
Impostos a recuperar 8.830  (26.248) (11.424) 130% 
Estoques (58.757)  (120.589) 24.932 -584% 
Adiantamentos a fornecedores e depósitos judiciais (12.487)  (37.067) (23.913) 55% 
Despesas antecipadas 417  (930) (183) 408% 
Outros créditos 0  0 0  
Liquidação de derivativos (151)  4.651 0        

Aumento (redução) dos passivos (1.081)  (69.691) (20.188) 245% 
Fornecedores 40.539  56.296 44.101 28% 
Impostos a recolher (6.649)  (13.227) (1.123) 1078% 
Pessoal, encargos e benefícios sociais (2.580)  (23.204) 1.672 -1488% 
Receita diferida (1.005)  (7.545) (15.066) -50% 
Partes relacionadas (70)  (77) 309 -125% 
Outras obrigações (11.205)  (11.679) 18.300 -164% 
Pagamento de juros (181)  (52.454) (47.051) 11% 
Pagamento de imposto de renda e contribuição social (19.820)  (17.691) (21.330) -17% 
Pagamento de processos judiciais e outros  (110)  (110) 0        

Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos (75.491)  (465.423) (270.378) 72% 
Aquisição de ativo imobilizado e intangível (44.909)  (227.049) (222.740) 2% 
Resgates dos investimentos de curto prazo 273.127  325.835 88.555 268%       

Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento (68.418)  494.897 155.822 218% 
Ingresso de novos empréstimos e debêntures 0  275.461 280.989 -2% 
Pagamento de empréstimos e financiamentos (principal) (75.112)  (200.040) (117.244) 71% 
Pagamento de obrigações por arrendamento mercantil (708)  (3.075) (3.127) -2% 
Dividendos e juros sobre capital próprio pagos 0  (15.006) (4.796) 2 
Aumento de capital e reservas - IPO, líq. dos gastos com emissão (219.230)  210.925 0  
Aumento de reservas de capital 226.632  226.632 0        

Efeito de Variação Cambial Sobre o Caixa e Equivalentes de Caixa 821  752 0         
Variação no Caixa Líquido da Companhia  (135.987)  680 9.557 -93%       
Caixa e equivalentes de caixa no início do período  174.452  37.785 28.228 34% 
Caixa e equivalentes de caixa no fim do período 38.465  38.465 37.785 2% 
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