Sao Paulo, Brasil, 7 de Janeiro de 2022 - XP Inc. (Nasdagq: XP), plataforma tecnolégica referéncia e um dos
maiores fornecedores de produtos e servigos financeiros a baixo custo no Brasil, anunciou hoje a assinatura
de um acordo vinculante (“Acordo Vinculante”) para a incorporagdo de até 100% do Banco Modal S.A. (B3:

MODL11) (“Banco Modal”), que serd pago com até 19,5 milhdes novas a¢des Classe A ou BDRs da XP Inc.,
um prémio de 35% sobre o pre¢co médio dos ultimos trinta dias do Banco Modal’.

As partes acordaram em implementar a transagao através de uma reorganizagao societdria que resultara
na incorporagéao, por uma subsididria da XP Inc., de até 100% do capital social do Banco Modal. Se o Banco
Modal ndo obter as aprovagdes necessdrias para implementar tal reorganizac¢éao, incluindo a aprovagéo de
seus acionistas minoritarios, a XP Inc. ird incorporar participagéo equivalente a 55,7% do capital social do
Banco Modal detido pelos seus acionistas controladores em uma transagéo de acées e garantira a todos
os acionistas minoritarios do Banco Modal o direito de vender sua participagdo nas mesmas condi¢des.

Racional da Transacao

A XP Inc. e o Banco Modal, que juntos representam ainda uma pequena fragdo do mercado em que atuam,
vao acelerar o processo de disrupgao que vem acontecendo na industria financeira no Brasil, caracterizada
por um alto potencial de crescimento e poucos players dominantes. Como referéncia, em setembro de
2021, a XP e o Banco Modal tinham juntos 3,8 milhdes de clientes ativos, enquanto os cinco maiores
bancos brasileiros somavam 457 milhdes clientes totais com relagdes bancarias e 175 milhdes de clientes
com operagodes de crédito, sem excluir duplas contagens2. Em termos de Receita Liquida, nos ultimos doze
meses até setembro, a XP e 0 Banco Modal totalizaram R$11,8 bilhdes versus R$427 bilhdes gerados pelos
cinco bancos3.

As companhias compartilham a missdo de superar as expectativas de seus clientes e democratizar o
acesso a produtos e servigos financeiros de alta qualidade a um custo acessivel, além de compartilharem
uma cultura baseada em meritocracia e no modelo de partnership. Com a proposta de valor complementar
dos ecossistemas e diversas alavancas para criagdo de valor (como relevantes e numerosas sinergias de
receitas e de uso de dados), espera-se que a combinagdo dos negdcios agregue valor de maneira
consistente e sustentdvel aos acionistas de ambas as companhias.

0 CFO da XP Inc., Bruno Constantino, comenta: “O ecossistema da XP tem demonstrado sua capacidade
de cross-sell. Dada a sobreposi¢cao imaterial entre clientes da XP e do Banco Modal, esperamos que
sinergias de receitas e melhorias na experiéncia do cliente sejam capturadas. Além disso, com maior
escala e pricing power, esperamos continuar beneficiando nossos clientes através da redugao de pregos,
como fizemos recentemente com taxas de corretagem online”.

0 Banco Modal tem um longo histérico na industria financeira brasileira. Ao longo dos ultimos anos,
desenvolveu uma plataforma de investimentos, aberta e integrada com uma solugdo bancaria completa,
gue complementam seus negécios de Banco de Investimento e Institucional. Esse ecossistema disruptivo
conta com uma experiéncia digital completa para clientes finais (B2C e B2B), e também para parceiros
(B2B2C) que procuram uma solugdo de servigos financeiros white label integrada (Modal as a Service), que
serd reforcada pela integracdo com o ecossistema XP e contribuira para acelerar a oferta de produtos do
Banco XP.



0 CEO da XP Inc., Thiago Maffra, comenta: “O setor financeiro no Brasil € um dos mais concentrados do
mundo. Sem duvida, nossa unido com o Modal nos permitird ganhar ainda mais competitividade na disputa
contra os bancos tradicionais. Nossa prioridade é trazer cada vez mais beneficios para todos os
brasileiros”. Ele adiciona: “Ter o Cristiano, que serd membro do nosso Comité Executivo, e todos os outros
sécios, colaboradores e parceiros do Banco Modal se unindo ao nosso sonho grande sé é possivel devido
a um forte alinhamento cultural e visdo de longo prazo”.

0 CEO do Banco Modal, Cristiano Ayres, comenta: “Nossa parceria com a XP é um marco importante para
o Modal, seus clientes, parceiros, colaboradores e acionistas. Tudo que idealizamos para o Modal serd
agora maior e mais rapido com a XP, e isso ndo seria possivel sem um claro alinhamento cultural desde o
inicio, dado que compartilhamos o DNA de empreendedorismo, o foco no cliente e a visao legitima de que
o mercado financeiro deveria ser mais conectado as vidas das pessoas, com uma experiéncia
personalizada e acessivel. Estamos muito confiantes com a complementariedade de nossos modelos de
negoécios e com as oportunidades de crescimento e rentabilidade que poderemos atingir no longo prazo”.

Por fim, é importante destacar que o Banco Modal permanecerd independente e segregado, apesar de
fazer parte do ecossistema XP e acessar sua infraestrutura, know-how e tecnologia. Os sécios e executivos
atuais da companhia estardo alinhados com nossos objetivos de longo prazo e continuardo administrando
o Banco Modal como um ecossistema financeiro independente, procurando oferecer a melhor experiéncia
para seus clientes.

' Divisgo do valor de 19,5 milhdes agdes da XP Inc. (média 30 dias) pelo valor de mercado do Modal (média 30 dias)
2 Banco Central do Brasil, setembro de 2021
3 Receita Financeira Liquida + Receitas de Prestagédo de Servigos

Aprovacgoes

S&do condigdes precedentes para a implementagdo da transacdo, dentre outras: (i) que o registro de
declaracao (registration statement) da XP Inc. no Formuldrio F-4, nos termos do Securities Act of 1933,
para registrar as agoes Classe A a serem emitidas aos acionistas do Banco Modal tenha se tornado efetivo
e se mantido efetivo; (ii) aprovagdes do CADE e do Banco Central do Brasil; e (iii) aprovagdo da transagéo
pelos acionistas do Banco Modal em Assembleia Geral, incluindo a aprovagao pela maioria de seus
acionistas preferenciais e do free float.



Sobre a XP

A XP é a plataforma tecnoldgica lider e um dos maiores fornecedores de produtos e servigos financeiros a
baixo custo no Brasil. Nosso propésito é transformar o mercado financeiro para melhorar a vida das
pessoas através de:

e Educacgdo de novas classes de investidores;

e Democratizar o acesso a uma gama mais ampla de servigos financeiros;
e Criagdo de novos produtos financeiros e tecnologias para empoderar nossos clientes;

e Atendimento de qualidade e melhor experiéncia do cliente.

A XP atua através duas principais frentes: (i) assessoria de investimentos para clientes do varejo no Brasil,
clientes de alta renda, clientes internacionais, clientes corporate e institucionais; e (ii) uma plataforma
aberta de produtos financeiros com acesso a mais de 800 produtos de investimento, incluindo a¢des, renda
fixa, fundos de investimento, vida ou previdéncia privada, Flls e outros produtos da XP, seus parceiros e
competidores.

Declaragoes Prospectivas

Este comunicado contém "declaragdes prospectivas” dentro do significado das disposi¢des de "safe harbor"
do Private Securities Litigation Reform Act de 1995. Estas declaragdes prospectivas sao feitas a partir da data
em que foram emitidas pela primeira vez e foram baseadas nas expectativas, estimativas, previsdes e
projecdes atuais, assim como nas crengas e presungdes da administragdo. Palavras como "esperar”,
"antecipar”, "deve", "acreditar"’, "esperar’, "apontar”, "alvo", "projeto”, "metas", "estimar’, "potencial’, "prever",
"poderd", "ird", "podera", "poderia", "poderia", "pretende’, variagdes destes termos ou as expressdes negativas
destes termos e expressdes similares sdo destinadas a identificar estas declaragdes. As declaragbes
prospectivas estao sujeitas a uma série de riscos e incertezas, muitos dos quais envolvem fatores ou
circunstancias que estdo além do controle da XP Inc. Os resultados reais da XP Inc. podem diferir
materialmente daqueles declarados ou implicitos nas declara¢des prospectivas devido a varios fatores,
incluindo, mas ndo limitados a: concorréncia, mudanca nos clientes, medidas regulatérias, uma mudanca nas

forgas externas, entre outros fatores.
Disclaimer
Documentos em portugués sao tradugdes livres. O investidor deve se basear nas versdes em inglés dos

documentos antes de tomar qualquer decisdo de investimento. Em caso de eventuais divergéncias entre
as versoes portugués e inglés, a versao em inglés deve prevalecer.

Em caso de duvidas, entre em contato:

André Martins
Antonio Guimaraes
Marina Montemor

E-mail RI: relacoes.investidores@xpi.com.br
Site RI: investors.xpinc.com
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