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Relatório de revisão sobre as demonstrações 
financeiras intermediárias condensadas consolidadas 

Aos Administradores e Acionistas 
XP Inc. 

Introdução 

Revisamos o balanço patrimonial consolidado condensado da XP Inc. e suas subsidiárias 
(a "Companhia"), em 30 de junho de 2022, e as respectivas demonstrações consolidadas condensadas 
do resultado e do resultado abrangente, das mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para 
o período de três e seis meses findos nessa data, assim como as correspondentes notas explicativas,
incluindo as políticas contábeis significativas e outras informações elucidativas.

A administração da Companhia é responsável pela elaboração e apresentação dessas demonstrações 
financeiras intermediárias condensadas consolidadas de acordo com a norma internacional de 
contabilidade IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting 
Standards Board (IASB). Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusão sobre essas 
demonstrações financeiras intermediárias condensadas com base em nossa revisão. 

Alcance da revisão 

Conduzimos nossa revisão de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisão de 
informações intermediárias (NBC TR 2410 - "Revisão de Informações Intermediárias Executada pelo 
Auditor da Entidade" e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the 
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisão de informações intermediárias 
consiste na realização de indagações, principalmente às pessoas responsáveis pelos assuntos 
financeiros e contábeis, e na aplicação de procedimentos analíticos e de outros procedimentos de 
revisão. O alcance de uma revisão é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de 
acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, não nos permitiu obter segurança de que 
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma 
auditoria. Portanto, não expressamos uma opinião de auditoria. 

Conclusão 

Com base em nossa revisão, não temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as 
demonstrações financeiras intermediárias condensadas individuais e consolidadas acima referidas não 
estão elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com a norma internacional de 
contabilidade IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting 
Standards Board (IASB). 

São Paulo, 9 de agosto de 2022 

PricewaterhouseCoopers Tatiana Fernandes Kagohara Gueorguiev 
Auditores Independentes Ltda. Contadora CRC 1SP245281/O-6 
CRC 2SP000160/O-5 
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Balanços patrimoniais consolidados condensados intermediários não auditadosAtibaia, SP 

Ativo  
Nota 

30 de junho de  
2022 

 31 de dezembro 
de 2021 

     
Disponibilidades                    3.244.141   2.485.641 

 
    

Ativos financeiros                156.827.328      127.745.263 

 
    

Valor justo por meio do resultado                  86.077.051   69.123.669 

Instrumentos financeiros 4                 67.520.933       58.179.955  

Instrumentos financeiros derivativos 5                 18.556.118        10.943.714 

     

Valor justo por meio de outros resultados abrangentes                  36.182.599       32.332.377  

Instrumentos financeiros 4                 36.182.599       32.332.377  

     

Avaliados ao custo amortizado                  34.567.678       26.289.217  

Instrumentos financeiros 4                   8.177.857          2.238.807  

Aplicações interfinanceiras de liquidez  3                   4.811.826          8.894.531  

Negociação e intermediação de valores  9                   3.148.972          1.405.651  

Contas a receber                       626.965             469.086 

Operações de crédito 7                 16.418.230   12.819.627 

Outros ativos financeiros  15                   1.383.828             461.515  

    
 

Outros ativos                    5.317.696   4.688.125 

Impostos a recuperar                       176.769             153.316  

Direito de uso de arrendamento 12                      258.268   284.509 

Despesas antecipadas 8                   4.085.435          3.982.750  

Outros                        797.224             267.550  

     

Ativo fiscal diferido 17                   1.541.464          1.273.069  
Investimentos em coligadas e entidades controladas 
em conjunto 

11 
                  2.230.031          2.013.365  

Imobilizado  12                      303.569             313.964  

Ágio e ativos intangíveis 12                      812.220   820.975 

 
    

 
 

 
  

Total do Ativo  170.276.449 
 

139.340.402 

           

     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

As notas explicativas são parte integrante destas demonstrações financeiras intermediárias consolidadas 

condensadas. 
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Passivo e patrimônio líquido 
Nota 

30 de junho de 
2022 

 31 de dezembro 
de 2021 

     
Passivos financeiros  113.550.401  91.358.151 

     
Valor justo por meio do resultado  24.713.693       14.573.385 

Instrumentos financeiros 4 5.636.977         2.665.202  
Instrumentos financeiros derivativos 5 19.076.716  11.908.183 

     
Avaliados ao custo amortizado  88.836.708  76.784.766 

Obrigações por operações compromissadas 3 30.534.448  26.281.345 
Negociação e intermediação de valores   9 15.272.083       15.597.555 
Instrumentos financeiros de dívida 13 31.530.214      24.429.086  
Fornecedores  475.570         867.526  
Empréstimos 14 1.829.376          1.928.782 
Outros passivos financeiros 15 9.195.017  7.680.472 

     
Outros passivos  40.415.500      33.533.688  

Obrigações sociais e estatutárias  985.307         1.022.212  
Obrigações fiscais e previdenciárias    279.679            549.651  
Passivo de previdência privada 16 39.101.548      31.921.400  
Provisões e contingências passivas 20 32.385              29.308  
Outros  16.581              11.117  

     
Passivo fiscal diferido 17 14.907              28.934  

     

Total do Passivo  153.980.808  124.920.773 

     
     
Patrimônio líquido atribuído aos controladores 18 16.292.230      14.416.836  

Capital social  24                      23  
Reservas de capital  15.316.568      14.923.315  
Outras resultados abrangentes  (371.448)  (334.563) 
Ações em Tesouraria  (418.269)  (171.939) 
Lucros acumulados  1.765.355  - 

     
Participação dos não-controladores  3.411                 2.793  

      

Total do Patrimônio Líquido  16.295.641  14.419.629 

     
Total do Passivo e Patrimônio Líquido  170.276.449  139.340.402 

 

 

 

 

 

 

As notas explicativas são parte integrante destas demonstrações financeiras intermediárias consolidadas 

condensadas. 
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As notas explicativas são parte integrante destas demonstrações financeiras intermediárias consolidadas 

condensadas. 

    

Período de seis meses findo 
em 

30 de Junho,  

Período de três meses findo 
em 

30 de Junho, 

 
 Nota 

 
2022 

 
2021  2022 

 
2021 

 
 

 

        

Receita líquida de prestação de serviços  21 
 

2.817.504 
 

3.055.671  1.552.552 
 

1.601.015 

Resultado de instrumentos financeiros ao custo 
amortizado e ao valor justo por meio de outros 
resultados abrangentes 

 21  567.639 

 

(299.695)  712.240 

 

(330.579) 

Resultado de instrumentos financeiros ao valor justo 
por meio do resultado 

 21  3.165.204 

 

2.890.150  1.164.208 

 

1.747.649 

Receitas operacionais líquidas    6.550.347  5.646.126  3.429.000  3.018.085 
           

Custos operacionais  22 
 

(1.822.726) 
 

(1.675.059)  (958.442) 
 

(837.624) 

Despesas com vendas  23  (58.492) 
 

(106.319)  (39.310) 
 

(61.901) 

Despesas administrativas  23 
 

(2.770.440) 
 

(2.081.173)  (1.477.738) 
 

(1.114.895) 

Outras receitas/(despesas) operacionais, líquidas      24 
 

(6.928) 
 

89.896  (6.970) 
 

71.534 

Perdas esperadas  10 
 

(27.837) 
 

(57.006)  (1.410) 
 

(53.551) 

Despesas de juros    (125.164) 
 

(29.489)  (77.050) 
 

(19.972) 

Resultado de participações em controladas, coligadas e 
negócios em conjunto 

 11  (15.073) 

 

(335) 
 

(832) 

 

749 

 
 

 

 
 

 
 

  
 

 

Resultado antes da tributação sobre o lucro   
 

 
1.723.687 

 
1.786.641  867.248 

 
1.002.425 

 
 

 

 
 

 
   

 
 

Imposto de renda de contribuição social     17 
 

43.145 
 

(121.218)  45.335 
 

(71.150) 

 
 

 

 
 

  
  

  

Lucro líquido  
 

 
1.766.832 

 
1.665.423  912.583 

 
931.275 

           
Outros resultados abrangentes           

Itens que serão  reclassificados  posteriormente ao 
lucro líquido do período 

      
 

   

Variações cambiais de investimentos no exterior    (22.174)  (10.352)  29.367  (36.665) 

Ganhos/(Perdas) de hedge de investimentos líquidos 
no exterior  

  14.838  10.883  (32.655)  31.626 

Ajuste ao valor justo por meio de outros resultados 
abrangentes  

  (24.702)  (233.672)  (71.310)  (11.073) 

   
        

Total de outros resultados abrangentes  
 

 (32.038)  (233.141)  (74.598)  (16.112) 

           
Total do Resultado Abrangente     1.734.794  1.432.282  837.985  915.163 

           
Lucro líquido atribuível aos:           

Acionistas controladores  
  1.765.355  1.664.312  911.251  930.644 

Acionistas não-controladores  
  1.477  1.111  1.332  631 

           
Receita abrangente total atribuível aos:  

        
Acionistas controladores  

 
 1.733.317  1.431.171  836.653  914.532 

Acionistas não-controladores  
 

 1.477  1.111  1.332  631 
 

 
         

Lucro líquido por ação (em reais) atribuível aos 
controladores           
Lucro básico por ação  26  3,1583  2,9770  1,6310  1,6647 

Lucro diluído por ação  26  3,0599  2,9071  1,5800  1,6262 
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Demonstrações da evolução do patrimônio líquido condensadas intermediárias não auditadas 
 

As notas explicativas são parte integrante destas demonstrações financeiras intermediárias consolidadas condensadas.

    Patrimônio Líquido atribuível aos acionistas controladores    
  

Capital 
Social 

 Reservas de Capital  Outros 
resultados 

abrangentes 
Lucro / 

(Prejuízo) 

 

Lucros 
Acumulados 

   

Total 

Participações 
Não-

Controladores 

 

Total 
Patrimônio  

Líquido 

 Nota 

 

Capital 
integralizado 

adicional  

Outras 
reservas   

 Ações em 
Tesouraria 

  

                  
Saldos em 31 de dezembro de 2020  23  6.821.176  3.842.766  230.644  -  -  10.894.609 3.005  10.897.614 

Total do resultado abrangente do período                  

Lucro líquido do período  -  -  -  -  1.664.312  -  1.664.312 1.111  1.665.423 

Outros resultados abrangentes, líquido  -  -  -  (233.141)  -  -  (233.141) -  (233.141) 
Transações com acionistas - contribuições e 
distribuições          

  
     

 

Plano de incentivo 25 -  -  266.123  -  -  -  266.123 2  266.125 
Ganho (Perda) na variação na 

participação em controladas  -  -  (3.761)  (94)  - 
 

-  (3.855) 2.220  (1.635) 

Destinações ao lucro líquido do período                  

Dividendos distribuídos  -  -  -  -  -  -  - (2.998)  (2.998) 

Saldos em 30 de junho de 2021  23  6.821.176  4.105.128  (2.591)  1.664.312  -  12.588.048 3.340  12.591.388 

                  

                  

                  
Saldos em 31 de dezembro de 2021  23  6.821.176  8.102.139  (334.563)  -  (171.939)  14.416.836 2.793  14.419.629 

Total do resultado abrangente do período                  

Lucro líquido do período  -  -  -  -  1.765.355  -  1.765.355 1.477  1.766.832 

Outros resultados abrangentes, líquido  -  -  -  (32.038)  -  -  (32.038) -  (32.038) 

Transações com acionistas - contribuições e 
distribuições   

              

Plano de incentivo 25 -  -  318.348  -  -  -  318.348 475  318.823 

Outras mutações do Patrimônio  -  -  -  (4.847)  -  -  (4.847) -  (4.847) 

Emissão de ações 18 1  74.905  -  -  -  -  74.906 -  74.906 

Ações em tesouraria  -  -  -  -  -  (246.330)  (246.330) -  (246.330) 

Destinações ao lucro líquido do período              -    

Dividendos distribuídos  -  -  -  -  -  -  - (1.334)  (1.334) 

Saldos em 30 de junho de 2022  24  6.896.081  8.420.487  (371.448)  1.765.355  (418.269)  16.292.230 3.411  16.295.641 
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Semestre encerrado em  

30 de junho de 

   Nota 2022  2021 

Atividades operacionais      
Resultado antes da tributação sobre o lucro   1.723.687  1.786.641 
      
Ajustes ao lucro antes dos impostos sobre o lucro líquido      

Depreciação do imobilizado, equipamentos e bens de direito de uso  12 58.975  30.033 
Amortização de ativos intangíveis  12 57.631  97.946 
Perda na baixa de imobilizado, intangível e bens de direito de uso  12 6.014  5.379 
Participações em controladas, coligadas e negócios em conjunto  11 15.073  335 
Perdas esperadas   27.837  57.006 
Provisão/(reversão) para contingências  20 2.268  3.850 
Variação cambial   (350.070)  (75.225) 
Plano de Incentivo  25 318.823  266.125 
Juros acruados   151.100  25.640 
      

Variação dos ativos e passivos      
Instrumentos financeiros (ativos e passivos)   (17.274.292)  1.324.529 
Instrumentos financeiros derivativos (ativos e passivos)   (417.031)  644.629 
Negociação e intermediação de valores (ativos e passivos)   (2.079.012)  (1.225.936) 
Operações compromissadas (ativos e passivos)   8.336.381  (17.325.787) 
Contas a receber   (172.626)  113.131 
Operações de crédito   (3.599.411)  (4.047.367) 
Despesas antecipadas   (102.685)  (1.493.615) 
Outros ativos e outros ativos financeiros   (1.431.258)  (2.339.987) 
Fornecedores   (414.380)  326.083 
Instrumentos financeiros de dívida   7.462.241  5.625.488 
Obrigações sociais e estatutárias   (36.905)  184.615 
Obrigações fiscais e previdenciárias   (207.082)  93.411 
Passivo de previdência privada   7.180.148  8.657.658 
Outros passivos e outros passivos financeiros   1.630.796  6.576.459  
      

Caixa operacional   886.222  (688.959)  
      

Impostos pagos   (294.878)  (304.856) 
Contingências pagas  20 (1.272)  (2.078) 
Juros pagos   (102.222)  (4.013) 

Caixa proveniente das / (utilizados nas) atividades operacionais   487.850  (999.906)  

      
Atividades de Investimentos      

Aquisição de imobilizado  12 (20.600)  (51.760) 
Aquisição de intangível  12 (15.481)  (194.291) 
Aquisição de subsidiárias, líquido de caixa adquirido   (15.399)  (857) 
Investimentos de controladas e negócios em conjunto  11 (181.163)  (60.280) 

Caixa líquido utilizado nas atividades de investimento   (232.643)  (307.188)  

      
Atividades de financiamentos      

Aquisição de empréstimos      30 -  1.570.639 
Aquisição de ações em tesouraria      18c (246.330)  - 
Pagamentos de empréstimos e passivos de arrendamento  30 (51.337)  (41.175) 
Pagamento de instrumentos de dívida emitidos  30 (175.999)  - 
Emissão de debêntures  30 25.724  500.018 
Pagamento/recompra de debêntures   -  (167.052) 
Transações com não-controladores   -  (1.635) 
Dividendos pagos aos não-controladores   (1.334)  (2.998) 

Caixa líquido proveniente das / (utilizado nas) atividades de financiamento  

  
(449.276)  1.857.797 

      
Aumento (redução) líquido em caixa e equivalentes de caixa   (194.069)  550.703 

Caixa e equivalentes de caixa no início do período   3.751.861  2.660.388 
Efeitos das mudanças das taxas de câmbio sobre caixa e equivalentes de caixa   (21.459)  6.143 

Caixa e equivalentes de caixa no final do período   3.536.333  3.217.234 

Disponibilidades   3.244.141  1.237.456 
Aplicações interfinanceiras de liquidez  3 74.373  1.802.297 
Certificado de depósito bancário  4 217.819  177.481  

s 

s 

  

As notas explicativas são parte integrante destas demonstrações financeiras intermediárias consolidadas 

condensadas.



XP Inc. e controladas 
Notas explicativas às Demonstrações Financeiras Intermediárias Consolidadas 
Condensadas 
Em 30 de junho de 2022 
Em milhares de reais, exceto quando indicado 

 

6 

 
 

1. Contexto operacional 

 
XP Inc. (“Empresa”) é uma empresa isenta de Cayman Island com responsabilidade limitada, constituída em 29 de agosto 
de 2019. A sede da Empresa é Ugland House, 121 South Church Street em George Town, Grand Cayman. A sede principal 
da Empresa está localizada na cidade de São Paulo, Brasil. 
 
A XP Inc. é atualmente a entidade registrada na Comissão de Valores Mobiliários dos EUA (“SEC”). As ações ordinárias 
são negociadas no Nasdaq Global Select Market (“NASDAQ-GS”) sob o símbolo “XP”. 
 
A XP Inc. é uma holding controlada pela XP Control LLC, que detém 66,17% dos direitos de voto e é controlada por um 
grupo de pessoa física.  
 
A XP Inc. e suas subsidiárias (coletivamente, "Grupo" ou "Grupo XP") é uma plataforma líder de serviços financeiros 
baseada em tecnologia e fornecedora confiável de produtos e serviços financeiros de baixo custo no Brasil. O Grupo XP 
tem como objetivo principal fornecer a seus clientes, representados por pessoas físicas e jurídicas no Brasil e no exterior, 
diversos produtos financeiros, serviços, conteúdo digital e assessoria financeira, atuando principalmente como corretora, 
incluindo corretagem de valores mobiliários, previdência privada, e produtos de banco de investimento, como operações 
de crédito, transações no mercado de câmbio e depósitos, por meio de nossas marcas que atingem os clientes diretamente 
e por meio da rede de Consultores Financeiros Independentes (“IFAs”). 
 
Estas demonstrações financeiras consolidadas condensadas intermediárias em 30 de junho de 2022 foram aprovadas pela 
reunião do Conselho de Administração em 5 de agosto de 2022.  
 
1.1 Conflitos na Ucrânia 
 
Em fevereiro de 2022, a invasão da Ucrânia pela Rússia gerou sanções internacionais tomadas pelos Estados Unidos e 
pela Organização do Tratado do Atlântico Norte (“OTAN”) que tiveram impacto nas economias regional e global. Tais 
eventos podem ter um efeito adverso nos negócios e no desempenho financeiro da Empresa por meio do aumento da 
inflação mundial, aumento dos custos de conformidade, maior volatilidade nas taxas de câmbio de moedas estrangeiras e 
aumentos nas perdas de crédito esperadas de nossos clientes que vendem mercadorias para contrapartes da Rússia. O 
impacto é agravado pela decisão de algumas empresas globais de limitar ou cessar as operações na Rússia. Não 
esperamos um impacto material em nossa posição financeira e resultados operacionais se a situação se agravar. 
 
1.2 Programa de recompra de ações 
 
Em maio de 2022, o Conselho de Administração aprovou um programa de recompra de ações. De acordo com o programa, 
a XP pode recomprar até o valor em dólares equivalente a R$ 1,0 bilhão de suas ações ordinárias Classe A em circulação 
durante um período iniciado em 12 de maio de 2022, continuando até a conclusão da recompra ou 12 de maio de 2023, o 
que ocorrer primeiro, dependendo das condições de mercado. Em 30 de junho, a empresa adquiriu 1.228.083 ações 
(equivalentes a R$ 129 milhões), as quais foram adquiridas ao preço médio de US$ 20,52 por ação, com preços variando 
de US$ 18,05 a US$ 23,11. 
 
Em 30 de junho de 2022, o programa de recompra correspondia a aproximadamente 0,4% do capital social da entidade.  

 
1.3 Contrato de compra de ações com o Itaú  
 
Em 8 de junho, a XP assinou contrato de compra de ações com o Itaú Unibanco. Nos termos desse acordo, a XP comprou 
1.056.308 ações ordinárias Classe B em circulação do Itaú Unibanco, equivalentes a aproximadamente US$ 24 milhões, 
ou US$ 22,65 por ação – o mesmo preço pelo qual o Itaú Unibanco vendeu 6.783.939 ações Classe A em 7 de junho de 
2022. Esta transação não faz parte do programa de recompra de ações anunciado pela XP em 11 de maio de 2022. 
 
 

2. Base de preparação das demonstrações financeiras intermediárias condensadas e resumo das políticas 

contábeis 

 
a) Base de preparação  
 
As demonstrações financeiras consolidadas condensadas intermediárias em 30 de junho de 2022 e para o período de seis 
meses findo em junho de 2022 e 2021 foram preparadas de acordo com o IAS 34 Interim Financial Reporting, conforme 
emitido pelo International Accounting Standards Board (“IASB”). 
 
As demonstrações financeiras consolidadas condensadas intermediárias foram preparadas com base no custo histórico, 
exceto os instrumentos financeiros que foram mensurados pelo valor justo.  
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As demonstrações financeiras consolidadas condensadas intermediárias não incluem todas as informações e divulgações 
exigidas nas demonstrações financeiras anuais e devem ser lidas em conjunto com as demonstrações financeiras 
consolidadas anuais do Grupo em 31 de dezembro de 2021. A lista de notas que não foram apresentadas nesta 
condensação provisória está descrita abaixo: 
 

Notas explicativas das demonstrações 
financeiras de  
31 de dezembro de 2021 

Descrição 

3. Resumo das principais políticas contábeis 

4. Estimativas e julgamentos significativos 

5. Consolidação 

11. Rendas a receber 

12. Impostos e contribuições a compensar 

21. Obrigações sociais e estatutárias 

22. Obrigações fiscais e previdenciárias 

26. (a) Remuneração do pessoal-chave da Administração 

35. (b) a (f) Gerenciamento dos riscos financeiros e instrumentos financeiros 
 
As políticas contábeis adotadas são consistentes com as do exercício anterior e correspondente período de relatório 
intermediário, com exceção das novas políticas contábeis adotadas para o período de relatório intermediário corrente, vide 
Nota 2 (b). 
 
As demonstrações financeiras consolidadas condensadas intermediárias são apresentadas em reais (“R$”), que é a moeda 
de apresentação do Grupo e todos os valores divulgados nas demonstrações financeiras e notas foram arredondados para 
o milhar de unidades monetárias mais próximo, salvo indicação em contrário. 
  
b) Novas políticas adotadas pelo Grupo 

 
As políticas contábeis adotadas na preparação das demonstrações financeiras consolidadas condensadas intermediárias 
são consistentes com aquelas seguidas na preparação das demonstrações financeiras consolidadas anuais do Grupo para 
o exercício findo em 31 de dezembro de 2021, exceto pela adoção das novas normas em vigor a partir de 1 de janeiro de 
2022 . O Grupo não adotou antecipadamente nenhuma norma, interpretação ou alteração que tenha sido emitida mas ainda 
não esteja em vigor.  
 
Várias alterações se aplicam pela primeira vez em 2022, mas não têm impacto material nas demonstrações financeiras 
consolidadas condensadas intermediárias do Grupo.  
 
c) Base de consolidação 
 
Não houve alterações desde 31 de dezembro de 2021 nas práticas contábeis adotadas para consolidação das participações 
diretas e indiretas da Empresa em suas controladas para fins destas demonstrações financeiras consolidadas condensadas 
intermediárias. As seguintes entidades foram incorporadas pelo Grupo durante o período de seis meses findo em 30 de 
junho de 2022: 
 

   

% Participação do Grupo 
(i) 

Nome da Entidade País Atividade Principal 
30 de 

junho de 
2022 

31 de 
dezembro de 

2021 
  

 
  

Controladas Indiretas  
 

  

XP Ativos Digitais Intermediações S.A (ii) Brasil Ativos Digitais 100% - 
     
XP Phalanx CT Fund Ilhas Cayman Ativos Digitais 100% - 

 
(i) O percentual de participação representa a participação do Grupo no capital total e no capital votante de suas 

subsidiárias. 
(ii) Novas subsidiárias que iniciaram operações durante o período de seis meses findo em 30 de junho de 2022. 
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d) Participações em joint ventures 
 

Subsidiárias são todas as entidades (inclusive entidades estruturadas) sobre as quais o Grupo detém o controle. O Grupo 
controla uma entidade quando está exposto a, ou tem direito a, retornos variáveis de seu envolvimento com a entidade e 
tem a capacidade de afetar tais retornos por meio de seu poder de dirigir as atividades da entidade. As controladas são 
consolidadas integralmente a partir da data em que o controle é transferido para o Grupo. Elas são desconsolidadas a partir 
da data em que cessa o controle. 
 
O método contábil de aquisição é utilizado para contabilizar as combinações de negócios do Grupo. 
 
Transações entre empresas, saldos e ganhos não realizados em transações entre empresas do Grupo são eliminadas. As 
perdas não realizadas também são eliminadas, a menos que a transação forneça evidências de uma perda por redução ao 
valor recuperável (impairment) do ativo transferido. As políticas contábeis das subsidiárias foram alteradas quando 
necessário para garantir consistência com as políticas adotadas pelo Grupo. 
 
As participações não controladoras nos resultados e no patrimônio líquido das subsidiárias são apresentadas 
separadamente na demonstração do resultado e do resultado abrangente, na demonstração das mutações do patrimônio 
líquido e no balanço patrimonial, respectivamente. 
 
(i) Coligadas 
 
As coligadas são empresas nas quais o investidor tem influência significativa, mas não detém o controle. Os investimentos 
nessas empresas são inicialmente reconhecidos ao custo de aquisição e posteriormente contabilizados pelo método de 
equivalência patrimonial. Os investimentos em coligadas e joint ventures incluem o goodwill identificado na aquisição, 
líquido de qualquer perda por redução ao valor recuperável acumulado. 
 
(ii) Coligadas mensuradas ao valor justo 
 
O Grupo tem investimentos em coligadas mensurados ao justo valor de acordo com o item 18 da IAS 28 – Investimentos 
em Coligadas e Joint Ventures. Esses investimentos são realizados por meio do XP FIP Managers e do XP FIP Endor, que 
são consideradas organizações de capital de risco. Ao determinar se o fundo atende à definição de uma organização de 
capital de risco, a administração considerou as características e objetivos do portfólio de investimentos. A carteira 
classificada nesta categoria tem como objetivo gerar crescimento no valor de seus investimentos no médio prazo e ter uma 
estratégia de saída. Adicionalmente, o desempenho dessas carteiras é avaliado e administrado considerando-se uma base 
de valor justo de cada investimento. 
 
(iii) Negócios em conjunto 
 
O Grupo possui joint ventures em que as partes que detêm o controle conjunto do acordo têm direitos sobre os ativos 
líquidos. 
 
(iv) Método de equivalência 
 
De acordo com o método de equivalência patrimonial, os investimentos são inicialmente reconhecidos ao custo e ajustados 
posteriormente para reconhecer a participação do Grupo nos lucros ou perdas pós-aquisição da investida, bem como a 
participação do Grupo nos movimentos em outros resultados abrangentes da investida. Os dividendos recebidos ou a 
receber de coligadas e joint ventures são reconhecidos como redução do valor contábil do investimento. 
 
Ganhos não realizados em transações entre o Grupo e suas coligadas e joint ventures são eliminados na proporção da 
participação do Grupo nessas entidades. As perdas não realizadas também são eliminadas, a menos que a transação 
forneça evidências de uma perda por redução ao valor recuperável (impairment ) do ativo transferido. As políticas contábeis 
das investidas contabilizadas por equivalência patrimonial foram alteradas quando necessário para garantir consistência 
com as políticas adotadas pelo Grupo. 
 
Caso sua participação nas coligadas e joint ventures diminua, mas o Grupo retenha influência significativa ou controle 
conjunto, somente o valor proporcional dos valores anteriormente reconhecidos em outros resultados abrangentes é 
reclassificado no resultado, quando apropriado. 
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e) Desenvolvimento dos negócios 
 

a) Combinações de negócios 
 

(i) Banco Modal S.A. 
 
Em 6 de janeiro de 2022, o Grupo celebrou um acordo vinculante para adquirir até 100% da participação total do Banco 
Modal, que será pago com até 19,5 milhões de novas ações XP Inc. Classe A ou Brazilian Depositary Receipts (BDR), 
implicando um prêmio de 35% sobre o preço médio dos últimos trinta dias do Banco Modal. As empresas compartilham o 
objetivo comum de superar as expectativas dos clientes e democratizar o acesso a produtos e serviços financeiros de alta 
qualidade e baixo custo. Espera-se que a aquisição proporcione um acréscimo sólido e sustentável aos acionistas de ambas 
as empresas. Em 30 de junho de 2022, a aquisição está pendente de aprovação do Banco Central do Brasil (BACEN) e da 
Comissão de Valores Mobiliários (SEC). A transação foi aprovada pelo Conselho Administrativo de Defesa Econômica 
(CADE) em julho de 2022. 
 

(ii) Habitat 
 
Em 25 de fevereiro de 2022, celebramos um acordo vinculante para adquirir 100% do capital total da Habitat Capital 
Partners Asset Management, gestora focada em fundos imobiliários. O ativo foi criado com foco em operações imobiliárias 
fora dos grandes centros brasileiros e com uma estratégia de acompanhamento de todo o processo internamente, desde 
a securitização até o controle dos processos de cobrança. O fechamento ocorreu em maio de 2022, e a aquisição não é 
considerada relevante para as demonstrações financeiras consolidadas intermediárias da XP Inc.. O preço de compra de 
R$ 42.943 foi alocado preliminarmente principalmente ao goodwill (vide Nota 12), representando o valor das sinergias 
esperadas decorrentes da aquisição. 
 
Além disso, a Companhia incorreu em custos diretos para as combinações de negócios que foram contabilizados conforme 
incorridos. 
 
 

b) Outros desenvolvimentos 
 

(i) Transações SPAC 
 
Em 25 de abril de 2022, o Grupo finalizou as negociações com a empresa-alvo e anunciou a compra da empresa brasileira 
de biotecnologia SuperBac, que passará a ser listada na bolsa de valores dos EUA. A combinação de negócios precisa ser 
aprovada pelos acionistas do SPAC em Assembleia Geral Extraordinária, que deve ocorrer durante o 3T22. Em 30 de junho 
de 2022, não existem impactos nas demonstrações financeiras relacionados com esta transação. 
 

(ii) Aquisições de participações minoritárias 
 
Em 30 de junho de 2022, a XP Inc. firmou contratos por meio de nossos fundos próprios para adquirir uma participação 
minoritária em (i) Suno Controle S.A. e TMRF Consultoria LTDA., empresas do mesmo grupo econômico que produzem 
conteúdo financeiro gratuito, inclusive análises, notícias , livros, cursos, entre outros, e também distribui conteúdo pago por 
meio de um ecossistema digital, oferecendo consolidação de dados financeiros pessoais, recomendações de investimentos 
e assessoria (nota 2(ii)); (ii) Estratégia & Timing, cuja atividade principal é a assessoria, consultoria, orientação e assessoria 
operacional educacional na área financeira para gestão de negócios e investimentos; (iii) Etrnity, que é uma holding utilizada 
como veículo exclusivo para participação, direta ou indireta, em sociedades que atuem ou venham a atuar nos mercados 
financeiro e de capitais; (iv) AZ Quest, que é uma das maiores e mais tradicionais gestoras independentes de recursos do 
Brasil; (v) Direto S.A., startup de crédito imobiliário e (vi) Inside, com conteúdo sobre análises de produtos vinculados à 
renda variável e com linguagem acessível ao público varejista. 
 

(iii) Nova plataforma de negociação de ativos digitais 
 
Em 12 de maio de 2022, a XP anunciou a criação da XTAGE, uma nova plataforma de negociação para ativos digitais em 
parceria com a Nasdaq, uma empresa de tecnologia líder global que atende o mercado de capitais e outros setores. Em 30 
de junho de 2022 as transações desta plataforma não são relevantes.  
 
f) Informações por segmento 
 
Ao analisar o desempenho operacional do Grupo e alocar recursos, o principal tomador de decisões operacionais do Grupo 
(“CODM”), que é o Presidente do Grupo (“CEO”) e o Conselho de Administração (“BoD”), representado pelos diretores 
estatutários detentores de ações ordinárias da controladora imediata da Empresa, revisa os itens selecionados da 
demonstração do resultado e do resultado abrangente. 
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O CODM considera todo o Grupo como um único segmento operacional e reportável, monitorando as operações, tomando 
decisões sobre alocação de recursos e avaliando o desempenho com base em um único segmento operacional. O CODM 
revisa dados financeiros relevantes em uma base combinada para todas as subsidiárias e joint ventures. As informações 
desagregadas são revisadas apenas ao nível da receita (Nota 21), sem o correspondente detalhamento em nenhum nível 
de margem ou rentabilidade. 
 
A receita, os resultados e os ativos do Grupo para este segmento reportável podem ser determinados por referência às 
demonstrações de resultados consolidadas condensadas intermediárias e de resultado abrangente e balanço patrimonial 
consolidado condensado intercalar.  
 
Vide Nota 21 (c) para detalhamento da receita total e receita e ativos selecionados por localização geográfica. 
 
g) Estimativas 

 
A preparação das demonstrações financeiras consolidadas condensadas intermediárias do Grupo requer que a 
administração faça julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados referentes a receitas, 
despesas, ativos e passivos na data do relatório. Os resultados reais podem diferir dessas estimativas. 
 
Ao preparar essas demonstrações financeiras consolidadas condensadas intermediárias, os julgamentos e estimativas 
significativos feitos pela administração na aplicação das políticas contábeis do Grupo e as principais fontes de incerteza de 
estimativa foram as mesmas que estão definidas nas demonstrações financeiras consolidadas para o exercício findo em 
31 de dezembro de 2021. 
 
 
 
 
 

3. Aplicação interfinanceira de liquidez e obrigações por operações compromissadas 

 

 

30 de junho de  
2022 

 31 de dezembro 
de 2021 

    

Posição Bancada              137.701            3.322.254  

Notas do Tesouro Nacional (i)                        -              2.671.122  

Letras do Tesouro Nacional  (i)                  1.446                544.546  

Debêntures (ii)                50.606                  37.688  

Certificado de Recebíveis Imobiliários (ii)                57.168                  43.397  

Letras Financeiras                 28.481                  25.501  

    

Posição Financiada           4.676.121            5.574.846  

Notas do Tesouro Nacional (i)           1.517.386            1.556.303  

Debêntures (ii)              691.908                906.519  

Certificados de Recebíveis Imobiliários (ii)           2.120.367            2.586.893  

Letras Financeiras 344.440  525.131 

Outros              2.020                -  

    

Perdas esperadas (iii)                 (1.996)  (2.569) 

    

Total           4.811.826   8.894.531 

 
(i) As aplicações em operações compromissadas lastreadas em títulos de dívida soberana referem-se a operações de 
compra de títulos de dívida soberana com compromisso de venda originadas na subsidiária XP CCTVM e em fundos 
exclusivos, e foram realizadas à taxa média pré-fixada de 12,73%. a.a. (9,15% a.a. em 31 de dezembro de 2021).  
(ii) Refere-se a aplicações de renda fixa pré-fixadas e investimentos de baixo risco lastreados em garantias. 
(iii) A reconciliação do valor contábil bruto e a perda de crédito esperada segregada por estágio são apresentadas na 
Nota 10. 

Em 30 de junho de 2022, R$ 74.373 (31 de dezembro de 2021 - R$ 1.071.328) do valor total da carteira disponível estão 
sendo apresentados como equivalentes de caixa nas demonstrações dos fluxos de caixa. 
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a) Obrigações por operações compromissadas 
 

 30 de junho de  
2022 

 31 de dezembro de 
2021 

Letras do Tesouro Nacional (LTN) 12.101.698   3.325.188  
Notas do Tesouro Nacional (NTN) 7.256.412   10.098.672 
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 6.173.258   7.515.712  
Debêntures 732.664   553.953  
Certificados de Recebíveis Imobiliários (CRI) 3.953.504   4.324.155  
Letras Financeiras (LF) 316.912   463.665  

Total  30.534.448   26.281.345 

    
Em 30 de junho de 2022, os títulos vendidos com acordo de recompra foram contratados com juros médios de 11,24% 

a.a. (31 de dezembro de 2021 – 9,14% a.a.), com ativos dados em garantia. 
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4. Instrumentos financeiros 

 
a) Instrumentos financeiros classificados ao valor justo por meio do resultado: 
 
 

             

30 de junho 
de 2022 

 

            

31 de 
dezembro de 

2021 

 Custo   

Valor  
Justo  Carteira 

do Grupo 
  

Ativos 
relacionados 
a previdência 

privada (i) 

 

Custo   
Valor  
Justo 

 
Carteira 

do Grupo 
  

Ativos 
relacionados a 

previdência 
privada (i) 

          

Instrumentos financeiros ativos                        

Ao valor justo por meio do resultado 
                

66.020.081 
        

66.368.993 
              

27.314.811 
         

39.054.181  
 

                
56.899.391 

 
       

56.985.365   
 

             
24.982.206   

 
       32.003.159   

Carteira disponível                
Títulos do Governo Brasileiro 17.194.199  17.374.931  14.837.398  2.537.533  15.577.753  15.582.410  12.708.187  2.874.223 
Fundos de Investimento 36.053.774  36.053.773  2.541.647  33.512.125  28.494.662  28.494.662  2.184.461  26.310.201 
Ações de companhias de capital aberto 3.626.200  3.626.200  3.148.932  477.268  4.768.724  4.768.724  4.059.183  709.541 
Debêntures 4.231.472  4.281.518  2.430.723  1.850.795  4.493.406  4.522.150  3.091.370  1.430.780 
Certificados de Operações Estruturadas 234.920  257.942  257.942  -     235.794  270.225  270.225  - 
Certificado de Depósitos Bancários (ii) 1.738.329  1.774.466  1.761.669  12.797  352.770  356.313  331.605  24.708 
Certificados de Recebíveis do Agronegócio 1.216.950  1.231.643  1.231.199  444  573.374  579.224  579.224  - 
Certificados de recebíveis imobiliários 508.273  515.933  515.933  -     568.347  575.717  575.717  - 
Letras Financeiras 654.242  689.921  58.861  631.060  663.236  669.819  28.661  641.158 
Outros (iv) 561.722  562.666  530.507  32.159  1.171.325  1.166.121  1.153.573  12.548 
Investimentos mantidos em contas 
fiduciárias 

1.151.940  1.151.940  1.151.940  -     1.194.590  1.194.590  1.194.590  - 

Títulos do Governo americano (iii) 1.151.940  1.151.940  1.151.940  -     1.194.590  1.194.590  1.194.590  - 

Total 67.172.021  67.520.933  28.466.751  39.054.181  58.093.981  58.179.955  26.176.796  32.003.159 
 

(i) Esses produtos financeiros representam contratos de investimento que têm a forma jurídica de planos de previdência privada, que não transferem risco de seguro 
substancial para o Grupo. Dessa forma, as contribuições recebidas dos participantes são contabilizadas como passivo e ativo do participante no Fundo de Investimento 
Especialmente Constituído (“FIE”) vinculado. 

(ii) Os certificados de depósitos bancários incluem R$ 217.819 (31 de dezembro de 2021 – R$ 194.892) apresentados como equivalentes de caixa nas demonstrações 
dos fluxos de caixa. 

(iii) Relacionados a investimentos recebidos por meio de operações de IPO derivadas da XPAC Acquisition Corp. Esses fundos são de uso restrito e só podem ser usados 
para fins de conclusão de uma combinação de negócios inicial ou resgate de ações públicas conforme estabelecido no contrato fiduciário da XPAC Acquisition Corp. 

(iv) Principalmente relacionados a títulos emitidos e negociados no exterior.
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Instrumentos financeiros ativos a valor justo por meio de outros resultados abrangentes são apresentados na tabela a 

seguir: 

 
30 de junho de 

2022 
 31 de dezembro de 

2021 

 
Custo  

Valor  
Justo  Custo  

Valor  
Justo 

Ativos financeiros         
Valor justo por meio de outros resultados 
abrangentes 

 
 

 
 

 
 

 

Títulos do Governo Brasileiro 35.484.066  34.697.769  32.725.011  31.868.878 
Títulos do Exterior 1.595.863  1.484.830  458.755  463.499 

Total 37.079.929  36.182.599  33.183.766  32.332.377 

 
b) Instrumentos financeiros ativos avaliados ao custo amortizado são apresentados na tabela a seguir:  
 

 
30 de junho de 

2022 
 31 de dezembro de 

2021 

 
Custo  

Valor  
contábil  Custo  

Valor  
contábil 

Ativos financeiros         
Avaliados ao custo amortizado (i)        

Títulos do Governo Brasileiro 6.318.811  6.318.811  -  - 
Títulos do Exterior 1.741.775  1.741.775  1.871.273  1.868.776 
Cédula de Produtor Rural 117.271  117.271  328.638  328.638 
Debêntures -  -  41.393  41.393 

Total 8.177.857  8.177.857  2.241.304  2.238.807 

 
(i) Inclui perdas de crédito esperadas no montante de R$ 3.536 (31 de dezembro de 2021 – R$ 2.497). A reconciliação do 

valor contábil bruto e a perda de crédito esperada são apresentadas na Nota 10. 

c) Instrumentos financeiros passivos classificados como ao valor justo por meio do resultado são apresentados na tabela 
a seguir: 
 

 
30 de junho de 

2022 
 31 de dezembro de 

2021 

 
Custo  

Valor  
Justo  Custo  

Valor  
Justo 

Passivos financeiros         
Valor justo por meio do resultado        
Empréstimos de ações 5.145.883  5.145.883  2.146.398  2.146.398 

Total 5.145.883  5.145.883  2.146.398  2.146.398 

 

d) Instrumentos financeiros passivos designados ao valor justo por meio do resultado são apresentados na tabela a 
seguir: 

 

Em 6 de maio de 2021, a XP Investimentos emitiu Debêntures não conversíveis no valor total de R$ 500.018, com o objetivo 
de financiar o capital de giro do Grupo para a construção da “Vila XP” em São Roque, Estado de São Paulo, e definiu esse 
instrumento como valor justo por meio do resultado para alinhá-lo à gestão de risco e estratégia de investimento do Grupo. 
O valor do principal vence em 10 de abril de 2036. Os juros provisionados são devidos mensalmente a partir da data de 
emissão e são calculados com base no IPCA acrescido de 5% a.a. 
 

 
30 de junho de  

2022 

 31 de dezembro de 

2021 

 
Custo  

Valor  

Justo  Custo  

Valor  

Justo 

Passivos financeiros         

Valor justo por meio do resultado        

Debêntures 566.593  491.094  536.881  518.804 

Total 566.593  491.094  536.881  518.804 
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Ganhos/(perdas) não realizados devido ao risco de crédito próprio para passivos para os quais a opção de valor justo foi 

qualificada são registrados em outros resultados abrangentes. Os ganhos/(perdas) devidos ao risco de crédito próprio não 

foram relevantes para o período findo em 30 de junho de 2022. 

Determinação do risco de crédito próprio de itens para os quais a opção de valor justo foi eleita 

O risco de crédito da própria debênture é calculado como a diferença entre seu rendimento e sua taxa de referência para 

títulos federais brasileiros similares. 

e.1) Diferença entre o valor justo agregado e o saldo do principal contratual restante em aberto 

A tabela a seguir reflete a diferença entre o valor justo agregado e o saldo principal contratual restante em aberto em 30 

de junho de 2022 para os instrumentos para os quais a opção de valor justo foi escolhida. 

      30 de junho de 2022 

  

Principal contratual 
pendente  Valor Justo  

Valor justo do principal 
contratado 

Dívida de Longo Prazo       

Debêntures  566.593  491.094  (75.499) 

 

e) Instrumentos financeiros classificados por vencimento: 
 

   Ativos    Passivos 

 

30 de junho de 
2022  

31 de dezembro 
de 2021  

30 de junho de 
2022  

31 de dezembro 
de 2021 

        
Ativos Financeiros        
Valor justo por meio do resultado e 
outros resultados abrangentes        
Circulante 60.310.759  47.431.624  5.145.883  2.146.398 

Sem vencimento 36.363.912  31.425.792  5.145.883  2.146.398 
Até 3 meses 9.182.092  4.556.261  -  - 
De 4 a 12 meses 14.764.755  11.449.571  -  - 
        
Não Circulante 43.392.773  43.088.235  491.094  518.804 

Acima de 12 meses 43.392.773  43.088.235     491.094  518.804  

        
Avaliados ao custo amortizado        
Circulante 5.477.249  1.891.889  -  - 

Até 3 meses 2.674.864  1.698.760  -  - 
De 4 a 12 meses 2.802.385  193.129  -  - 
        
Não Circulante 2.700.608  349.415  -  - 

Acima de 12 meses 2.700.608  349.415  -  - 
        

Total 111.881.389  92.761.163  5.636.977  2.665.202 

 
A reconciliação da perda esperada para ativos financeiros ao custo amortizado de acordo com o IFRS 9 está demonstrada 
na Nota 10. 
 

5. Instrumentos financeiros derivativos 

 
O Grupo negocia instrumentos financeiros derivativos com diversas contrapartes para gerenciar suas exposições globais 
(taxa de juros, moeda estrangeira e valor justo dos instrumentos financeiros) e para auxiliar seus clientes na gestão de 
suas próprias exposições. 
 
Segue abaixo a composição da carteira de instrumentos financeiros derivativos (ativo e passivo) por tipo de instrumento, 
valor justo declarado e por vencimento: 
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(i) Referente ao passivo de warrants públicas derivadas da XPAC Acquisition Corp. 

 
6. Hedge contábil 

 

O Grupo possui três tipos de relações de hedge: hedge de investimento líquido em operações no exterior; hedge de valor 

justo e hedge de fluxo de caixa. Para fins de contabilidade de hedge, os fatores de risco medidos pelo Grupo são: 

 

• Taxa de juro: Risco de volatilidade nas operações sujeitas à variação das taxas de juros; 

• Moeda: Risco de volatilidade nas operações sujeitas à variação cambial; 

• Encargos do Plano de Incentivo de Ações: Risco de volatilidade nos preços das ações da XP Inc., listadas na 

NASDAQ. 

 

A estrutura de limites de risco é estendida ao nível do fator de risco, onde limites específicos visam aprimorar os processos 

de monitoramento e entendimento, bem como evitar a concentração desses riscos. 

 

As estruturas desenhadas para as categorias de taxa de juro e taxa de câmbio consideram o risco total quando existem 

instrumentos de hedging compatíveis. Em certos casos, a administração pode decidir cobrir um risco pelo prazo do fator 

de risco e limite do instrumento de hedge. 

  

 

30 de junho de  
2022 

 

Valor de 
Referência Valor Justo % 

Até 3  
meses 

de 4 a  
12 meses 

Acima de  
12 meses 

Ativos       
Opções 1.443.521.964 6.111.648 89 1.810.053 1.925.200 2.376.395 
Swaps 27.402.958 2.295.538 2 548.111 218.690 1.528.737 
Contratos a termo 16.316.715 9.767.241 1 793.545 2.426.850 6.546.846 

Contratos futuros 130.607.949 381.691 8 231 35.750 345.710 

Total 1.617.849.586 18.556.118 100 3.151.940 4.606.490 10.797.688 

       

Passivos       

Opções 996.067.614 7.271.976 92 1.627.506 1.447.448 4.197.022 
Swaps 21.048.793 1.987.868 2 347.910 604.576 1.035.382 
Contratos a termo 19.305.910 9.558.081 2 500.047 2.436.857 6.621.177 
Contratos futuros 43.562.720 252.733 4 746 896 251.091 

Outros (i) 84.184 6.058 0 6.058 - - 

Total 1.080.069.221 19.076.716 100 2.482.267 4.489.777 12.104.672 

 

31 de dezembro de  
2021 

 

Valor de 
Referência Valor Justo % 

Até 3  
meses 

de 4 a  
12 meses 

Acima de  
12 meses 

Ativos       
Swaps 75.380.631 2.577.311 7 73.016 259.300 2.244.995 
Contratos a termo 88.107.328 1.601.167 18 404.764 216.895 979.508 
Contratos futuros 11.932.285 194.910 24 21.891 3.275 169.745 

Opções 371.849.357 6.570.326 51 1.474.816 2.281.088 2.814.421 

Total 547.269.601 10.943.714 100 1.974.487 2.760.558 6.208.669 

       

Passivos       

Opções 311.295.196 8.112.055 69 1.941.553 1.937.725 4.232.777 
Contratos a termo 44.968.097 1.057.426 18 62.935 68.398 926.093 
Contratos futuros 13.041.450 157.710 10 6 4.814 152.890 
Swaps 82.520.691 2.561.327 3 113.754 240.005 2.207.568 

Outros (i) 84.184 19.665 - 19.665 - - 

Total 451.909.618 11.908.183 100 2.137.913 2.250.942 7.519.328 
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a) Hedge de Investimento de Operações Líquidas no Exterior 

 

No período findo em 30 de junho de 2022, o objetivo do Grupo foi proteger o risco gerado pela variação do dólar dos 

investimentos em nossas subsidiárias nos Estados Unidos, XP Holdings International e XP Advisors Inc. 

O Grupo celebrou contratos a termo para proteção contra mudanças nos fluxos de caixa futuros e variação cambial de 

investimentos líquidos em operações no exterior, conhecidos como contratos a termo sem entrega física (Non Deliverable 

Forward -  “NDF”). 

 
O Grupo efetua a gestão do risco por meio da relação econômica entre os instrumentos de cobertura e o objeto coberto, 
em que se espera que estes instrumentos se desloquem em sentidos contrários, nas mesmas proporções, com o objetivo 
de neutralizar os fatores de risco. 
 

  Objeto de Hedge  Instrumento de Hedge 

  
Valor contábil 

 
Variação no Valor 
 Reconhecida em 

Outros Resultados 
Abrangentes 

 

Valor 
Nominal 

 Variação no  
Valor Utilizada para  

Calcular a 
Inefetividade do  

Hedge 

     

Estratégia  Ativos  Passivos    

30 de junho de 2022           

Risco Cambial  
         

Hedge de Investimento de 
Operações Líquidas no 
Exterior   

316.716  - 
 

(19.197)  497.872  19.432 

Total  316.716  -  (19.197)  497.872  19.432 

           
31 de dezembro de 2021           

Risco Cambial           
Hedge de Investimento de 

Operações Líquidas no 
Exterior  

310.069  -  19.474  440.022  (18.758) 

Total  310.069  -  19.474  440.022  (18.758) 

 
b) Hedge de Valor justo 

 
A estratégia de valor justo do Grupo consiste em proteger a exposição à variação do valor justo no recebimento, pagamento 
de juros e variação cambial sobre ativos e passivos. 
 
O grupo aplica hedges de valor justo da seguinte forma: 
 

• Proteção da exposição de títulos de Renda Fixa adquirida através da emissão de certificados de operações 
estruturadas. A estratégia de hedge de risco de mercado consiste em evitar oscilações temporárias nos resultados 
decorrentes de variações no mercado de taxas de juros em reais. Uma vez compensado esse risco, o Grupo 
busca indexar a carteira ao CDI, por meio da utilização de derivativos (DI1 Futuro). 
 
O hedge é contratado para neutralizar a exposição total ao risco de mercado da carteira de captações de renda 
fixa, excluindo a parcela da remuneração de renda fixa representada pelo spread de crédito do Banco XP S.A., 
buscando obter os prazos e volumes mais próximos possível. 

 

• Hedge para proteção da variação do valor justo do risco cambial do componente dos fluxos de caixa futuros 
oriundos da emissão do Bond da XP Inc. (passivo financeiro), reconhecida no balanço patrimonial da XP Inc. em 
julho de 2021 por meio da contratação de derivativos (DI1 Futuro). 
 

• Cobertura da exposição a títulos de Renda Fixa adquirida por meio da aquisição de títulos soberanos e 
corporativos emitidos em moeda local ou estrangeira, principalmente dólares norte-americanos. A estratégia de 
hedge de risco de mercado consiste em evitar oscilações temporárias na demonstração do resultado decorrentes 
de variações no mercado de taxas de juros. Compensado esse risco, o Grupo busca indexar a carteira ao CDI, 
por meio da utilização de derivativos (DDIs, DOL Fut e DI1 Futuro).  
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Os efeitos da contabilidade de hedge na posição financeira e no desempenho do Grupo são apresentados a seguir: 
 

  Objeto de Hedge  Instrumento de Hedge 
  

Valor contábil 
 

Variação no 
Valor 

Reconhecida no  
Resultado 

 

Valor 
nominal 

 
Variação no  

Valor Utilizada para  
Calcular a 

Inefetividade do  
Hedge 

     

Estratégia  Ativo  Passivo    
30 de junho de 2022           

Taxa de juros e risco 
cambial  

        
 

Certificados de 
Operações 
Estruturadas  

-  8.416.503  604.833  8.431.701  (607.248) 

Títulos emitidos  -  3.978.034  250.569  3.749.663  (261.668) 
Títulos de renda fixa  6.438.596  -  (56.526)  6.146.259  59.033 

Total  6.438.596  12.394.537  798.876  18.327.623  (809.883) 

  
          

  Objeto de Hedge  Instrumento de Hedge 
  

Valor contábil 
 

Variação no 
Valor 

Reconhecida no  
Resultado 

 

Valor 
nominal 

 
Variação no  

Valor Utilizada para  
Calcular a 

Inefetividade do  
Hedge 

     

Estratégia  Ativo  Passivo    
31 de dezembro de 
2021           

Taxa de juros e risco 
cambial  

         

Certificados de 
Operações 
Estruturadas  

-  7.635.838  493.728  7.608.546  (481.464) 

Títulos emitidos  -  1.628.492  12.462  1.689.453  (13.727) 

Total  -  9.264.330  506.190  9.297.999  (495.191) 

 
c) Hedge de Fluxo de Caixa 

 
Em março de 2022, a XP Inc. registrou uma nova estrutura de hedge, a fim de neutralizar os impactos da variação do preço 
das ações XP em pagamentos de impostos trabalhistas altamente prováveis, relacionados a planos de remuneração com 
base em ações usando contratos SWAP-TRS. A transação foi qualificada para contabilidade de hedge e classificada como 
hedge de fluxo de caixa de acordo com o IFRS 9. Os pagamentos de impostos trabalhistas são devidos no momento da 
entrega de ações aos funcionários sob planos de remuneração com base em ações e estão diretamente relacionados ao 
preço das ações naquele momento. 
 
Os efeitos da contabilidade de hedge na posição financeira e no desempenho do Grupo são apresentados a seguir: 
 

  Objeto de Hedge  Instrumento de Hedge 

  
Valor contábil 

 Variação no 
Valor 

Reconhecida em 
Outros 

Resultados 
Abrangentes 

 

Valor 
nominal 

 
Variação no  

Valor Utilizada para  
Calcular a 

Inefetividade do  
Hedge 

     

Estratégia  Ativo  Passivo    

30 de junho de 2022           

Risco de preço de mercado  
         

Hedge de Fluxo de Caixa   -  329.496  174.968  327.467  (174.968) 

Total  -  329.496  174.968  327.467  (174.968) 

           
 
A tabela abaixo apresenta, para cada estratégia, o valor nominal e os ajustes ao valor justo dos instrumentos de hedge e 
o valor contábil do objeto com hedge: 
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   30 de junho de 2022 

  Valor 
nominal 

 

Valor contábil (i) 

Variação no 
Valor Utilizada 

para Calcular a 
Inefetividade do 

Hedge 

Inefetividade de Hedge 
reconhecida no 

resultado 

Instrumentos de Hedge  Ativos  Passivos   

Risco Taxa de juros        
Contratos futuros  17.967.854 6.438.596  12.040.095 (766.498) (10.098) 
Risco Cambial        
Contratos futuros  857.641 316.716  354.442 (23.953) (674) 
Risco de preço de 
mercado  

      

Swaps  327.467 -  329.496 (174.968) (74) 
 
 

          
31 de dezembro de 

2021 

  

Valor nominal 

Valor contábil (i) Variação no Valor 
Utilizada para 

Calcular a 
ineficácia do hedge 

Ineficácia do hedge 
reconhecida no 

resultado 
Instrumentos de hedge  Ativos Passivos 

Risco Taxa de Juros       
Contratos futuros  8.861.195 - 8.830.343 (491.649) 10.995 

Risco Cambial       

Contratos futuros  876.826  310.069 433.987 (22.300) 720 

 
(i) Valores registrados na rubrica do balanço “Instrumentos financeiros derivativos”. Ver nota 5 

 
A tabela abaixo apresenta, para cada estratégia, o valor nominal e os ajustes ao valor justo dos instrumentos de hedge e 
o valor contábil do objeto de hedge: 
 

  30 de junho de 2022  31 de dezembro de 2021  

Estratégias  Instrumentos de Hedge 
Objeto de 

Hedge  Instrumentos de Hedge 
Objeto de 

Hedge  

 

Valor 
nominal 

Ajustes ao 
valor justo 

Valor 
contábil  

Valor 
nominal 

Ajustes ao 
valor justo Valor contábil  

Hedge de Valor Justo  18.327.623 (809.883) 798.876  9.297.999 (495.191) 506.190  
Hedge de Investimento 
líquido no exterior  

497.872 19.432 (19.197)  440.022 (18.758) 19.474 
 

Hedge de Fluxo de Caixa  327.467 (174.968) 174.968  - - -  

Total  19.152.962 (965.419) 954.647  9.738.021 (513.949) 525.664  

 
A tabela abaixo mostra a abertura por prazo de vencimento do valor nominal das estratégias de hedge: 
 

 

30 de junho de 
2022 

  0-1 ano 1-2 anos 2-3 anos 3-4 anos 4-5 anos 5-10 anos Total 

Hedge de Valor Justo (97.461) 418.728 1.034.867 5.314.271 9.101.649 2.555.569 18.327.623 
Hedge de Investimento 
líquido no exterior 

504.943 - (7.071) - - - 497.872 

Hedge de Fluxo de Caixa 327.467 - - - - - 327.467 

Total 734.949 418.728 1.027.796 5.314.271 9.101.649 2.555.569 19.152.962 
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31 de dezembro de 

2021 

  0-1 ano 1-2 anos 2-3 anos 3-4 anos 4-5 anos 5-10 anos Total 

Hedge de Valor Justo 136.636 276.219 478.745 972.199 4.510.125 2.924.075 9.297.999 
Hedge de Investimento 
líquido no exterior 

384.217 - - 55.805 - - 440.022 

Total 520.853 276.219 478.745 1.028.004 4.510.125 2.924.075 9.738.021 

 
7. Operações de Crédito 

 
A tabela abaixo apresenta a composição dos saldos de operações de crédito por classe, setor do devedor, vencimento e 
concentração: 
 

Empréstimos por modalidade 
30 de junho de  

2022   

31 de 
dezembro de 

2021 

Empréstimos com garantias financeiras     
Pessoa física  8.879.114   7.296.172 

Pessoa jurídica 3.138.990  1.887.649 

Cartão de crédito 3.495.819   2.605.598 

Empréstimos sem garantias financeiras     
Pessoa física 505.860  117.032 

Pessoa jurídica 423.665  937.586 

Total de operações de crédito 16.443.448   12.844.037 

Provisão para perdas esperadas (Nota 10) (25.218)   (24.410)  

Total 16.418.230   12.819.627 

    

Por vencimento  

30 de junho 
de 

 2022  

31 de 
dezembro de 

2021 

A vencer em até 3 meses  1.439.296  2.539.387 

A vencer entre 3 meses e 12 meses  4.381.290  2.081.563 

A vencer após 12 meses  10.622.862  8.223.087 

Total das operações de crédito  16.443.448  12.844.037 

Por concentração 

 
 

 
 

30 de junho de  
2022 

 
 31 de 

dezembro de 
2021 

Maior devedor 240.836  227.229 

10 Maiores devedores 1.245.395  1.162.802 

20 Maiores devedores 1.854.504  1.721.591 

50 Maiores devedores 2.846.762  2.793.814 

100 Maiores devedores 3.781.457  3.899.644 

 
A XP Inc. oferece produtos de empréstimo por meio do Banco XP para seus clientes. Os produtos de crédito oferecidos a 
seus clientes são em geral garantidos integralmente pelos investimentos dos clientes na plataforma XP e produto de crédito 
estritamente relacionado a investimentos em notas estruturadas, nas quais o tomador pode operar alavancado, retendo a 
própria nota estruturada como garantia do empréstimo.  

A reconciliação do valor contábil bruto e das perdas esperadas em operações de crédito conforme o IFRS 9 está 
demonstrada na Nota 10. 
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8. Despesas antecipadas 

 

 30 de junho de  
2022 

 31 de 
dezembro de 

2021 

Comissões e prêmios pagos antecipadamente (a) 3.849.922   3.737.354  
Despesas de marketing 15.147   28.147  
Serviços pagos antecipadamente 23.908   41.990  
Outras despesas pagas antecipadamente 196.458   175.259  

Total 4.085.435   3.982.750  

    
Circulante 792.973  251.973 
Não Circulante 3.292.462  3.730.777 

 
(a) Composto principalmente por programas de investimento de longo prazo implementados pela XP CCTVM por meio de 
sua rede de AAIs. Essas comissões e prêmios pagos são reconhecidos na data de assinatura de cada contrato e são 
amortizados no resultado da Companhia, linearmente, de acordo com o prazo do investimento. 
 
 

9. Negociação e intermediação de valores (ativos e passivos) 

 
Representado por operações na B3 por conta e em nome de terceiros, com ciclo operacional de liquidação entre D+1 e 
D+3. 

  
30 de junho de  

2022  

31 de 
dezembro de 

2021 

Caixa e registro de liquidação  684.879   107.246  
Devedores por liquidação pendente  2.556.300   1.380.393  
(-) Perdas esperadas na negociação e intermediação de valores mobiliários (a)  (92.207)   (81.988) 

Total do ativo  3.148.972   1.405.651  

     
Caixa e registro de liquidação  1.065.213  365.700 
Credores por liquidação pendente  14.206.870  15.231.855 

Total do passivo  15.272.083  15.597.555 

 

(a) A conciliação do valor contábil bruto e a perda esperada de acordo com o IFRS 9 foram demonstradas na Nota 10. 

 

10. Perdas esperadas em ativos financeiros e reconciliação do valor contábil bruto 

 
Apresenta-se a seguir a reconciliação por estágios do valor contábil bruto dos ativos financeiros mensurados por meio de 
outros resultados abrangentes e dos ativos financeiros mensurados ao custo amortizado – que têm suas PEs (Perdas 
Esperadas de Crédito) mensuradas no modelo de três estágios e na abordagem simplificada, conforme o IFRS 9. 
 
 
 

      30 de junho de 2022 

   Valor contábil 
bruto Perda esperada 

Valor contábil líquido 

     
Valor justo por meio de outros 
resultados abrangentes 

  
  

Simplificação para baixo risco de 
crédito 

  
  

Instrumentos financeiros (i) (vi)                    
36.182.599  

                       
(8.185)        36.174.414 

Ativos financeiros mensurados ao custo 
amortizado 

 
   

Simplificação para baixo risco de 
crédito 

 
   

Instrumentos financeiros (i)  8.181.393 (3.536) 8.177.857 
Aplicação interfinanceira de liquidez (i)  4.813.822 (1.996) 4.811.826 
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Modelo de três estágios     

Operações de crédito (ii) (iii)(iv)                    
16.443.448  

                     
(22.287)        16.421.161  

Abordagem simplificada     
Negociação e intermediação de valores  3.241.179 (92.207) 3.148.972 
Rendas a receber  648.243 (21.278) 626.965 
Outros ativos financeiros  1.434.433 (50.605) 1.383.828 
     

Total exposição no balanço  70.945.117 (200.094) 70.745.023 
     

Exposição fora do balanço (v)  2.556.355 (2.931) 2.553.424 
     

Total de exposições  73.501.472 (203.025) 73.298.447 

 

(i) Ativos financeiros considerados no Estágio 1. 

(ii) Em 30 de junho de 2022 são apresentados no Estágio 1: Valor bruto de R$ 15.313.796 e PE de R$ 9.078, Estágio 2: 

Valor bruto de R$ 1.120.231 e PE de R$ 5.852, Estágio 3: Valor bruto de R$ 9.421 e PE de R$ 7.357, respectivamente. 

(iii) Em 30 de junho de 2022 ocorreram transferências do Estágio 1 para o Estágio 2 de R$ 376.251, do Estágio 1 para 

Estágio 3 de R$ 95, do Estágio 2 para Estágio 1 de R$ 119.361, do Estágio 2 para Estágio 3 de R$ 4.893, do Estágio 

3 para Estágio 1 de R$ 3 e do Estágio 3 para Estágio 2 de R$ 16. 

(iv) Em 30 de junho de 2022 houveram transferências do Estágio 1 para o Estágio 2 de R$ 2.360, do Estágio 1 para o 

Estágio 3 de R$ 44, do Estágio 2 para o Estágio 1 de R$ 223 e do Estágio 2 para o Estágio 3 de R$ 3.065. 

(v) Inclui limites de cartões de crédito e títulos. 

(vi) A provisão para perda esperada de R$ 8.185 em títulos ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes não 

reduz o valor contábil, mas um valor igual à provisão é reconhecido em outros resultados abrangentes, como um valor 

de impairment acumulado, com os correspondentes ganhos ou perdas por impairment reconhecidos na demonstração 

do resultado. 

 

      
31 de dezembro 

de 2021 

   Valor contábil 
bruto Perda esperada 

Valor contábil 
líquido 

     

Valor justo por meio de outros resultados 
abrangentes 

  

  
Simplificação para baixo risco de crédito   

  
Instrumentos financeiros (i)          32.339.904   (7.527)  32.332.377  

Ativos financeiros mensurados ao custo 
amortizado 

 
 

  

Simplificação para baixo risco de crédito  
 

  

Instrumentos financeiros (i)             2.241.304   (2.497)  2.238.807  

Aplicação interfinanceira de liquidez (i)             8.897.100   (2.569)  8.894.531  

Modelo de três estágios  
 

  

Operações de crédito (ii) (iii)(iv)          12.844.037   (23.396)  12.820.641  

Abordagem simplificada  
 

  

Negociação e intermediação de valores             1.487.639   (81.988)  1.405.651  

Rendas a receber                475.617   (6.531)  469.086  

Outros ativos financeiros                511.181   (49.666)  461.515  
   

  

Total exposição no balanço          58.796.782   (174.174)  58.622.608  

   
  

Exposições fora do balanço (limites de cartão de 
crédito) (v) 

            1.367.399  
 (1.014)  1.366.385  

   
  

Total de exposições          60.164.181   (175.188)  59.988.993  

 

(i) Ativos financeiros considerados no Estágio 1.  
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(ii) Em 31 de dezembro de 2021 são apresentados no Estágio 1: Valor bruto de R$ 12.153.549 e PE de R$ 13.957, 

Estágio 2: Valor bruto de R$ 686.994 e PE de R$ 7.242, Estágio 3: Valor bruto de R$3.494 e PE de R$ 2.197, 

respectivamente 

(iii)  Em 31 de dezembro de 2021 houveram transferências de Valor Bruto do Estágio 1 para Estágio 2 de R$ 667.692, do 

Estágio 1 para Estágio 3 de R$ 3.494 e do Estágio 2 para Estágio 1 de R$ 211.648. 

(iv) Em 31 de dezembro de 2021 houveram transferências entre PEs do Estágio 1 para Estágio 2 de R$ 6.926, do Estágio 

1 para Estágio 3 de R$ 6.926 e do Estágio 2 para Estágio 1 de R$ 225. 

(v) Em 31 de dezembro de 2021, não houveram transferências entre estágios. 

 

11. Investimentos  

 
Abaixo estão as associadas e joint ventures do Grupo em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021. 
 
 

Empresa 
31 de 

dezembro de 
2021 

 
Patrimônio 

líquido 
Equivalência 

patrimonial 

Outros 
resultados 

abrangentes 

 
Ágio 

30 de 
junho de 

2022 

Método de 
equivalência 
patrimonial 

 
 

   
 

 

Coligadas (ii.a) 790.744  (24.257) (14.854) (797) - 750.836 
Joint ventures (ii.b) 1.197  1.073 (219) (31) - 2.020 
Mensuradas pelo valor 
justo 

  
    - 

Coligadas (iii) 1.221.424  181.746 74.005 - - 1.477.175 

 Total 2.013.365  158.562 58.932 (828)  2.230.031 

 
 

Empresa 
31 de 

dezembro de 
2020 

Patrimônio 
líquido 

Equivalência 
patrimonial 

Outros resultados 
abrangentes 

Ágio (i) 
30 de 

junho de 
2021 

Método de 
equivalência 
patrimonial 

 
 

    

Coligadas (ii.a) 697.924 4.990 (3.122) (96) 66.987 766.683 
Joint ventures (ii.b) 1.983 - 2.787 341 - 5.111 

 Total 699.907 4.990 (335) 245 66.987 771.794 

 
(i) Refere-se a aquisições de coligadas e joint ventures. O goodwill reconhecido inclui o valor das sinergias esperadas 

decorrentes dos investimentos e inclui um elemento de contraprestação contingente. 

(ii) Em 30 de junho de 2022, inclui as participações no capital total e votante das seguintes sociedades:  

(a) Coligadas - Wealth High Governance Holding de Participações S.A. 49,9% do capital total e votante em 30 de junho de 

2022 e 31 de dezembro de 2021); Primo Rico Mídia, Educacional e Participações Ltda. (29,3% do capital total e votante 

em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021; NK112 Empreendimentos e Participações S.A. (49,9% do capital total 

e votante em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021).  

(b) Joint ventures - Du Agro Holdings S.A. (49% do capital total e votante em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 

2021). 

(iii) Conforme mencionado na Nota 2 (ii), o Grupo avaliou os investimentos mantidos por meio de nossos fundos de 

investimento ao valor justo. O valor justo dos investimentos é apresentado na demonstração do resultado como Receita 

líquida de instrumentos financeiros ao valor justo por meio do resultado. 

 

 

  



XP Inc. e controladas 
Notas explicativas às Demonstrações Financeiras Intermediárias Consolidadas 
Condensadas 
Em 30 de junho de 2022 
Em milhares de reais, exceto quando indicado 

 

23 

 
 

12. Imobilizado de uso, intangível e arrendamento mercantil 

 
a) Movimentação do período 

 

Imobilizado de  
uso 

Ativos  
intangíveis 

   
Saldos em 01 de janeiro de 2021 204.032 713.563 

Adições 51.760 166.993 
Combinação de Negócios - 27.298 
Baixas (1.975) (2.548) 
Transferências 5 (5) 
Variação cambial (486) - 
Depreciações / Amortizações (10.421) (97.946) 

Saldos em 30 de junho de 2021 242.915 807.355 

Custo 291.723 973.734 
Depreciação / Amortização acumulada (48.808) (166.379) 

 
 
 

 

Saldos em 1 de janeiro de 2022 313.964 820.975 
Adições             20.600              15.481  
Combinação de Negócios - 38.637 
Baixas           -             (6.014) 
Transferências                    (15.000)                       -    
Variação cambial                  (554)                    772  

Depreciações / Amortizações           (15.441)           (57.631) 

Saldos em 30 de junho de 2022 303.569           812.220  

Custo           377.406         1.095.807  
Depreciação / Amortização acumulada           (73.837)         (283.587) 
   

b) Teste de impairment para ágio 
 
Dada a interdependência dos fluxos de caixa e a fusão das práticas de negócios, todas as entidades do Grupo são 
consideradas uma única unidade geradora de caixa (“UGC”) e, portanto, o teste de impairment do goodwill é realizado em 
um único nível operacional. Portanto, o valor contábil considerado para o teste de impairment representa o patrimônio da 
Companhia. 
 
O Grupo realiza seu teste anual de impairment em dezembro e quando as circunstâncias indicam que o valor contábil pode 
estar deteriorado. Os testes de impairment do Grupo são baseados em cálculos do valor em uso. As principais premissas 
utilizadas para determinar o valor recuperável da unidade geradora de caixa foram divulgadas nas demonstrações 
financeiras consolidadas anuais do exercício findo em 31 de dezembro de 2021. Em 30 de junho de 2022, não havia 
indicadores de uma possível redução no valor recuperável do goodwill. 
 
c) Arrendamento 
 
Abaixo estão os valores contábeis dos ativos de direito de uso e passivos de arrendamento do Grupo e as alterações 
durante o período. 

 Direito de uso  Arrendamento 

    
Saldos em 1 de janeiro de 2021 183.134  208.448 

Adições (i) 10.167  10.167 

Despesa de depreciação (19.612)  - 

Baixas (856)  - 

Despesa de juros -  7.926 

Reavaliação 24.079  23.544 

Variação cambial (2.795)  (3.752) 

Pagamento de obrigações de arrendamento mercantil -  (26.962) 

Saldos em 30 de junho de 2021 194.117  219.371 

    

Saldos em 1 de janeiro de 2022  284.509  318.555 

Adições (i) 14.029  14.117 

Despesa de depreciação (43.534)  - 
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Despesa de juros -  11.220 

Reavaliação 8.394  (89) 

Variação cambial (5.130)  (5.858) 

Pagamento de obrigações de arrendamento mercantil -  (49.275) 

Saldos em 30 de junho de 2022 258.268  288.670 

Circulante -  81.649 

Não circulante 258.268  207.021 
 
(i) As adições aos ativos de direito de uso no período incluem pagamentos antecipados a arrendadores e passivos 

acumulados. 
 
O Grupo não reconheceu despesa de aluguel de arrendamentos de curto prazo e ativos de baixo valor para o período de 
seis meses findo em 30 de junho de 2022 (R$ 1.007 – 30 de junho de 2021) e para o período de três meses findo em 30 
de junho de 2022 (R$ 105 - 30 de junho de 2021). A despesa total de aluguel para o semestre findo em 30 de junho de 
2022 é de R$ 4.033 (R$ 11.003 – 30 de junho de 2021) e para o período de três meses findo em 30 de junho de 2022 é de 
R$ 2.040 (R$ 4.933 – 30 de junho, 2021) e inclui outras despesas relacionadas a escritórios alugados, como condomínio, 
para o período de seis meses findo em 30 de junho de 2022. 
 
 

13. Instrumentos de Dívida 

 

  

30 de junho de  
2022  

31 de dezembro de  
2021 

     
Operações de financiamento (a)           27.867.647   20.122.206 

Depósitos                  15.166.428   9.898.630 

Depósitos à vista                       307.360   229.691 

Depósitos a prazo                  14.856.352   9.662.694 

Depósitos interbancários                             2.716   6.245 

Letras financeiras                    3.234.940   2.587.738 

Certificados de operações estruturadas                    9.456.128   7.635.838 

Outros                           10.151   - 

Títulos de dívida emitidos (b)              3.662.567  4.306.880 

Debêntures  

                                 
27.652   169.094 

Títulos do exterior                    3.634.915   4.137.786 

Total           31.530.214  24.429.086 

     
Circulante                 14.560.832   8.018.854 

Não circulante                  16.969.382  16.410.232 
 

(a) Vencimento 

30 de junho de 2022                

 Classe 
 

Até 30 
dias 

De 31 a 
60 dias 

De 61 a 
90 dias 

De 91 a 
180 dias 

De 181 a 
360 dias 

Após 360 
dias 

Total 

Depósitos à vista  307.360 - - - - - 307.360 
Outros   - - - 10.151 - 10.151 
Depósitos a prazo  2.266.755 1.618.290 2.400.143 2.395.224 3.914.949 2.260.991 14.856.352 
Depósito interbancário  - - - - 2.716 - 2.716 
Letras financeiras  - - 941 - 1.542.351 1.691.648 3.234.940 
Certificados de operações estruturadas  6.428 4.080 1.693 6.497 83.254 9.354.176 9.456.128 

Total  2.580.543 1.622.370 2.402.777 2.401.721 5.553.421 13.306.815 27.867.647 

 
 
31 de dezembro de 2021  

       

 Classe 
 

Até 30 
dias 

De 31 a 
60 dias 

De 61 a 
90 dias 

De 91 a 
180 dias 

De 181 a 
360 dias 

Após 360 
dias 

Total 

Depósitos à vista  229.691 - - - - - 229.691 
Depósitos a prazo  751.676 520.694 712.092 3.231.965 2.341.770 2.104.497 9.662.694 
Depósito interbancário  - 3.125 - - - 3.120 6.245 
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Letras financeiras  - - - 10.945 6.164 2.570.629 2.587.738 
Certificados de operações estruturadas  1.510 3.940 5.428 9.120 21.640 7.594.200 7.635.838 

Total  982.877 527.759 717.520 3.252.030 2.369.574 12.272.446 20.122.206 

 

(b) Instrumentos de dívidas emitidos  

O saldo total é composto pelas seguintes emissões: 
 

  

30 de junho de 
2022  

31 de dezembro de 
2021 

  Até 1 ano 
De 1 até 5 

anos Total  Até 1 ano 
De 1 até 

5 anos Total 

Emissão 
própria (i) Taxa Fixa 

- 3.634.915 3.634.915 
 

- 4.137.786 4.137.786 

Debêntures (ii) Taxa Fixa / Taxa Variável - 27.652 27.652  169.094 - 169.094 

Total  - 3.662.567 3.662.567  169.094 4.137.786 4.306.880 

Circulante    -     169.094 

Não Circulante    3.662.567     4.137.786 

 
 

(i) Emissão própria 
 
Em 1º de julho de 2021, a XP Inc. concluiu a emissão bruta de US$ 750 milhões em notas seniores sem garantia real, com 
captação líquida de US$ 739 milhões (R$ 3.697 milhões), vencimento em 1º de julho de 2026 e juros à taxa de 3,250 % ao 
ano, que serão garantidas pela XP Investimentos S.A. 
 
 
(ii) Emissão da XP Energia 

 
a. Debêntures 

 
Em 8 de dezembro de 2021, a XP Energia emitiu Debêntures não conversíveis em ações no valor de R$ 485.511. A série 

de Debêntures tem limite máximo de emissão autorizado de até R$ 1.000.000. O objetivo é financiar o capital de giro e os 

investimentos de tesouraria do Grupo relacionados ao negócio de comércio atacadista de eletricidade. O valor do principal 

é devido e será pago na data de vencimento, 8 de dezembro de 2023. A taxa de juros é CDI+2,5% pré-fixada, a ser paga 

anualmente. Em 30 de junho de 2022 o valor total é R$ 521.900, dos quais R$ 27.652 são detidos por entidades externas 

ao Grupo e, assim, estão incluídos nas demonstrações financeiras consolidadas. 

 

14. Empréstimos 

 

 

 Taxa de juros %  Vencimento  30 de junho 
de 2022 

 
31 de 

dezembro 
de 2021 

        

Instituição Financeira (i) 0,813%  Maio 2023  1.550.261  1.651.871 

Instituição Financeira (ii) CDI (*) + 0.774%  Abril 2023  279.115  276.911 

Terceiros     1.829.376  1.928.782 
        

Empréstimos totais   
 

 1.829.376  1.928.782 

        

Circulante   
 

 1.829.376   1.661.067  

Não circulante   
 

 -   267.715  

 

(*) Taxa interbancária brasileira (CDI). 

(i) Contrato de empréstimo com o Banco Nacional de México. Em maio de 2022, o contrato de empréstimo foi prorrogado 
por 1 ano, alterando o vencimento para maio de 2023.  
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(ii) Contrato de empréstimo celebrado em 28 de março de 2018 com a International Finance Corporation (IFC). O valor do 
principal é devido na data de vencimento e os juros acumulados são devidos semestralmente. 
 
Algumas das obrigações acima contêm cláusulas contratuais restritivas (covenants financeiros), que determinam algumas 
condições de performance. O Grupo cumpriu essas cláusulas restritivas ao longo do período reportado (Nota 29 (ii)). 
 
 

15. Outros ativos e passivos financeiros 

 
 

a) Outros ativos financeiros 

 

30 de junho de 
2022 

 
31 de dezembro 

de  
2021 

Carteira de câmbio  1.258.568   331.563  

Valores a receber de agentes autônomos de investimento 174.343   177.895  

Outros ativos financeiros 1.522    1.723 

(-) Provisão para perda esperada em outros ativos financeiros (i) (50.605)   (49.666) 

Total 1.383.828    461.515 

    

Circulante 1.258.568             331.563  

Não circulante 125.260  129.952  
 

(i) A conciliação do valor contábil bruto e a perda esperada de acordo com o IFRS 9 são apresentadas na Nota 10. 

 

 
b) Outros passivos financeiros 

 

 

30 de junho de 2022  
31 de dezembro 

de  
2021 

Carteira de câmbio 1.648.742             425.409  

Financiamento estruturado (i) 1.841.089          2.415.400  

Operações de cartões de crédito 3.359.742          2.522.833  

Contraprestação contingente (ii) 743.443             743.443  

Compromissos sujeitos a possível resgate (iii) 1.040.706          1.080.721  

Passivo de arrendamento 288.670  318.555 

Outros passivos financeiros 272.625             174.111  

Total 9.195.017            7.680.472 

    

Circulante 8.253.402   5.860.674  

Não circulante 941.615  1.819.798 

 
(i) Financiamento para manutenção de ativos financeiros necessários à realização de operações financeiras. 
(ii) Contraprestações contingentes contratuais principalmente associadas à aquisição de investimentos. O vencimento do 
pagamento total da contraprestação contingente é de até 6 anos e o valor máximo contratual a pagar é R$ 878.506 (o valor 
mínimo é zero). 
(iii) Relacionados à transação de IPO (Initial Public Offering – Oferta Pública Inicial) da XPAC Acquisition Corp. que ocorreu 
em 3 de agosto de 2021. O capital emitido pela XPAC Acquisition Corp. inclui ações ordinárias Classe A resgatáveis 
condicionalmente, apresentando direitos de resgate que estão sob o controle do titular ou sujeitos a resgate na ocorrência 
de eventos incertos não apenas sob o controle da Companhia. Os acionistas não controladores da XPAC Acquisition Corp. 
têm o direito de resgatar suas ações em dinheiro o mais cedo entre (i) após a conclusão da combinação de negócios inicial 
da XPAC Acquisition Corp. ou (ii) 24 meses após o fechamento da transação de IPO. 
 

16. Passivo de previdência privada 

 

Em 30 de junho de 2022, os planos ativos são principalmente produtos PGBL e VGBL estruturados na forma de contribuição 

variável, com o objetivo de conceder aos participantes retornos baseados no capital acumulado na forma de saques 

mensais por determinado prazo ou saques mensais temporários.  
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Neste sentido, esses produtos financeiros representam contratos de investimento que têm a forma jurídica de planos de 

previdência privada, mas que não transferem risco de seguro para o Grupo. Dessa forma, as contribuições recebidas dos 

participantes são contabilizadas no passivo, e o saldo consiste no saldo do participante no Fundo de Investimento 

Especialmente Constituído (“FIE”), vinculado na data do balanço (Nota 4 (a)). 

 

Mudanças no período: 

 Períodos de seis meses findos em 30 de 
junho 

 2022 2021 

Saldo em 1 de janeiro         31.921.400  13.387.913 
Contribuições recebidas           1.424.165  1.214.582 
Portabilidade           5.534.583  7.427.935 
Retiradas         (1.122.868) (499.120) 

Juros recebidos - FIE              1.344.268  514.261 

Saldo em 30 de junho         39.101.548  22.045.571 

 

17. Impostos 

 
a) Impostos diferidos 
 
Os ativos fiscais diferidos e os passivos fiscais diferidos são compostos pelos principais componentes a seguir:  
 

  

 
Variação Líquida 
nos períodos de 

seis meses findos 
em 30 de junho  

 
Variação Líquida nos 

períodos de três 
meses findos em 30 

de junho 
 2022 2021  2022 2021 
    

  
Prejuízos fiscais acumulados 208.275 142.062  (166.253) 5.521 

Ágio em combinação de negócios (i) (6.698) (8.618)  (724) (6.080) 

Provisões para comissões de agentes e gratificações 9.296 10.803  (119) 1.476 

Reavaliação de ativos financeiros ao valor justo  (33.181) (96.592)  68.105 (134.303) 

Perdas esperadas (ii) 11.930 24.599  5.836 22.409 

Provisão para Participação nos Lucros e Resultados  (13.611) 97.184   173.658  177.996 

Ganho/(Perda) com instrumentos de hedge  (30.054) (155)   7.135  (16.913) 

Remuneração baseada em ações  116.258  140.058   50.655  70.009 

Outras provisões  20.207  (10.650)   40.082  22.638 

Total 282.422 298.691  178.375 142.753 

  

 Balanço Patrimonial  

 
30 de junho de 

2022 
31 de dezembro de 

2021 
 

    

Prejuízos fiscais acumulados 316.413 108.138  

Ágio em combinação de negócios (i) 5.731 12.429  

Provisões para comissões de agentes e gratificações 86.270 76.974  

Reavaliação de ativos financeiros ao valor justo  140.559 173.740  

Perdas esperadas 55.861 43.931  

Provisão para Participação nos Lucros e Resultados 247.254 260.865  

Ganho/(Perda) com instrumentos de hedge (1.930) 28.124  

Remuneração baseada em ações 501.852 385.594  

Outras provisões 174.547 154.340  

Total 1.526.557 1.244.135  

Ativo fiscal diferido 1.541.464 1.273.069  
Passivo fiscal diferido (14.907) (28.934)  
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(i) Para fins fiscais, o goodwill é amortizado em 5 anos de forma linear quando a entidade adquirida é vendida ou 
incorporada por outra entidade. 

(ii) Incluem a perda de crédito esperada em contas a receber, operações de empréstimos e outros ativos financeiros. 
 
As variações do imposto diferido líquido foram reconhecidas como segue: 

 

 
Períodos de seis meses findos 

em 30 de junho de 

 2022 2021 

   
Saldos em 1 de janeiro 1.244.135 496.694 
Variações cambiais (8.335) 4.688 
Imposto diferido 260.015 140.332 

Imposto referente a instrumentos financeiros de outros resultados abrangentes 30.742 153.671 

Saldos em 30 de junho 1.526.557 795.385 

   

 
Impostos diferidos não reconhecidos 
 
Os ativos fiscais diferidos são reconhecidos para prejuízos fiscais na extensão em que seja provável a realização do 
respectivo benefício fiscal contra lucros tributáveis futuros. O Grupo não reconheceu ativos fiscais diferidos de R$ 15.680 
(31 de dezembro de 2021 - R$ 39.446) principalmente referentes a prejuízos com subsidiárias no exterior e que podem ser 
compensados e utilizados contra lucros tributáveis futuros. 
 
b) Reconciliação da despesa de impostos sobre o lucro 
 
O imposto sobre o lucro antes dos impostos do Grupo difere do valor teórico que resultaria usando-se a taxa média 
ponderada de imposto aplicável aos lucros das entidades consolidadas. A seguir é apresentada uma conciliação da 
despesa de imposto de renda com o lucro (prejuízo) do período, calculada pela aplicação das alíquotas legais brasileiras 
combinadas de 34% para o período de seis meses encerrado em 30 de junho: 
 

 

Períodos de seis 
meses 

 Períodos de três 
meses 

findos em 30 de junho  findos em 30 de 
junho 

 2022 2021  2022 2021 
      

Resultado antes dos impostos 1.723.687 1.786.641  
867.248 1.002.425 

Alíquotas impostos combinadas no Brasil (a) 34% 34%  
34% 34% 

Despesa de imposto utilizando a alíquota combinada 586.054 607.458  
294.865 340.824 

 
 

  
 

 

Rendimentos de entidades não sujeitas a tributação 50 1.550  28 (626) 

Efeito do diferencial de alíquotas de entidades do grupo 827 53.047  (27.731) 38.978 
Efeito de transações Intercompany com tributações distintas 
(b) (669.073) (482.126)  (354.424) (266.322) 

Transações Intercompany com tributações distintas (12.279) (33.608)  5.168 (20.214) 

Incentivos fiscais - (3.271)  - (2.727) 

Despesas não dedutíveis / Receitas não tributáveis, líquidas  42.348 (1.044)  35.574 4.187 
Efeito da contribuição social sobre a alíquota do lucro líquido 
(Lei nº 14.183) 

(4.415) (25.396)  (4.415) (25.396) 

Outros 13.343 4.608  5.600 2.446 

Total (43.145) 121.218  
(45.335) 71.150 

 
 

  
 

 

Corrente 216.870 261.551  
52.724 221.053 

Diferido (260.015) (140.333)  
(98.059) (149.903) 

Total  (43.145) 121.218  
(45.335) 71.150 
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(a) Considerando que a XP Inc. está domiciliada em Cayman e não há imposto de renda nessa jurisdição, a alíquota 
combinada de 34% demonstrada acima é a alíquota atual aplicada à XP Investimentos S.A., que é a holding de 
todas as entidades operacionais da XP Inc. no Brasil.  

(b) Algumas subsidiárias elegíveis adotaram o regime tributário de presunção de lucros, e o efeito do lucro presumido 
das subsidiárias representa a diferença entre a tributação com base nesse método e o valor que seria devido com 
base na alíquota estatutária aplicada ao lucro tributável das controladas. Adicionalmente, algumas entidades e 
fundos de investimento adotam diferentes regimes de tributação de acordo com as regras aplicáveis nas suas 
jurisdições. 

 
Outros resultados abrangentes 
 
O crédito de imposto (encargos) relativo a componentes de outros resultados abrangentes é o seguinte: 
 
 

 
Antes dos impostos 

(Despesa) / 
 Crédito Depois dos impostos 

    
Variação no ajuste de conversão de investimento 

no exterior 
(10.352) - (10.352) 

Variação no ajuste do hedge de investimento no 

exterior 
16.360 (5.477) 10.883 

Ajuste ao valor justo  por meio de outros 

resultados abrangentes 
(392.819) 159.147 (233.672) 

Saldos em 30 de junho de 2021 (386.811) 153.670 (233.141) 

    
Variação cambial de investidas localizadas no 

exterior (22.174) - (22.174) 

Ganhos (perdas) no hedge de investimento 

líquido 26.840 (12.002) 14.838 

Mudanças no valor justo de ativos financeiros a 

valor justo (67.446) 42.744 (24.702) 

Saldos em 30 de junho de 2022 (62.780) 30.742 (32.038) 

 

18. Patrimônio Líquido 

 
(a) Capital social  

 
A Companhia possui um capital social autorizado de US$ 35 mil, correspondente a 3.500.000.000 de ações autorizadas 

com valor nominal de US$ 0,00001, cada, sendo 

• 2.000.000.000 de ações são designadas como ações ordinárias Classe A e emitidas; e 

• 1.000.000.000 de ações são designadas como ações ordinárias Classe B e emitidas. 

As 500.000.000 de ações restantes autorizadas, mas não emitidas, não são atualmente designadas e podem ser emitidas 

por nosso conselho de administração como ações ordinárias de qualquer classe ou como ações preferenciais, diferidas ou 

outros direitos ou restrições especiais. Portanto, a Companhia está autorizada a aumentar o capital até este limite, sujeito 

à aprovação do Conselho de Administração. 

Em 30 de junho de 2022, a Companhia possuía R$ 24 de capital emitido, representado por 447.300.536 ações ordinárias 

classe A e 112.717.094 ações ordinárias classe B.  

(b) Capital integralizado adicional e reserva de capital 

 
As ações ordinárias Classe A e Classe B têm os seguintes direitos: 
 

• Cada titular de uma ação ordinária Classe B tem direito, em relação a essa ação, a 10 votos por ação, enquanto 
o titular de uma ação ordinária Classe A tem direito, em relação a essa ação, a um voto por ação. 

• Cada detentor de ações ordinárias Classe A e ações ordinárias Classe B vota em conjunto como uma única classe 
em todos os assuntos (inclusive a eleição de conselheiros) submetidos ao voto dos acionistas, exceto conforme 
disposto abaixo e exigido por lei. 
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• Os consentimentos de classe dos titulares de ações ordinárias Classe A e ações ordinárias Classe B, conforme 
aplicável, serão obrigados a quaisquer modificações nos direitos inerentes às suas respectivas classes de ações; 
os direitos conferidos aos titulares de ações ordinárias Classe A não serão considerados como alterados pela 
criação ou emissão de outras ações ordinárias Classe B e vice-versa; e 

• Os direitos inerentes às ações ordinárias Classe A e às ações ordinárias Classe B não serão considerados 
alterados pela criação ou emissão de ações com direitos preferenciais ou outros, incluindo, sem limitação, ações 
com direitos de voto aumentados ou ponderados. 
 

Os Estatutos estabelecem que, a qualquer momento, quando houver ações ordinárias Classe A em emissão, as ações 
ordinárias Classe B só poderão ser emitidas de acordo com: (a) um desdobramento de ações, subdivisão de ações ou 
operação similar ou quando um dividendo ou outra distribuição for paga pela emissão de ações ou direitos de aquisição de 
ações ou após a capitalização de lucros; (b) uma fusão, consolidação ou outra combinação de negócios envolvendo a 
emissão de ações ordinárias Classe B como contraprestação total ou parcial; ou (c) uma emissão de ações ordinárias 
Classe A, por meio da qual os detentores de ações ordinárias Classe B têm o direito de comprar um número de ações 
ordinárias Classe B que lhes permita manter sua propriedade proporcional e participações votantes na XP Inc. 
 
O Conselho de Administração aprovou em dezembro de 2019 um plano de incentivo de longo prazo baseado em ações, 
cujo número máximo de ações não deve exceder 5% das ações emitidas e em circulação. Em 30 de junho de 2022, o 
número de ações em circulação reservadas segundo os planos era de 14.870.047 unidades de ações restritas (“RSUs” - 
restricted share units) (31 de dezembro de 2021- 15.153.830) e 2.966.060 unidades restritas de desempenho (“PSUs” - 
performance restricted units) (31 de dezembro de 2021 - 2.966.060), a serem emitidas na data de aquisição. 
 
O capital adicional integralizado refere-se à diferença entre o preço de compra que os acionistas pagam pelas ações e seu 
valor nominal. Pela Lei de Cayman, o valor dessa conta pode ser aplicado pela Companhia para pagamento de distribuições 
ou dividendos aos sócios, integralização de ações não emitidas a serem emitidas integralmente, para resgates e recompras 
de ações próprias, para baixa de despesas preliminares, despesas reconhecidas, comissões ou por outros motivos. Todas 
as distribuições estão sujeitas ao Teste de Solvência de Cayman, que aborda a capacidade da Companhia de pagar dívidas 
à medida que vencem no curso natural dos negócios. 
 
(c) Ações em tesouraria 

 
O Grupo reconheceu valores de ações em tesouraria decorrentes: (i) da incorporação da XPart pela XP Inc., que foi 
liquidada por meio de ações próprias da XP Inc.; (ii) o programa de recompra de ações, aprovado em maio de 2022. (iii) do 
contrato de compra de ações com o Itaú Unibanco, assinado em junho de 2022. As ações em tesouraria são registradas 
como dedução do patrimônio líquido até o cancelamento ou reemissão das ações.  
 
Em 30 de junho de 2022, o Grupo mantinha em tesouraria 3.011.167 ações (726.776 – 31 de dezembro de 2021) no valor 
de R$ 418.269 (R$ 171.919 - 31 de dezembro de 2021) 
 
 
(d) Distribuição de Dividendos 

 
O Grupo não adotou uma política de dividendos com relação a futuras distribuições de dividendos. O valor de quaisquer 
distribuições dependerá de muitos fatores, tais como os resultados das operações da Companhia, condição financeira, 
necessidades de caixa, perspectivas e outros fatores considerados pertinentes pelo conselho de administração da XP Inc. 
e, quando aplicável, pelos acionistas. 
 
Para o período de seis meses encerrado em 30 de junho de 2022, a XP Inc. não declarou nem pagou dividendos aos 
acionistas. 
 
Os acionistas não controladores de algumas subsidiárias da XP Inc. receberam dividendos no período encerrado em 30 de 
junho de 2022. 
 
(e) Outros resultados abrangentes 

 
Outros resultados abrangentes são compostos por variações no valor justo de ativos financeiros ao valor justo por meio de 
outros resultados abrangentes, enquanto esses ativos financeiros não são realizados. Inclui também ganhos (perdas) com 
hedge de investimento líquido e variação cambial de investidas localizadas no exterior. 
 
 

19. Partes relacionadas 

 
As principais transações realizadas com partes relacionadas, em condições normais de mercado, como taxas de juros, 
prazos e garantias, e saldos de final de período decorrentes de tais transações são as seguintes:  
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 Ativos / (Passivos)  Receita / (Despesas) 

     

 

Períodos de seis 
meses  

Períodos de três 
meses findos em 

30 de junho 
findos em 

30 de junho 

Transações 
30 de 

junho de 
2022 

31 de 
dezembro 

de 2021  

2022 2021 2022 2021 

        
Acionistas com influência significativa 
(i) 

(4.511.864) (2.096.701)  (103.836) (35.404) (51.990) (13.808) 

Instrumentos financeiros 217.820 194.892  9.900 1.415 5.489 787 
Aplicação interfinanceira de liquidez 267.994 -  6.985 2.556 3.375 1.726 
Contas a receber e operações de crédito 2.321 9.205  473 369 280 72 
Obrigações por operações 
compromissadas 

     
(4.999.999) (2.300.798)  (121.194) (39.723) (61.134) (16.393) 

Empréstimos - -  - (21) - - 
 

(i) Essas transações estão relacionadas principalmente ao Grupo Itaúsa S.A.. 
 
As transações com partes relacionadas também incluem transações entre a Companhia e suas controladas no curso normal 
das operações e incluem serviços prestados como: (i) educação, consultoria e assessoria empresarial; (ii) assessoria 
financeira e consultoria financeira em geral; (iii) gestão de recursos e gestão de carteiras; (iv) tecnologia da informação e 
processamento de dados; (v) seguros e (vi) operações de crédito. Os efeitos dessas transações foram eliminados, não 
sendo afetadas as demonstrações financeiras consolidadas. 
 

20. Provisões e passivos contingentes 

 

A Companhia e suas controladas são partes em litígios judiciais e administrativos perante diversos tribunais e órgãos 
governamentais, decorrentes do curso normal de suas operações, envolvendo questões tributárias, cíveis, trabalhistas e 
outros assuntos. Periodicamente, a Administração avalia os riscos tributários, cíveis e trabalhistas, com base em dados 
jurídicos, econômicos e tributários, de forma a classificar os riscos como prováveis, possíveis ou remotos, de acordo com 
as chances de ocorrência e resolução, considerando, caso a caso, as análises elaboradas por assessores jurídicos externos 
e internos. 
 

 30 de junho de  
2022 

 31 de dezembro 
de 2021 

Fiscais               10.751   10.374 

Cíveis               15.229   12.539 

Trabalhistas                 6.405   6.395 

Total          32.385   29.308 
    

Depósitos judiciais (i) 11.502  11.202 
 

(i) Existem circunstâncias em que o Grupo está questionando a legitimidade de certos litígios ou ações movidas contra 
ele. Com isso, seja por ordem judicial ou por estratégia adotada pela administração, o Grupo poderá ser obrigado a 
garantir parte ou a totalidade do valor em questão por meio de depósitos judiciais, sem que isso se caracterize como 
liquidação do passivo. Esses valores estão classificados como “Outros ativos” nos balanços patrimoniais e referidos 
acima para informação. 
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Movimentação das provisões 
 

 

Períodos de seis meses findos em  
30 de junho  

Períodos de três meses 
findos em 30 de junho 

 2022 2021  2022 2021 

No início do período          29.310  19.711          30.679  26.024 

Atualização monetária                 2.079  4.930                441  432 

Provisões                 2.470  5.102             1.569  1.794 

Reversão de provisões                  (202) (1.252)                      -  (1.239) 

Pagamentos               (1.272) (2.078)              (304) (598) 

No final do período          32.385  26.413          32.385  26.413 

 
Natureza das reivindicações 
 
a) Fiscal 
 
Em 30 de junho de 2022 o Grupo possui ações classificadas como risco de perda provável no montante de R$ 10.751 (31 
de dezembro de 2021 - R$ 10.374), referentes ao questionamento da definição da base de cálculo das receitas a serem 
pagas corretamente. Este processo estava pendente de laudo técnico especializado após a decisão do tribunal de segunda 
instância de conceder o direito de fornecer provas e devolver o processo ao tribunal de primeira instância. Esses processos 
têm, integralmente, o suporte de depósitos judiciais. 
 
b) Cíveis 
 
A maioria das ações cíveis e administrativas envolvem tanto questões normais quanto específicas do negócio, e se referem 
a pedidos de indenização, principalmente em razão de: (i) perdas financeiras na bolsa de valores; (ii) gestão de carteiras; 
e (iii) supostas perdas decorrentes da liquidação de ativos de clientes em carteira por causa de margem e/ou saldo negativo. 
Em 30 de junho de 2022, havia 130 ações cíveis e administrativas com probabilidade de perda classificada como provável, 
no montante de R$ 15.229 (31 de dezembro de 2021 - R$ 12.539).  
 
c) Trabalhistas 
 
As ações trabalhistas nas quais o Grupo é parte dizem respeito principalmente a: (i) existência (ou não) de uma relação de 
trabalho entre o Grupo e os AAIs; e (ii) indenizações de ex-funcionários. Em 30 de junho de 2022, a Companhia e suas 
controladas são rés em aproximadamente 24 processos envolvendo questões trabalhistas com probabilidade de perda 
classificada como provável, no valor de R$ 6.405 (31 de dezembro de 2021 - R$ 6.395 ). 
 
Passivos contingentes - probabilidade de perda classificada como possível 
 

Além das provisões constituídas, a Companhia e suas controladas possuem diversas contingências trabalhistas, cíveis e 
tributárias em andamento, nas quais são rés, sendo considerada possível a probabilidade de perda, com base na opinião 
dos assessores jurídicos internos e externos, sendo que as contingências montam aproximadamente R$ 686.578 (31 de 
dezembro de 2021 - R$ 487.121). 
 
Abaixo estão resumidas essas possíveis reivindicações por natureza: 

 

 

30 de junho de  
2022  

31 de dezembro 
de 2021 

Fiscal (i)            373.654   228.602 

Cíveis (ii)            293.395   232.775 

Trabalhista               19.528   25.744 

Total       686.578   487.121 

 
(i) Em dezembro de 2019, o Grupo foi autuado pelas autoridades fiscais por processo de contribuições previdenciárias 

devido a pagamentos de participação de funcionários nos lucros referentes ao ano-calendário de 2015, 

supostamente em violação à Lei 10.101/00. Atualmente, o primeiro recurso foi negado pela primeira instância 

administrativa da Receita Federal. O Grupo encaminhará o recurso ordinário ao Conselho Administrativo de 

Recursos Fiscais (“CARF”). Existem outros precedentes favoráveis do CARF sobre o assunto e o Grupo obteve 

pareceres jurídicos que respaldam a defesa do Grupo e a prática atual. 
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Em novembro de 2021, o Grupo foi autuado pelas autoridades fiscais por processo de contribuições previdenciárias 

devido a pagamentos de participação de funcionários nos lucros referentes ao ano-calendário de 2017, 

supostamente em violação à Lei 10.101/00 e despesas não dedutíveis para o imposto de renda no valor recebido 

pelos membros do Conselho. O valor reclamado é de R$ 97.456. Contra a autuação foi interposto recurso 

administrativo, que aguarda julgamento pela Receita Federal do Brasil (“RFB”). 

 

Em dezembro de 2021, o Grupo recebeu autuação fiscal no valor total de R$ 58.262 por benefícios ocorridos em 

2016, referentes ao goodwill amortizado, originado na aquisição da General Atlantic e Actis na XP CCTVM em anos 

distintos (2013 e 2016). Contra a autuação foi interposto recurso administrativo, que aguarda julgamento pela 

Receita Federal do Brasil (“RFB”). 

 

Em junho de 2022, o Grupo foi autuado pelo Ministério Público do Trabalho para exigibilidade do FGTS devido aos 

funcionários nos pagamentos de participação nos lucros relativos aos anos-calendário de 2015 a 2020, 

supostamente em violação à Lei 10.101/00. O Grupo apresentou sua defesa administrativa. 

 

(ii) O Grupo é réu em 605 (31 de dezembro de 2021 – 586) ações cíveis e administrativas de clientes e agentes de 

investimento, principalmente relacionadas à gestão de carteiras, classificação de risco, direitos autorais e rescisão 

contratual. O valor total representa o valor máximo coletivo ao qual o Grupo está exposto com base nos valores dos 

processos atualizados monetariamente. 
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21. Receitas operacionais líquidas 

 
a) Receita de prestação de serviço 

 
As receitas de contratos com clientes decorrem principalmente de serviços prestados e honorários cobrados nas transações 
diárias dos clientes; portanto, em geral reconhecidas em determinado momento. A distribuição da receita pelas principais 
linhas de serviço é a seguinte: 
 

 

Períodos de seis meses findos 
30 de junho  

Períodos de três meses findos 
em 30 de junho 

 2022 2021  2022 2021 

Principais linhas de serviços      

Corretagem  1.060.334 1.291.026  499.981 649.702 
Colocação de Títulos 745.446 982.529  454.481 513.206 
Taxa de administração e performance 807.477 694.222  478.475 384.325 
Comissões de seguros 70.843 66.484  34.650 34.522 
Serviços educacionais 14.677 45.871  6.839 27.005 
Comissões Bancárias 192.205 58.633  98.924 41.542 
Outros serviços 204.116 212.491  115.513 110.662 

Receita bruta de prestação de serviços 3.095.098 3.351.256  1.688.863 1.760.964 

(-) Impostos sobre prestação de serviços (i) (277.594) (295.585)  (136.311) (159.949) 
 2.817.504 3.055.671  1.552.552 1.601.015 

 
(i) Principalmente relacionados aos impostos sobre serviços (ISS) e contribuições sobre a receita (PIS e COFINS). 
 

b) Receita líquida de instrumentos financeiros 
 

 

Períodos de seis meses findos 
30 de junho  

Períodos de três meses 
findos em 

30 de junho 
 2022 2021  2022 2021 

Resultado de instrumentos financeiros ao 
valor justo por meio do resultado 

3.197.514 2.931.144  1.181.853 1.769.780 

Resultado de instrumentos financeiros 
mensurados ao custo amortizado e por 
meio de outros resultados abrangentes 

595.321 (298.291)  746.974 (330.579) 

Receita total de instrumentos financeiros 3.792.835 2.632.853  1.928.827 1.439.201 

(-) Impostos sobre instrumentos financeiros 
(59.992) (42.398) 

                
(52.379) 

 
(22.131) 

 3.732.843 2.590.455         1.876.448  1.417.070 

 
c) Distribuição da receita por localização geográfica 

 

Detalhamento da receita líquida total e da receita e ativos selecionados por localização geográfica: 
 

  

Períodos de seis meses findos 
em 30 de junho  

Períodos de três meses 
findos em 30 de junho 

  2022 2021  2022 2021 

Brasil  6.355.597 5.460.686  3.331.895 2.927.529 
Estados Unidos  192.488 168.000  96.868 83.085 

Europa  2.262 17.440  237 7.471 

Receita total  6.550.347 5.646.126  3.429.000 3.018.085 

       

  

30 de junho de 
2022 

31 de 
dezembro de 

2021    
Brasil  8.551.856 3.802.978    
Estados Unidos  106.887 122.829    
Europa                   4.773  4.081    
Ativos selecionados (i)            8.663.516  3.929.888    
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(i) Os ativos selecionados são ativos totais do Grupo, menos: caixa, ativos financeiros e ativos fiscais diferidos, sendo 

apresentados por localização geográfica. 

 

Nenhum dos clientes representou mais de 10% de nossas receitas nos períodos apresentados. 

 

22. Custos operacionais 

 

 

Períodos de seis meses findos em  
30 de junho  

Períodos de três meses 
findos em 30 de junho 

 2022 2021  2022 2021 

Custo de comissões             1.362.521  1.362.097        726.438  685.592 
Perdas e provisões operacionais / 
(reversão)                 24.743  16.690 

 
        10.545  9.279 

Outros custos               435.462  296.272 
 

      221.459  142.753 

Despesas de serviços do sistema 
financeiro               207.505  183.639 

 
      105.876  84.604 

Despesas de serviços de terceiros                 29.429  55.620 
 

        15.296  24.791 

Outros (I)               198.528  57.013 
 

      100.287  33.358 

Total            1.822.726  1.675.059        958.442  837.624 

 

(i) Este item inclui erros operacionais e outros custos. 
 

23. Despesas administrativas 

    

 

Períodos de seis 
meses findos em 30 

de junho  

Períodos de três 
meses findos em 30 

de junho 

 2022 2021  2022 2021 
      

Despesas com vendas (a) 58.492 106.319 
 

39.310 61.901 

      

Despesas administrativas 2.770.440 2.081.173  1.477.738 1.114.895 

Despesas de pessoal 1.993.874 1.550.921  1.094.388 857.183 

Remuneração 862.432 592.007  441.423 297.387 
Participação nos lucros e bônus 723.099 687.644  450.133 400.166 
Remuneração de executivos 59.143 38.874  34.412 32.220 
Outras despesas de pessoal (b) 349.200 232.396  168.420 127.410 
Despesas tributárias 32.192 17.156  21.037 5.598 
Despesas de depreciação  58.975 30.033  25.285 14.881 
Despesas de amortização 57.631 97.946  30.422 43.584 
Despesas de processamento de dados  316.063 203.563  167.904 104.833 
Despesas de serviços técnicos especializados 74.017 56.395  43.882 31.124 
Despesas de serviço de terceiros 174.842 78.312  59.125 41.975 
Outras despesas administrativas (c) 62.846 46.847  35.695 15.717 

Total 2.828.932 2.187.492  1.517.048 1.176.796 

 
(a) As despesas com vendas referem-se a propaganda e publicidade. 
(b) Outras despesas de pessoal incluem benefícios, encargos sociais e outros. 
(c) Outras despesas administrativas incluem aluguel, despesas de comunicação e viagens, despesas legais e judiciais, e 
outras. 
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24. Outras receitas e despesas operacionais 

 
  

 
Períodos de seis 

meses findos em 30 
de junho  

Períodos de três 
meses findos em 30 

de junho 

 2022 2021  2022 2021 

      

Outras receitas operacionais 35.483 120.648  16.308 92.249 

Receita de incentivos do tesouro direto, B3 e Outras 4.464 100.889  822 82.413 

Outras receitas operacionais (a) 31.019 19.759  15.486 9.836 

      
Outras despesas operacionais (42.411) (30.752)  (23.278) (20.715) 

Despesas com processos judiciais/acordos com clientes (4.442) (2.034)  (1.019) (1.208) 

Perdas na desmobilização escritórios e outros de ativos (1.786) (2.905)  (1.070) (1.232) 

Caridade (19.730) (9.979)  (13.844) (6.951) 

Outras (b) (16.453) (15.834)  (7.345) (11.324) 
      

Total (6.928) 89.896  (6.970) 71.534 

 
(a) Outras receitas operacionais incluem recuperação de encargos e despesas, reversão de provisões operacionais, juros 
recebidos sobre impostos e outras. 
(b) Outras despesas operacionais incluem multas e penalidades, taxas de associação e regulatórias, e outras despesas. 
 

25. Plano de Incentivo 

 
Ações em circulação concedidas e Inputs de precificação 
 
O número máximo de ações disponíveis para emissão no plano de remuneração com base em ações não deve exceder 
5% das ações emitidas e em circulação.  
 
Abaixo estão os resumos das atividades de RSU e PSU da XP Inc. para o período de seis meses encerrado em 30 de 
junho de 2022. 
 

  RSUs  PSUs  Total 

(Em milhares, exceto dados 
de média ponderada, e onde 
indicado de outra forma)  

Quantidade de unidades 

 

Quantidade de unidades  Quantidade de unidades 

       

Posição em 1 de janeiro  15.153.830  2.966.060  18.119.890 

Concedidas  690.950  -  690.950 

Baixas  (942.212)  -  (942.212) 

Adquiridas  (32.521)  -  (32.521) 

Posição em 30 de junho  14.870.047  2.966.060  17.836.107 

 
Para o período de seis e três meses findos em 30 de junho de 2022 e 2021, a despesa total de remuneração de ambos os 
planos foi de R$ 425.651 (2021 - R$ 343.586), incluindo R$ 100.210 (2021 - R$ 77.461) de provisões fiscais, e não inclui 
quaisquer benefícios fiscais sobre a despesa total de remuneração baseada em ações uma vez que essa despesa não é 
dedutível para fins fiscais. Os benefícios fiscais serão recebidos quando as ações forem convertidas em ações ordinárias. 
 
O valor justo médio ponderado original na data de concessão das ações RSU e PSU era de US$ 27 e US$ 34,56, 
respectivamente. Em maio de 2020, a Companhia decidiu atualizar a condição de mensuração de suas ações PSU, 
substituindo a mensuração do TSR de dólares americanos (US$) para reais (R$), ficando, portanto, sujeita à variação 
cambial. O valor justo médio ponderado na data de concessão das ações PSU para o plano atualizado foi de US$ 52,41. 
O valor justo incremental será reconhecido como despesa durante o período desde a data de modificação até o final do 
período de aquisição de direito. As demais condições do plano de ações PSU não foram modificadas. 
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26. Lucro por ação (básico e diluído) 

 
O lucro básico por ação é calculado dividindo-se o lucro líquido do período atribuído aos acionistas controladores pela 
quantidade média ponderada de ações ordinárias em circulação durante o período. 
 
O lucro diluído por ação é calculado dividindo-se o lucro líquido atribuível aos controladores da XP Inc. pelo número médio 
ponderado de ações em circulação durante o ano mais o número médio ponderado de ações que seriam emitidas na 
conversão de todas as ações com potencial efeito diluidor em ações. As ações do plano de remuneração com base em 
ações são as únicas ações com potencial efeito diluidor. 
 
A tabela a seguir apresenta o cálculo do lucro líquido aplicável aos proprietários da controladora e lucro líquido por ação 
básico e diluído para o período de seis e três meses findos em 30 de junho: 
  

Períodos de seis meses 
findos em 30 de junho  

Períodos de três meses 
findos em 30 de junho  

2022  2021   2022  2021 

Lucro líquido atribuível aos controladores 1.765.355 1.664.312 
 

911.251 930.644 

Número médio ponderado básico de ações em circulação 
(i)(iii) 

558.966 559.059 

 

558.712 559.059 

Lucro líquido por ação básico - R$ 3,1583 2,9770 
 

1,6310 1,6647 

Efeito da diluição  
  

 
 

Plano de incentivo (ii) (iii) 17.972 13.442 
 

18.038 13.209 

Número médio ponderado diluído de ações em circulação 
(iii) 

576.938 572.500 

 

576.750 572.268 

Lucro líquido por ação diluído - R$ 3,0599 2,9071 
 

1,5800 1,6262 

 
(i) Veja na Nota 18 o número de ações ordinárias em circulação da XP Inc. durante o período.  
(ii) Veja na Nota 25 o número de ações concedidas e perdidas durante o período referente ao plano de remuneração 

com base em ações da XP Inc..  
(iii) Milhares de ações. 

 
27. Determinação do Valor Justo 

 
O Grupo calcula instrumentos financeiros, como certos investimentos financeiros e derivativos, pelo valor justo em cada 
data de balanço. 
 
Nível 1: O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos se baseia nos preços de mercado 
cotados no final do período de relatório. Os instrumentos financeiros incluídos no nível 1 consistem principalmente em 
instrumentos financeiros públicos e instrumentos financeiros negociados em mercados ativos (ex: Bolsas de Valores). 
 
Nível 2: O valor justo de instrumentos financeiros que não são negociados em mercados ativos é determinado por meio de 
técnicas de avaliação, que maximizam o uso de dados observáveis de mercado e dependem o mínimo possível de 
estimativas específicas da entidade. Se todos os dados significativos exigidos para o valor justo como instrumento forem 
direta ou indiretamente observáveis, o instrumento é incluído no nível 2. Os instrumentos financeiros classificados como 
nível 2 são compostos principalmente por instrumentos financeiros privados e instrumentos financeiros negociados em 
mercado secundário. 
 
Nível 3: Se uma ou mais dos inputs significativos não são observáveis, o instrumento é incluído no nível 3. Este é o caso 
de títulos patrimoniais não cotados.  
 
As técnicas de avaliação específicas usadas para avaliar instrumentos financeiros incluem:  
 

• Ativos financeiros (exceto derivativos) - O valor justo dos títulos é determinado por referência aos seus preços de 
fechamento na data de apresentação das demonstrações financeiras consolidadas. Caso não haja preço de mercado, 
o valor justo é estimado com base no valor presente dos fluxos de caixa futuros descontados utilizando-se as taxas 
observáveis e as taxas de mercado na data de apresentação. 

 
• Swap – Essas operações trocam o fluxo de caixa com base na comparação de rentabilidade entre dois indexadores. 

Assim, o agente assume as duas posições – venda em um indexador e compra em outro. 
 
• Termo - pelo valor de cotação de mercado, e as parcelas a receber ou a pagar são prefixadas para uma data futura, 

ajustadas a valor presente, com base nas taxas de mercado divulgadas na B3.  
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• Futuros – As taxas de câmbio, preços de ações e commodities são compromissos de compra ou venda de um 
instrumento financeiro em uma data futura, a um preço ou rendimento contratado e podem ser liquidados à vista ou 
mediante entrega. As liquidações diárias em dinheiro dos movimentos de preços são feitas para todos os instrumentos. 

 
• Opções - os contratos de opção dão ao comprador o direito de comprar o instrumento a um preço fixo negociado em 

uma data futura. Quem adquire o direito deve pagar um prêmio ao vendedor. Este prêmio não é o preço do instrumento, 
mas apenas um valor pago para ter a opção (possibilidade) de comprar ou vender o instrumento em uma data futura 
por um preço previamente acordado. 

 

• Outros ativos e passivos financeiros - O valor justo, que é determinado para fins de divulgação, é calculado com base 
no valor presente do principal e dos fluxos de caixa futuros, descontados pelas taxas observáveis e de mercado na data 
de apresentação das demonstrações financeiras. 

 
•   Operações de crédito – O valor justo é determinado por meio do valor presente dos fluxos de caixa futuros esperados 

descontados, utilizando-se as taxas observáveis e de mercado na data de apresentação das demonstrações 
financeiras. 

• Contraprestação contingente O valor justo do passivo de contraprestação contingente relacionado a aquisições é 
estimado aplicando-se a abordagem de receita e descontando os pagamentos futuros esperados aos acionistas 
vendedores nos termos dos contratos de compra e venda. 

 
Abaixo estão os ativos e passivos financeiros do Grupo por nível dentro da hierarquia de valor justo. A avaliação do Grupo 
da importância de um dado específico para a mensuração do valor justo requer julgamento e pode afetar a avaliação de 
ativos e passivos de valor justo e sua colocação dentro dos níveis da hierarquia de valor justo: 
 
 

 
 30 de junho de 2022 

 
 Nível 1   Nível 2   Nível 3   Valor Justo   

Valor 
Contábil 

Ativos financeiros           

Ativos financeiros ao valor justo 
por meio do resultado 

          

Instrumentos financeiros  57.080.231  10.440.702  -  67.520.933  67.520.933 
Instrumentos financeiros derivativos  381.691  18.174.427  -  18.556.118  18.556.118 
Investimentos em coligadas  -     -  1.477.175  1.477.175  1.477.175 
Valor justo por meio de outros 
resultados abrangentes 

          

Instrumentos financeiros  36.182.599  -  -  36.182.599  36.182.599 
Avaliados ao custo amortizado           
Instrumentos financeiros  8.058.344  105.070  -  8.163.414  8.177.857 
Aplicações interfinanceiras de 
liquidez 

 -  4.960.785  -  4.960.785  4.811.826 

Negociação e intermediação de 
valores 

 -  3.148.972  -  3.148.972  3.148.972 

Rendas a receber  -  626.965  -  626.965  626.965 
Operações de crédito  -  15.656.601  -  15.656.601  16.418.230 
Outros ativos financeiros  -  1.383.828  -  1.383.828  1.383.828 
Passivos financeiros           
Valor justo por meio do resultado           
Instrumentos financeiros  5.145.883  491.094  -  5.636.977  5.636.977 
Instrumentos financeiros derivativos  258.791  18.817.925  -  19.076.716  19.076.716 
Avaliados ao custo amortizado           
Obrigações por operações 
compromissadas 

 -  30.526.651  -  30.526.651  30.534.448 

Negociação e intermediação de 
valores 

 -  15.272.083  -  15.272.083  15.272.083 

Instrumentos financeiros de dívida  -  31.276.319  -  31.276.319  31.530.214 
Obrigações por empréstimos  -  1.798.872  -  1.798.872  1.829.376 
Fornecedores  -  475.570  -  475.570  475.570 
Outros passivos financeiros  -  8.451.574  743.443  9.195.017  9.195.017 
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 31 de dezembro de 2021 

 
 Nível 1   Nível 2   Nível 3   

Valor 
Justo 

  Valor Contábil 

Ativos financeiros  
         

Ativos financeiros ao valor justo 
por meio do resultado 

 
         

Instrumentos financeiros  49.677.779  8.502.176  -  58.179.955  58.179.955 
Instrumentos financeiros derivativos  194.911  10.748.803  -  10.943.714  10.943.714 
Valor justo por meio de outros 
resultados abrangentes 

          

Instrumentos financeiros  32.332.377  -  -  32.332.377  32.332.377 
Avaliados ao custo amortizado           
Instrumentos financeiros  1.870.205  671.977  -  2.542.182  2.238.807 
Aplicações interfinanceiras de 
liquidez 

 -  9.124.719  -  9.124.719  8.894.531 

Negociação e intermediação de 
valores 

 -  1.405.651  -  1.405.651  1.405.651 

Rendas a receber  -  469.086  -  469.086  469.086 
Operações de crédito  -  12.844.037  -  12.844.037  12.819.627 
Outros ativos financeiros  -  461.515  -  461.515  461.515 
Passivos financeiros           
Valor justo por meio do resultado           
Instrumentos financeiros  2.146.398  518.804  -  2.665.202  2.665.202 
Instrumentos financeiros derivativos  157.710  11.750.473  -  11.908.183  11.908.183 
Avaliados ao custo amortizado           
Obrigações por operações 
compromissadas 

 -  26.276.252  -  26.276.252  26.281.345 

Negociação e intermediação de 
valores 

 -  15.597.555  -  15.597.555  15.597.555 

Instrumentos financeiros de dívida  -  23.974.348  -  23.974.348  24.429.086 
Obrigações por empréstimos  -  1.932.859  -  1.932.859  1.928.782 
Fornecedores  -  867.526  -  867.526  867.526 
Outros passivos financeiros  -  6.937.029  743.443  7.680.472  7.680.472 
Investimentos mensurados ao valor 
justo 

 -  -  1.221.424  1.221.424  1.221.424 

 

Em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021, o passivo total de contraprestação contingente é mensurado pelo 

valor justo e depende da lucratividade da coligada e dos negócios adquiridos. A contraprestação contingente total é 

classificada no Nível 3 da hierarquia de valor justo.  O passivo de contraprestação contingente representa o valor máximo 

a pagar de acordo com os contratos de compra e venda, descontado a uma taxa média ponderada de 9,71% a.a. A 

alteração da taxa de desconto em 100 bps (basis points – pontos-base) aumentaria/diminuiria o valor justo em R$ 15.668. 

A mudança no valor justo na contraprestação contingente entre a data de aquisição e 30 de junho de 2022 não foi relevante. 

 
Os investimentos mantidos por meio de nossas investidas que são considerados investimentos de capital de risco são 
classificados no Nível 3 da hierarquia de valor justo. As entradas utilizadas pelo Grupo são derivadas de taxas de desconto 
para esses investimentos usando-se um modelo de ativo de capital para calcular uma taxa antes de impostos que reflita as 
avaliações atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e o risco específico do ativo. A alteração da taxa de desconto 
em 100 bps aumentaria/diminuiria o valor justo em R$ 14.771. 
 
As transferências para dentro e para fora dos níveis hierárquicos do valor justo são analisadas ao final de cada 
demonstração financeira consolidada.  Em 30 de junho de 2022, o Grupo não tinha transferências entre o Nível 2 e o Nível 
3. 
 
 

28. Gestão de riscos de instrumentos financeiros 

 
As atividades do Grupo estão expostas a diversos riscos financeiros: risco de crédito, risco de liquidez, risco de mercado 
(como risco cambial, risco de taxa de juros e risco de preço) e risco operacional. A estrutura geral de gestão de risco do 
Grupo concentra-se na imprevisibilidade dos mercados financeiros e procura minimizar potenciais efeitos adversos no 
desempenho financeiro do Grupo. O Grupo utiliza instrumentos financeiros derivativos para mitigar certas exposições de 
risco. É política do Grupo que nenhuma negociação de derivativos para fins especulativos possa ser realizada. 
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A administração tem a responsabilidade geral de estabelecer e supervisionar a estrutura de gerenciamento de risco do 
Grupo. A Gestão de Riscos tem estrutura separada das áreas de negócios, reportando-se diretamente à alta administração, 
para garantir a isenção de conflito de interesses e a segregação de funções adequadas às boas práticas de governança 
corporativa e de mercado. 
 
As políticas de gerenciamento de risco do Grupo são estabelecidas para identificar e analisar os riscos enfrentados, 
estabelecer limites e controles de risco apropriados, assim como monitorar riscos e aderência aos limites. As políticas e 
sistemas de gestão de risco são revistas regularmente para refletir as mudanças nas condições de mercado e nas 
atividades do Grupo. O Grupo, por meio das suas normas e procedimentos de formação e gestão, desenvolveu um 
ambiente de controle disciplinado e construtivo no qual todos os seus funcionários estão cientes dos seus deveres e 
obrigações. 
 
Em relação a uma subsidiária específica XP CCTVM, a estrutura organizacional se baseia nas recomendações propostas 
pelo Acordo de Basileia, em que são formalizados procedimentos, políticas e metodologia consistentes com a tolerância 
ao risco, com a estratégia de negócio e os diversos riscos inerentes às operações e/ou processos, inclusive riscos de 
mercado, liquidez, de crédito e operacionais. O Grupo procura seguir as mesmas práticas de gestão de risco que se aplicam 
a todas as empresas. 
 
Tais processos de gestão de risco estão também relacionados com os procedimentos de gestão de continuidade, 
principalmente ao nível da formulação de análises de impacto, planos de continuidade de negócio, planos de contingência, 
planos de backup e gestão de crises. 
 
As demonstrações financeiras consolidadas e condensadas intermediárias não incluem todas as informações de 
gerenciamento de risco financeiro e divulgações exigidas nas demonstrações financeiras anuais; elas devem ser lidas em 
conjunto com as demonstrações financeiras anuais do Grupo em 31 de dezembro de 2021. Não houve mudanças no 
departamento de gestão de risco, nem em nenhuma política de gestão de risco desde o final do ano. 
 
Análise de sensibilidade 
 
De acordo com as informações de mercado, o Grupo efetuou a análise de sensibilidade pelos fatores de risco de mercado 
considerados relevantes. As maiores perdas, por fator de risco, em cada um dos cenários foram apresentadas com impacto 
no resultado, proporcionando uma visão da exposição por fator de risco do Grupo em cenários excepcionais. As análises 
de sensibilidade a seguir não consideram a dinâmica de funcionamento das áreas de risco e de tesouraria, pois uma vez 
detectadas essas perdas, medidas de mitigação de risco são rapidamente acionadas, minimizando a possibilidade de 
perdas significativas. 
  

      30 de junho de 
2022 

Carteira de 
negociação Exposições Cenários 

Fatores de Risco Risco de variação em: I II III 

Prefixado 
Taxa de juros pré-fixadas em reais 

               (4.020) 
               

(260.614) 
              

(592.155) 
Cupons Cambiais Taxa de cupons de moedas 

estrangeiras 
                

(6.412) 
                 

(44.422) 
                 

(87.119) 
Moedas estrangeiras 

Taxas de câmbio 
                

(1.529) 
                 

157.628  
                

550.942  
Índices de preços  

Taxas de cupons de inflação 
                      

(37) 
                   

(6.605) 
                 

(17.235) 
Ações 

Preços das ações 
                

(1.682) 
                   

83.570  
                   

99.519  
Seed Money (i) 

Investimento em fundos de terceiros 

                
(6.943) 

               
(173.586) 

               
(347.171)   

        (20.623)         (244.029)          (393.219) 
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31 de dezembro de 

2021 
Carteira de negociação Exposições Cenários 

Fatores de Risco Risco de variação em: I II III 

Prefixado Taxa de juros pré-fixadas em reais (285) (110.555) (204.607) 
Cupons Cambiais Taxa de cupons de moedas estrangeiras (35) (5.578) (11.325) 
Moedas estrangeiras Taxas de câmbio (364) 177.203 384.340 
Índices de preços  Taxas de cupons de inflação (248) (53.407) (103.602) 
Ações Preços das ações (1.483) (131.753) 92.024 
Seed Money (i) Investimento em fundos de terceiros (6.203) (155.068) (310.136)   

(8.618) (279.158) (153.306) 

 
(i) Relacionado à estratégia de “seed money”, que inclui diversos fatores de risco divulgados de forma agregada.  

 
Cenário I: Aumento de 1 ponto-base nas taxas de juros prefixados, cupons cambiais, inflação e 1 ponto percentual nos 
preços de ações, commodities e moedas; 
 
Cenário II: Projetar uma variação de 25% nas taxas de juros prefixados, cupons cambiais, inflação, preço de ações, 
commodities e moedas, tanto em alta quanto em queda, sendo consideradas as maiores perdas decorrentes do fator de 
risco; e 
 
Cenário III: Projetar uma variação de 50% nas taxas de juros prefixados, cupons cambiais, inflação, preços de ações, 
commodities e moedas, tanto em alta quanto em queda, sendo consideradas as maiores perdas decorrentes do fator de 
risco. 
 

29. Gerenciamento de capital 

 

Os objetivos do Grupo ao administrar o capital são salvaguardar sua capacidade de continuidade, para que possa continuar 

a oferecer retornos para os acionistas e benefícios para outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de 

capital ideal para reduzir o custo do capital. Para manter ou ajustar a estrutura de capital, o Grupo pode ajustar o valor dos 

dividendos pagos aos acionistas, devolver capital aos acionistas, emitir novas ações ou vender ativos para reduzir o 

endividamento. 

 

O Grupo também monitora o capital com base na dívida líquida e na razão de alavancagem. A dívida líquida é calculada 

como a dívida total (incluindo empréstimos, passivos de arrendamento, financiamentos estruturados e debêntures conforme 

demonstrado no balanço patrimonial) menos caixa e equivalentes de caixa (incluindo caixa, títulos adquiridos sob acordos 

de revenda e depósitos de certificados, conforme demonstrado na demonstração de fluxos de caixa). A razão de 

alavancagem corresponde à dívida líquida expressa em percentagem do capital total.  

 

A dívida líquida e as correspondentes razões de alavancagem em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021 eram 

os seguintes: 

 

    
30 de junho            

2022   
31 de dezembro 

de 2021 

Dívidas da companhia (Nota 30) (i)              6.244.083   7.073.021 

Financiamento estruturado (Nota 15 (b))              1.841.089   2.415.400 

Total dívida              8.085.172   9.488.421 
Disponibilidades             (3.244.141)  (2.485.641) 
Aplicação interfinanceira de liquidez (Nota 3 (a))                  (74.373)  (1.071.328) 
Certificado de depósito bancário (Instrumentos financeiros) 
(Nota 4 (a)) 

 
              (217.819)  

(194.892) 

Total dívida líquida              4.548.839   5.736.560 

     
Patrimônio líquido total            16.292.230   14.416.836 

Capital total            20.841.069   20.153.396 

Taxa de alavancagem %  21,83%  28,46% 
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(i) Capital mínimo requerido 
 

Embora o capital seja administrado considerando-se a posição consolidada, algumas subsidiárias estão sujeitas à exigência 

de capital mínimo dos reguladores locais.  

 

A controlada XP CCTVM, líder do Conglomerado Prudencial (que inclui o Banco XP), sob regime de regulação do BACEN, 

é obrigada a manter um capital mínimo e a seguir aspectos do Acordo de Basileia. 

 

A controlada XP Vida e Previdência atua no negócio de Previdência Privada e é fiscalizada pela SUSEP, sendo obrigada 

a apresentar Patrimônio Líquido Ajustado (PLA) igual ou superior ao Capital Mínimo Requerido (“CMR”); o CMR equivale 

ao maior valor entre o capital base e a Liquidez de Capital de Risco (“CR”). 

 

Em 30 de junho de 2022 as controladas XP CCTVM e XP Vida e Previdência estavam em conformidade com todos os 

requisitos de capital. 

 

Não há exigência de cumprimento de capital mínimo para as demais empresas do Grupo. 

 

(ii) Financial covenants  
 
Relativamente aos contratos de dívida de longo prazo, incluindo instrumentos multilaterais, registrados na rubrica 
“empréstimos e passivos de arrendamento” (Nota 14), o Grupo é obrigado a cumprir determinadas condições de 
desempenho, tais como índices de rentabilidade e eficiência. 
 
Em 30 de junho de 2022, o valor dos contratos com convênios financeiros é R$ 279.115 (31 de dezembro de 2021 – R$ 
446.005). O Grupo cumpriu essas cláusulas ao longo do período de relatório. 
 
O eventual descumprimento de tais cláusulas por parte do Grupo pode ser considerado como violação contratual e, 

consequentemente, considerado para liquidação antecipada das obrigações relacionadas. 

 

 

 

 

30. Informações de Fluxo de Caixa 

 
a. Reconciliação da dívida 

 

 
      Dívida própria (i)   

 
 Empréstimos  

Arrendamento 
mercantil 

 Debêntures 
 

Bonds  Total 

1 de janeiro de 2021  284.087  208.448  335.250  -  827.785 

Aquisições / Emissão  1.570.639  10.167  500.018  -  2.080.824  

Pagamentos  (14.213)  (26.962)  (167.052)  -  (208.227) 

Reavaliação  -  23.544  -  -  23.544 

Diferenças cambiais   (74.753)  (3.752)  -  -  (78.505) 

Juros incorridos  9.024  7.926  3.758  -  20.708 

Juros pagos  (37)  -  (3.976)  -  (4.013) 

30 de junho de 2021  1.774.747  219.371  667.998   -  2.662.116  

           

1 de janeiro de 2022  1.928.782  318.555  705.975  4.128.306  7.081.618 

Aquisições / Emissão  -  14.117  25.724  -  39.841 

Pagamentos  (2.062)  (49.275)  (175.999)  -  (227.336) 

Reavaliação  -  (89)  -  -  (89) 

Diferenças cambiais   (99.760)  (5.858)  -  (249.365)  (354.983) 

Juros incorridos  27.340  11.220  52.006  58.456  149.022 

Juros pagos  (24.924)  -  (13.460)  (63.838)  (102.222) 

30 de junho de 2022  1.829.376  288.670  594.246  3.873.559  6.585.851 
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(i) Os títulos de dívida incluem Debêntures mensuradas a valor justo por meio do resultado apresentadas na 
Nota 4(e) e não incluem ajustes de valor justo de (i) Debêntures - R$ 75.500 e (ii) Obrigações - R$ 238.645. 
 
b. Atividades de investimento e financiamento não monetários 

 
As atividades de investimento e financiamento não monetários divulgadas em outras notas incluem combinação de 
negócios (Nota 2e) por meio de contas a pagar – R$ 27.544. 
 

31. Eventos Subsequentes 

 
 
Em 19 de julho de 2022, a XP Investimentos emitiu debêntures não conversíveis em ações no valor de R$ 1.800.000 (R$ 

900.000 da série 1 e R$ 900.000 da série 2). As séries de debêntures, somadas, têm limite máximo de emissão autorizado 

de até R$ 1.800.000. O valor do principal é devido e será pago na data de vencimento da seguinte forma: (i) 23 de junho 

de 2024 (série 1) e (ii) 23 de junho de 2025 (série 2). As taxas de juros das debêntures série 1 e série 2 são CDI+1,75% e 

CDI+1,90%, respectivamente. 
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