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Relatório de Gestão – Encerramento do Fundo

Prezado Investidor,

Quando fundamos a Quasar há quase 7 anos acreditávamos que a profunda crise vivida em 2015/2016

daria início a um forte processo de desintermediação do crédito dos agentes bancários em prol do

mercado de capitais.

O pioneirismo traz seus benefícios, porém vem carregado de questionamentos sobre a viabilidade de um

projeto. Vivemos isso na primeira fila, porém nunca abandonamos a convicção de que seria um processo

paulatino e irreversível.

O gráfico abaixo demonstra o vigor do crescimento da oferta de crédito através de instrumentos

securitizáveis (i.e., Debentures, FIDCs, CRIs e CRAs) em comparação ao estoque de crédito detido pelos

agentes bancários sendo Livre (i.e., bancos) e Direcionado (i.e., BNDES).

Acreditamos que esta desintermediação permanecerá na mesma tendência de crescimento não apenas

pelas imposições de capital estabelecidas pela Basiléia IV, mas também porque participantes de mercado

como gestoras, securitizadoras, fintechs, entre outros, já possuem uma rede de originação permitindo

acesso direto aos tomadores de recursos sem a necessidade de um intermediador.
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Nosso Banco Central, através da agenda BC#, em especial da centralização de recebíveis, e a CVM através

do novo marco de securitização, da edição da ICVM160 a 165 e da atualização da ICVM356, que

regulamenta os FIDCs, estão pavimentando um caminho para o deslocamento de uma enorme massa de

capital representada pelos ativos sob gestão (ver abaixo).

O estoque de crédito bancário para empresas no Brasil é de R$ 2,1 trilhões concentrado 65% em 5

bancos. Nos próximos anos, agentes não bancários deverão avançar fortemente na concessão de crédito

em suas inúmeras formas, deslocando agentes bancários, assumindo um protagonismo na oferta.

Essa tese é um pilar da Quasar desde nossa fundação e por isso optamos inicialmente por lançar um

fundo que buscava atuar num nicho específico do middle market onde víamos uma grande carência no

atendimento das necessidades de capital. Lançamos o Quasar Direct Lending I focado em operações com

empresas já consolidadas no mercado, mas que através do nosso capital poderiam transitar para

patamares superiores em termos de perfil de crédito e assim reduzir seu custo de capital.

A própria estrutura do fundo deveria ser inovadora para evitar riscos de liquidez, uma vez que os ativos

seriam ilíquidos. Criamos um fundo fechado de 6 anos, porém com operações de no máximo 4 anos e

que
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que amortizaria semestralmente todo o caixa. Graças a essa estrutura, o Fundo sobreviveu à crise de

liquidez causada pelo surgimento do Covid-19. Apesar de toda a preocupação com os ativos da carteira

durante a pandemia, principalmente em sua fase mais crítica, a estrutura fechada do Fundo nos permitiu

ter tranquilidade para atuar junto às investidas sem a pressão e/ou risco de eventuais saques

O resultado foi que atravessamos a crise e todo esse período sem maiores impactos negativos e estamos

realizando agora em 1º de fevereiro de 2023 a última amortização do Fundo, devolvendo assim 100% do

capital de nossos cotistas com retorno acumulado desde o início de aproximadamente 35,7%. A título de

comparação, criamos abaixo um gráfico que compara o Quasar Direct Lending I aos índices Ibovespa e

IHFA (índice de fundos Multimercado da Anbima) e ao CDI.

Queremos agradecer aos nossos parceiros e aos nossos investidores por terem acreditado nesta tese.

Estamos felizes e orgulhosos de termos cumprido nossa parte na troca entregando esse resultado.

Já vislumbramos a captação do Quasar Direct Lending III – em breve voltaremos com mais informações.

Atenciosamente,

Quasar

Fonte:  CVM, B3, Anbima
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