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QUASAR
TROPOS FIA

m JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET out NOV DEZ ANO ACUM.*
2013 051% -091% -0,50% | -0,90% -0,90%
Ibovespa 3.25% -3,27% -1.86% -198%  -1,98%

2014 -6,16% 1,25% 7.35% 0,86% 0,49% 1,74% 2,42% 2,82% -3,45% -1,52%  1,54%  -2,63% | 4,13% 3,19%
Ilbovespa  -7.51% -1.14% 7,05% 2,40% -0,75% 3,76% 5,01% 9,78% -11,70% 0,95% 0,17% -8,62% -291% -4,83%
2015 -1,19%  3,79% 1,04% 3.24%  -2,88% 2.21%  -2,32% -5,56% -2,58% 5.23% 0,29% 0,09% 0.81% 4,02%
lbovespa  -6,20% 9.97% -0,84% 9,93% -6,17% 0,61% -4,17% -8,33% -3,36% 1.80% -1,63% -392% | -13.31% -17.50%
2016 -1,56% -0,28%  6,13% 512% -869% 3,52% 1469% 1,18% 1,35% 13,55% -1,77% -2,88% | 31,88% 37,18%
Ibovespa  -6,79% 591% 16,97% 770%  -1009%  6,30% 11,22% 1,03% 0,80% 1.23%  -465% -271% | 3893%  1461%
2017 4,97% 8,30% -2,54% 233% -419% 0,20% 8,56% 8,03% 8.77% -2,04% -568%  6,68% | 36,85% 87.73%
Ibovespa  7,38% 3,08% -2,52% 0,65% -4,12% 0,30% 4,80% 746% 4,88% 0,02% -3,15% 6,16% 26,86%  4540%
2018 9,42% 0,16% 1,78%  -2,68% -10,83% -6,15% 7,88% -4,92% 0,17% 15,26%  1,74% 1.33% | 10,92% 108,23%
Ibovespa  11,14% 0,52% 0,01% 088%  -1087/% -520% 8,88% -3.21% 3,48% 10,19% 2,38% -1,81% 1503%  67.25%
2019 14,75% -241% -0,75% 1.27% 2,05% 4,51% 2,21%  -0,22% 1.27% 1,02%  -0,56%  8,45% | 3507% 181,26%
Ibovespa  10,82% -1.86%  -0,18% 0,98% 0,70% 4,06% 0,84% -0,67% 3,57% 2,36% 0,95% 6,85% 31,58%  120,08%
2020 1,24%  -7,66% -37,09% 16,13% 11,51% 14,42% 9,38% 1,84% -1.47% -0,69% 13,57%  8,85% | 10,26% 210,12%
Ibovespa  -1,63% -843%  -2990%  10,25% 8,57% 8,76% 8.27% -3,44% -4,80% -069%  1590% 9,30% 292%  126,49%
2021 0,41% 0,76%  -1,67%  249% 8,86% 3.42%  -527% -1,64% -6,74% -9,73%  -4,58%  2,18% | -17,56% 155,66%
Ibovespa  -332% -4.37% 6,00% 1,94% 6,16% 0,46% -3,94% -2,48% -6,57% -6,74%  -1,53% 2,85% | -11,93%  9948%
2022 633% -343% 483% -791% 0,70% -1447% 5,15% 6,14% -1,46% 6,68% -11,70% -3,87% | -14,99% 117,34%
Ibovespa  6,99% 0,89% 606%  -1010%  322%  -11,50%  4,69% 6,16% 0,47% 5,45% -3,06% -2,45% 4,69%  108,83%

2023 3, 11% -8,26% -2,21% 2,63% 4,92% -0,39% 116,50%
Ibovespa  3,37% -1,49% -2,91% 2,50% 3,74% -1,28%  106,17%
*Acumulado desde o inicio do fundo (09/10/2013) Fonte: Quasar

O IPCA de abril em 0,61% desacelerou em relacdo a marco - 0,71% - mas veio acima da mediana das expectativas do
mercado de 0,55%, principalmente pela alta na parte de salde e cuidados pessoais. No acumulado do ano esta em
2,72% e em 12 meses, 4,18%. Ja o indicador do IPCA-15, divulgado no dia 25, foi influenciado pela reducao dos precos
da gasolina, diesel e gas de cozinha promovida pela Petrobras. Tivemos um numero abaixo das expectativas do
mercado em 0,51% ante a mediana de 0,64% e em 12 meses arrefeceu para 4,07%. Para maio, ainda sob o reflexo dos
precos dos combustiveis, a projecdo que era 0,49% caiu para 0,36%. Para junho, a expectativa estd em 0,23% e
conforme o relatério Focus do BC para 2023, as proje¢des do IPCA PARA 2023 cederam de 6,04% para 5,71%, e para
2024, cederam de 4,18% para 4,13%. Com relacdo ao crescimento do PIB em 2023, o mercado elevou a previsdo no
relatorio Focus de 0,96% para 1,26%, puxado principalmente pelo setor agropecuéario, mas que acaba ajudando o setor

de servicos e industria também. E para 2024, cedeu de 1,41% para 1,30%.

O indicador de inflagdo IGP-M, mais conhecido como “inflagdo do aluguel”, também caiu mais do que o esperado em
maio. O indicador teve queda de -1,84% contra o esperado de -1,57%, ap0s ter caido -0,95% no més anterior. Os itens
gue mais puxaram a queda foram as commodities novamente. Com isso, a inflacdo de 12 meses desse indice registrou
queda de -4,47% e -2,58% em 2023.

O COPOM decidiu novamente manter a taxa de juros em 13,75% em maio. Na ata, os diretores ressaltaram que os
nucleos continuam resilientes, que ainda estdo preocupados com a inflacio e querem ver uma melhora nas
expectativas futuras, o que sinaliza que os juros ndo devem cair no curtissimo prazo. A Ata também citou que com a

aprovacao do arcabouco fiscal, o risco de descontrole de gastos do governo diminui. Mesmo com a Ata considerada
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hawkish, o mercado comegou a apostar que os juros devem cair em algum momento ainda esse ano e toda a curva de

juros cedeu, sendo que os curtos em menor intensidade. A curva para 1 ano cedeu 19 bps para 12,79% e a curva para
janeiro 2029 cedeu 75 bps para 11,28%. No cambio, o dolar subiu 1,72% para fechar em BRL/USD 5,073, e o Ibovespa
fechou o més com uma alta de 3,74%, refletindo uma taxa de desconto menor no futuro, melhora no resultado das

empresas e aumento na expectativa de crescimento do PIB.

Finalmente o texto base do arcabouco fiscal foi aprovado na camara e seguira para discussdes no senado. O projeto
introduz o limite de gastos para despesas primarias corrigido pela inflacdo mais 70% da variacdo real das receitas
primarias, e caso o governo ndo alcance as metas, tera gatilhos para controlar esses gastos. Economistas avaliam que
sO sera possivel atingir a meta de superavit primario se houver aumento da carga tributaria, caso contrario teremos um
aumento na relacdo divida/PIB nos proximos anos, ponto importante a monitorar.

Do lado externo, o FED subiu os juros novamente em 25 bps para 5,25% e o mercado ficou dividido para a préxima
reunido entre a manuten¢do ou mais uma alta de 25 bps, isso porque o mercado de trabalho continua forte e o nucleo
da inflacdo segue em um nivel alto. Além disso, tivemos a discussdo em torno do aumento no teto da divida que
gerou ruidos nos ultimos dias do més, mas foi aprovado perto da data limite. Na Inglaterra e na Europa, tivemos novas
altas de 25 bps para 4,50% e 3,75%, respectivamente. Ainda permanece a expectativa de novos aumentos nos juros
nos paises desenvolvidos, mas devemos estar chegando perto do final do ciclo.

Apesar dos dados de inflacdo nos Estados Unidos, ndo possibilitarem uma pausa na alta de juros do FED, ele deve
indicar o fim do ciclo de altas de juros na préoxima reunido. Olhando para o cenario local dados de inflacdo
surpreendendo para baixo nos sinalizam que o Banco Central devera dar inicio ao processo de afrouxamento
monetario nos proximos meses. Soma-se a isso, dados de atividade econdmica ainda muito resilientes resultando em
um cenério benigno para investimento em ativos de risco pela melhora de resultado e descompressdo de prémio de
risco. Nesse contexto, diversificamos o nosso portfélio, em nomes e setores, que irdo capturar esse movimento da
volta dos investimentos na classe, com posi¢cdes em empresas lideres em seus segmentos no Brasil.

Em relacdo a rentabilidade, o fundo apresentou um desempenho de 4,92% no més, superando o indice Ibovespa, que
registrou 3,74%. As principais contribui¢oes positivas foram oriundas dos setores de Bancos, Consumo Discricionario e

Industrials, conforme detalhado na alocacéo setorial abaixo.
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Banco Serv. Finan. 159%  Servigos 5,9%
Industrials 12,8% Healthcare 5.2%
Consumo Discricionario 10,1% Construcao e Shoppings 4,5%
Consumo Basico 10,1% Energia 4,1%
Regulados 79%  Utilities 3,8%
Commodities 6,4%  Caixa e Outros 7.4%
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CNPJ

Administrador
Custédia

Meta de Retorno
Taxa de Adm. (% a.a.)
Taxa de Perf.
Aplicacao Inicial
Movimentacao

Saldo Minimo
Aplicacao

Resgate

Classificacao Anbima
Inicio do Fundo

PL Médio 12 meses
Retorno Fundo 12 meses

Retorno Ibovespa 12 meses

CONTATOS

11.741.429/0001-56

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A.

DTVM

Banco BTG Pactual S.A.

Superar o Ibovespa

2,00%

20% sobre o que exceder o Ibovespa

R$ 500

R$ 500

R$ 500

D+1

D+31/D+33

Acoes Livre

09/10/2013

R$ 22.700.075

-1517%

-2,71%

Relacao com Investidores

Av. Juscelino Kubitschek, 1.726, Cj. 92
Séo Paulo — SP CEP 04543-000

Tel.: +55 11 5538 4700

ri@gam.com.br

www.gam.com.br

® @quasarasset

[ Quasar Asset Management (QAM)

© Quasar

ESTE MATERIAL E DE CARATER EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVO E NAO DEVE SER CONSIDERADO COMO RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO OU
OFERTA DE COMPRA OU VENDA DE COTAS DO FUNDO. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS
DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITO. LEIA O PROSPECTO, O REGULAMENTO, O FORMULARIO DE INFORMAGCOES COMPLEMENTARES E A LAMINA DE INFORMAGOES
ESSENCIAIS, COM ESPECIAL ATENGAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO PARA AS
DISPOSIGOES A CERCA DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO O ESTA EXPOSTO, ANTES DA TOMADA DE QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO.

A presente instituico aderiu ao
Codigo ANBIMA de Regulacao
e Melhores Praticas para os

A N Bl M A Fundos de Investimento.
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