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DESTAQUES
DA GESTAO

Mudancas do CMN impactaram o mercado de crédito em Fevereiro

Tivemos como destaque no mercado de crédito privado a reducdo nos spreads dos ativos isentos,
principalmente as debéntures de Infraestrutura, em funcdo das mudangas que o CMN implementou nas
emissdes dos demais titulos isentos, sejam eles, CRIs, LCls, CRAs, LCAs e LIGs. Para os investidores a
mudanca ocorreu no prazo minimo da operacao. No caso da LCA, passou de 90 dias para 9 meses. No caso
da LCl, de 90 dias para 1 ano. E para os emissores, o governo restringiu alguns tipos de contratos que nao
estavam diretamente ligados ao setor imobiliario ou agronegdcio. Com isso, devemos ver uma diminuicdo

na oferta desses titulos e uma redugdo nos prémios.

Essa mudanca também devera impactar, em menor escala, as emissdes de divida sem isencao, pois
devemos ver um fluxo de recursos um pouco mais intenso para essas emissdes ou para os fundos que
aplicam nessas dividas. J& vemos algumas ofertas de debéntures com taxas em niveis pré Lojas Americanas,

0 que devemos avaliar com maior cautela, seja pelo nivel do spread ou pelo prazo da operacao.

Fora essa pressdo adicional, o cenario continua favoravel a renda fixa crédito privado pois os emissores
tendem a se beneficiar de uma melhora da economia em geral e de forma mais direta com a reducao dos
juros, gerando menores despesas financeiras e por consequéncia melhor fluxo de caixa, reduzindo o nivel

de alavancagem.

Nos casos das empresas que estdo com dificuldades e estdo tentando renegociar com os credores, a Light
prop6s um novo Plano de Recuperacao Judicial, e até o momento ndo ha consenso entre os investidores
para sua aprovacao na assembleia agendada para o final do més de Marco. No caso da Unigel, a empresa
priorizou a renegociacao com os credores externos, deixando os credores internos fora dessa negociacao e
com condicdes mais desfavoraveis no Plano de Recuperacao Extrajudicial apresentado. Com isso, o ativo
teve uma piora na marcagdo pois chegou a ser negociado a 20% do valor de face. Seguimos

acompanhando as discussdes e atualizando sobre os casos nessa carta.
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Cenario externo permanece o mesmo. Nos EUA, a ata da ultima reunido do FED sinalizou que alguns
membros do comité ainda enxergam alguns riscos inflacionarios diante da atividade econémica forte e do
mercado de trabalho resiliente. Nesse sentido, devemos ver os juros nesse patamar (5,25% - 5,50%) por
mais algum tempo e o afrouxamento monetario sé devera comegar quando houver maior confianca de que

a inflacdo esta indo em direcdao a meta.

Do lado interno, a Ata do COPOM nao trouxe grandes novidades e o ritmo de queda na taxa de juros
devera permanecer o mesmo ao longo do primeiro semestre, trazendo a Selic para perto de 10% ou um
pouco abaixo disso. J& nas proje¢des do Relatério FOCUS a taxa Selic para fechamento do ano de 2024
permaneceu em 9,00% e para 2025 também ficou estavel em 8,50%. As previsdes da inflagdo para 2024 e
2025 também ficaram praticamente inalteradas em 3,80% e 3,51% respectivamente. Ja o crescimento do PIB

em 2024 passou de 1,60% para 1,75% refletindo os niUmeros mais forte de 2023.

Os mercados tiveram alguma volatilidade ao longo do més, mas no fechamento, as variacbes foram
pequenas, exceto na curva de juros mais longa que subiu 18 bps para 10,42%, influenciada pela alta na taxa
de juros para 10 anos nos EUA que saiu de 3,91% para 4,25%. A curva mais curta, para 1 ano, cedeu 3 bps

para 9,95%. O Ibovespa subiu 0,99%, o Real desvalorizou 0,73% e fechou o més cotado a BRL/USD 4,973.

Abaixo, a evolucdo dos spreads de crédito de alguns emissores que acompanhamos:

Cesta de Debéntures de Infraestrutura High  Cesta de Ativos High Grade — Carrego em

Grade - Carrego em IPCA+ CDI+
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ANO JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET ouT NOV DEZ ANO
2018 0,20% 0,64% 0,57% 0,59% 0,63% 0,69% 0,52% 0,59% 0,54% 0,55% 5,66%
CDI 0,12% 0,52% 0,52% 0,52% 0,54% 0,57% 0,47% 0,54% 0,49% 0,49% 4,89%
%CDI 161% 123% 109% 113% 116% 121% 112% 109% 109% 112% 116%
2019 0,58% 0,52% 0,53% 0,54% 0,56% 0,46% 0,57% 0,49% 0,45% 0,21% -0,02% 0,23% 5,25%
CDI 0,54% 0,49% 0,47% 0,52% 0,54% 0,47% 0,57% 0,50% 0,46% 0,48% 0,38% 0,37% 5,96%
%CDI 106% 106% 114% 105% 103% 99% 101% 97% 96% 43% 62% 88%
2020 0,47% 0,30% -3,32% -2,12% 0,55% 0,67% 1.10% 0,80% 0,33% 0,16% 0,23% 0,39% -0,53%
CDI 0,38% 0,29% 0,34% 0,28% 0,24% 0,21% 0,19% 0,16% 0,16% 0,16% 0,15% 0,16% 2.76%
%CDI 124% 102% - - 234% 316% 566% 503% 211% 100% 155% 240%
2021 0,25% 0,38% 0,52% 0,46% 0,40% 0,50% 0,51% 0,63% 0,59% 0,61% 0,62% 0,82% 6,49%
CDI 0,15% 0,13% 0,20% 0,21% 0,27% 0,31% 0,36% 043% 0,44% 0,49% 0,59% 0,77% 442%
%CDI 166% 282% 260% 224% 149% 164% 144% 146% 134% 127% 106% 106% 147%
2022 0,79% 0,84% 1,01% 0,85% 1,08% 1,16% 1.11% 1,28% 1,20% 1,15% 1,09% 1,19% 13,53%
CDI 0,73% 0,76% 0,93% 0,83% 1,03% 1,02% 1,03% 117% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12% 12,39%
%CDI 108% 112% 109% 102% 104% 114% 107% 110% 112% 113% 107% 106% 109%
2023 0,00% -0,49% 0,23% 0,93% 1,05% 0,91% 1.24% 1,68% 0,67% 0,46% 0,93% 0,82% 8,73%
CDI 1.12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1.07% 1.07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,89% 13,04%
%CDI - - 20% 101% 93% 85% 116% 147% 69% 46% 102% 91% 67%
2024 0,64% -0,40% 0,24%
CDI 0,97% 0,80% 177%
%CDI 66% 14%

Data de inicio do funde: 22/03/2018

O caixa do fundo segue estavel em 51,1% do PL, e a
alocacdo em crédito em 48,9%. Considerando o caixa mais
alto, a taxa de carrego do fundo ficou em CDI+0,76% ao ano

e com uma duration de 0,75 ano.

A participacao das debéntures na carteira ficou em 35,4% do
PL. No secundario tivemos poucas movimentagdes,
reduzimos alguns ativos, como Omega e Coelba, e

compramos Santos Brasil.

Sobre Light, tinhamos no fechamento uma posicdo de
5.80%, o ativo foi remarcado negativamente para 33,47% do
PU par. Em Unigel a posicdo é de 0,70%, o ativo foi
remarcado negativamente para 18,59% do PU par. Seguimos

acompanhando a negociacao das empresas com o mercado.

Na parcela de letras financeiras e FIDCs ndo tivemos
movimentacao, assim a posicao ficou em 9,2% e 4,3% do PL,

respectivamente.

Fonte: Quasar

ALOCACAO POR INSTRUMENTO - %PL
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Estatisticas

PL Atual R$ 128.551.849
PL Médio 12 meses R$ 356.056.732
Volatilidade anualizada inicio 1,25%

N° de meses acima do CDI 54

N° de meses abaixo do CDI 18
Maior rentabilidade mensal 1,68%
Menor rentabilidade mensal -3,32%
Retorno 12 meses 9,53%
Retorno CDI 12 meses 12,73%
Retorno %CDI 12 meses 75%

Composicao do Retorno no Més

0,08% .
-0.90%
Debéntures LF/CDB FIDC
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Sobre a performance, o fundo teve um retorno
negativo devido as remarcacdes de Light e Unigel
para os percentuais do PU mencionado acima, esses
ativos tiveram um impacto negativo de -1,21%, nas
demais debéntures tivemos fechamento marginal de
spread. Com isso o fundo teve um retorno de -0,40%

no més frente ao CDI de 0,80%.

Resumindo, a Light subtraiu -0,91% e a Unigel -0,30%
da performance, enquanto as demais debéntures
contribuiram com 0,31%, as LFs 0,08%, ja os FIDCs
somaram 0,04%. O caixa contribuiu com 0,42% e os

custos com -0,04%.

|
-0,04% -0,40%
Caixa Custos Retorno CDI
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ANO JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET ouT NOV DEZ ANO
2018 0,09% 0,62% 0,49% 0,58% 0,56% 0,64% 3,02%
CDI 0,07% 0,57% 0,47% 0,54% 0,49% 0,49% 2,67%
%CDI 121% 110% 104% 106% 114% 131% 113%
2019 0,61% 0,54% 0,56% 0,61% 0,59% 0,54% 0,62% 0,53% 0,44% 0,17% -0,02% 0,34% 5,70%
CDI 0,54% 0,49% 0.47% 0,52% 0,54% 0.47% 0,57% 0,50% 0,46% 0,48% 0,38% 037% 5,96%
%CDI 113% 110% 120% 118% 109% 115% 110% 106% 95% 36% 92% 96%
2020 0,51% 0,32% -3,72% -2,32% 0,40% 0,62% 1.55% 0,91% 0,42% 0,14% 0,21% 0,52% -0,55%
CDI 0,38% 0,29% 0,34% 0,28% 0,24% 0,21% 0,19% 0,16% 0,16% 0,16% 0,15% 0,16% 2,76%
%CDI 136% 110% 172% 290% 795% 571% 268% 90% 144% 315%
2021 0,26% 0,44% -0,02% 0,59% 0,10% 0,63% 0,48% 0,68% 0,78% 0,74% 0,51% 0,87% 6,23%
CDI 0,15% 0,13% 0,20% 0,21% 0,27% 0,31% 0,36% 0,43% 0,44% 0,49% 0,59% 0,77% 442%
%CDI 174% 330% 282% 35% 203% 134% 160% 176% 152% 87% 114% 141%
2022 0,80% 0,89% 1,08% 0,80% 1,07% 1.19% 1.13% 1,30% 1.25% 1,16% 1,13% 1,26% 13,89%
CDI 0,73% 0,76% 0,93% 0,83% 1,03% 1.02% 1.03% 117% 1.07% 1,02% 1,02% 1.12% 12,39%
%CDI 110% 118% 116% 96% 104% 117% 109% 111% 117% 114% 111% 112% 112%
2023 0,87% -0,14% 0,66% 0,81% 0,98% 0,94% 1.30% 1,70% 0,73% 0,34% 0,83% 0,37% 9,80%
CDI 1.12% 0,92% 1.17% 0,92% 1,12% 1.07% 1.07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,89% 13,04%
%CDI 78% - 56% 89% 87% 88% 121% 150% 75% 34% 90% 41% 5%
2024 0,87% -0,24% 0,62%
CDI 0,97% 0,80% 1,77%
%CDI 90% 35%

Data de inicio do fundo: 26/07/2018

O caixa do fundo segue acima de 30%, com 31,7% do PL,
mais que suficiente para os resgates agendados, e a
alocacao em crédito em 68,3%. Considerando o caixa mais
alto, a taxa de carrego do fundo ficou em CDI+1,40% ao

ano e com uma duration de 0,98 ano.

A participacdo das debéntures na carteira ficou em 48,3%
do PL. No secundario reduzimos apenas a posicao em

Usiminas.

Sobre Light, tinhamos no fechamento uma posicdo de
2,57%, o ativo foi remarcado negativamente para 33,47% do
PU par. Em Unigel a posicdo é de 1,60%, o ativo foi
remarcado negativamente para 1859% do PU par.
Seguimos acompanhando a negocia¢cdo das empresas com

o0 mercado.

Na parcela de letras financeiras e FIDCs ndo tivemos
movimentacdo, assim a posicao ficou em 14,6% e 5,4% do

PL, respectivamente.

Fonte: Quasar

ALOCAGAO POR INSTRUMENTO - %PL

&

ALOCACAO POR RATING - %PL

H Caixa
Debéntures

= FIDC

u LF Subordinada

= LF/CDB
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Estatisticas

PL Atual

PL Médio 12 meses
Volatilidade anualizada inicio
N° de meses acima do CDI
N° de meses abaixo do CDI
Maior rentabilidade mensal
Menor rentabilidade mensal
Retorno 12 meses

Retorno CDI 12 meses

Retorno %CDI 12 meses

R$ 51.001.629
R$ 233.998.185
1,25%

45
23
1,70%
-3,72%
9,68%
12,73%
76%

Composicao do Retorno no Més

-0,64%

Debéntures LF/CDB

0,05%

FIDC
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Sobre a performance, o fundo teve um retorno
negativo devido as remarcagdes de Light e Unigel para
os percentuais do PU mencionado acima, esses ativos
tiveram um impacto negativo de -1,09%, nas demais
debéntures tivemos fechamento marginal de spread.
Com isso o fundo teve um retorno de -0,24% no més
frente ao CDI de 0,80%.

Resumindo, a Light subtraiu -0,40% e a Unigel -0,69%
da performance, enquanto as demais debéntures
contribuiram com 0,45%, as LFs 0,14%, ja os FIDCs
somaram 0,05%. O caixa contribuiu com 0,27% e os

custos com -0,06%.

]
-0,06% -0,24%
Caixa Custos Retorno CDI
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QUASAR
INFRAESTRUTURA
INCENTIVADO

ANO J UN JuL AGO SET ouT NOV DEZ ANO
2018 027% 0,27%
CDI 027% 0,27%
%CDI 100% 100%
2019 0,52% 0,46% 0,54% 0,59% 0,95% 0,21% 0,47% 0,34% -0,15% -1,30% -1,12% 081% 2,32%
CDI 0,54% 0,49% 0,47% 0,52% 0,54% 0,47% 0,57% 0,50% 0,46% 0,48% 0,38% 037% 5,96%
%CDI 95% 94% 116% 113% 176% A4% 82% 68% - - - 215% 39%
2020 0,58% -0,06% -1.62% -0,36% -1.31% 0,40% 1.00% 0.42% 0,45% 1.05% 0,25% 057% 1,34%
CDI 0,38% 0,29% 0,34% 0,28% 0,24% 0,21% 0,19% 0,16% 0,16% 0,16% 0,15% 0,16% 2,76%
%CDI 153% - - - - 188% 517% 264% 285% 667% 170% 349% 48%
2021 0,79% 0,38% 0,64% 0,08% 0.41% 1,19% 0,43% 0,68% 0,07% 0.65% 0,67% 051% 6,71%
CDI 0,15% 0,13% 0,20% 0,21% 0.27% 0,31% 0,36% 0,43% 0,44% 0,49% 0,59% 0,77% 4,42%
%CDI 527% 285% 318% 41% 152% 388% 121% 160% 17% 134% 114% 66% 152%
2022 0,71% 0,97% 1.00% 0.81% 1.39% 0,97% 071% 0,95% 0.53% -0,20% 0,63% 1,03% 9.91%
CDI 0,73% 0,76% 0,93% 0,83% 1,03% 1,02% 1,03% 117% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12% 12,39%
%CDI 96% 128% 108% 97% 134% 96% 68% 82% 49% - 61% 92% 80%
2023 0,23% -3,50% -1.37% 1,10% 2,58% 1.61% 1.30% 1.92% 0,95% 1.11% 0,42% 0,79% 7.23%
CcDI 1,12% 0,92% 117% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,89% 13,04%
%CDI 21% - - 19% 230% 150% 121% 169% 98% 111% 46% 88% 55%
2024 1,05% 1.08% 2,14%
CcDI 0,97% 0,80% 177%
%CDI 108% 135% 121%
Data de inicio do funde: 13/12/2018 Fonte: Quasar

Seguimos com a estratégia de equilibrar as alocagdes dos
ativos no fundo para fazer frente aos resgates
programados. Dessa forma a exposicdo em crédito ficou ALOCACAO POR INSTRUMENTO - %PL

em 88,6% do PL e o caixa em 11,4%% do PL. Sempre

ressaltando que o fundo tem mais de 2 anos e, portanto,
precisa manter um minimo de 85% em ativos de
® Caixa = Debéntures

infraestrutura (lei 12.431), com isso manteremos apenas os

ativos incentivados na carteira e uma parcela em caixa.

Durante o més, como ja tinhamos caixa mais que

suficiente para fazer frente aos resgates ndo realizamos et ot el L IR S

nenhuma venda, aproveitando o fechamento dos spreads.

O carrego do fundo ficou CDI+0,39% ao ano, para uma - AAA

duration de 3,51 anos, relativamente baixa para esse tipo

. . ~ AA+H/AASAA-
de ativo. Mesmo com as movimentag¢des, o fundo segue

bem diversificado e ndo tem nenhum grupo ou ativo que

represente mais de 10% de concentracao, sendo que na
média a alocacao esta na faixa de 5% do PL. Lembrando

que o fundo € isento de IR para pessoa fisica.
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Estatisticas

PL Atual R$ 6.836.959
PL Médio 12 meses R$ 8.120.982
Volatilidade anualizada inicio 1,94%

N° de meses acima do CDI 33

N° de meses abaixo do CDI 30
Maior rentabilidade mensal 2,58%
Menor rentabilidade mensal -3,50%
Retorno 12 meses 13,23%
Retorno CDI 12 meses 12,73%
Retorno %CDI 12 meses 104%

Composicao do Retorno no Més

0,10%
0,26%

Deb. 12.431 DAP Caixa
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Sobre a Light, tinhamos no fechamento uma posicdo
de 5,20%, o ativo foi remarcado negativamente para
3347% do PU par. Seguimos acompanhando a

negociacdo da empresa com o mercado.

Com relacdao a performance do fundo, tivemos os
spreads apresentando mais um més com fechamento,
impactando positivamente o retorno. No fechamento
do més o fundo rendeu 1,08% contra um CDI de
0,80%. As debéntures contribuiram com 0,84% e o
hedge mais 0,26%, o caixa somou 0,10% e o custos -
0,12%.

I 1.08%

-0,12%

0,80%

Custos Retorno CDI
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|
ANO JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET ouT NOV DEZ ANO
2018 0,07% 0,07%
CDI 0,07% 0,07%
%CDI 94% 94%
2019 0,61% 0,63% 0,55% 0,54% 0,53% 0,46% 0,59% 0,55% 0,50% 0,27% 0,01% 0,36% 5,74%
CDI 0,54% 0,49% 047% 0,52% 0,54% 0,47% 0,57% 0,50% 0,46% 0,48% 0,38% 0,37% 5,96%
%CDI 113% 127% 117% 105% 98% 97% 104% 109% 107% 56% 3% 97% 96%
2020 0,46% 0,26% -3,58% -0,79% 0,41% 0,77% 1,34% 0,77% 0,25% 0,08% 0,08% 0,55% 0,50%
CDI 0,38% 0,29% 0,34% 0,28% 0,24% 0,21% 0,19% 0,16% 0,16% 0,16% 0,15% 0,16% 2,76%
%CDI 122% 88% - 175% 361% 691% 480% 160% 49% 54% 333% 18%
2021 0,23% 0,37% 0,55% 0,48% 0,45% 0,55% 0,61% 0,70% 0,76% 0,68% 0,56% 0,74% 6,87%
CDI 0,15% 0,13% 0,20% 0,21% 0,27% 0,31% 0,36% 0,43% 0,44% 0,49% 0,59% 0,77% 4,42%
%CDI 151% 273% 276% 231% 166% 178% 172% 163% 172% 140% 95% 96% 155%
2022 0,75% 0,84% 1,03% 0,84% 1,09% 1,16% 1,08% 1,31% 1,23% 1,14% 1,07% 1,19% 13,51%
CDI 0,73% 0,76% 0,93% 0,83% 1,03% 1,02% 1,03% 1,17% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12% 12,39%
%CDI 103% 112% 111% 100% 105% 114% 105% 112% 115% 112% 105% 106% 109%
2023 1,02% -0,56% 0,41% 0,88% 0,82% 0,75% 1,29% 1,71% 0,77% 0,44% 0,94% 0,78% 9,62%
CDI 1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,89% 13,04%
%CDI 91% 35% 95% 73% 70% 120% 150% 79% 44% 102% 87% 74%
2024 0,95% 0,40% 1,35%
CDI 0,97% 0,80% 1.77%
%CDI 98% 50% 76%

Data de inicio do funde: 26/12/2018 Fonte: Quasar
O caixa do fundo segue estavel em 40,9% do PL, e a
alocacdao em crédito em 59,1%. Considerando o caixa ALOCACAO POR INSTRUMENTO - %PL
2% 2%

mais alto, a taxa de carrego do fundo ficou em

CDI+1,04% ao ano e com uma duration de 1,12 ano.

A participagdo das debéntures na carteira ficou em

47,6% do PL. No secundario zeramos posi¢cao em Dasa.

Sobre Light, tinhamos no fechamento uma posicao de
143%, o ativo foi remarcado negativamente para
33,47% do PU par. Em Unigel a posicdo é de 0,46%, o
ativo foi remarcado negativamente para 18,59% do PU
par. Seguimos acompanhando a negociacao das

empresas com o mercado.

Na parcela de letras financeiras e FIDCs nao tivemos
movimentag¢do, assim a posicao ficou em 9,7% e 1,9%

do PL, respectivamente.

<

ALOCACAO POR RATING - %PL

m Debéntures
Caixa

® LF Subordinada

u LF/CDB

m FIDC

m AAA
AA+/AAJAA-

m A+/A/A-

= BBB+/BBB/BBB-

® BB+/BB/BB-
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Estatisticas

PL Atual R$ 21.563.176
PL Médio 12 meses R$ 30.503.561
Volatilidade anualizada inicio 1,17%

N° de meses acima do CDI 39

N° de meses abaixo do CDI 24
Maior rentabilidade mensal 1,71%
Menor rentabilidade mensal -3,58%
Retorno 12 meses 10,60%
Retorno CDI 12 meses 12,73%
Retorno %CDI 12 meses 83%

Composicao do Retorno no Més

0,10% —_—2%
0,00%
Debéntures LF/CDB FIDC
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Sobre a performance, o fundo teve um retorno abaixo
do CDI devido as remarcacdes de Light e Unigel para
os percentuais do PU mencionado acima, esses ativos
tiveram um impacto negativo de -0,43%, nas demais
debéntures tivemos fechamento marginal de spread.
Com isso o fundo teve um retorno de 0,40% no més
frente ao CDI de 0,80%.

Resumindo, a Light subtraiu -0,23% e a Unigel -0,20%
da performance, enquanto as demais debéntures
contribuiram com 0,43%, as LFs 0,10%, ja os FIDCs
somaram 0,02%. O caixa contribuiu com 0,36% e os

custos com -0,08%.

0,80%
B o
-0,08%
Caixa Custos Retorno CDI
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QUASAR
MAX XP PREV
ADVISORY

ANO JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET out NOV DEZ ANO
2020 -0,08% 2,04% 1,10% 0,38% 0,12% 0,16% 0,22% 3,98%
ol 0,01% 0,19% 0,16% 0,16% 0,16% 0,15% 0,16% 0,99%
%CDI - 1049% 686% 240% 77% 104% 133% 400%
2021 0,36% 0,44% -0,22% 0,19% 0,48% 0,15% -0,31% 1,02% -0,75% -1,40% -0,59% 0,60% -0,05%
col 0,15% 0,13% 0,20% 0,21% 0,27% 0,31% 0,36% 0,43% 0,44% 0,49% 0,59% 0,77% 4,42%
%CDI 239% 326% - 90% 179% 48% - 239% - - - 78% -
2022 -0,51% 0,39% 0,51% 0,18% 0,71% -1,12% 0,80% 1,70% -0,42% 0,66% 2,32% 1,35% 6,72%
col 0,73%| 0,76% 0,93% 0,83% 1,03% 1,02% 1,03% 1,17% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12% 12,39%
%CDI - 51% 56% 22% 68% - 7% 145% - 65% 228% 121% 54%
2023 1,57% -0,02% 0,32% 0,71% 1,13% 1,10% 1,19% 1,51% 1,06% 0,97% 0,89% 0,86% 11,87%
col 1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,89% 13,04%
%CDI 140% - 27% 78% 100% 102% 1M11% 132% 109% 97% 97% 96% 91%
2024 0,97% 0,82% 1,80%
col 0,97% 0,80% 1,77%
%CDI 101% 102% 101%
Data de inido do funde: 29/06/2020 Fonte: Quasar

A alocacao dentro do fundo esta marginalmente
ALOCA@KO POR INSTRUMENTO - %PL

estavel, com o crédito representando 75,9%, % 2%
ficando com 24,1% em caixa. \‘ B Caixa
R N . Debé
A posicao em debéntures representa 72,1% depois s
m FIDC
da venda se Santos Brasil, em letras financeiras a
L. - . , m | F/CDB
participacdo ficou estavel em 2,2% e os FIDCs
somam 1,6% do PL. A taxa de carrego média de §
ALOCACAO POR RATING - %PL
CDI+1,47%, para uma duration de 1,59 ano.
A AAN
O fundo encerrou o més com um retorno de 0,82%
frente ao CDI de 0,80%. As debéntures somaram AA+/AATAA-
com 0,76%, as LFs 0,02%, os FIDCs contribuiram o /A

com 0,02%. O caixa contribuiu com 0,19% e os

custos com -0,17%.
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Estatisticas

PL Atual R$ 2.871.346
PL Médio 12 meses R$ 3.214.680
Volatilidade anualizada inicio 1,45%

N° de meses acima do CDI 20

N° de meses abaixo do CDI 25
Maior rentabilidade mensal 2,.32%
Menor rentabilidade mensal -1,40%
Retorno 12 meses 12,14%
Retorno CDI 12 meses 12,73%
Retorno %CDI 12 meses 95%

Composicdao do Retorno no Més

o 0,82% %
0,02% 0,02% 0,80%
Debéntures LF/CDB FIDC Caixa Custos Retorno CDI
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Fundos de Investimento

Quasar Advantage Quasar Max

Quasar Quasar Quasar Incentivado L. yA . .
Fundo Advantage Advantage Plus em Infraestrutura S ) QUL Prewdencu: ).(P (L)

FI RF CP LP FI RF CP LP FI RF Prev FI RF CP Seguros Advisory XP Seguros

FI RF CP Multimercado

CNPJ 53'206'1 96/0001- 29.196.922/0001-06 31.506.482/0001-80 44.674.741/0001-23 31.506.529/0001-05 35.956.874/0001-00
Administrador BNY Mellon SE BNY Mellon SF BNY Mellon SF IsnuvleAerrer:::tos BNY Mellon SF BNY Mellon SF

DTVM S.A. DTVM S.A. DTVM S.A. DTVM S.A. DTVM S.A.

DTVM S.A.

Custédia BNY Mellon Banco BNY Mellon Banco BNY Mellon Banco Banco Bradesco S.A BNY Mellon Banco BNY Mellon Banco

SA. S.A S.A U SA S.A.
?;e:aad)e Retorno . 0,80% CDI + 1,20% >100% do CDI CDI + 1,0% CDI + 0,60% CDI + 2,0%
Taxa de
Adm. 0,40% 0,60% 0,80% 0,90% 0,80% 1,00%
(% a.a.)

()

Taxa de N0 ha N0 ha Nio ha Nio ha N0 ha 20% sobre o que
Perf. exceder o CDI
Aplicacéo Inicial R$ 500 R$ 500 R$ 500 R$ 500 R$ 10.000 R$ 10.000
Movimentagéo R$ 100 R$ 100 R$ 100 R$ 500 R$ 500 R$ 500
Saldo Minimo R$ 100 R$ 100 R$ 100 R$ 500 R$ 1.000 R$ 1.000
Aplicacao D+0 D+0 D+0 D+0 D+0 D+0
Resgate D+0/D+1 D+30/ D+31 D+30/ D+31 D+7/D+8 D+0/D+1 2Dz+21 (uteis) / D+

Renda Fixa — Renda Fixa — .

= . . . Renda Fixa — A A A

Classificacio Anbima Duracdo Baixa—  Duracgdo Baixa — Duragéio Livre - Previdéncia Previdéncia Previdéncia

Grau de Grau de PR Renda Fixa Renda Fixa Multimercado Livre

- ; Crédito Livre

Investimento Investimento
Inicio do
Fundo 22/03/2018 26/07/2018 13/12/2018 12/12/2022 26/12/2018 29/06/2020
CONTATOS

www.gam.com.br

Relacdao com Investidores

ri@gam.com.br

® @quasarasset

M Quasar Asset Management (QAM)

B Quasar

ESTE MATERIAL E DE CARATER EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVO E NAO DEVE SER CONSIDERADO COMO RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO OU
OFERTA DE COMPRA OU VENDA DE COTAS DO FUNDO. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS
DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITO. LEIA O PROSPECTO, O REGULAMENTO, O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES E A LAMINA DE INFORMAGOES
ESSENCIAIS, COM ESPECIAL ATENGAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO PARA AS
DISPOSICOES A CERCA DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO O ESTA EXPOSTO, ANTES DA TOMADA DE QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO.

\ A presente instituicdo aderiu ao
..' Codigo ANBIMA de Regulacao
e Melhores Praticas para os

A NBI M A Fundos de Investimento.
‘4


mailto:ri@qam.com.br
http://www.qam.com.br/
https://www.instagram.com/quasarasset/?igshid=1tl4eoscuveis
https://pt.linkedin.com/company/quasar-asset-management
https://www.youtube.com/channel/UC-09ocebmDqsuEXN5pE_0Hg?view_as=subscriber
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