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Prezado Investidor,

Às vésperas da penúltima amortização, a maior parte das companhias investidas continua performando

dentro do esperado, apresentando crescimento em relação aos períodos anteriores. O reperfilamento da

dívida de uma de nossas investidas que estava em andamento, conforme nossa última carta, foi

concluído com sucesso, contando com a participação da maior parte dos credores. O ativo foi vendido

pelo preço que estava marcado na cota e, portanto, não representou nenhum impacto adicional na

marcação e cota do fundo. As demais operações estão performando normalmente dentro dos

respectivos cronogramas – inclusive, no início de abril, fomos notificados de dois pré-pagamentos nos

valores de R$ 12 milhões e R$ 4 milhões. O saldo total das operações (excluindo caixa) até o momento é

de R$ 118 milhões, enquanto a soma de todas as garantias é de R$ 261 milhões.

Como podemos ver no gráfico abaixo, duplicatas e contratos voltaram a ser a maior parte de nossas

garantias, cujos montantes em geral estão atrelados a um percentual do saldo devedor. Imóveis não

operacionais são a nossa segunda maior garantia, considerando aqui seu valor de liquidação imediata. O

LTV consolidado do Fundo, agora considerando os imóveis a valor de mercado, está em 0,45x.
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Garantias
Imóvel R$ 133MM
Duplicatas e Contratos R$ 101MM
Veículos R$ 19MM
Ativo Florestal R$ 6MM
Caixa / AF Cotas R$ 1MM
Outros R$ 1MM
Total R$ 261MM
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Houve remarcação de preço em um ativo do portfólio que apresentou liquidez no período. A debênture

emitida pela Maestro Frotas (MRSO13) apresentou uma desvalorização de CDI+2,25% ao ano para

CDI+3,59% ao ano. O fundo apresenta um resultado acumulado de 24,5% desde o início, com uma

duration de 0,22 ano e taxa de carrego bruta nas operações de crédito de CDI+5,30% ao ano.

Até o momento o fundo possui em caixa o montante de R$ 112 milhões, portanto a amortização que

ocorrerá em maio de 2022 será de R$ 109 milhões ou 49,8% do PL atual. Com essa nova amortização, já

teremos amortizado 88,3% do capital investido. Em novembro de 2022 estimamos realizar a última

amortização do fundo no valor aproximado de R$ 125 milhões.

Para maiores informações estamos à disposição no ri@qam.com.br

Atenciosamente,

Quasar
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