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DESTAQUES
DA GESTAO

Ciclo de alta na taxa de juros no Brasil esta perto do fim?

Em decisdo amplamente esperada, o Banco Central aumentou os juros em mais 50 bps para 13,75% a.a. em
agosto e no comunicado o comité afirmou que vai avaliar a necessidade de um ajuste residual na proxima
reunido. Consequentemente, o mercado comprou a ideia de que podemos ter ou ndo um ajuste de 0,25

bps na taxa e encerrar esse ciclo.

Essa sinalizacdo do final do ciclo vem em linha com os efeitos no indice IPCA de julho que registrou uma
deflagdo de -0,68% e provavelmente teremos outro niUmero negativo em agosto por conta dos efeitos da
reducao do ICMS dos combustiveis e da energia elétrica mencionados no més anterior e pela queda do
preco do barril de petrdleo no mercado internacional. Com esses efeitos, a expectativa de inflagdo medida
pelo Focus para 2022 cedeu de 7,15% para 6,70% e para 2023 ficou estavel em 5,30%, pois teremos a volta
da aliquota do ICMS e com isso a inflagdo devera ficar mais pressionada. Ndo podemos descartar a
possibilidade de queda maior no preco do petréleo no mercado internacional devido a reducao da
atividade econémica mundial em funcdo da alta de juros para contencdo da inflacdo — o que ajudaria na

convergéncia da inflacdo para dentro das bandas do BC.

Do lado interno, a taxa de desemprego apurada pela PNAD caiu para 9,1% no trimestre encerrado em julho
e a massa salarial aumentou em 1,6% no més. Esses dados sinalizam a continuidade na recuperacdo do
mercado de trabalho no curto prazo, contribuindo para uma perspectiva positiva para a atividade
econdmica no ano. Segundo o Focus, a previsao de crescimento Brasil para 2022 subiu de 1,97% para 2,10%

e para 2023 reduziu marginalmente de 0,40% para 0,37%.

Do lado externo, a divulgacao do CPI (indice de precos ao consumidor) nos EUA abaixo do esperado deu
um impulso aos mercados acionarios ao longo do més, mas membros do FED (Banco Central norte
americano) continuam com um discurso conservador e mostrando comprometimento em trazer a inflagdo
para a meta de 2% a.a.. O mercado ainda esta dividido se o préximo passo do FED sera de 50 bps ou 75 bps

e esta muito sensivel aos indicadores de curto prazo.

7 n “Os fundos de crédito privado tiveram novamente
C r e d 1 t O um retorno acima do CDI no més e continuam

sendo uma estratégia interessante para o0s
P - d - - - Investidores nesse cendrio de juros mais altos
r 1 V a O < < =aqui e no exterior:"
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Na B3 em agosto, o Ibovespa fechou com valorizacdo de 6,16% e o real fechou em queda de 0,48% a
BRL/USD 5,20. O mercado de juros teve um movimento mais agressivo em funcao dessa sinalizagdo do BC e
com a possivel alta menor nos juros pelo FED — a curva cedeu em torno de 30 bps para 13,34% na parte

mais curta (até 1 ano) e cedeu 80 bps na parte mais longa, fechando em 11,96% no caso do vértice jan/29.

Do lado da gestdo das carteiras no més, o volume de ofertas foi menor e participamos seletivamente de
algumas delas, privilegiando ainda ativos com duration mais curta. Vimos um mercado secundario bem

equilibrado e os spreads ficaram estaveis na média.

Os fundos de crédito privado tiveram novamente um retorno acima do CDI no més e continuam sendo uma

estratégia interessante para os investidores nesse cenario de juros mais altos aqui e no exterior.

Abaixo, a evolucao dos spreads de crédito de alguns emissores que acompanhamos. Como comentamos,

seguimos vendo uma estabilidade nesses prémios:
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QUASAR
ADVANTAGE

ANO JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET ouT NOV DEZ ANO
2018 0,20%  064%  057%  059%  063%  0,69%  052%  059%  054%  0055% | 566%
Dl 0,12% 0,52% 0,52% 0,52% 0,54% 0,57% 0,47% 0,54% 0,49% 0,49% 4,89%
%CDI 162% 124% 109% 113% 116% 122% 112% 109% 109% 112% 116%
2019 0,58%  0,52%  0,53%  0,54%  0,56%  046%  057%  049%  045%  021%  -002%  0,23% | 525%
Dl 0,54% 0,49% 0,47% 0,52% 0,54% 0,47% 057% 0,50% 047% 0,48% 0,38% 0,38% 5,97%
%CDI 106% 106% 114% 105% 103% 99% 101% 97% 96% 43% - 62% 88%
2020 047%  030%  -3,32% -2,12% 055%  067%  110%  0,80%  0,33%  0,16%  0,23%  0,39% | -0,53%
ol 0,38% 0,29% 0,34% 0,28% 0,24% 0,22% 0,19% 0,16% 0,16% 0,16% 0,15% 0,16% 277%
%CDI 124% 101% - - 231% 312% 566% 500% 211% 100% 155% 240%

2021 0,25%  038%  0,52%  046%  040%  050%  051%  063%  059%  0,61%  0,62%  0,82% | 6,49%
ol 0,15% 0,13% 0,20% 0.21% 027% 0,30% 0,36% 042% 0,44% 0,48% 0,59% 0,76% 4,40%
%CDI 166% 282% 264% 224% 150% 165% 144% 148% 135% 128% 106% 107% 148%
2022 0,79%  0,84%  1,01%  0,85%  1,08% 1,16%  1,11%  1,28% 8,43%
ol 0,73% 0,75% 0,92% 0,83% 1,03% 1,01% 1,03% 1,17% 7,74%
%CDI 108% 112% 109% 102% 105% 114% 107% 110% 109%

Data de inicio do funde: 22/03/2018 Fonte: Quasar

Ao longo do més tivemos um fluxo levemente ~ALOCAGCAO POR INSTRUMENTO

negativo e recompusemos o caixa com a venda de 3%

m Caixa

8%

alguns ativos que tinhamos uma concentracdo maior.
= Debéntures

Dessa forma, terminamos o més com 0O caixa em

30,1%, enquanto a carteira de crédito aumentou para " LF/cDB
69,9%. A taxa de carrego do fundo ficou em ® LF Subordinada

CDI+1,32% ao ano e com uma duration de 1,21 ano.

m FIDC
A participacdo das debéntures na carteira reduziu
para 45,9% do PL. No mercado primario, mantivemos ~
o _ . _ ALOCACAO POR RATING
a disciplina e preferimos ficar de fora das emissoes,
pois ndo vimos prémios de risco adequados ao nosso
u AAA

fundo. Ja no secundario, reduzimos posicao em ativos

em que o prémio ja esta abaixo do justo e com = AA-/AA/AA+

maiores exposi¢des como, por exemplo, Cosan, Vix, - A/A/At

4%
Localiza, Movida e Ecorodovias.
= BBB-/BBB/BBB+
Na parcela de letras financeiras que representa 15,5%

do PL, reduzimos um pouco a concentracdo em
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Estatisticas

PL Atual

PL Médio 12 meses
Volatilidade anualizada inicio
N° de meses acima do CDI
N° de meses abaixo do CDI
Maior rentabilidade mensal
Menor rentabilidade mensal
Retorno 12 meses

Retorno CDI 12 meses

Retorno %CDI 12 meses

R$ 983.914.358
R$ 1.031.925.198
1,14%

46
8
1,28%
-3,32%
11,32%
10,20%
111%
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Sofisa e Parana.

Nos FIDCs, tivemos a Ultima integralizacdo da nova
emissdao do FIDC Credz e a nova emissao do FIDC
Crédito Universitario. Assim, a participacdo desses
ativos chegou a 84% do PL. Lembrando que a
maioria dos FIDCs sao abertos, o que reduz o risco de

liquidez desses ativos.

Sobre a performance do fundo, as debéntures

seguem, em sua maioria, com retornos acima do CDI

dado os fechamentos marginais de spread somado ao alto carrego, com destaque para Grupo SBF e Tenda.

Do lado negativo tivemos as debéntures da Coelba. Nas letras financeiras tivemos mais um més positivo,

com destaque para a perpétua do BTG. Dessa forma, o fundo teve um retorno de 1,28% no més frente ao

CDI de 1,17%.

Resumindo, as debéntures contribuiram com 0,63%, as LFs 0,23%, ja os FIDCs contribuiram com 0,11%. O

caixa contribuiu com 0,36% e os custos com -0,04%.

Composicao do Retorno no Més

Debéntures LF/CDB

FIDC

I 1,28%
-0,04% 1,17%
Caixa Custos Retorno CDI
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ANO JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET ouT NOV DEZ ANO
2018 0,09%  062%  049%  0,58%  0,56%  064% | 3,02%
cpl 0,07% 0,57% 0,47% 0,54% 0,49% 0,49% 2,67%
%CDI 121% 110% 104% 106% 114% 131% 113%
2019 061%  054%  056%  0,61%  059%  054%  062%  053%  044%  0,17%  -0,02%  034% | 570%
col 0,54% 0,49% 0,47% 0,52% 0,54% 047% 057% 0,50% 047% 0,48% 038% 0,38% 5,97%
%CDI 13% 110% 120% 118% 109% 115% 110% 105% 94% 36% 92% 95%
2020 051%  032%  -372% -232% 040%  062%  155%  091%  042%  0,14%  021%  052% | -0,55%
col 038% 0,29% 0,34% 0.28% 0,24% 022% 0,19% 0,16% 0,16% 0,16% 0,15% 0,16% 2,77%
%CDI 136% 110% - - 169% 286% 795% 567% 268% 90% 144% 315% -
2021 0,26%  0,44%  -0,02%  0,59%  0,10%  063%  048%  068%  078%  0,74%  051%  087% | 623%
col 0,15% 0,13% 0,20% 021% 027% 030% 036% 042% 0,44% 0,48% 0,59% 0,76% 4,40%
%CDI 174% 330% - 282% 36% 205% 134% 161% 178% 154% 87% 115% 142%
2022 0,80%  089%  1,08%  080%  107%  119%  1,13%  1,30% 8,57%
col 073% 0,75% 0,92% 0,83% 1,03% 1,01% 1,03% 1,17% 7,74%
%CDI 110% 118% 117% 96% 104% 117% 109% 111% 111%
[rata de infcio do fundec 26/07/2018 Fonte: Quasar

Tivemos mais um més de captacdao positiva e
aproveitamos uma parte do caixa para diversificar a
carteira com as novas emissdes e aumentamos
exposicdo no mercado secundario. Assim, o caixa
ficou em 16,9% do PL e a parcela em crédito ficou em
83,1%. A taxa de carrego ficou em CDI+1,76% ao ano

e uma duration de 1,66 ano.

Nos titulos corporativos, a participacdo foi diluida
para 50,7% do PL No mercado primario,
participamos apenas da nova emissdo de cartdes do
BMG. No secundario, aumentamos posicdo em
Unidas, SBF, C&A, Unigel, entre outros nomes, e
reduzimos Saneago, Aguas de Guariroba, Vix e
Usiminas. Na parcela em IPCA, que representa apenas

0,3% do PL, ndo realizamos movimentacao.

Nas letras financeiras, aumentamos posicdo em

Agibank e nos FIDCs tivemos a ultima integralizagdo

ALOCACAO POR INSTRUMENTO

&

ALOCAGCAO POR RATING

0@

m Caixa

= Debéntures

= LF/CDB

m LF Subordinada

m FIDC

u AAA

= AA-/AA/AA+

u A-/A/A+

= BBB-/BBB/BBB+
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Estatisticas

PL Atual

PL Médio 12 meses
Volatilidade anualizada inicio
N° de meses acima do CDI
N° de meses abaixo do CDI
Maior rentabilidade mensal
Menor rentabilidade mensal
Retorno 12 meses

Retorno CDI 12 meses

Retorno %CDI 12 meses

R$ 374.196.216
R$ 308.265.466
1,30%

39
11
1,55%
-3,72%
11,76%
10,20%
115%
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da nova emissao do FIDC Credz e da nova emissao do
FIDC Crédito Universitario e aplicamos no FIDC
Suppliercard. Assim, a participacdo ficou em 20,0% e
124% do PL, respectivamente. Lembrando que a
maioria dos FIDCs que temos sdo abertos ou estdao em
fase de amortizagao, o que reduz o risco de liquidez

desses ativos.

Sobre a performance do fundo, as debéntures

seguem, em sua maioria, com retornos acima do CDI

dado os fechamentos marginais de spread somado ao alto carrego, com destaque para SBF, Trisul e Tenda.

Do lado negativo, tivemos as debéntures participativas da Vale. Nas letras financeiras tivemos mais um més

positivo, com destaque para perpétua de ABC e BTG. Dessa forma, o fundo teve um retorno de 1,30% no

meés frente ao CDI de 1,17%.

Resumindo, as debéntures em CDI contribuiram com 0,68% e as IPCAs com 0,004%, as LFs 0,30%, ja os

FIDCs contribuiram com 0,16%. O caixa contribuiu com 0,21% e os custos com -0,06%.

Composicao do Retorno no Més

0,00%

Debéntures Deb. IPCA

DAP

0,30%

0,00%

LF/CDB

I 1,30%
-0,06%

1,17%

FIDC Caixa Custos Retorno CDI




QUASAR PAGINA 1 09

QUASAR
INFRAESTRUTURA
INCENTIVADO

ANO JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUuL AGO SET our NOV DEZ ANO
2018 0,27% 0,27%
col 0,27% 0,27%
%CDI 100% 100%
2019 0,52% 0,46% 0,54% 0,59% 0,95% 0,21% 0,47% 0,34% -0,15% -1,30% -1,12% 0,81% 2,32%
cpl 0,54% 0,49% 047% 0,52% 0,54% 0,47% 0,57% 0,50% 0,47% 0,48% 0,38% 0,38% 5,97%
%CDI 95% 94% 116% 113% 176% 44% 82% 67% - - - 214% 39%
2020 0,58% -0,06% -1,62% -0,36% -1,31% 0,40% 1,00% 0,42% 0,45% 1,05% 0,25% 0,57% 1,34%
col 0,38% 0,29% 0,34% 0,28% 0,24% 0,22% 0,19% 0,16% 0,16% 0,16% 0,15% 0,16% 2,77%
%CDI 153% - - - - 185% 517% 262% 285% 667% 170% 349% 48%
2021 0,79% 0,38% 0,64% 0,08% 0,41% 1,19% 0,43% 0,68% 0,07% 0,65% 0,67% 0,51% 6,71%
cpl 0,15% 0,13% 0,20% 0,21% 0.27% 0,30% 0,36% 042% 0,44% 0,48% 0,59% 0,76% 4,40%
%CDI 527% 285% 323% 41% 154% 391% 121% 161% 17% 136% 114% 66% 153%
2022 0,71% 0,97% 1,00% 0,81% 1,39% 0,97% 0,71% 0,95% 7,76%
col 0,73% 0,75% 0,92% 0,83% 1,03% 1,01% 1,03% 117% 7,74%
%CDI 96% 129% 109% 97% 135% 96% 68% 82% 100%
Data de inicio do funde: 13/12/2018 Forte: Quasar

Ao longo do més o patrimdnio do fundo se manteve ALOCACAO POR INSTRUMENTO

estavel, entdo aproveitamos o mercado secundario
para aumentar o caixa do fundo. Dessa forma, a
exposicao em crédito ficou em 88,5% do PL e o caixa
® Caixa
em 11,5% do PL, ainda com folga sobre a necessidade
de caixa para os resgates programados. Sempre
= Debéntures
ressaltando que o fundo tem mais de 2 anos e,

portanto, precisa manter um minimo de 85% em 88%

ativos de infraestrutura (lei 12.431). Com isso,

manteremos apenas os ativos incentivados na carteira ALOCAC[\O POR RATING

e uma parcela em caixa.

Ao longo do més, reduzimos posi¢des que tinhamos
. - o = AAA
maior exposicao com o intuito de rebalancear a
carteira. Assim, vendemos posicdao de Equatorial
Transmissora, Omega Geracdo, Neoenergia e Energia = AA-/AA/AA+
de Sdo Manuel. O carrego do fundo ficou CDI+0,62%

ao ano, para uma duration de 4,40 anos que é

relativamente baixa para esse tipo de ativo.
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Estatisticas

PL Atual

PL Médio 12 meses
Volatilidade anualizada inicio
N° de meses acima do CDI
N° de meses abaixo do CDI
Maior rentabilidade mensal
Menor rentabilidade mensal
Retorno 12 meses

Retorno CDI 12 meses
Retorno %CDI 12 meses

R$ 21.055.303
R$ 23.016.786
1,45%

25
20
1,39%
-1,62%
9,82%
10,20%
96%
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Lembrando que o fundo é isento de IR para pessoa
fisica. Com essas movimentacdes, o fundo segue bem
diversificado e nao tem nenhum grupo ou ativo que
represente mais de 10% de concentracao, sendo que

na média a alocacao esta na faixa de 5% do PL.

Com relacdo a performance do fundo, vimos os
spreads dos ativos abrirem marginalmente. Mesmo
assim, o carrego dos ativos apresentou um bom

desempenho, fazendo a performance do fundo ficar

proxima ao CDI. Com o fechamento mais intenso na curva de juros reais do que o fechamento das taxas

dos ativos, tivemos um menor ganho no DAP do que tivemos nos ativos, fazendo o fundo ficar abaixo do

CDI. Destaque positivo para Eneva e negativo para AES Tiete Renovaveis.

No més, o fundo rendeu 0,95% contra um CDI de 1,17%, sendo que as debéntures contribuiram com 0,66%

e 0 hedge somou 0,29%, o caixa somou 0,12% e o custos -0,11%.

Composicao do Retorno no Més

Deb. 12.431 DAP

0,12%

Caixa

1,17%

] 0.95%

-0,11%

Custos Retorno CDI
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ITAU PREV
ANO JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO
Girarno sentido anti-hordric | 176 _4,05%  0,73%  044%  1.01%  0,87%  052%  023%  001%  008%  002% | 0,58%
col 148%  029%  034%  028%  024%  022%  019%  016%  016%  016%  015%  016% | 3,89%
%CDI 44% 58% - 255% 183% 468% 447% 326% 149% 8% 55% 14% 15%
2021 0,17%  021%  019%  011%  0,13%  028%  0,33%  043%  052%  057%  054%  073% | 4,29%
col 015%  013%  020%  021%  027%  030%  036%  042%  044%  048%  059%  076% | 440%
%CDI 110% 153% 94% 55% 48% 93% 93% 101% 119% 119% 93% 96% 98%
2022 0,75%  0,78%  092%  076%  097%  1,10%  1,06%  1,23% 7.84%
col 073%  075%  092%  083%  103% 101%  1,03% 1,17% 7,74%
%CDI 103% 104% 100% 92% 94% 109% 102% 106% 101%

Diata de inidio do fundo: 09/10/2019

Com o patriménio do fundo estavel, realizamos
algumas movimentagbes para ajustar a carteira
aproveitando novas emissdes e reduzindo algumas
concentracdes. A parcela em crédito ficou em 78,7%
e o caixa com 21,3% do PL. A taxa de carrego do
fundo ficou em CDI+1,57% ao ano com uma duration

de 1,64 ano.

Na parcela de debéntures, que representa 55,3% do
PL, ndo participamos de novas emissdes no mercado
primario. Mantemos a disciplina, pois ndo vimos
prémios de risco adequado ao nosso fundo. No
secundario, reduzimos posi¢do em Coelba, Aegea e

Hapvida.

Com relacao aos ativos de instituicdes bancarias, nao
realizamos operacdes ao longo do més e ficamos

com uma alocacao de 16,0%.

Nos FIDCs, compramos a nova série do Crédito
Universitario e aplicamos no Suppliercard. Assim, a

participacdo ficou em 7,6% do PL.

Sobre a performance do fundo, as debéntures

Fonte: Quasar

ALOCACAO POR INSTRUMENTO

ALOCACAO POR RATING

3%
I -

8%

= Caixa

= Debéntures

= LF/CDB

m LF Subordinada

= FIDC

m AAA

u AA-/AASAA+

m A-/A[A+

= BBB-/BBB/BBB+
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Estatisticas

PL Atual

PL Médio 12 meses
Volatilidade anualizada inicio
N° de meses acima do CDI
N° de meses abaixo do CDI
Maior rentabilidade mensal
Menor rentabilidade mensal
Retorno 12 meses

Retorno CDI 12 meses

Retorno %CDI 12 meses

R$ 25.106.756
R$ 25.669.869
1,10%

17
15
1,23%
-4,05%
10,42%
10,20%
102%
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seguem, em sua maioria, com performances acima do
CDI dado os fechamentos marginais de spread
somado ao alto carrego, com destaque para lochpe e
Grupo SBF. Do lado negativo, tivemos as debéntures

da Light.

Nas letras financeiras e FIDCs tivemos mais um més
positivo, sem destaque nas marcagdes. Dessa forma,
o fundo teve um retorno de 1,23% no més frente ao
CDI de 1,17%.

Resumindo, as debéntures contribuiram com 0,77%, as LFs 0,21%, ja os FIDCs contribuiram com 0,09%. O

caixa contribuiu com 0,26% e os custos com -0,11%.

Composicao do Retorno no Més

Debéntures LF/CDB

0,09%

FIDC

0,26%
] 1,23% .
-0,11% 1.17%
Caixa Custos Retorno CDI
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ANO JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET ouT NOV DEZ ANO
2018 0,07% | 0,07%
ol 0,07% 0,07%
%CDI 94% 94%
2019 061%  063%  055%  054%  053%  046%  059%  055%  0,50%  027%  001%  036% | 574%
cDl 0,54% 0,49% 047% 0,52% 0,54% 0,47% 0,57% 0,50% 047% 0,48% 0,38% 0,38% 597%
%CDI 113% 127% 17% 105% 98% 97% 104% 109% 107% 55% 3% 97% 96%
2020 0,46%  0,26%  -358%  -0,79%  041%  077%  1,34%  077%  0,25%  0,08%  008%  0,55% | 0,50%
ol 0,38% 0,29% 0,34% 0,28% 0,24% 0,22% 0,19% 0,16% 0,16% 0,16% 0,15% 0,16% 2,77%
%eDI 122% 88% - - 173% 356% 691% 477% 160% 49% 54% 333% 18%
2021 023%  037%  055%  048%  045%  055% 061% 070% 0,76%  068%  056%  074% | 6,87%
col 0,15% 0,13% 0,20% 021% 0,27% 0,30% 0,36% 0,42% 0,44% 0,48% 0,59% 0,76% 440%
%CDI 151% 273% 280% 231% 168% 179% 172% 165% 174% 142% 95% 97% 156%
2022 0,75%  0,84% 1,03%  084%  1,09%  1,16%  1,08% 1,31% 8,40%
col 0,73% 0,75% 0,92% 0,83% 1,03% 1,01% 1,03% 1,17% 7,74%
%CDI 103% 112% 112% 100% 106% 114% 105% 112% 109%

Data de inicio do fundo: 26/12/2018

Ao longo do més tivemos um fluxo de captacdo
positivo e aproveitamos o mercado secundario e
novas emissdes para diversificar a carteira.
Aumentamos o caixa para 23,2% do PL e a parcela
em crédito privado foi para 76,8%. A taxa de carrego
ficou em CDI+1,58% ao ano com uma duration de
1,62 ano.

A parcela alocada em debéntures ficou em 55,1% do
PL. No mercado primario, mantivemos a disciplina e
preferimos ficar de fora das emissdes, pois ndo vimos
prémios de risco adequado ao nosso fundo. No

secundario, aumentamos posi¢do em Unigel.

Nas letras financeiras reduzimos parte da posicao em

Parana Banco assim chegamos a 15,9% do PL.

Nos FIDCs tivemos a nova emissao do FIDC Crédito
Universitario e alocamos no FIDC Suppliercard.

Assim, a participacao ficou em 5,8% do PL.

Fonta: Quasar
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Estatisticas

PL Atual

PL Médio 12 meses
Volatilidade anualizada inicio
N° de meses acima do CDI
N° de meses abaixo do CDI
Maior rentabilidade mensal
Menor rentabilidade mensal
Retorno 12 meses

Retorno CDI 12 meses
Retorno %CDI 12 meses

R$ 39.900.937
R$ 34.615.799
1,23%

32
13
1,34%
-3,58%
11,40%
10,20%
112%
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Sobre a performance do fundo, as debéntures sequem,
em sua maioria, com performances acima do CDI dado
os fechamentos marginais de spread somado ao alto
carrego, com destaque para lochpe e Trisul. Do lado
negativo, tivemos as debéntures da Hapvida. Nas
letras financeiras tivemos mais um més positivo, com
destaque para perpétua de ABC e BTG. Dessa forma, o
fundo teve um retorno de 1,31% no més frente ao CDI
de 1,17%.

Resumindo, as debéntures contribuiram com 0,78%, as LFs 0,27%, ja os FIDCs contribuiram com 0,08%. O

caixa contribuiu com 0,26% e os custos com -0,08%.

Composicao do Retorno no Més

Debéntures LF/CDB

0,08%

FIDC

I 131%

-0,08% 1,17%

Caixa Custos Retorno CDI
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ANO JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET ouT NOV DEZ ANO
2020 -0,08%  2,04% 1,10% 0,38% 0,12% 0,16% 0,22% 3,98%
cpl 0,02% 0,19% 0,16% 0,16% 0,16% 0,15% 0,16% 1,00%
%CDI 1049% 681% 240% 7% 104% 133% 397%
2021 0,36% 0,44%  -0,22%  0,19% 0,48% 0,15%  -0,31%  1,02%  -0,75%  -1,40%  -0,59%  0,60% | -0,05%
cpl 0,15% 0,13% 0,20% 0,21% 0,27% 0,30% 0,36% 0,42% 0,44% 0,48% 0,59% 0,76% 4,40%
%CDI 239% 326% . 90% 181% 49% - 241% - - 78% -
2022 -051%  0,39% 0,51% 0,18% 071%  -1,12%  0,80% 1,70% 2,66%
cpl 0,73% 0,75% 0,92% 0,83% 1,03% 1,01% 1,03% 1,17% 7,74%
%CDI - 52% 56% 22% 69% 77% 145% 34%

Data de inicio do fundo: 26/06/2020

Realizamos algumas movimentacdes no fundo para
ajustar as posicoes, reduzindo a posicao em Saneago e
Usiminas. Com isso, a posicao em debéntures ficou em
37,1%. Nas letras financeiras a participagdo ficou em
143% e os FIDCs somam 7,7% do PL sem

movimentacoes relevantes no més.

Na parcela offshore que compde 25,9% do patrimonio
aproveitamos a volatilidade do mercado para melhorar
o rating médio da carteira com empresas com boas
métricas de crédito e reduzimos consideravelmente
nossa posicao em caixa. Aumentamos posicao em
india e na Republica Dominicana e reduzimos em
Colédmbia. Seguimos cautelosos com a duration do
fundo para mitigar o impacto negativo da abertura do

juros americano.

Com isso, temos um fundo com 85% alocado em
ativos de crédito e 15,0% em caixa, com uma taxa de
carrego média de CDI+2,11%, convertendo os ativos

offshore, com uma duration de 2,19 anos.

Sobre a performance do fundo, todas as debéntures

Q

Fonte: Quasar
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Estatisticas

PL Atual

PL Médio 12 meses
Volatilidade anualizada inicio
N° de meses acima do CDI
N° de meses abaixo do CDI
Maior rentabilidade mensal
Menor rentabilidade mensal
Retorno 12 meses

Retorno CDI 12 meses
Retorno %CDI 12 meses

R$ 3.151.613
R$ 5.127.318
1,68%

10
17
2,04%
-1,40%
0,48%
10,20%
5%

PAGINA 1 16

tiveram retornos acima do CDI com fechamentos
marginais de spread somado ao alto carrego, com
destaque para Trisul e LM Frotas. Nas letras financeiras
e FIDCs tivemos mais um més positivo, com um

desempenho acima do CDI dos ativos

Na parcela offshore com hedge, o retorno superou o
CDI. O portfolio de bonds apresentou um retorno
positivo no més, mesmo com os indices de bonds de

paises emergentes fechando o més com resultados

Negativos. Isso foi resultado de nossa estratégia de selecionar empresas com melhor rating de crédito e

com duration adequada ao cenario macroeconémico atual para evitar perdas com possiveis aberturas dos

juros americanos, como ocorreu no més de agosto. A performance positiva pode ser atribuida

principalmente aos papeis brasileiros e da Republica Dominicana.

O fundo encerrou o0 més com um retorno de 1,70% frente ao CDI de 1,17%. As debéntures em CDI

somaram com 0,51%, as LFs 0,19%, os FIDCs contribuiram com 0,11% e a parcela offshore com hedge 0,90%.

O caixa contribuiu com 0,18% e os custos com -0,19%.

Composicdao do Retorno no Més

Debéntures

LF/CDB

FIDC Offshore BRL Caixa Custos

Bl

-0,19%

1,17%

Retorno CDI




QUNS/N

Fundos de Investimento

-

Quasar Quasar Quasar Incentivado Quasar Advantage Quas.arAAd'vantage Qua.sar Max
o Py Previdéncia XP Advisory

Fundo Advantage Advantage Plus em Infraestrutura  Previdenciario Seguros Advisory XP Seguros

FI RF CP LP FI RF CP LP FI RF RF FIC FI CP FI RF CP Multimercado
CNPJ 29.206.196/0001-57 29.196.922/0001-06  31.506.482/0001-80 32.905.318/0001-08 31.506.529/0001-05 35.956.874/0001-00

BNY Mellon . .

. BNY Mellon Servicos BNY Mellon Servigos . .
- Servigos ) . ) - BNY Mellon Servicos BNY Mellon Servicos

Administrador Financeiros DTVM Qz‘ancewos DTVM 2|2ance|ros DTVM INTRAG DTVM SA. Financeiros DTVM S.A.  Financeiros DTVM S.A.

SA A A
Custédia BNY Mellon Banco BNY Mellon Banco ~ BNY Mellon Banco ltad Unibanco SA  BNY Mellon Banco S.A. BNY Mellon Banco

Meta de Retorno
(% a.a.)

Taxa de Adm.
(% a.a.)

Taxa de Perf.
Aplicagao Inicial
Movimentacao
Saldo Minimo
Aplicagao
Resgate

Classificacao
Anbima

Inicio do Fundo

CONTATOS

SA.

CDI + 0,80%

0,40%

N&o ha

R$ 500

R$ 100

R$ 100

D+0

D+0/D+1

Renda Fixa —
Duracao Baixa —
Grau de
Investimento

22/03/2018

Relacao com Investidores

Tel.:

ri@gam.com.br

+5511 5538 4700

SA.

CDI + 1,20%

0,60%

N&o ha

R$ 500

R$ 100

R$ 100

D+0

D+30/D+31

Renda Fixa — Duragédo
Baixa — Grau de
Investimento

26/07/2018

SA.

>100% do CDI

0,80%

N&o ha

R$ 500

R$ 100

R$ 100

D+0

D+30/D+31

Renda Fixa — Duragédo
Livre — Crédito Livre

13/12/2018

CDI + 0,60%

0,80%

N&o ha

R$ 1

R$ 1

R$ 1

D+0

D+0

Previdéncia
Renda Fixa

09/10/2019

CDI + 0,60%

0,80%

N&o ha

R$ 10.000

R$ 500

R$ 1.000

D+0

D+0/D+1

Previdéncia
Renda Fixa

26/12/2018

SA.

CDI +2,0% a 3,0%

1,00%

20% sobre o que
exceder o CDI

R$ 10.000

R$ 500

R$ 1.000

D+0

D+21 (Uteis) / D+ 22

Previdéncia
Multimercado Livre

29/06/2020

Av. Juscelino Kubitschek, 1.726, Cj. 92
Séo Paulo — SP CEP 04543-000

www.gam.com.br

® @quasarasset

[ Quasar Asset Management (QAM)
@ Quasar

ESTE MATERIAL E DE CARATER EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVO E NAO DEVE SER CONSIDERADO COMO RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO OU "
OFERTA DE COMPRA OU VENDA DE COTAS DO FUNDO. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS
DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE .
CREDITO. LEIA O PROSPECTO, O REGULAMENTO, O FORMULARIO DE INFORMAGCOES COMPLEMENTARES E A LAMINA DE INFORMAGOES
ESSENCIAIS, COM ESPECIAL ATENGAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO PARA AS
DISPOSIGOES A CERCA DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO O ESTA EXPOSTO, ANTES DA TOMADA DE QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO.

A presente instituico aderiu ao
Codigo ANBIMA de Regulacao
e Melhores Praticas para os

A N Bl M A Fundos de Investimento.
‘4


mailto:ri@qam.com.br
http://www.qam.com.br/
https://www.instagram.com/quasarasset/?igshid=1tl4eoscuveis
https://pt.linkedin.com/company/quasar-asset-management
https://www.youtube.com/channel/UC-09ocebmDqsuEXN5pE_0Hg?view_as=subscriber

