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Aviso Legal

Esta apresentacdo contém algumas afirmacdes e informacgdes prospectivas relacionadas a COMERC que refletem a atual visdo e/ou expectativas da Companhia e de sua administracéo a respeito
de seu plano de negécio. Tais informacdes ndo sdo apenas fatos histéricos, mas refletem as metas e as expectativas da direcdo da Companhia. Afirmacdes prospectivas incluem, entre outras,
todas as afirmagcBes que denotam previsdo, projecdo, indicam ou implicam resultados, performance ou realiza¢des futuras, podendo conter palavras como “acreditar”, “prover”, “esperar”,
“contemplar”, “provavelmente resultara” ou outras palavras ou expressfes de acepcdo semelhante. Embora acreditemos que essas declaracdes prospectivas se baseiem em pressupostos
razoaveis, essas declaracdes estdo sujeitas a varios riscos e incertezas, e séo feitas levando em conta as informa¢des as quais a COMERC atualmente tem acesso. Esta apresentacdo esta
atualizada até 30 de junho de 2024 e a Companhia ndo se obriga a atualiza-la mediante novas informacdes e/ou acontecimentos futuros. Em nenhuma hip6tese a COMERC ou suas subsidiarias,
seus conselheiros, diretores, representantes ou empregados serdo responsaveis perante quaisquer terceiros (inclusive investidores) por decisGes ou atos de investimento ou negdcios tomados
com base nas informacgdes e afirmacdes constantes desta apresentacéo, e tampouco por danos consequentes indiretos ou semelhantes. A COMERC nao tem intencdo de fornecer aos eventuais
detentores de a¢c6es uma reviséo das afirmacgfes prospectivas ou andlise das diferencas entre afirmacdes prospectivas e os resultados reais. Esta apresentagéo e seu teor constituem informacao
de propriedade da Companhia, ndo podendo ser reproduzidos ou divulgados no todo ou em parte sem a sua prévia anuéncia por escrito.
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1. Verticais de Negocio



Verticais de Negodcio
Principais Destaques

Para fins de andlise e gerenciamento das operacdes, com base em seus produtos e servicos, a Comerc € dividida em 4 verticais operacionais de negécio:

-ﬁo Centralizada -ao Distribuida

Usinas de Geracao e
Plataforma de Compensacéo
de Energia através de GD

Usinas de geracéao de
energia solar e edlica

OPERACIONAL: 2.125 MW?

280 MW  1.561 MWp 284 MWp
@stake @stake @stake

< 9 3
ﬁgﬁ

GC EOLICO GC SOLAR GD

450 MWp
@stake
até 2025

1 Informacdes referentes a 02/Ago/2024.
2 Ultimos 12 meses (jul/23 a jun/24).

-ercializadora

Comercializacéo
de Energia

2,8 GWm

Comercializados 2

R$ 643 MM
VPL do book de
Trading de Energia

Servigo de gestao de

energia para consumidores

no mercado livre

4.5 mil
Unidades consumidoras
sob gestéo

12

Projetos
De baterias

Solugdes de eficiéncia
energética, battery as a
service e telemetria

79 Projetos
Realizados em
eficiéncia energética

~27 mil pontos

ativos
de telemetria ativos na
plataforma WEB
+9,3 mil pontos em
instalacao



Verticais de Negodcio

GERAQAO A vertical atua na implantacdo e operacdo de usinas de geracdo de energia solar e eodlica e posterior comercializacdo dessa

CENTRAL IZADA energia no mercado regulado e no mercado livre, no qual sdo firmados contratos bilaterais com definicdo dos termos, prazos e
precos entre as partes.

A vertical atua na modalidade de geracao distribuida compartilhada por meio de plantas solares, permitindo que o cliente gere sua
prépria energia por meio da conexao da fonte geradora direto a rede de distribuicdo. A vertical opera com gestdo de engenharia e
das operacbes dos projetos das usinas, gestao comercial e arrendamento de unidades geradoras para consoércios e cooperativas.
A vertical conta ainda com uma plataforma prépria de colocagcédo de energia solar distribuida focada em empresas e residéncias
gue estdo no mercado cativo.

GERACAO
DISTRIBUIDA

A vertical de Solucdes em Energia possui como maior destaque a gestdo de energia para consumidores do Mercado Livre. Nesta
SOLUQC)ES vertical, a Comerc assessora seus clientes no (_jesenho.da e~stratégia dg compra de epergia em funcao de suas necessida.des, 'além
EM ENERGIA de fazer a r'epregentagao dqs clientes e cumprir as obrlgac;o~es necessarias com a (;gmara de Comercializacéo de Ener.gla Elétrica

(CCEE). Além disso, a vertical de Solucbes engloba solucbes de eficiéncia energética, no qual a Comerc elabora e implementa

projetos para reducéo de custos e/ou consumo de energia nos clientes. Outros servi¢cos incluem baterias, telemetria, entre outros.

As operacdes da comercializadora consistem na celebracédo de contratos de compra e venda de energia elétrica no Ambiente de
Comercializacao Livre (ACL). Os contratos no ACL podem ser celebrados com geradores, comercializadores, consumidores livres,
consumidores especiais, podendo ser de curto ou longo prazo. Além das operacbes core de compra e venda de energia, a
comercializadora realiza a venda de certificados de energia renovavel (I-RECs), swaps e outras opera¢des estruturadas.

COMERCIALIZADORA



comerc

energia

2. Portfolio — Ativos em operacao e em implantacao



Portfolio Comerc

-ragao Centralizada

Fator Capacidade

Fator Capacidade

ATIVOS CO(rISSi?T:I/?\I?O(; Fonte Localizacdo Tlpoczrr:?f;?ﬁ Cirz)?glld(ﬁve\llnzta\?\?)i (P90) base (P50) base

P Mwp e MW Mwp e MW
Brigida Sim Solar PE ACR 79 23,4% 25,4%
Januaria Sim Solar MG ACR 9 20,0% 21, 7%
Brisas Suaves Sim Solar MG ACR 5 25,7% 27,8%
Bon Nome Sim Solar PE ACL 132 22,0% 24,5%
Coromandel Nao Solar MG ACL 19 22,1% 23,9%
Castilho Sim Solar SP ACL 270 22,2% 23, 7%
Hélio Valgas Sim Solar MG ACL 662 21, 7% 23,3%
Paracatu Sim Solar MG ACL 267 22,7% 24,4%
Véarzea Sim Solar MG ACL 118 22,8% 24, 7%
Babilénia Nao Edlica BA ACL/ACR 72 50,5% 57,7%
RDVF1 Nao Edlica RN ACL/ACR 101 53,6% 58,5%
RDVF2 Nao Edlica RN ACL/ACR 107 50,8% 57,2%
Total GC Solar 1561 22,1% 23,9%
Total GC Edlica (@stake) 280 51,7% 57,8%

1 “ACL” significa ambiente de contratacéo livre (Mercado Livre) e “ACR” significa ambiente de contratagéo regulada.
2 Total considerando os valores em MWp para energia solar e MW para edlica, ponderados pela participacdo da Companhia nos projetos.



Portfolio Comerc

-eragéo Distribuida

N° de usinas em N° de usinas em

Capacidade instalada

Capacidade instalada

Fator Capacidade

Fator Capacidade

ATIVOS Fonte ~ ~ (30/06/24) (02/08/24) (P90) base MWp, (P50) base MWp,
GRS (UL el (1) (MWp @stake) (MWp @stake) liquido de perdas liquido de perdas
Consolidados Solar 54 57 220 227 - -
N&o Consolidados Solar 27 27 54 57 - -
Total GD Solar 81 84 275 284 19,4% 21,8%
Usinas em implatacdo Usinas em implatacéo Capacidade em Capacidade em
Projetos em Expanséao Fonte P 2%24 P 2%25 implantagéo 2024 implantagéo 2025
(MWp @stake) (MWp @stake)
Total GD Solar 20 46 58 108
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3. Geracao Centralizada — Operacao e modelagem



Centralizada ~

As atividades da vertical de Geracdo Centralizada séo exercidas por meio dos seguintes segmentos operacionais:

Geracéo de Energia: estruturacado, implementacéo, desenvolvimento, constru¢éo e operagéo de ativos solares e eolicos.

Comercializagdo de Energia: a energia € comercializada tanto por meio de contratos do mercado regulado quanto por meio de contratos bilaterais negociados no
ambiente livre (primordialmente), com definicdo dos termos, garantias, prazos e precos entre as partes ou a usina é locada para os clientes.

)
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Como parte da estratégia de longo prazo da vertical de Geracdo Centralizada, sdo negociados contratos de compra e venda de energia (“PPAs”) com grandes

consumidores de energia e 0 excedente entre a energia que vier a ser efetivamente gerada, estimada em P50 e o P90 é comercializado através de contratos de curto
prazo ou liquidados no PLD.

@ Receitaliquida (1 Custos Operacionais 0 capex

Energia Gerada a.a. (GWh) = Capacidade Instalada (MWp) x Fator de TUST / TUSD, outros encargos

Repotencializacdo das usinas SOLARES
Capacidade (P50/P90) x horas/ano + 1000

setoriais, operacao e considerando 10 anos apés o COD.
manutencéo (O&M), seguros,

()

o

% Faturamento = Energia Contratada x Preco Médio da _S Operacionais _]6 Tributario
5 Energia Contratada (R$/MWh)

o

S + Despesas administrativas, Lucro Presumido

(R$/MWh)

IR: Base de Presuncéo — 8%
. — e
Impostos sobre receita = PIS/ICOFINS (3,65%) + ISS aplicado Alliguats = 25
as receitas de servigcos oriundas de contratos de arrendamento.

CSLL: Base de Presungdo — 12%
Aliquota efetiva = 3,77%

Aliquota = 9%
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4. Geracao Distribuida — Operacao e modelagem
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Modelagem

racao Distribuida

A vertical de Geragéao Distribuida atua na modalidade de mini geracao distribuida compartilhada, por meio de plantas solares, a partir da constituicdo de consorcios ou
cooperativas cujos consorciados / cooperados sdo consumidores que compensam 0 consumo de energia elétrica com parcela da geracao realizada nesses ativos. Suas
atividades incluem desenvolvimento, implantacédo, gestdo de engenharia e operacdes dos projetos. A vertical conta ainda com uma plataforma propria de colocagéo de
energia solar distribuida focada em empresas e residéncias que estdo no mercado cativo.

A receita € proveniente do arrendamento das plantas para 0s consorcios, e 0s custos e as despesas sdo, principalmente, relacionadas a manutencéo e operacéo das
usinas. Os consércios cobram uma taxa associativa dos consumidores que sao suficientes para arcar com custos de investimento/arrendamento da unidade geradora,
de arrendamento/aquisi¢cdo do imével onde esta localizada a unidade geradora, custos de seguranga patrimonial, custos de encargos de uso do sistema de distribuicdo
(TUSD G), além dos custos relativos a propria administracdo do modelo associativo e dos riscos associados.

Os consumidores, ao pagar a taxa associativa, tem o direito de compensar os créditos da geracao da planta em sua conta de energia, 0s quais 0 volume varia de
acordo com o fator de capacidade, disponibilidade das usinas e recurso natural.

- Receita Liquida -:ustos Operacionais - Capex

Faturamento = Arrendamento das plantas Operacédo e manutengdo (O&M), seguros, Investimento nas usinas em
para os consorcios, conforme descri¢ao entre outros. desenvolvimento / implantacéo e
acima. Repotencializacao das usinas SOLARES
considerando 10 anos ap6s o COD.
Impostos sobre Receita = -spesas Operacionais - Regime Tributario
PIS/COFINS (3,65%)
Despesas administrativas, comerciais e Lucro Presumido
gerais (SG&A). (10,88% da Receita Bruta)

IR: Base de Presuncéo — 32%
Aliquota = 25%

CSLL: Base de Presuncao — 32%
Aliquota = 9%
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5. Comercializadora — Operacao e modelagem



Descricao
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mercializadora

As operag0Oes de trading consistem na celebracdo de contratos de compra e venda de energia elétrica no Ambiente de Comercializacdo Livre (“ACL”). Os contratos no
ACL podem ser celebrados com geradores, comercializadores, consumidores livres, consumidores especiais, podendo ser contratos de curto ou longo prazo, conforme
as oportunidades e estratégia de carteira da Companhia.

Dentro da Vertical de Trading, a Varejista, que € o braco de comercializagdo da Companhia sob a modalidade varejista do mercado livre, opera na comercializacao de
energia para atender clientes deste segmento e/ou que busquem simplificagdo na migragédo e operacao no mercado livre.

Além das operacdes core de compra e venda de energia, a Comercializadora realiza a venda de certificados de energia renovavel (I-RECs), swaps e outras operagdes
estruturadas buscando a melhor alternativa para seus clientes e para a sua carteira.

- Lucro Bruto? -pesas Operacionais -egime Tributario3

Despesas administrativas, comerciais e Lucro Real
Lucro Bruto = Margem corrente 2 x gerais (SG&A).

Volume de energia comercializado IR: Aliquota = 25%
CSLL: Aliquota = 9%

1 O Faturamento e o Custo sdo compostos pelas
operacdes de venda e compra de energia,
respectivamente.

3 A Comerc Energia S.A. (“Holding”)
concentra grande parte das operacdes de
Trading e, consequentemente, 0s
resultados tributaveis desse segmento
2 A Margem corrente é composta pela diferenca entre
o preco médio de venda e o prego médio de compra
de energia, ambos liquidos de impostos.
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6. Solucoes — Operacao e modelagem



Solucdes

Nesta vertical, a Companhia oferece as seguintes solu¢des aos seus clientes:

» Gestdo: Assessoria na migracdo para o mercado livre de energia, na gestao e no desenho da estratégia de compra de energia conforme as necessidades do cliente,
além de fazer a representagao dos clientes e cumprir as obrigacdes necessarias com a Camara de Comercializacao de Energia Elétrica (‘CCEE”").

» Eficiéncia Energética: Desenvolvimento e investimentos em projetos de eficiéncia energética em clientes Industriais e Comerciais. A operacao consiste na
elaboracdo dos projetos de engenharia, contratacdo de fornecedores, gestdo de obras e instalacdo de equipamentos. Apds o encerramento da execucdo dos
projetos a Comerc Eficiéncia recebe pela locagéo de longo prazo dos equipamentos e benfeitorias, sendo este valor uma parte da economia gerada.

+ Telemetria: Solugdo que combina um dispositivo de telemetria e automacgéo que possibilitam o cliente a identificar oportunidades de reducdo de consumo e atuar
diretamente no controle das cargas e dos parametros operacionais.

+ Baterias: A Micropower, Empresa investida do Grupo Comerc, busca investir em servicos de armazenagem de energia aos clientes (B2B) e Microgrids. A
participacao da Comerc é minoritaria e nao consolidamos tal négocio.
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- Receita Liquidat -Custos Operacionais - Capex

Gestéo: (Atual base de unidades Consumidoras Custos relacionados a “pessoal” e gastos Investimentos nos projetos em Eficiéncia
+ captura de novas unidades a serem migradas relacionados a projetos. Energética (em desenvolvimento + novos)
para ML) x Ticket Médio (liquido de impostos)

£ iefEmeies 3 i . n " . o

5 Eficiéncia: Receita dos contratos existentes -espesas Operacionais - Regime Tributario?

% (projetos com duration médio de 8 anos) +

% futur:)stdesembt_)li,os ((jCAPEX()j para ?O\éos Despesas administrativas, comerciais e Lucro Real

§ contratos e projetos de arrendamento de gerais (SG&A). IR: Aliquota = 25%

equipamentos de eficiéncia energética. CSLL: Aliquota = 9%
Baterias: Resultado ndo consolidado e em

2 A Comerc Energia S.A. (“Holding”), consolida
processo de rump up

os resultados tributaveis oriundos das suas
1Imposto sobre Receita = Gestdo: PIS/ICOFINS controladas que atuam na vc_ertical de Solucgdes,
(9,25%) + 1SS (5%): Eficiéncia: PIS/ICOFINS (9,25%). com excegdo da Micropower.
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Relagcoes com
Investidores

ri.comerc.com.br



https://ri.comerc.com.br/
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