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MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer i

Este material publicitario (“MATERIAL PUBLICITARIO") foi preparado com finalidade exclusivamente informativa, ndo devendo ser interpretado como uma solicitagdo ou oferta para compra ou venda de
quaisquer valores mobilidrios ou como uma recomendagao de investimento.

Este MATERIAL PUBLICITARIO é uma apresentagdo de informacgdes gerais sobre a Vibra Energia S.A. (‘Emissora”), a ser utilizado exclusivamente como MATERIAL PUBLICITARIO para a apresentaco
relacionada a distribuicdo publica de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografdria, em série Unica, da 102 (décima) emissdo da Emissora (“Emissao” e “Debéntures”,
respectivamente), sob o rito de registro automatico de distribuicdo perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM"), destinada exclusivamente a investidores profissionais, assim definidos nos
termos dos artigos 11 e 13 da Resolugdo da CVM n.° 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor (“Investidores Profissionais”), nos termos dos artigos 26, inciso 1V, alinea “a”, e 27, inciso |, da
Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor (“Resolugao CVM 160”), do artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme em vigor, e das demais disposi¢es
legais regulamentares aplicaveis (“Oferta”), observado que a Oferta contard com a intermediacdo da XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Coordenador Lider”), do
Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI”), do BTG Pactual Investment Banking Ltda. (“BTG Pactual”), do UBS BB Corretora de Cambio, Titulos E Valores Mobilidrios S.A. (“UBS BB”), e do Banco Safra
S.A. (“Banco Safra” e, em conjunto com o Coordenador Lider, Bradesco BBI, BTG Pactual e o UBS BB, “Coordenadores”), com base em informacgdes prestadas pela Emissora, e ndo implica, por parte dos
Coordenadores, em nenhuma declaragdo ou garantia com relagdo as informagdes aqui contidas e as expectativas de rendimentos futuros e/ou do valor principal investido, bem como o julgamento
sobre a qualidade da Emissora e/ou das Debéntures, ndo devendo ser considerado como recomendacao de investimento nas Debéntures, de modo que os Coordenadores nao tém ou terdo no futuro
quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas, danos ou prejuizos que possam advir como resultado de decisdo de investimento, tomada com base nas informagdes contidas neste

MATERIAL PUBLICITARIO.
0S INVESTIDORES PROFISSIONAIS INTERESSADOS EM ADQUIRIR AS DEBENTURES DEVERAO ATENTAR PARA 0 PUBLICO-ALVO DA OFERTA.
A DIVULGAGAO DOS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA ESTA SUJEITA AOS LIMITES E RESTRIGOES ESTABELECIDOS NA RESOLUGAO CVM 160.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO CONTEM APENAS UMA DESCRIGAO RESUMIDA DOS TERMOS E CONDIGOES DAS DEBENTURES, DA OFERTA E DAS OBRIGAGOES ASSUMIDAS PELA EMISSORA E
NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DOS DOCUMENTOS RELATIVOS AS DEBENTURES E/OU A OFERTA. PARA MAIS DETALHES, OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVEM LER A ESCRITURA DE
EMISSAO (CONFORME DEFINIDO ABAIXO).

A Emissora e os Coordenadores ndo atualizardo quaisquer das informagdes contidas neste MATERIAL PUBLICITARIO, sendo certo que as informagdes aqui contidas estdo sujeitas a alteracdes, sem
aviso prévio aos destinatarios. Os Coordenadores e seus representantes nao se responsabilizam por quaisquer perdas que possam advir como resultado de decisao de investimento tomada com base
nas informagoes contidas neste MATERIAL PUBLICITARIO.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECOMENDAGAO DE AQUISIGAO DAS DEBENTURES OU SE CONFUNDIR COM PROSPECTO. 0S
INVESTIDORES PROFISSIONAIS INTERESSADOS EM INVESTIR NAS DEBENTURES, DEVEM TER CONHECIMENTO SOBRE O MERCADO FINANCEIRO E DE CAPITAIS SUFICIENTE PARA CONDUZIR SUA
PROPRIA ANALISE, AVALIAGAO E INVESTIGAGAO INDEPENDENTES SOBRE A EMISSORA, SUA ATIVIDADE E SITUAGAO FINANCEIRA. RECOMENDA-SE AOS INTERESSADOS A ANALISE FINANCEIRA
E JURIDICA DA OFERTA E DAS DEBENTURES E, PARA TANTO, OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVERAO CONTAR COM ASSESSORES PROPRIOS ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE
INVESTIMENTO.

0S INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVEM ESTAR CIENTES DE QUE TAIS INFORMAGOES ESTAO OU ESTARAO, CONFORME O CASO, SUJEITAS A DIVERSOS RISCOS, INCERTEZAS E FATORES
RELACIONADOS A OPERAGAO DA EMISSORA QUE PODEM FAZER COM QUE O SEU RESULTADO SEJA SUBSTANCIALMENTE DIFERENTE DAS INFORMAGOES PROSPECTIVAS E DAS PROJEGOES

FINANCEIRAS CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer i

ESTE MATERIAL PUBLIQ_ITARIO FOI PREPARADO COM BASE EM INFORMAGOES PUBLICAS OU PRESTADAS EXCLUSIVAMENTE PELA EMISSORA, E NAOJMPLICA EM QUALQUER DECLARAGAO OU
GARANTIA COM RELAGAO A TAIS INFORMAGOES, ASAEXPECTATIVAS DE RENDIMENTOS FUTUROS E/OU PAGAMENTO DO VALOR INVESTIDO NAS DEBENTURES NEM EM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DA EMISSORA, DA OFERTA E/OU DAS DEBENTURES.

O REGISTRO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA
EMISSORA E/OU SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

AS INFORMAC@I'ES DISPONI'VEISA NO SITE DA EMISSORA, NA I?EMONSTRAQAO FINANCEIRA DA EMISSORA, BEM COMO NO FORML!LARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA DISF”ONI'VEL NO SITE DA
CVM (“FORMULARIO DE REFERENCIA EMISSORA"”) NAO ESTAO INCORPORADAS, POR REFERENCIA, NESTE MATERIAL PUBLICITARIO, TAMPOUCO FORAM OBJETO DE ANALISE E/OU REVISAO
PELOS COORDENADORES E/OU PELOS ASSESSORES LEGAIS.

0S POTENCIAIS INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVEM UTILIZAR TODOS OS ELEMENTOS QUE JULGAREM NECESSARIOS PARA AVALIAR O EVENTUAL INVESTIMENTO ANTES DE DECIDIR
INVESTIR NAS DEBENTURES E DEVERAO TOMAR A DECISAO DE PROSSEGUIR COM A AQUISICAO DAS DEBENTURES CONSIDERANDO SUA SITUAGAO FINANCEIRA, SEUS OBJETIVOS DE
INVESTIMENTO, NIVEL DE SOFISTICAGAO E PERFIL DE RISCO. PARA TANTO, DEVERAO, POR CONTA PROPRIA, ACESSAR TODAS AS INFORMAGOES PUBLICAS QUE JULGUEM NECESSARIAS A
TOMADA DA DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

PARA TODOS OS EFEITOS, OS DOCUMENTOS PUBLICOS DIVULGADOS PELA EMISSORA NAO FAZEM PARTE DOS DOCUMENTOS DA OFERTA E, PORTANTO, NAO FORAM REVISADOS, SOB
QUALQUER ASPECTO, PELOS COORDENADORES E/OU PELOS ASSESSORES LEGAIS.

FOI DISPENSADA A DIVULGAGAO DE PROSPECTO E DA LAMINA DA OFERTA PARA A REALIZAGAO DESTA OFERTA, NOS TERMOS DO ARTIGO 9°, INCISO |, E DO ARTIGO 23, §1° DA RESOLUGAO
CVM 160.

0S COORDENADORES NAO SE RESPONSABILIZAM POR QUALQUER INFORMAGAO QUE SEJA DIRETAMENTE DIVULGADA PELA EMISSORA E/OU POR OUTRAS INFORMAGOES PUBLICAS SOBRE A
EMISSORA QUE OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS POSSAM UTILIZAR PARA TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

TENDO EM VISTA QUE A OFERTA E DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES PROFISSIONAIS, NOS TERMOS DO ARTIGO 26, INCISO IV, ALINEA “A”, DA RESO~LUQAO CVM 160, ESTANDO,
PORTANTO, SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUIOMATICO DE DISTRIBUIGAO PREVISTO NA RESOLUGAO CVM 160, AS DEBENTURES ESTARAO SUJEITAS A RESTRIGOES A REVENDA, CONFORME
INDICADO NO ARTIGO 86, INCISO |, DA RESOLUGCAO CVM 160.

CONSIDERANDO QUE A OFERTA E§TA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, O REGISTRO DA OFERTA PRESCINDE DE ANALISE PREVIA DA CVM. NESSE SENTIDO, 0S
DOCUMENTOS RELATIVOS AS DEBENTURES E A OFERTA NAO FORAM OBJETO DE REVISAO PELA CVM, INCLUINDO, MAS SEM LIMITAGAO, TODOS 0S DOCUMENTOS DA OFERTA E ESTE MATERIAL
PUBLICITARIO.

Termos iniciados em letras maitisculas neste MATERIAL PUBLICITARIO que n3o estejam expressamente definidos neste MATERIAL PUBLICITARIO terdo o significado a eles atribuidos no “Instrumento
Particular de Escritura da 102 (Décima) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, Sob o Rito de Registro Automatico
de Distribuicdo, Destinada a Investidores Profissionais, da Vibra Energia S.A” (“Escritura de Emissao”).

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDIGOES DA ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE~DI'VIDA, 0 FORMULARIOS DE REFERENCIA DA EMISSORA, BEM COMO ESTE MATERIAL PUBLICITARIO,
ESPECIALMENTE A SECAO RELATIVA AOS FATORES DE RISCO, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO. 3
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MATERIAL PUBLICITARIO

Termos e Condicoes da Oferta

Emissora Vibra Energia S.A.

Coordenador Lider XP Investimentos CCTVM S.A.

Coordenadores BTG Pactual, Bradesco BBI, Banco Safra e UBS BB

Valor Mobiliario Debéntures Incentivadas (Lei 12.431)

Tipo de Oferta Oferta Publica Resolugao CVM n°160 (rito automatico de registro)

Publico Alvo Investidores Profissionais

Valor Total da Oferta RS 1.500.000.000,00 (um bilh&do e quinhentos milhdes de reais) , com lote adicional de RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais)
Regime de Colocagao Garantia firme de colocagéo para o Valor Total da Oferta, desconsiderando o lote adicional
Rating da Emissao ‘AAA.br’, atribuido pela Moody’s Ratings do Brasil Ltda

Garantias Clean

Valor Nominal Unitario RS 1.000,00 (mil reais) na Data de Emissao

Séries Em série Unica

Prazo 12 anos

Remuneracao do Papel NTN-B 2035 - 0,95% a.a. ou IPCA + 6,52% a.a., dos dois o0 maior

Amortizagao Anual, ao final do 9°,10°,11° e do 12° ano

Juros Semestrais, sem caréncia

Vencimento 15 de margo de 2038

Duration’ Aproximadamente 7,9 anos

(1) Data-Base: 12 de margo de 2026.
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Termos e Condicoes da Oferta ﬂ/l

Permitido, desde que se observem: (i) o prazo médio ponderado minimo de 4 anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissado e a data do
efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total ou outro que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagoes aplicaveis; e (ii) o disposto no
inciso Il do §1 do artigo 1°, da Lei n® 12.431, na Resolugdo CMN 4.751 e demais legislagdes ou regulamentacdes aplicaveis, mediante o pagamento do
maior entre:

Resgate Antecipado (a) Valor na curva; e

(b) Valor presente das parcelas remanescentes de pagamento, utilizando como taxa de desconto a NTN-B com vencimento mais préximo a duration
remanescente das Debéntures, decrescido exponencialmente de um Fator Prémio, equivalente a soma exponencial de: (i) 0,25%; e (ii) o spread, em
modulo, sobre a NTN-B conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding.

Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei n°® 12.431 e do Decreto n° 11.964, os recursos captados pela Emissora por meio da integralizagao das
Debéntures serdo utilizados exclusivamente nos Projetos, considerados como prioritarios nos termos da Lei n® 12.431, do Decreto n° 11.964, para o
pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas, ocorridos em prazo inferior a 48 meses contados da divulgagdo do Anuncio de
Encerramento da Oferta, conforme detalhados no Anexo Il da Escritura de Emissao.

Destinagao de Recursos

Negociagao B3 S.A. Brasil, Bolsa, Balcéo - Balcdo B3

Agente Fiduciario Pentagono S.A. DTVM

Escriturador e Liquidante Itau Corretora de Valores S.A. (Escriturador) e Itat Unibanco S.A. (Banco Liquidante)
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Cronograma da Oferta ﬂ/l

Protocolo do requerimento de registro automatico da Oferta na CVM

1 Divulgagao do Aviso ao Mercado 12/03/2026

2 Inicio das apresentacdes para potenciais investidores (Roadshow) 13/03/2026

3 Procedimento de Bookbuilding 27/03/2026

4 Optengé? do regis}tro.automel'lt.ico da Oferta na CVM 30/03/2026
Divulgagédo do Anuncio de Inicio

5 Data de Liquidacao da Oferta 31/03/2026
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De onde viemos e para onde estamos indo i

Vibra Energia, lider no mercado brasileiro de distribuicao de combustiveis e lubrificantes e uma das maiores
empresas de energia do pais, caminha para a transicao energética. A empresa entrou em novos mercados e
vem investindo na melhoria de seus pontos fortes ESG.

Core
Business
IPO 2017 Follow-on 2019 Follow-on 2021 +
S ' r'\ R "Zl Transigao
, A | > { = -— Nova Energética
28.75% 71.25% 62.5% : 100% Marca 5
Free float Free float Free float FoIIoW-On Vi BRA I

True
Corporation

E Follow On Turnaround

Privatizacao
BR zag

Estatal

Fonte: Com;_)anhia. 1 973 20'] 9 2020 10
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Estrutura Acionaria e Conselho de Administracao '4/'

Acionistas institucionais e equipe de gestao com experiéncia no setor.
Estrutura Acionaria Conselho de Administracao

Presidente do Conselho de Administragdo [l Conselheiro Independente

DYNAMO Y BlackRock  LLAZARD & M0ka
Marcel Barros

J Presidente do Conselho de Conselhelrolndependente®
9,99% 5,24% 5,00% 10,14% Administragéo
Free Float /
%
m VIBR/ i Outros ,Walter Schalka
Tim e d e G e St 5 o Conselheiro Independenté"-.__

Executivos experientes, com +20 Anos de atua¢do no mercado, que permanecerao a frente da operacéao @
04 V[ viBrA

é Nildemar Secches
! / '
+24

Fabio Schvartsman

<)

Bl

=
ENESTO POUSADA MAURICIO TEIXEIRA VANESSA GORDILHO JULIANO JUNQUEIRA DANIEL DRUMOND ‘ 4 Claudio G I
CEO Finangas & RI Comercial Varejo Comercial B2B e Aviagdo Operagées i aumoncaves @
Conselheiro Independente
@.Metsyﬁ Affonso Bandeira
Conselheiro Independente

\ . Anos de Experiéncia
\ -

A _

MARCELO BRAGANGA CLARISSA SADDOCK HENRY HADID ASPEN ANDERSEN MARIANA SANTAREM )
CEO Lubrificantes CEO COMERC Juridico e Compliance Gente, Tecnologia e ESG Marketing Fonte: Companhia. 11
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Destaques Operacionais

B 7.456 postos s 80 das 100

o em 1.800+ municipios, maiores empresas do Brasil
/ o nos 26 estados e DF s3o clientes da Vibra
— = o 1 : i o )
i 30 milhoes ‘N 27%

BRASIL — d bustivel g

| e s clientes por meés 0 combustive usal 0
. por empresas no pais

DE X 6 emcada10 RS 7,7B
— VOOSs comerciais no Brasil sdo Investidos em transi¢ao
i abastecidos pela VIBRA energética
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2025: O marco de inflexao para o setor de combustiveis

Avancos importantes: D
Solidariedade Nova Lei Monofasia Sancoes Carbono Cadeia de Poco de
TributariaSP  Renovabio Etanol CBIO Oculto Carbono Lobato
Set/24 Dez/24 Mai/25 Jul/25 Ago/25 Set/25 Nov/25

Distribuidoras com assimetria ... € Vibra capturou parte desse

competitiva' reduziram share... mercado
Combustiveis claros
o
/o
22,2%
21,4% 21,1%

17,8% £\

Jan Dez Jan Dez

Fontes: (1) IBP/ANP e Lista do ICL, Lista da ANP CBIO, liminares
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Combate a ilegalidade ganha consisténcia ao longo de 2025

Monofasia

Aprovada monofasia do etanol para PIS/COFINS
Entra em vigor a monofasia para PIS/COFINS

CBIOs

Aprovada nova Lei Renovabio
Tipificagdo como crime ambiental
Divulgada lista de sancionados ANP

Solidariedade Tributaria

Implantada na gasolina e diesel em Sao Paulo
(9 empresas incluidas), e no etanol em Minas Gerais (1
empresa incluida)

Interdicao de agentes com assimetria

Refinaria interditada
Distribuidoras revogadas e/ou cassadas
Pool com distribuidoras irregulares fechado no MS

N7 4000

—

—

ENTOS
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Em 2026, nossa jornada continua enfrentando as irregularidades do setor

S @A D &

Monofasia Solidariedade Devedor Biodiesel CBIOs
Etanol e NAFTA Tributaria Contumaz
demais estados
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Avenidas de Crescimento - 2030

ILTLLELEEI L L

o Povies 01

Ampliagao da oferta

Nova ambicao
em Lubrificantes

para Clientes B2B 0 Retorno
=y com Renovaveis

o -

Expansao da nossa 03
Capacidade Loglstlca

. / /
P 4
2 / y . - :
/
4 4
4 4
/
/

4

SN

- P
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Entregando Resultados Com a Nossa Revenda

Lideranca 0 1
em Postos

Fonte: Companhia.

Lider em market share ~1.500 lojas BR Mania no
na rede embandeirada W\ 4T25 com crescimento de
no Brasil (30,8% no 4T25) 4,9% no faturamento

meédio vs. 4T24

Lider em combustiveis ~1.600 franquias Lubrax+

aditivados no Brasil com crescimento de

(39,8% de share no 4T25) 1,6% de faturamento
(2025 vs. 2024)

o
jo

(&

Margem EBITDA ajustada’ i% +R$ 150 MM investidos
em R$251/m? (4T25) ©\—@ ha infraestrutura agro

"Margem Ebitda Ajustada leva em consideragao apenas os valores de Vibra Distribuigdo. Fonte: ANP, dados Vibra
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B2B: alavancando nossa base de Clientes para crescer com rentabilidade

Ampliacdo da oferta 0 2
para Clientes B2B

Lider em market share
Q no mercado diesel
consumidor

(32,5% no 4T25) -
Entrada na comercializagcao

de gas natural para clientes

. no mercado livre
Liderang¢a no

& mercado de aviagao
(62,6% de share no 4T25)

W\

Fonte: ANP, IBP e dados Vibra

Fonte: Companhia. 19

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES, O SUMARIO DE DIVIDA E OS DEMAIS DOCUMENTOS

DA OFERTA ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

Um diferencial da Vibra é sua Infraestrutura Logistica ﬂ/l

Expansao da nossa 03
Capacidade Logistica

7.456 postos de servigos em todos os
estados

92 unidades operacionais em todos os
estados

! ;" o S"-L
) ks
. 1 ii ; I

|
—
i

Atuacao em 10 portos brasileiros

5
—
s
i
-

\§
?rf

-
7

ﬁ viewn

Presenca em 2.300 municipios e Unica
distribuidora presente em todos os estados

Fonte: Companhia.
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Nova ambicao em Lubrificantes: Retomando a Trajetéria de Crescimento

Nova ambicao 0 4
em Lubrificantes S

-"

Crescemos 19% de Qo
@ EBITDA de lubrificantes =7

em comparacao a 2024

. == Maior Fabrica de 8900

L g Lubrificantes da América 000
. Qs — Latina e top 5 global

o
»
-

. Lubrax marca top of @

- Q mind por 9 anos

consecutivos

Fonte: Companhia.

Lubrax+ é 52 maior
franquia do Brasil com
~1.600 lojas

Crescimento de 32% de
volume de produtos
sintéticos (YoY)

Presenca em 5 paises
da América Latina

Fonte: Datafolha, ABF, dados Vibra
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Estratégia futura: Comerc

Retorno 0 5
com Renovaveis

- Y

1 Capturar sinergias

2 Crescer em projetos de geragao
distribuida e eficiéncia energética

Opcionalidades de crescimento
3 em geracao centralizada e de
reciclagem de ativos

Fonte: Companhia. 22
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Alocacao de Capital

Evolucdo financeira equilibrada e foco em eficiéncia operacional

Alavancagem

Receita Liquida

(RS milhGes)

RS milhées
(RS ) 2,6x 2,4x
2,0x
1,1x 0,9x
23.335
19.934
4.146
- 17.874 16.162
13.736 4.145 189.807
: 10.480 182.087 .
3.625 6.666 163.664 172.959
13.729
2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025
m Divida Liquida Caixa e Equivalentes Divida Liquida / EBITDA Ajustado
Capex Ebitda Ajustado(") e Ebitda m3
(RS milhées) 2,070 (RS milhdes) 197
169 175
437
1.371 1.321 1.432 129 133
1198 | 298 | o
1.134 1.015 4.983
584 727 742
2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025
= EBITDA Ajustado EBITDA m?3

CAPEX  mBOnus avangado concedido a clientes ~ m CAPEX Comerc

Nota: (1) Ebitda Ajustado ja exclui os efeitos de recuperagdes tributdrias extraordinarias.
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Liability Management i
Gestao ativa da divida com perfil alongado e custo competitivo

Cronograma de Amortizacoes

(RS milhées)
72 K
|
Amortizag¢ao da Nova Divida
2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 Total
Prazo Médio da Divida Custo da Divida
(anos) (em CDI+)
452 455
4,43 449 =
2,08%
1,69%
1.24% 1'33% 1,38% 1,37% 1,35% 1,30%
’ 4 l
0,81%
345 0,73% 0 66%
2721 4T21  2T22  4T22  2T23  4T23  2T24  4T24  2T25  3T25 4725 2721 4T21  2T22 4722  2T23  4T23  2T24  4T24  2T25  3T25 4725
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Contatos de Distribui¢éo i

Coordenador Lider Coordenador Coordenador Coordenador Coordenador

. ”,
;Bl‘ Safra ‘ Investment UBS // BB

Bank

investment .
= banking € bradesco bbi @pactual

Investment Bank

Getulio Lobo Denise Chicuta Rafael Cotta André Kitahara Paulo Arruda
Gustavo Oxer Diogo Mileski Bruno Korkes Januaria Rotta Bruno Finotello
André Mori Sergio Vailati Filho Victor Batista Alexandre Baldrigue Daniel Gallina
Antonio Santos Camila Sao Juliao Tiago Daer Pedro Sene Luis Assuncgao
Carlos Antonelli Adinam Luis Junior Jonathan Afrisio Bruna Carmona Paula Montanari
Fernando Leite Louise Grandi Bernado Rocha Victoria Matos Felipe Mello

Guilherme Pontes Joao Pedro Lobo Luis Felipe de Toledo
Helom Assada Camila Cafalcante OL-Distribuicao-DCM@btgpactual.com ol-salesrf@ubs.com
Hugo Chubatsu fi.sales@safra.com.br
Joao Frederico bbifisales@bradescobbi.com.br
Lilian Rech
Luiza Lima

Marco Regino
Mateus Neves
Raphaela Oliveira

Distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br
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Esta se¢do contempla os principais fatores de risco descritos de forma resumida diretamente relacionados a Emissora, as Debéntures e a Oferta. Os riscos descritos abaixo sdo aqueles que a
Emissora atualmente acredita que podera afetar de maneira adversa as Debéntures ou a Oferta, podendo riscos adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos pela Emissora ou ela considere
irrelevante, também prejudicar as Debéntures ou a Oferta de maneira significativa.

Os riscos descritos abaixo nao sdo exaustivos, podendo riscos adicionais impactar adversamente as Debéntures ou a condigdo financeira, o negécio e o resultado da operagdo da Emissora. Caso
qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos venham a se concretizar, as Debéntures ou a condigao financeira, o negdcio e o resultado da operagdo da Emissora poderao ser afetados de forma
adversa.

Os potenciais Investidores Profissionais podem perder parte substancial ou todo o seu investimento. Os Coordenadores recomendam aos Investidores Profissionais interessados que contatem seus
consultores juridicos e financeiros antes de investir nas Debéntures.

Os fatores de risco relacionados a Emissora e aos seus ramos de atuagéo estdo disponiveis no Formuldrio de Referéncia da Emissora, nos itens “4.1. Fatores de Risco” e “4.3. Riscos de Mercado”,
estando o Formuldrio de Referéncia da Emissora disponiveis em https://sistemas.cvm.gov.br/ (neste website, clicar em “Informagdes Sobre Companhias”, (i) buscar “Vibra” no campo disponivel. Em
seguida, clicar em "VIBRA ENERGIA S/A”, clicar em “+ Exibir Filtros de Pesquisa” e selecionar “Periodo” no campo “Periodo de Entrega” e, posteriormente, preencher no campo “De:” a data de
01/03/2026 e preencher no campo “Até:” a data da consulta. Em seguida, no campo “Categoria”, selecionar “FRE - Formulario de Referéncia” e, em seguida, clicar em “Consultar”. Procure pelo
formuldrio de referéncia com a data mais recente de entrega. Na coluna “Agoes”, clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descrigdo “Visualizar o Documento”) e, em
seguida, clique em “Salvar em PDF”. Certifique-se de que todos os campos estdo selecionados e, por fim, clique em “Gerar PDF” para fazer o download do Formulario de Referéncia da Emissora. O
Formuldrio de Referéncia da Emissora nao foi incorporado por referéncia aos documentos da Oferta.

0 investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais Investidores Profissionais devem considerar cuidadosamente,
a luz de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informagdes disponiveis na Escritura de Emisséo e nos demais documentos da Oferta.

A Oferta ndo é adequada aos Investidores Profissionais que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Emissé&o, na Oferta e/ou nas Debéntures ou que ndo tenham acesso a
consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez consideravel com relagdo as Debéntures, uma vez que a negociagdo de debéntures no mercado secunddrio existente no Brasil para negociagdo
de debéntures apresenta, historicamente, baixa liquidez; e (iii) ndo queiram correr riscos relacionados a Emissora e/ou ao setor de atuagdo da Emissora.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDIGOES DA ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DIVIDA REFERENTE A OFERTA, O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, BEM COMO ESTE
MATERIAL PUBLICITARIO, ESPECIALMENTE A SEGAO RELATIVA AOS FATORES DE RISCO, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

(A) FATORES DE RISCO DA EMISSORA PREVISTOS NO SUMARIO DE OFERTA DE DiVIDA PARA INVESTIDORES PROFISSIONAIS DA 102 (DECIMA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, DESTINADA A
INVESTIDORES PROFISSIONAIS, DA VIBRA ENERGIA S.A.
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Fatores de Risco

Sumario dos principais riscos da Emissora

1. Falhas nos sistemas de tecnologia da informagédo, seguranca da informacgéo (cybersecurity) e sistemas e servigos
de telecomunicagdes da Emissora podem impactar adversamente suas operagoes e reputagao.

2. Restrigdes internacionais relacionadas a aquisi¢cdo de produtos da Russia podem impactar adversamente as
operagoes da Emissora.

3. A concorréncia no mercado de distribuigdo de combustiveis pode afetar as margens operacionais da Emissora.

4. Preocupagdes crescentes com as alteragdes climaticas podem levar a exigéncia de medidas regulatérias
adicionais, que podem resultar em aumento de custos operacionais e de custos para cumprimento destas regulagdes,
bem como em menor demanda por produtos da Emissora.

5. 0 armazenamento e o transporte de combustiveis, assim como a produgdo, o armazenamento e o transporte de

produtos petroquimicos, sao atividades perigosas e que envolvem riscos de seguranga e operacionais inerentes a tais
atividades.
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(B) OUTROS FATORES DE RISCO
Fatores de Risco Aplicaveis a Emissao
(1) Risco de ndo cumprimento de condigbes precedentes.

A Oferta somente sera distribuida pelos Coordenadores caso satisfeitas diversas condigdes precedentes das Debéntures, as quais foram estipuladas no Contrato de Distribuigdo da Oferta. Na
hipétese do ndo atendimento de uma ou mais condiges precedentes no ambito da Oferta, os Coordenadores poderao decidir pela ndo continuidade da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela
nao continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e ndo produzird efeitos com relagdo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta, trazendo prejuizos em termos de
custo de oportunidade ao possivel Investidor Profissional que havia reservado recursos para a Oferta.

(2) As obrigacdes da Emissora constantes das Debéntures estdo sujeitas a eventos de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece diversas hipéteses que ensejam o vencimento antecipado das obrigagées da Emissora. Nao ha garantias de que a Emissora tera recursos suficientes em caixa
para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipétese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigagdes. Ademais, o vencimento antecipado podera causar um impacto negativo
relevante nos resultados e atividades da Emissora. Nesta hipotese, ndo ha garantias que os titulares das Debéntures (“Debenturistas”) receberdo a totalidade ou mesmo parte do seu investimento,
podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado. Adicionalmente, mesmo que os investidores recebam os valores devidos em virtude do vencimento antecipado, ndo ha
qualquer garantia de que existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Além disso, a atual legislagao tributdria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagéo, o que poderd implicar em uma aliquota superior a que
seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo resultar em prejuizo aos investidores das Debéntures.

(3) As Debéntures estéo sujeitas a eventuais hipoteses de resgate antecipado.

A Escritura de Emissao prevé determinadas hipdteses de resgate antecipado das Debéntures. A realizagdo de tais resgates ou amortizacao, ocasionard a reducao do horizonte de investimento dos
Debenturistas, caso em que tais Debenturistas poderdo ndo conseguir reinvestir o montante percebido com o pagamento antecipado das Debéntures em modalidade de investimento que o remunere
nos mesmos niveis das Debéntures. Os Debenturistas deverdo avaliar cuidadosamente as possibilidades eventualmente existentes de resgate antecipado das Debéntures independentemente de seu
vencimento final, o que podera afetar o retorno esperado pelos Debenturistas no momento da subscrigdo das Debéntures.

Além disso, a atual legislagao tributdria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagado, o que poderd implicar em uma aliquota superior a que
seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo resultar em prejuizos aos investidores das Debéntures.

(4) Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, a Emissora ndo pode garantir que elas continuardo a receber o
tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431, inclusive, a Emissora ndo pode garantir que a Lei 12.431 ndo serd novamente, alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais

restritivas.
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Nos termos da Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431"), foi reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de renda incidente sobre os rendimentos auferidos
por pessoas residentes no exterior que tenham se utilizado dos mecanismos de investimento da Resolugdo CMN 4.373, e que ndo sejam residentes ou domiciliados em jurisdi¢do de tributagédo
favorecida em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures que atendam determinadas caracteristicas, e que tenham sido objeto de oferta publica de distribuigdo por pessoas
juridicas de direito privado néo classificadas como instituig6es financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM.

Adicionalmente, a Lei 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no Brasil em decorréncia de sua titularidade de debéntures incentivadas, que tenham sido
emitidas por concessiondria, como a Emissora, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda, exclusivamente na fonte, a aliquota de 0% (zero por cento), desde que os projetos de investimento
na area de infraestrutura sejam considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

S&o consideradas debéntures incentivadas as debéntures que, além dos requisitos descritos acima, cumpram, cumulativamente, com os seguintes requisitos: (i) remuneragéo por taxa de juros
prefixada, vinculada a indice de prego ou a taxa referencial; (i) ndo admitir a pactuagdo total ou parcial de taxa de juros pods-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos; (iv)
vedagdo a recompra do titulo ou valor mobilidrio pela respectiva emissora ou parte a ele relacionada nos 2 (dois) primeiros anos apo6s a sua emissédo e a liquidagédo antecipada por meio de resgate
ou pré-pagamento pela respectiva emissora, salvo na forma a ser regulamentada pelo CMN; (v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento periédico de
rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias; (vii) comprovagéo de que as debéntures estejam registradas em sistema de registro devidamente autorizado pelo
Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia; e (viii) procedimento simplificado que demonstre o compromisso de alocar os recursos captados no pagamento futuro ou no
reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a projetos de investimento, inclusive os voltados a pesquisa, ao desenvolvimento e a inovagéo, sendo certo que os projetos de investimento
no qual serdo alocados os recursos deverdo ser considerados como prioritarios pelo Ministério competente, na forma regulamentada pelo Governo Federal.

Em 27 de margo de 2024, foi publicado o Decreto 11.964, que passou a regulamentar os critérios e as condi¢gdes para enquadramento e acompanhamento dos projetos de investimento considerados
como prioritarios nas areas de infraestrutura para os fins da emissdo das debéntures incentivadas, incluindo as Debéntures, e revogou o Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016 ("Decreto 8.874").

Os projetos ja aprovados por meio de portaria do Ministério setorial responsavel editada com fulcro no caput do art. 4° do Decreto 8.874, que ndo se enquadrarem nos critérios e nas condi¢des
estabelecidas no novo Decreto 11.964, poderao ser objeto de emissédo de novas debéntures incentivadas no prazo de até noventa dias, contado da data da sua publicagéo, observados os limites e as
condigdes estabelecidas na respectiva portaria de aprovagéo.

Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas relacionadas nos itens (i) a (viii) do paragrafo anterior (inclusive em razdo de qualquer direito de resgate das
Debéntures previsto no paragrafo 1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por A¢Ges), a Emissora ndo pode garantir que as Debéntures continuardo a receber o tratamento tributario diferenciado
previsto na Lein® 12.431.
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Nesse sentido, nos termos da Escritura de Emissao, caso, a qualquer momento durante a vigéncia da presente Emissao e até a Data de Vencimento ocorra o desenquadramento da Lei 12.431 ou as
Debéntures deixem de gozar de forma definitiva ou temporaria do tratamento tributario previsto na Lei 12.431 ou haja qualquer retengao de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, por
qualquer motivo, inclusive mas nao se limitando, em razdo de revogacao ou alteragdo da Lei 12.431 ou edi¢édo de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou quaisquer
outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures, em qualquer das hipdteses a Emissora: (i) desde que permitido nos termos da Resolugdo CMN 4.751, da Lei 12.431 e da legislacdo e
regulamentacéao aplicaveis, independentemente de qualquer procedimento ou aprovagéao, podera realizar o Resgate Antecipado Facultativo da totalidade das Debéntures, nos termos da Clausula 6.1
da Escritura de Emissdo, nos termos da Resolugdo CMN 4.751, da Lei 12.431 e da legislagdo e regulamentagao aplicaveis, independentemente de qualquer procedimento ou aprovagéo, ou,
alternativamente, (ii) caso (a) ndo seja permitido o resgate antecipado da totalidade das Debéntures ou, (b) sendo permitido o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, a Emissora opte, a
seu exclusivo critério, por ndo realizar o Resgate Antecipado Facultativo da totalidade das Debéntures, devera acrescer ao pagamento da Remuneragéo valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se a incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na data de assinatura da Escritura de Emissdo (gross up),
sendo que o pagamento de referido acréscimo devera ser realizado fora do ambiente B3. A Emissora obriga-se a efetuar no prazo estabelecido na legislagdo em vigor o recolhimento de quaisquer
tributos ou tarifas que incidam ou venham a incidir sobre as Debéntures e que sejam legalmente atribuidos a Emissora, sub-rogando-se automaticamente no direito de reivindicar, reclamar, requerer e
discutir administrativa ou judicialmente a perda, de forma definitiva ou temporaria, do tratamento tributario previsto na Lei 12.431, ou haja qualquer retengao de tributos sobre os rendimentos das
Debéntures, por qualquer motivo.

Adicionalmente, caso a Emissora nao utilize os recursos na forma prevista na Clausula 3.1 da Escritura de Emissao, dando causa ao seu desenquadramento, nos termos do artigo 1°, paragrafo 8°, da
Lei 12.431, esta sera responsavel pelo pagamento de multa a ser aplicada pela Receita Federal do Brasil, em montante equivalente a multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado no
ambito da Emissdo e ndo alocado no Projeto, observado o disposto no artigo 2°, paragrafos 5°, 6° e 7°, da Lei 12.431. Ndo ha como garantir que a Emissora terd recursos suficientes para o
pagamento dessa penalidade ou, se tiver, que isso nao terd um efeito adverso para a Emissora, afetando a capacidade de pagamento das Debéntures.

(5) As Debéntures poderdo ser objeto de Aquisicdo Facultativa, nos termos previstos na Escritura de Emisséo, o que poderd impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das
Debéntures no mercado secundario.

Observado o previsto na Resolugdo da CVM n° 77, de 29 de margo de 2022 (“Resolugcdo CVM 77"), a Emissora poderd, a seu exclusivo critério, apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de
Emissao, ou seja, a partir de 15 de margo de 2028, ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagao e regulamentagao aplicéveis e observado disposto nos incisos | e Il do paragrafo 1° do
artigo 1° da Lei 12.431, no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, no artigo 86 da Resolugao CVM 160 e na regulamentagéo aplicavel da CVM, nos termos e condi¢des previstos na
Escritura de Emisséo.

Tal evento podera ter impacto adverso na liquidez e no prego das Debéntures, no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser retirada de negociagao, podendo
ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado.
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Adicionalmente, a atual legislagao tributdria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagéo, o que podera implicar em uma aliquota superior a
que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo resultar em prejuizos aos investidores das Debéntures.

(6) As Debéntures poderdo ser objeto de Oferta de Resgate Antecipado Total (conforme definido abaixo), nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o que podera impactar de maneira adversa a
liquidez das Debéntures no mercado secundario.

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, desde que observados os termos e condi¢des da Lei 12.431 e da Resolugao CMN 4.751, ou de outra regulamentagao que vier a
substitui-la, realizar oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, (sendo vedada a oferta de resgate antecipado parcial das Debéntures), desde que se observem: (i) o prazo médio
ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissédo e a data do efetivo resgate antecipado total das Debéntures, ou outro prazo que vier a ser estabelecido
por lei ou regulamentagdo aplicavel; e (ii) o disposto no artigo 1 da Resolugdo CMN 4.751, ou outra regulamentagdo que vier a substitui-la, bem como demais legislagdes ou regulamentagées
aplicaveis, enderegada a todos os Debenturistas, sem distin¢édo, assegurada a igualdade de condi¢cbes a todos os Debenturistas para aceitar a oferta de resgate antecipado das Debéntures de que
forem titulares, de acordo com os termos e condigdes previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado Total”). O prazo médio ponderado mencionado acima sera calculado quando da realizagéo da
Oferta de Resgate Antecipado, nos termos da Resolugdo CMN 5.034, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei
12.431.

Em vista disso, os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de eventual Oferta de Resgate Antecipado Total das Debéntures, pois a Oferta de Resgate Antecipado Total das
Debéntures podera ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser retirada de negociagéo.

Adicionalmente, a atual legislacao tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagao, o que podera implicar em uma aliquota superior a
que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo resultar em prejuizos aos titulares das Debéntures.

(7) Risco de quérum e titulares com pequena quantidade.

Exceto pelo disposto no pardgrafo abaixo, as deliberagdes em Assembleia Geral de Debenturistas, conforme disposto na Escritura de Emissao, deverdo ser aprovadas por titulares de Debéntures que
representem, no minimo, 2/3 (dois tergcos) dos titulares de Debéntures em Circulagédo, em primeira convocagdo, ou a maioria das Debéntures em Circulagdo presentes, desde que presentes, no
minimo, 30% (trinta por cento) das Debéntures em Circulagédo, em segunda convocagao, na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

N&o estdo incluidos no quérum a que se refere o paragrafo acima: (i) os quéruns expressamente previstos em outros itens e/ou clausulas da Escritura de Emisséo; (ii) quaisquer deliberagdes que
tenham por objeto alterar as seguintes caracteristicas das Debéntures: (a) Valor Nominal Unitéario, (b) condi¢cGes de amortizagdo das Debéntures, (c) Remuneragdo das Debéntures, sua forma de
célculo e as respectivas Datas de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures, (d) Data de Vencimento, (e) Encargos Moratérios; (f) Resgate Antecipado Facultativo Total; ou (g) Oferta de Resgate
Antecipado Total; (iii) alteragdo dos quéruns de deliberagéo previstos na Escritura de Emisséo; e (iv) alteragéo da redacgédo e/ou exclusdo de quaisquer das Hipoteses de Vencimento Antecipado, as
quais dependerdo da aprovacéo de, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagéo, em primeira ou segunda convocagao; e (c) os pedidos de rendncia definitiva ou temporaria de direitos

(waiver) dependerdo de aprovagdo em Assembleia Geral de Debenturistas, de Debenturistas que representem no minimo, (a) 2/3 (dois tergos) dos titulares das Debéntures em Circulagdo, em primeira
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convocagdo, ou (b) a maioria das Debéntures em Circulagdo presentes, desde que presentes, no minimo, 30% (trinta por cento) dos titulares das Debéntures em Circulagdo, em segunda convocacgao.

0 Debenturista, titular de pequena quantidade de Debéntures, pode ser obrigado a acatar decisdes deliberadas em Assembleia Geral de Debenturistas, ainda que manifeste voto desfavoravel. Nao ha
mecanismos de venda compulséria dos titulos no caso de dissidéncia do titular de Debéntures vencido nas deliberagcdes tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas.

(8) O interesse de um determinado titular de Debéntures em declarar ou ndo o vencimento antecipado das Debéntures de que seja titular podera ficar limitado pelo interesse dos demais titulares de
Debéntures.

A Escritura de Emissao estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado ndo automatico das obrigagdes da Emissora com relagdo as Debéntures, sendo que para tais hipdteses ha a
possibilidade de que os Debenturistas deliberem pela ndo declaragdo do vencimento antecipado, de forma que o interesse de um determinado titular de Debéntures em declarar ou ndo o vencimento
antecipado das Debéntures dependerd, nestas situagdes, do interesse dos demais Debenturistas.

Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no paragrafo acima, os Debenturistas representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagéo, em primeira
ou em segunda convocacgéo, desde que presentes, no minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulagéo, poderdo decidir por declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao, sendo certo que tal decisao tera carater irrevogavel e irretratavel. Dessa forma, pode haver ou ndo o vencimento antecipado das Debéntures,
mesmo que algum dos Debenturistas ndo esteja de acordo.

Na hipétese da nao instalagdo ou ndo obtencdo de quérum para deliberagcao, em segunda convocacao, da Assembleia Geral de Debenturistas convocada para deliberar acerca da declaracédo de
vencimento antecipado das Debéntures, em virtude da ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado ndo automatico, o Agente Fiduciario ndo considerard o vencimento antecipado de todas as
obrigacdes decorrentes das Debéntures. Os titulares das Debéntures poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tais atos, uma vez que nao ha qualquer garantia de que sera ou nao
declarado o vencimento antecipado das Debéntures.

(9) As Debéntures poderao ser objeto de resgate antecipado obrigatério em caso de indisponibilidade do IPCA ou caso ndo haja acordo sobre o novo pardmetro de Atualizagdo Monetaria entre os
Debenturistas e a Emissora.

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate obrigatério no caso da auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo, por mais de 10 (dez) dias apds a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgacéo
(“Periodo de Auséncia do IPCA”"), ou no caso da extingdo ou inaplicabilidade do IPCA, se ndo houver substituto legal para o IPCA e ndo houver acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins
de célculo da remuneragédo das Debéntures entre as Emissoras e os respectivos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas das respectivas Debéntures, ou caso nédo seja obtido
quérum de instalagdao e/ou deliberagdo da Assembleia Geral de Debenturistas das respectivas Debéntures em segunda convocagdo. Os respectivos Debenturistas poderdo sofrer prejuizos
financeiros em decorréncia do resgate obrigatério das respectivas Debéntures em razdo do mencionado acima, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate obrigatdrio,
outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as respectivas Debéntures, podendo resultar em prejuizos aos Debenturistas. Além disso, a atual legislagéo tributaria referente ao imposto
de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagédo, o que poderd implicar uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures da respectiva Emisséao

fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.
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(10) A participacgao de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding poderd impactar adversamente a definicdo da Remuneragdo das Debéntures e
resultar na redugéo da liquidez das Debéntures no mercado secundario

A Remuneragao das Debéntures sera definida mediante Procedimento de Bookbuilding. Podera ser aceita a participagdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding, o que podera afetar de forma adversa a formagéao e a definicdo da taxa da remuneracéao final das Debéntures.

As Pessoas Vinculadas que atuarem como coordenadores da Oferta poderdo se beneficiar da redugédo da taxa de remuneragdo quando houver comissé@o de sucesso atrelada a essa redugéo. Isso
porque, conforme previsto no contrato de distribuicdo, quanto maior a eficiéncia da taxa de remuneragao, maior podera ser o valor devido a titulo de comissao de sucesso.

Ainda, caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures decorrentes do eventual exercicio, total
ou parcial, da Opgdo de Lote Adicional), a ser observada na taxa de corte da Remuneragao, as intengdes de investimento dos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e que tenham participado do
Procedimento de Bookbuilding serdo canceladas, observado o previsto no §1° do artigo 56 da Resolugdo CVM 160.

Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures decorrentes do eventual exercicio, total
ou parcial, da Opgéo de Lote Adicional), a ser observada na taxa de corte da Remuneragéo, as intengdes de investimento dos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas ndo serdo canceladas e,
portanto, sera aceita a colocacao de CRA junto aos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas. A participagdo de Pessoas Vinculadas na subscricao e integralizagdo das Debéntures na Oferta
podera reduzir a quantidade de Debéntures para os Investidores que nao sejam Pessoas Vinculadas, podendo posteriormente reduzir a liquidez dessas Debéntures no mercado secunddrio, uma vez
que referidas Pessoas Vinculadas podem optar por ndo negociar o ativo no mercado secundario e manter essas Debéntures como investimento até o vencimento. Ndo ha como garantir que o
investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera.

Considerando o disposto acima, os Investidores devem estar cientes de que a participagdao de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar
adversamente a formacdo da taxa final da Remuneragdo e que, caso seja permitida, nos termos acima previstos, o investimento nas Debéntures por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
podera reduzir a liquidez das Debéntures no mercado secundario.

(11) Risco de integralizagdo das Debéntures com agio ou desdagio

As Debéntures podem ser subscritas com agio ou desdgio, a ser definido de comum acordo entre os Coordenadores, no ato de subscricdo das Debéntures, sendo certo que, caso aplicavel, o 4gio ou
desdgio, devera ser o mesmo para todas as Debéntures que sejam integralizadas em uma mesma data. As Debéntures, quando de sua negociagao em mercado secundario e, portanto, sem qualquer
responsabilidade, controle ou participacao dos Coordenadores, poderdo ser negociadas pelos novos investidores com agio, calculado em funcéo da rentabilidade esperada por esses investidores ao
longo do prazo de amortizagdo das Debéntures originalmente programado.

Na ocorréncia do resgate antecipado das Debéntures, o valor a ser recebido pelos investidores podera nao ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a
expectativa de rentabilidade do investidor que motivou o pagamento do agio. 36
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(12) Risco relacionado ao eventual rebaixamento da classificagédo de risco da Emissao

Para se realizar uma classificagdo de risco da Emissé&o (rating), certos fatores relativos a Emissora sdo levados em consideragédo, tais como sua condigdo econdmica, financeira e operacional.
Adicionalmente, para classificagdo de risco das Debéntures, foi contratada como agéncia de classificagdo de risco da Oferta a Moody’s America Latina Ltda. (“Agéncia de Classificagdo de Risco”)
que atribuira rating as Debéntures. A Agéncia de Classificagdo de Risco podera, a qualquer momento, ser substituida pela Emissora pela Fitch Ratings Brasil Ltda. ou Standard & Poor’s Ratings do
Brasil Ltda., sem necessidade de aprovacgao prévia dos Debenturistas, devendo a Emissora notificar o Agente Fiduciario sobre a contratacdo da nova Agéncia de Classificagdo de Risco. Serdo
analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigag0es assumidas pela Emissora, bem como os fatores politico-econdémicos que podem afetar a condigao financeira da
Emissora. Dessa forma, as avaliagOes representam uma opinido quanto as condigdes da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros nos prazos
estipulados na Escritura de Emissao. A deterioragdo do perfil de risco da Emissora podera levar a um eventual rebaixamento na classificagdo de risco da Emissora e/ou das Debéntures durante a
vigéncia das Debéntures, o que podera ter um efeito adverso no pregco das Debéntures e na liquidez das Debéntures para negociagdo no mercado secundario. Adicionalmente, alguns dos principais
investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil estdo sujeitos a regulamentag¢des especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a
determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relagdo a Debéntures pode obrigar esses investidores a alienarem as Debéntures de sua
titularidade no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociacdo no mercado secundario.

(13) Risco de crédito da Emissora.

0 pontual e integral pagamento das Debéntures depende da capacidade de crédito da Emissora. A perda na capacidade de crédito da Emissora por quaisquer fatores a que a Emissora possa estar
sujeita pode afetar adversa e negativamente as Debéntures. Nao ha garantias de que a Emissora dispord de recursos suficientes para fazer face ao pagamento das Debéntures, o que poderd afetar a
capacidade dos Debenturistas de receberem os valores que Ihes forem devidos nos termos da Escritura de Emissao.

(14) Risco de potencial conflito de interesse.

Os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos eventualmente possuem titulos e valores mobilidrios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de
investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operagdes regulares em bolsa de valores a pregos e condigées de mercado, bem como mantém relagdes comerciais, no
curso normal de seus negdcios, com a Emissora. Por esta razao, o eventual relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores e sociedades integrantes de seus respectivos grupos econémicos
pode gerar um conflito de interesses quanto ao tratamento equitativo entre os Debenturistas participantes da Oferta, o que podera ocasionar prejuizos financeiros aos investidores das Debéntures.

(15) Risco de participagdo do agente fiduciario em outras emissdes do mesmo grupo econémico da Emissora.

O Agente Fiducidrio atua como agente fiducidrio em emissdes do grupo econdmico da Emissora, hipétese em que, uma vez ocorridas quaisquer hipéteses de vencimento antecipado ou
inadimplemento das obrigagdes assumidas pela Emissora, no ambito da Emissédo ou por qualquer sociedade do grupo econémico da Emissora em outra eventual emissdo, em caso de fato
superveniente, o Agente Fiducidrio podera se encontrar em situagao de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os Debenturistas e os titulares de debéntures da outra eventual emissao.

(16) Risco em fungdo do registro automatico na CVM e da dispensa de andlise prévia pela ANBIMA no ambito do convénio CVM/ANBIMA para registro de ofertas publicas.
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(i) A Oferta é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais; a Oferta esta sujeita ao rito de registro automatico de oferta para distribuicdo publica perante a CVM, nos termos do artigo 26,
inciso IV, alinea (a), da Resolugdo CVM 160, e a Oferta ndo foi objeto de andlise prévia pela ANBIMA, sendo registrada perante a ANBIMA somente apds a divulgagdo do Anuncio de Encerramento da
Oferta a CVM, nos termos do artigo 19 do “Cédigo ANBIMA de Autorregulagdo para Estruturagdo, Coordenacao e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de
Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, da ANBIMA, conforme em vigor, e do artigo 15 e do artigo 16 da parte geral das “Regras e Procedimento de Ofertas Publicas”, conforme em vigor. A Oferta esta
também sujeita ao registro automatico perante a CVM, portanto, ndo foi objeto de revisdo prévia por tal autarquia, inclusive, no que diz respeito a revisdo deste Material Publicitario, de forma que os
Investidores Profissionais podem estar sujeitos a riscos adicionais a que ndo estariam caso a Oferta fosse objeto de analise prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA. Os Investidores Profissionais
interessados em investir nas Debéntures devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliagdo e
investigagdo independentes sobre a situagéo financeira e as atividades da Emissora.

(17) Risco de baixa liquidez do mercado secundario.

0 mercado secundario existente no Brasil para negociacao de debéntures apresenta baixa liquidez, e ndao ha nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado de negociagao das Debéntures
que permita aos titulares das Debéntures a sua alienacao, caso estes decidam pelo desinvestimento. A Emissora ndao pode garantir o desenvolvimento ou liquidez de qualquer mercado para as
Debéntures. A liquidez e o mercado para as Debéntures também podem ser negativamente afetados por uma queda geral no mercado de debéntures. Tal queda pode ter um efeito adverso sobre a
liquidez e mercados das Debéntures, independentemente das perspectivas de desempenho financeiro da Emissora, podendo resultar em prejuizos aos investidores.

(18) A espécie das Debéntures é quirografaria, sem garantia real e sem preferéncia.

As Debéntures sdo da espécie quirografaria. Dessa forma, na hipdtese de faléncia ou liquidagédo (ou procedimento similar) da Emissora, os titulares das Debéntures estardo subordinados aos demais
credores da Emissora que contarem com garantia real, no limite da referida garantia, ou privilégio (em atendimento ao critério legal de classificacdo dos créditos na faléncia ou liquidagdo (ou
procedimento similar)). Nos casos acima indicados, ndo ha garantia de que os Debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

(19) Auséncia de Opinido Legal sobre o Formulario de Referéncia da Emissora e demais documentos publicos divulgados pela Emissora.

O Formulério de Referéncia da Emissora e os documentos publicos divulgados pelas Emissora ndo foram objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que ndo ha opinido legal sobre
auditoria juridica com relagdo as informagdes constantes do Formulario de Referéncia da Emissora e dos documentos publicos divulgados pelas Emissora, observado, assim, que os Coordenadores
nao se responsabilizam por qualquer informagao descrita no Formuldrio de Referéncia da Emissora, ou que seja diretamente divulgada pelas Emissora ou outras informagdes publicas sobre a
Emissora que os Investidores Profissionais possam utilizar para tomar sua decisao de investimento.

(20) Risco de Auditoria Juridica Restrita.

No ambito da Oferta, foi realizada auditoria juridica com escopo reduzido, ndo abrangendo todos os aspectos relacionados a Emissora. Caso tivesse sido realizado um procedimento mais amplo de
auditoria legal, poderiam ter sido detectadas contingéncias referentes a Emissora que podem, eventualmente, trazer prejuizos aos Debenturistas.
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(21) E possivel que decisdes arbitrais, judiciais ou administrativas possam ter um efeito material adverso nos negécios, condicéo financeira e resultado operacional da Emissora ou prejudiquem a
estrutura da Oferta.

A Emissora é ré em determinados processos judiciais, arbitrais e administrativos e ndo pode garantir que o resultado desses processos lhe sera favoravel ou que tenha feito provisdes adequadas em
caso de perdas em tais processos. Nesse caso, o fluxo de pagamentos das Debéntures pode ser negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Investidores Profissionais.

Nao pode ser afastada também a hip6tese de que decisdes arbitrais, judiciais ou administrativas futuras possam ser contrarias ao disposto nos documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura
da Emissao e remuneracao das Debéntures foi realizada com base em disposi¢des legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria, que possam vir a
ser editadas, podem afetar adversamente a validade da Emissao, podendo gerar perda do capital investido pelos Debenturistas.

(22) As Debéntures estdo sujeitas a restricdes de negociagao.

As Debéntures estardo sujeitas a restricbes a revenda, conforme indicado no artigo 86, inciso | da Resolugdo CVM 160. Assim, as Debéntures (i) poderdo ser livremente negociadas entre Investidores
Profissionais; (ii) somente poderdo ser negociadas no mercado secundario entre Investidores Qualificados, assim definidos nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 30, apds decorridos 3 (trés)
meses contados da data de encerramento da Oferta, e (iii) somente poderdo ser negociadas no mercado secundario pelo publico em geral apés decorridos 6 (seis) meses contados da data da
divulgacdo do anuncio de encerramento previsto na Resolugdo CVM 160. Tais restricdes deixam de ser aplicaveis caso a Emissora realize oferta subsequente de debéntures destinada ao publico
investidor em geral e sujeita ao rito de registro ordindrio, nos termos do §4° do artigo 86 da Resolugdo CVM 160. Tais restricdes podem diminuir ainda mais a liquidez das Debéntures no mercado
secundario. Por estes motivos, os Investidores Profissionais poderao ter dificuldades ou mesmo ndo serem capazes de negociar as Debéntures no mercado secundario.

(23) Riscos Relativos a Emissora.

Esta secdo ndo apresenta uma descricdo completa dos riscos aos quais estd sujeita a Emissora e na condugdo de seus negdécios. Para consultar a descrigdo completa referente aos riscos
enfrentados pela Emissora, incluindo os riscos sobre os seus setores de atuagdo ou aos quais estdo sujeitos investimentos no Brasil em geral, os Investidores Profissionais devem consultar o
formulario de referéncia atualizado da Emissora disponivel para acesso nas paginas da CVM e na se¢éo de informagdes aos investidores da Emissora.

0 negdcio, a situagdo financeira, ou o resultado da Emissora podem ser afetados de maneira adversa e relevante por referidos riscos. Riscos adicionais que ndo sdo atualmente do conhecimento da
Emissora ou que ela julgue, nesse momento, ser de pequena relevancia, também podem vir a afetar os seus negécios e, consequentemente, sua situacao financeira, o que poderd afetar
adversamente os investidores das Debéntures.

(24) Risco de instabilidade politica, econémica e de outra natureza no Brasil.

Situagdes de instabilidade politica e/ou econdémica podem afetar adversamente a capacidade da Emissora em honrar os pagamentos relacionados as Debéntures. Tais situagdes incluem, sem
limitagdo, (i) mudancgas significativas no ambiente legal e/ou regulatério que disciplina emissdes no mercado de capitais; (ii) turbuléncias politicas e/ou sociais e/ou econémicas que afetem o
retorno esperado pelos Investidores Profissionais (incluindo, mas néo se limitando a rentincia ou impeachment do presidente da Republica, cassagdo de membros do Poder Legislativo, atos de
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terrorismo, entre outros); (iii) mudangas nas condigdes do mercado financeiro ou de capitais, que afetem a colocagdo das Debéntures no mercado; e (iv) quaisquer eventos de mercado (incluindo
alteragbes na taxa bdsica de juros) que resultem no aumento substancial dos custos, na adequacgédo da colocagdo das Debéntures no mercado ou na razoabilidade econémica da emissdo. A
Emissora ndo tem nenhum controle sobre, nem podem prever quais situagdes poderao ocorrer no futuro ou quais politicas e medidas o Governo Federal podera adotar em resposta a tais situagoes.

Eventual instabilidade politica e econémica, pode levar a uma percepgao negativa da economia brasileira e um aumento na volatilidade no mercado de valores mobiliarios brasileiro, que podem
dificultar a venda das Debéntures e afetar o valor a ser recebido por seus titulares, bem como afetar adversamente os negdcios, situagao financeira, operagdes da Emissora, bem como da Oferta, as
Debéntures e sua liquidez no mercado.

(25) Risco de eventual rebaixamento na classificagéo de risco (rating) do Brasil.

Para se realizar uma classificagdo de risco (rating), sdo analisadas as condi¢des politicas, financeiras e econémicas do pais. Fatores politico-econémicos, os quais estdo fora do controle da
Emissora, poderdo levar ao rebaixamento da classificagdo de risco do Brasil. Eventual rebaixamento de classificagéo, realizado durante a vigéncia das Debéntures, poderd obrigar determinados
investidores (tais como entidades de previdéncia complementar) a alienar as Debéntures, de forma a afetar negativamente seu precgo e sua negociagdo no mercado secunddrio. Os ratings de crédito
afetam a percepgéo de risco dos investimentos. Agéncias de classificagdo avaliam regularmente o Brasil e seus ratings soberanos, tendo como base diversos fatores, incluindo tendéncias
macroecondmicas, condig¢des fisicas e orgamentarias, métricas de endividamento e a perspectiva de mudangas em quaisquer desses fatores. Qualquer rebaixamento de ratings de crédito soberano
brasileiro poderia aumentar a percepgéao de risco dos investimentos e, como resultado, aumentar o custo de futuras emissdes de divida e afetar adversamente o prego de negociagdo das Debéntures,
o que podera afetar adversamente os investidores das Debéntures.

(26) A inflagdo e certas medidas do Governo Federal para combaté-la podem afetar adversamente a economia brasileira e 0 mercado brasileiro de valores mobilidrios, bem como a condugéo dos
negécios da Emissora.

O Brasil apresentou no passado um histérico de altos indices de inflagdo. Medidas do Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulagdo sobre possiveis medidas governamentais
futuras, podem contribuir para incertezas na economia brasileira e para aumentar a volatilidade no mercado de capitais brasileiro. A¢des futuras do Governo Federal, incluindo definicdo das taxas de
juros ou intervengdes no mercado de cambio para ajustar ou recuperar o valor do Real, poderao ter efeitos relevantes e adversos na economia brasileira e/ou no negdcio da Emissora. Caso o Brasil
apresente altas taxas de inflagdo no futuro, talvez a Emissora nao seja capaz de reajustar os pregos que cobram de seus clientes para compensar os efeitos da inflagdo em sua estrutura de custos
operacionais e/ou financeiros. A Emissora ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal podera adotar no futuro e, portanto, ndo podem prevé-las, afetando a capacidade
da Emissora de se antecipar a politicas governamentais de combate a inflagdo que possam causar danos aos seus negoécios. Além disso, altos indices de inflagdo no Brasil podem prejudicar de
forma significativa a situacao financeira e os resultados operacionais da Emissora, consequentemente afetando sua capacidade de cumprir com suas obriga¢des advindas das Debéntures.

(27) Risco de alteragdes na legislagao tributaria brasileira.

A legislagao tributaria brasileira é alterada regularmente pelos Governos Federal, Estadual e Municipal. Tais altera¢des incluem criagdo de novos tributos, alteragdes nas aliquotas e, por vezes,

criagao de tributos temporarios destinados a determinados propésitos governamentais especificos. Algumas dessas medidas poderao resultar em aumento da carga tributaria, o que,
40
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consequentemente, terd impactos na lucratividade da Emissora, e/ou podera ter um impacto negativo no negécio da Emissora, na sua condi¢do financeira e nos resultados de suas operagoes,
podendo afetar adversamente a capacidade de pagamento da Emissora em honrar o pagamento relacionados as Debéntures. Dentre as mudangas que podem afetar de forma relevante os negécios
da Emissora, consequentemente afetando sua capacidade de cumprir com suas obrigagdes advindas das Debéntures, estdo a reforma tributaria, a revogacao de isengdes fiscais e alteragdes
significativas na legislagdo do ICMS e do PIS/COFINS, incluindo aumento de aliquotas, alteragdes de base de célculo, entre outras.

(28) Risco de politicas econdmicas do Governo Federal afetarem negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

A economia brasileira é marcada por frequentes e, por vezes, significativas intervencdes do Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a
economia do Brasil. As agdes do Governo Federal para controlar a inflagao e efetuar outras politicas, envolveram no passado, controle de saldrios e pregos, desvalorizagdao da moeda, controles no
fluxo de capital e determinados limites sobre as mercadorias e servigos importados, dentre outras. A Emissora ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal podera
adotar no futuro e, portanto, ndo pode prevé-las. O negdcio, o resultado operacional e financeiro e o fluxo de caixa da Emissora pode ser adversamente afetados em razdo de mudancgas na politica
publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como: novos tributos sobre a distribuicdo de dividendos; variagao nas taxas de cambio; controle de cAmbio; indices de inflagao; flutuacdes nas
taxas de juros; falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais; racionamento de energia elétrica; instabilidade de precos; politica fiscal e regime tributdrio; e medidas de cunho
politico, social e econdémico que ocorram ou possam afetar o Pais. Adicionalmente, o Presidente da Republica tem poder consideravel para determinar as politicas governamentais e atos relativos a
economia brasileira e, consequentemente, afetar as operagdes e desempenho financeiro de empresas brasileiras. A incerteza quanto a implementacao de mudancas por parte do Governo Federal
nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios
brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderao prejudicar o desempenho da Emissora e seu resultado operacional. Dentre as possiveis
consequéncias para a Emissora, ocasionadas por mudangas na politica econémica, pode-se citar: (i) mudangas em indices de inflagdo que causem problemas as Debéntures; (ii) restricdes de capital
que reduzam a liquidez e a disponibilidade de recursos no mercado; e (iii) variagdo das taxas de cambio que afetem de maneira significativa a capacidade de pagamentos das empresas € a
capacidade da Emissora em honrar os pagamentos relacionados as Debéntures.

(29) Risco de mudangas na economia global.

0 mercado de titulos e valores mobilidrios nacional é influenciado, em varios graus, pela economia e condi¢cdes dos mercados globais, e especialmente pelos mercados dos paises da América Latina
e de outros emergentes. A reagdo dos investidores ao desenvolvimento em outros paises pode ter um impacto desfavoravel no valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios de companhias
brasileiras. Crises em outros paises emergentes ou politicas econdmicas de outros paises, dos Estados Unidos da América em particular, podem reduzir a demanda do investidor por titulos e valores
mobilidrios de companhias brasileiras. Qualquer dos acontecimentos mencionados acima pode afetar desfavoravelmente a liquidez do mercado e até mesmo a qualidade do crédito da Emissora,
consequentemente afetando sua capacidade de cumprir com suas obriga¢des advindas das Debéntures.

(30) Risco de redugdo de investimentos estrangeiros no Brasil.

Uma eventual redugédo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior necessidade de captagbes de
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recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, as taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevagao significativa nos indices de inflagdo brasileiros e a atual
desaceleragdo da economia americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e
custos de novas captagdes de recursos por empresas brasileiras, bem como aumentar a volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro. Além disso, a redugdo de investimentos
estrangeiros no Brasil pode prejudicar de forma significativa a atividade, situagao financeira e resultado operacional da Emissora. Além disso, a redugao de investimentos estrangeiros no Brasil pode
prejudicar de forma significativa a atividade, situagao financeira e resultado operacional da Emissora, consequentemente afetando sua capacidade de cumprir com suas obrigagdes advindas das
Debéntures.

(31) Efeitos da elevagéo subita da taxa de juros

Nos ultimos anos, o pais tem experimentado uma alta volatilidade nas taxas de juros. Uma politica monetaria restritiva que implique no aumento da taxa de juros reais de longo prazo, por conta de
uma resposta do Banco Central do Brasil a um eventual repique inflacionario, causa um “efeito evicgao” na economia, com diminuigdo generalizada do investimento privado. Tal elevagdo acentuada
das taxas de juros afeta diretamente o mercado de crédito em geral, pois, em geral, os investidores tém a opcéo de alocagdo de seus recursos em titulos do governo que possuem alta liquidez e
baixo risco de crédito - dado a caracteristica de “menor risco” de tais papéis, de forma que o aumento acentuado dos juros pode desestimular os mesmos investidores a alocarem parcela de seus
portfélios em valores mobiliarios de crédito privado, como as Debéntures, o que pode prejudicar a liquidez das Debéntures no mercado secundario.

(32) Risco de instabilidade da taxa de cambio e desvalorizagédo do real

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizagdes. No passado, o Governo Federal implementou diversos planos econémicos e fez uso de diferentes politicas cambiais,
incluindo desvalorizagGes repentinas, pequenas desvalorizagdes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de cambio flutuante, controles cambiais e
dois mercados de cambio. As desvalorizagdes cambiais em periodos mais recentes resultaram em flutuagdes significativas nas taxas de cadmbio do real frente ao délar dos Estados Unidos da
América. Nao é possivel assegurar que a taxa de cambio entre o real e o délar dos Estados Unidos da América ira permanecer nos niveis atuais. As depreciagdes do real frente ao délar dos Estados
Unidos da América também podem criar pressodes inflacionarias adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez da Emissora, podendo prejudicar de forma significativa a atividade,
situacao financeira e resultado operacional da Emissora, consequentemente afetando sua capacidade de cumprir com suas obrigacdes advindas das Debéntures.

(33) O mercado de titulos no Brasil é volatil e tem menor liquidez que outros mercados mais desenvolvidos.

Os mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais volateis do que os principais mercados de titulos americanos e europeus, e ndo sao tao
regulamentados ou supervisionados como estes.

Investir em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do que investir em titulos de emissores de paises mais desenvolvidos, e tais investimentos sao tidos como
sendo de natureza especulativa. Os investimentos brasileiros, tais como as Debéntures, estdo sujeitos a riscos econémicos e politicos, envolvendo, dentre outros: (i) mudangas nos ambientes
regulatério, fiscal, econdmico e politico que podem afetar a capacidade dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relagdo a seus investimentos; (ii) restrigoes a

investimentos estrangeiros e a repatriagdo de capital investido, visto que os mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais volateis do que
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os principais mercados de titulos americanos e europeus, e ndo sdo tdo regulamentados ou supervisionados como esses; e (iii) a capitalizagdo de mercado relativamente pequena e a falta de
liquidez dos mercados de titulos brasileiros podem limitar substancialmente a capacidade de negociar as Debéntures ao prego e no momento desejados.

(34) Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doencas.

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencas no geral, inclusive aquelas passiveis de transmissdo por humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior
volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressado negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de tais
doengas no Brasil, podera afetar diretamente o mercado imobiliario, o mercado de debéntures, a Emissora e o resultado de sua operagao, incluindo em relagdo aos ativos. Surtos, epidemias,
pandemias ou endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doengas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a
Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratdria Aguda Grave ou SARS, pode ter um impacto adverso nas operagdes do mercado imobiliario, incluindo em relagdo aos
ativos. Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenga que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas
industrias mundiais, na economia brasileira e no mercado imobilidrio, podendo ainda resultar em politicas de quarentena da populagdo ou em medidas mais rigidas de lockdown da populagéo, que
podem vir a prejudicar os resultados das operagdes, a capacidade de financiamento, receitas e desempenho da Emissora ou a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigagdes financeiras
decorrentes das Debéntures, o que podera afetar negativamente os Debenturistas.

(35) Nao sera emitida carta conforto e/ou manifestagéo escrita por auditores independentes da Emissora.

No ambito da Oferta ndo houve a contratagdo dos auditores independentes para emisséo de carta conforto e/ou para se manifestarem por escrito em relagdo as quaisquer informacdes financeiras
da Emissora constantes em qualquer documento relacionado a Oferta, ou ainda no Formulario de Referéncia da Emissora e/ou nas demonstragdes financeiras da Emissora. Consequentemente, os
auditores independentes da Emissora ndo se manifestaram sobre a consisténcia das informacgdes financeiras constantes em qualquer documento relacionado a Oferta, ou ainda sobre a consisténcia
das informacgdes financeiras constantes no Formulario de Referéncia da Emissora e/ou nas demonstracdes financeiras da Emissora.

(36) A realizagdo inadequada dos procedimentos de execugdo podera prejudicar o pagamento das Debéntures.

0 Agente Fiduciario, nos termos da Resolugdo da CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, conforme alterada, é responsavel por realizar os procedimentos de execugdo das Debéntures e garantias. A
realizagao inadequada dos procedimentos de execugao das Debéntures e garantias por parte do Agente Fiducidrio, em desacordo com a legislagdo ou regulamentagédo aplicavel, podera prejudicar o
pagamento das Debéntures e a expectativa de remuneragao do investidor, de forma que podera ocasionar perdas financeiras aos Debenturistas.

(37) Riscos relacionados a eventuais guerras ou conflitos, incluindo a guerra na Ucrénia e a guerra entre Israel e o Hamas

Efeitos econdmicos de eventuais guerras ou conflitos, tal como a guerra entre a Ucrania e a Rissia, podem impactar negativamente o negécio da Emissora e a economia mundial. Em fevereiro de
2022, a Federagao Russa invadiu diversos territdrios pertencentes a Ucrania. Para além da instabilidade causada pelo fator militar, diversos paises se posicionaram contra o conflito armado e
buscaram intervir, no intuito de cessar a violéncia, por meio da imposicao de fortes sangdes econdmicas e financeiras a Federagdo Russa, as quais poderdo causar forte instabilidade econémica e
eventual desabastecimento da cadeia industrial e energética mundial. Dentre tais paises, estdao os Estados Unidos da América, Japao, Reino Unido, Alemanha e outros paises do continente europeu. 43
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Em outubro de 2023, o grupo extremista armado Hamas bombardeou Israel. Em resposta aos ataques, o primeiro-ministro de Israel declarou que o pais estda em estado de guerra. Os
desdobramentos desse conflito podem influenciar na estabilidade econémica e politica mundial e, consequentemente, do Brasil, bem como no prego de combustiveis fésseis, encarecendo a

producao e os custos logisticos da produgdo agroindustrial.

Nesse contexto, a imprevisibilidade relacionada as sang¢des econdmicas e financeiras, bem como ao resultado de conflitos armados, pode resultar no agravamento da instabilidade politica e
econdmica mundial, incluindo do Brasil, podendo impactar negativamente o negdcio e a situagdo financeira da Emissora e, consequentemente, a sua capacidade de realizar os pagamentos das

Debéntures.
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