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Concluimos nosso trabalho de asseguragéo para emisséo de relatério sobre a compilacéo de informacdes
financeiras pro forma da CM Hospitalar S.A. (Companhia), elaborada sob responsabilidade de sua
administragdo. As informac®es financeiras pro forma compreendem a demonstracdo do resultado pro forma
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas notas explicativas. Os critérios
aplicaveis com base nos quais a administracdo da Companhia compilou as informag6es financeiras pro
forma estéo especificados no OCPC 06 - Apresentacao de Informagdes Pro Forma emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis, e estdo descritas nas nota explicativas integrantes das informagdes financeiras
pro forma.

As informagdes financeiras pro forma foram compiladas pela administracdo da Companhia para ilustrar o
impacto da combinacgdo de negdécios com a subsidiaria Expressa Distribuidoras de Medicamentos Ltda.
conforme apresentado na nota explicativa 1 sobre sua demonstragcéo do resultado para o exercicio findo em
31 de dezembro de 2020, como se a combina¢ao de negdcios tivesse ocorrido em 01 de janeiro de 2020.
Como parte desse processo, informacgdes sobre o desempenho operacional da Companhia foram extraidas
pela administracdo da Companhia das demonstra¢cBes contabeis da Companhia para o periodo findo em 31
de dezembro de 2020, sobre as quais emitimos uma opinido de auditoria, sem modificagfes em 2 de
fevereiro de 2021; e das demonstrac¢des contabeis da Expressa Distribuidora de Medicamentos Ltda. para
o periodo findo em 31 de dezembro de 2020, sobre as quais emitimos uma opinido de auditoria, sem
modificacbes em 2 de fevereiro de 2021.

Responsabilidade da administracdo da Companhia pelas informacdes financeiras pro forma
A administracdo da Companhia é responsavel pela compilacdo das informagées financeiras pro forma de
acordo do Comunicado OCPC 06.

Independéncia e controle de qualidade

Cumprimos os requisitos de independéncia e outros requisitos éticos das NBCs PG 100 e 200 e NBC PA
291, que se baseiam nos principios de integridade, objetividade e competéncia profissional, e que também
consideram a confidencialidade e o comportamento dos profissionais.

Adotamos os padrdes internacionais de controle de qualidade fornecidos pela NBC PA 01 e, portanto,
mantemos um sistema de controle de qualidade apropriado que inclui politicas e procedimentos
relacionados ao cumprimento dos requisitos éticos, padrées profissionais, requisitos legais e requisitos
regulamentares.

Responsabilidade do auditor independente

Nossa responsabilidade é expressar uma opinido, conforme requerido pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, sobre se as informacées financeiras pro forma foram compiladas pela administracéo da
Companhia, em todos os aspectos relevantes, com base do Comunicado OCPC 06 — Apresenta¢do de
Informacdes Pro Forma.



Conduzimos nosso trabalho de acordo com a NBC TO 3420 - Trabalho de Asseguracdo sobre a Compilacdo
de Informacdes Financeiras Pro Forma Incluidas em Prospecto, emitida pelo Conselho Federal de
Contabilidade, equivalente a Norma Internacional emitida pela Federacao Internacional de Contadores ISAE
3420. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que os procedimentos
de auditoria sejam planejados e executados com o objetivo de obter seguranca razoavel de que a
administracdo da Companhia compilou, em todos o0s aspectos relevantes, as informagdes financeiras pro
forma com base do OCPC 06 - Apresentacao de Informacdes Pro Forma.

Para os fins deste trabalho, ndo somos responsaveis pela atualizacdo ou reemisséo de quaisquer relatérios
ou opinides sobre quaisquer informacdes financeiras histdricas usadas na compilacéo das informacdes
financeiras pro forma, tampouco executamos, no curso deste trabalho, auditoria ou revisao das
demonstrag8es contabeis e demais informacgdes financeiras histéricas usadas na compilagdo das
informagdes financeiras pro forma.

A finalidade das informacdes financeiras pro forma é a de exclusivamente ilustrar o impacto do evento ou da
transagéo relevante sobre as informag6es financeiras histéricas da entidade, como se o evento ou a
transacao tivesse ocorrido na data anterior selecionada para proposito ilustrativo. Dessa forma, nds néo
fornecemos qualquer asseguracédo de que o resultado real do evento ou da transacéo em 1° de janeiro de
2020 teria sido conforme apresentado.

Um trabalho de asseguracéo razoavel sobre se as informacdes financeiras pro forma foram compiladas, em
todos os aspectos relevantes, com base nos critérios aplicaveis, envolve a execucéo de procedimentos para
avaliar se os critérios aplicaveis adotados pela administracdo da Companhia na compilagdo das
informagdes financeiras pro forma oferecem base razoével para apresentacéo dos efeitos relevantes
diretamente atribuiveis ao evento ou a transacgéo, e para obter evidéncia suficiente apropriada sobre se:

0s correspondentes ajustes pro forma proporcionam efeito apropriado a esses critérios; e

as informacdes financeiras pro forma refletem a aplicacdo adequada desses ajustes as informacdes
financeiras histéricas.

Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor independente, levando em
consideracdo seu entendimento sobre a Companhia, sobre a natureza do evento ou da transagao com
relacdo & qual as informacgdes financeiras pro forma foram compiladas, bem como outras circunstancias
relevantes do trabalho. O trabalho envolve ainda a avaliacdo da apresentacao geral das informacdes
financeiras pro forma. Acreditamos que a evidéncia obtida é suficiente e apropriada para fundamentar uma
base para nossa opinido.

Opinido
Em nossa opinido, as informacdes financeiras pro forma foram compiladas, em todos os aspectos
relevantes, com base do OCPC 06 - Apresentagdo de Informagfes Pro Forma.

Joinville, 2 de fevereiro de 2021

KPMG Auditores Independentes
CRC SC-000071/F-8

Felipe Brutti da Silv
Contador CRC RS-083891/0-0 T-SC
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Informac6es financeiras pro forma para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020

(ndo auditado)

(Em reais Mil)

Receita liquida de vendas
Custo dos produtos vendidos

Lucro bruto

Despesas com vendas

Perda por reducéo ao valor recuperavel
de contas a receber

Despesas gerais e administrativas

Qutras receitas operacionais
Outras despesas operacionais

Participagao nos resultados de empresas
investidas por equivaléncia patrimonial

Resultado antes das receitas (despesas)
financeiras liquidas e impostos
Receitas financeiras

Despesas financeiras

Resultado antes dos impostos

Imposto de renda e de contribuigdo social
correntes
Imposto de renda e de contribuigdo social
diferidos

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio

Demonstracéo de resultados
para o periodo de doze meses
findo em 31 de dezembro de

2020 Ajustes Pro Forma
CM Hospitalar
Consolidado Expressa Eliminagdes Ajustes
contabeis de
combinag&o de
31.12.2020 31.12.2020 Nota 2.(a) negécios
4.413.421 1.465.123 (837.234) -
(3.774.950)  (1.354.438) 770.936 -
638.471 110.685 (66.298) -
(162.338) (24.650) 13.041 (2.952)
(2.216) (1.773) (24) -
(258.004) (59.970) 20.043 534
96.905 1.397 (844) -
(115.546) - - -
(251) - - -
(441.450) (84.996) 32.216 (2.418)
197.021 25.689 (34.082) (2.418)
344.009 49.133 (40.471) -
(351.445) (115.129) 58.357 (1.869)
(7.436) (65.996) 17.886 (1.869)
189.585 (40.307) (16.196) (4.287)
(38.845) 162 - -
(28.974) (1.732) 8.132 1.457
121.766 (41.877) (8.064) (2.830)

As notas explicativas séo parte integrantes das informagdes financeiras pro forma néo auditadas

2. (b)

2.(e)

2.(c)

2.(d)

Pro forma

31.12.2020

5.041.310

(4.358.452)

682.858

(176.899)
(4.013)

(297.397)
97.458
(115.546)

(251)

(496.648)
186.210

352.671
(410.086)
(57.415)

128.795

(38.683)
(21.117)

68.995
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Informagdes financeiras pro forma néo auditadas

(Em milhares de Reais — R$)

1.

b)

DESCRICAO DA TRANSACAO E BASE DE APRESENTACAO DAS
INFORMACOES FINANCEIRAS PRO FORMA NAO AUDITADAS

Descrigao de transagao

Em 1° de junho de 2020 a Companhia adquiriu o controle da Expressa (“transag¢@o”), uma empresa sediada na
cidade de Brasilia, Distrito Federal. A Companhia tem como objeto social a distribuicdo de medicamentos para
hospitais e clinicas. A aquisicdo envolveu 100% das acdes da Expressa.

As informagdes financeiras pro forma néo auditadas da CM Hospitalar S.A. (“CM” ou “Companhia”) demonstram
o efeito relativo a aquisicdo da participacdo societdria da Expressa Distribuidora de Medicamentos Ltda.
(“Expressa” ou “Controlada’), como se tivesse ocorrido em 1° de janeiro de 2020. Estas informacdes financeiras
pro forma ndo auditadas foram compiladas de acordo com a Orientagdo Técnica OCPC 06 — Apresentacdo de
Informagdes Financeiras “Pro Forma”, conforme emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contéabeis (CPC) e
aprovado pela CVM.

Base de preparacéo

As informacGes financeiras pro forma ndo auditadas aqui apresentadas se baseiam nas demonstrages financeiras
consolidadas histdricas auditadas da CM Hospitalar S.A. e da controlada Expressa Distribuidora de Medicamentos
Ltda. em 31 de dezembro de 2020, preparadas conforme as praticas contibeis adotadas no Brasil incluindo os
pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC) e as normas internacionais de
relatorio financeiro (International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

As informacfes da demonstracdo do resultado pro forma ndo auditadas referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2020 combinam demonstragdes do resultado consolidadas historicas da Companhia, para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2020, e da controlada Expressa Distribuidora de Medicamentos Ltda. adquirida
durante o exercicio de 2020, como se a data de aquisigao dessa empresa tivesse ocorrido em 1° de janeiro de 2020.

As informacdes financeiras consolidadas historicas foram ajustadas para refletir os eventos pro forma que séo (i)
diretamente atribuiveis & aquisicao, (ii) factualmente suportaveis, e (iii) e que se espera ter um impacto recorrente
sobre os resultados consolidados das operacBes da Companhia. Informagfes sobre os possiveis ou esperados
impactos de decisGes tomadas pela administracdo atual em decorréncia da transacdo, como se tivessem sido
tomadas em periodos anteriores, sdo consideradas projec6es e ndo fazem parte do alcance do OCPC 06.

As informagdes financeiras pro forma ndo auditadas foram compiladas, elaboradas, formatadas e sdo apresentadas
exclusivamente para fins informativos e ndo devem ser interpretadas como indicativo de nossas futuras
demonstragdes financeiras consolidadas, nem como a nossa demonstracdo do resultado consolidada efetiva, caso
a combinacao de negdcio acima mencionada tivesse ocorrido em 1° de janeiro de 2020. As informagdes financeiras
consolidadas pro forma ndo auditadas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 sdo baseadas em
premissas consideradas razoaveis pela Administragcdo, devendo ser lida em conjunto com as demonstragGes
financeiras consolidadas histéricas da Companhia e da controlada, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2020

As informacdes financeiras pro forma nédo auditadas foram preparadas usando 0 método de aquisi¢do de neg6cios
sendo a Companhia tratada como adquirente para fins de elaboracéo das demonstragdes financeiras.

As informacGes financeiras pro forma de demonstracédo de resultado ndo auditadas foram preparados aplicando o
método de aquisicao para contabilizagdo de acordo com o CPC 15 (IFRS3) - combinacéo de negdcios. O CPC 15
(IFRS 3) requer, entre outras coisas, que 0s ativos adquiridos e passivos assumidos devem ser registrados pelo
valor justo na data de aquisicdo. A mensuragdo do valor justo pode ser altamente subjetiva, e é possivel que outros
profissionais, aplicando julgamento razodvel para os mesmos fatos e circunstancias, poderiam desenvolver e
suportar outros valores alternativos estimados.
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As informagdes financeiras pro forma néo estéo refletindo qualquer economia de custos, sinergias operacionais ou
aprimoramento nas receitas, que a Companhia poderia alcancar como resultado das transa¢@es ou 0s custos para
integrar as operacdes da Companhia e Expressa ou 0s custos necessarios para alcancar tais economias de custos,
sinergias operacionais, como eficiéncias nas estruturas de compras, distribuicdo e administracdo e aprimoramento
de receitas.

Informacdes financeiras historicas

Estas informacdes financeiras pro forma estdo baseados em:

e CM Hospitalar S.A. Consolidado 31/12/202, significa a demonstracdo do resultado presente nas
demonstragdes financeiras consolidadas da CM Hospitalar S.A. referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2020.

As demonstracGes financeiras consolidadas da CM Hospitalar de 31 de dezembro de 2020 compreendem as
operacOes da Expressa Distribuidora de Medicamentos Ltda. a partir da data de aquisicdo. A aquisigéo foi
registrada de acordo com o IFRS3 / CPC 15 (R1) Combinacéo de negdcios, onde séo registradas utilizando o
método de aquisicdo quando o controle é transferido para a Companhia. A contraprestacdo transferida é
geralmente mensurada ao valor justo, assim como os ativos liquidos identificaveis adquiridos. Qualquer agio
gue surja na transagdo é testado anualmente para avaliacdo de perda por redugdo ao valor recuperavel. Os
custos da transagdo sdo registrados no resultado conforme incorridos, exceto os custos relacionados a emissao
de instrumentos de divida ou patrimdnio.

As informagdes contébeis histéricas referentes a Companhia utilizadas na elaboracdo destas informacdes
financeiras pro forma foram obtidas a partir das demonstrages financeiras consolidadas histéricas auditadas
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020.

e Expressa 31 dezembro de 2020: refere-se a demonstracdo do resultado da Expressa Distribuidora de
Medicamentos Ltda. (“Expressa”) para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020.

As informacdes financeiras histéricas referentes a , utilizadas na elaboragdo destas informagdes financeiras pro
forma foram obtidas a partir das demonstracGes financeiras histdricas auditadas para o exercicio findo em 31
de dezembro de 2020.

Essa demonstracdo financeira proforma deve se lida em conjunto com as demonstracfes financeiras
historicas das companhias.
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2.  AJUSTES PRO FORMA

a) Eliminacdes

Significa o impacto nas demonstracdes do resultado para o periodo de 1° de junho de 2020 até 31 de dezembro
de 2020 da Expressa Distribuidora de Medicamentos Ltda. eliminados nessas informacdes financeiras pro forma
que estdo presentes nas demonstracGes financeiras consolidadas apds a data de aquisicgéo.

b) Amortizacdo dos ativos identificaveis adquiridos na data de aquisicao

Representa 0 aumento liquido relacionado a amortizacdo dos ativos intangiveis. O aumento liquido da despesa
de amortizacdo é resultado da amortizacdo do valor justo atribuido aos ativos identificaveis considerando sua
vida til, conforme descrito abaixo::

Amortizagéo Alocagao da
estimada pro despesa de
forma amortizacéo ao
Valor justo Vida util aplicando o resultado pro
Natureza Meétodo de avaliacéo estimado estimada método linear forma
(em milhares reais) (em mi_lhares
reais)
Marcas Representa o valor justo da marca Relief from royalty method 2.404 4,6 years 218 Despesas com
“Expressa” vendas
Acordos de nao Representa o valor justo da marca With and Without method 5.485 5 years 457 Despesas com
competig&o “power brands” vendas
Carteira de clientes Representa o valor justo de todos os Multi-Period Excess Earnings 74.318 13,6 years 2.277 Despesas com
clientes Method — MPEEM vendas

Total 82.207 2.952

A amortizacao dos ativos identificados adquiridos na data de aquisi¢do, cujo valor compreende a marca, o acordo de ndo
competicdo e a carteira de clientes, e registrado pela Companhia com o valor justo mensurado. A amortizacédo é calculada
aplicando o método linear baseado na vida 0til estimado destes ativos.

Na sequéncia encontram-se as consideracfes materiais para determinar os ajustes para o valor justo estimado dos ativos
intangiveis.

Intangivel — Marca

O método utilizado para a avaliacdo da Marca foi o de Relief-from-Royalty. A premissa desta metodologia de avaliagdo é
a suposi¢do de que um participante de mercado seria obrigado a pagar ao proprietario do ativo intangivel para ter o direito
legal de utilizar sua marca. Como a propriedade da Marca existente dispensa a empresa de fazer tais pagamentos
(royalties), o desempenho financeiro da empresa € aumentado na medida em que tais pagamentos sdo evitados. As
principais premissas foram: (i) projecao da receita, conforme plano de negocio da Companhia, ajustado ao mercado, (ii)
taxa de royalties (Royalties rate) formada por elementos comparaveis, (iii) taxa de desconto WARA (Weighted Average
Return on Assets) formado pelo WACC (Weighted Average Capital Cost) adicionando um ajuste pelo risco do referido
ativo, e (iv) vida util, considerando que todas as marcas foram avaliadas com vida Util definida.

Valor justo da marca 2,404

Principais consideragdes:

Royalties rate 0.1%
WARA 12.56%
Vida util 4.6 anos
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Intangivel — Acordo de ndo competicéo

O método utilizado para a avaliagdo do acordo de ndo competicdo foi o With and Without. Essa metodologia tem como
fundamento o calculo do fluxo de caixa incremental de um determinado ativo. Para aplicagdo dessa metodologia compara-
se (i) a estimativa do fluxo de caixa utilizando-se o ativo a ser avaliado com (ii) a estimativa do fluxo de caixa sem
considerar a utilizagdo do mesmo, sendo o fluxo incremental descontado a valor presente. As principais premissas foram:
(i) projecao da receita, conforme plano de negdcio da Companhia, ajustado ao mercado, (ii) Percentual das receitas
expostas a competicao, (iii) Probabilidade de competigdo, (iv) taxa de desconto WARA formado pelo WACC adicionando
um ajuste pelo risco do referido ativo, e (v) vida util, considerando o prazo contratual de ndo competicdo estabelecido em
cada operacéo.

Valor justo de acordo de ndo

ey 5,485
competicad
Principais considerac6es
Porcentag_erp receita expostas a 29%

competicdo

Probabilidade de competicao 30%
WARA 12.56%
Vida util 5 anos

Intangivel — Carteira de clientes

Foi utilizado o método de renda Multi-Period Excess Earnings Method — MPEEM, que possui como objetivo isolar o
fluxo de caixa atribuivel a um ativo intangivel especifico do fluxo de caixa total. Nesse método, sdo feitas eliminagdes
contra o lucro liquido total, pelo uso dos ativos contribuintes, alocando o lucro excedente ao ativo intangivel em avaliagao.
As principais premissas utilizadas foram: (i) taxa de retencdo (churn rate), (ii) rentabilidade atribuida a carteira (EBITDA
da empresa adquirida, retornando o percentual de despesas com publicidade e propaganda), (iii) ativos contributivos, (iv)
taxa de desconto WARA formado pelo WACC adicionando um ajuste pelo risco do referido ativo, e (v) vida Gtil estimada.

Valor justo de carteira de clientes 74,318

Principais consideraces:
Taxa de retengdo 17.97%
Rentabilidade média atribuida 5.8%
Representatividade média dos

0,
ativos contributivos 1.5%
WARA 12.56%
Vida atil econémica 13.6 years

c) Despesas atribuiveis a transacédo

Representa 0 aumento nas despesas financeiras que foram resultado da atualizagdo dos juros sobre a contraprestacéo
transferido ndo paga..

O preco de aquisi¢do foi de R$ 335.845 pago da seguinte forma: (i) R $ 201.856 pago na data da aquisicdo aos acionistas
vendedores; (ii) R$ 4.429 a pagar ap6s a conclusdo da due diligence; (iii) R$ 120.000 como parcela fixa retida a ser paga
em seis anos com base nas clausulas do contrato de compra e venda; e (iv) R$ 9.560 como obrigacfes contratuais
assumidas a respeito de contas a receber de clientes, que serdo reembolsadas aos vendedores.

O calculo abaixo representa os juros sobre o saldo devedor a ser pago nos proximos seis anos de acordo com 0s contratos
de compra e venda.

Em reais mil
Consideracdo transferida (incluindo consideragdo contingente) 335.845
Valor pago em caixa (206.285)
Saldo a pagar 129.560
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Juros proforma considerados no periodo 1.869

Em 2020, a Companhia reconheceu em suas demonstragdes financeiras historicas. como despesa financeira, 0 montante
de R$ 1.375 referente aos juros sobre o saldo a pagar pela aquisi¢do do negdcio, o calculo acima representa o impacto
dos juros financeiros de 1° de janeiro a 31 de maio de 2020, que foram incluidos no resultado proforma devido a sua
natureza recorrente no valor de R$ 1.869. Os juros foram calculados com base no indice CDI.

d) Imposto de Renda Diferido

O imposto de renda diferido sobre os ajustes pro forma foi calculado utilizando-se a aliquota nominal do imposto de renda
(34%). O valor de R$1.457 representa o impacto fiscal positivo resultado dos ajustes nas informac6es financeiras pro
forma.

e) Custos de transacéo

A demonstracao historica consolidada dos resultados do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2020 da Companhia
inclui custos de transacao relacionados a despesas de assessoria, juridico, avaliacdo e outras taxas profissionais
atribuiveis a Transacgdo, que foram revertidas devido a sua natureza ndo recorrente no valor de R$ 534.

f) Partes relacionadas

N&o ha transagdes entre a Companhia e a Expressa a serem eliminadas nas informagdes financeiras pro forma néo
auditadas.
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