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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 82 (OITAVA) EMISSAO, EM SERIE UNICA, DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, DA QUALICORP
CONSULTORIA E CORRETORA DE SEGUROS S.A.

ENTRE

QUALICORP CONSULTORIA E CORRETORA DE SEGUROS S.A.

como Emissora,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

como Agente Fiduciario, representando a comunh&o dos interesses dos Debenturistas, e, ainda,

QUALICORP ADMINISTRADORA DE BENEFICIOS S.A.

como Fiadora

datado de
17 de setembro de 2025
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 82 (OITAVA) EMISSAO, EM SERIE UNICA, DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, DA QUALICORP
CONSULTORIA E CORRETORA DE SEGUROS S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(1) QUALICORP CONSULTORIA E CORRETORA DE SEGUROS S.A., sociedade por agdes com
registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), em fase
operacional, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n°
1.106, 12° Andar, Parte, Bela Vista, CEP 01.310-914, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 11.992.680/0001-93, com seus atos
constitutivos registrados na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o
Numero de Identificagdo do Registro de Empresas (“NIRE”) n°® 35.300.379.560 (“Emissora”),
neste ato representada na forma do seu estatuto social;

e, de outro lado,

(2) OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicao financeira, neste ato por seu domicilio localizado na Cidade de S&o Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n°® 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102,
torre norte, Centro Empresarial das Nagées Unidas (CENU), Brooklin. CEP: 04.578-910, inscrita
no CNPJ sob o n° 36.113.876/0004-34, neste ato representada por seus representantes legais
devidamente constituidos na forma de seu estatuto social e identificados na respectiva pagina
de assinatura deste instrumento (“Agente Fiduciario”), neste ato representada na forma do
seu estatuto social,

e, na qualidade de interveniente garantidora,

(3) QUALICORP ADMINISTRADORA DE BENEFICIOS S.A., sociedade por agdes sem registro
de companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Paulista, n® 1.106, 12° Andar, Parte, Bela Vista, CEP 01.310-914, inscrita no CNPJ
sob 0 n° 07.658.098/0001-18, com seus atos constitutivos devidamente registrados na JUCESP
sob o NIRE 35.300.382.846 (“Fiadora”), neste ato representada na forma do seu estatuto
social;

RESOLVEM, por meio desta, celebrar, na melhor forma de direito, o presente “Instrumento Particular
de Escritura da 82 (Oitava) Emissdo, em Série Unica, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acles, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria, para Distribuicdo Publica, da
Qualicorp Consultoria e Corretora de Seguros S.A.” (“Escritura de Emissao”), que sera regido pelas
seguintes Clausulas e condigdes:

1 AUTORIZAGAO

1.1 A presente Escritura de Emisséo é celebrada com base na deliberagéo da reunido do Conselho
de Administracdo da Emissora realizada em 17 de setembro de 2025 (“RCA da Emissora”), na
qual foram deliberados os termos e condigbes da emissdao das debéntures simples, nao
conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussoéria, da 82
(oitava) emiss&o, em série Unica, da Emissora (“Debéntures” e “Emissao”, respectivamente),
nos termos do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
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em vigor (“Lei das Sociedades por Agdes”), as quais serdo objeto de distribuigdo publica, a
ser registrada sob o rito de registro automatico de distribuicdo e destinada exclusivamente a
Investidores Profissionais (conforme definidos abaixo), nos termos da Lei n® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme em vigor (“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), da
Resolugcdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor (“Resolugdo CVM 160”),
e das demais disposi¢cbes legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”).

A RCA da Emissora aprovou, dentre outras caracteristicas da Emissdo e da Oferta, a taxa
maxima da Remuneracgao (conforme definida abaixo) das Debéntures, tendo sido autorizada a
diretoria da Emissora a (i) praticar todos os atos necessarios para efetivar as deliberagdes la
consubstanciadas podendo, inclusive, celebrar aditamento a esta Escritura de Emisséo de
forma a prever a taxa final da Remuneragao das Debéntures; e (ii) formalizar e efetivar a
contratagdo do Coordenador Lider (conforme abaixo definido), do Agente Fiduciario, dos
assessores legais e dos prestadores de servicos necessarios a implementacao da Emisséo e
da Oferta, tais como Escriturador (conforme abaixo definido), o Agente de Liquidagéo (conforme
abaixo definido), a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcao B3 (“B3”), dentre outros, podendo,
para tanto, negociar e assinar os respectivos instrumentos de contratacdo e eventuais
alteragdes em aditamentos, bem como ratificou todas as medidas praticadas pelos diretores e
pelos procuradores da Emissora em relagdo a Emissdo e a Oferta.

REQUISITOS
A Emisséo das Debéntures sera realizada com a observancia dos seguintes requisitos:
Arquivamento e Publicagao das Autorizagoes Societarias

211 A RCA da Emissora que deliberou sobre a Emissdo e a Oferta sera arquivada na
JUCESP em atendimento ao disposto no artigo 62, inciso I, alinea “a”, da Lei das
Sociedades por Acbdes, e disponibilizada na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores (https://ri.qualicorp.com.br/) e em sistema eletrénico disponivel na pagina
da CVM e da B3 na rede mundial de computadores em até 7 (sete) Dias Uteis contados
da data de sua realizagado, observado o disposto no artigo 33, inciso V, e paragrafo 8°,
da Resolugédo da CVM n° 80, de 29 de margo de 2022, conforme alterada (“Resolugéao
CVM 80”), no artigo 3° da Resolugdo da CVM n° 226, de 6 de marco de 2025
(“Resolugao CVM 226”), no artigo 89, paragrafos 3° e 6 ° da Resolugdo CVM 160,
conforme redacao dada pelo artigo 5° da Resolu¢cdo CVM 226, de 6 de margo de 2025

e no artigo 62, paragrafo 5°, da Lei das Sociedades por Agoes.

21.2 Uma via digital (formato .pdf) devidamente registrada na JUCESP da RCA da Emissora
devera ser entregue ao Agente Fiduciario no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data do respectivo arquivamento.

Divulgacgao desta Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos

221 Esta Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos deverao ser disponibilizados
na pagina da Emissora na rede mundial de computadores (https://ri.qualicorp.com.br/)
e em sistema eletrénico disponivel na pagina da CVM e da B3 na rede mundial de
computadores, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da data de assinatura da presente
Escritura de Emissao e/ou de seus eventuais aditamentos, conforme o caso, em
atendimento ao disposto no artigo 33, inciso XVII, e paragrafo 8° da Resolugdo CVM
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80, no artigo 3° da Resolugao da CVM 226, no artigo 89, inciso IX, e seus paragrafos 3°
e 5° da Resolugdo CVM 160, conforme redagéo dada pelo artigo 5° da Resolugdo CVM
226 e no artigo 62, paragrafo 5°, da Lei das Sociedades por Agoes.

Nos termos da Clausula 3.9 abaixo, esta Escritura de Emissdo sera objeto de
aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo
definido), que definira a taxa final da Remuneragdo, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissao e, portanto, sem a necessidade de nova aprovagéao societaria pela
Emissora e pela Fiadora, tampouco de aprovagdo em Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido abaixo). O aditamento de que trata esta Clausula sera
disponibilizado na pagina da Emissora na rede mundial de computadores e em sistema
eletronico disponivel na pagina da CVM e da B3 na rede mundial de computadores, nos
termos da Clausula 2.2.1 acima.

23 Registro Automatico na CVM e Registro na ANBIMA - Associagido Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

231

2.3.2

233

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, destinada exclusivamente a
Investidores Profissionais, estando a Oferta sujeita ao rito de registro automatico de
distribuicdo de valores mobiliarios, sem necessidade de analise prévia da CVM, nos
termos do artigo 26, inciso V, alinea “a@”, e demais dispositivos aplicaveis da Resolugao
CVM 160 e do artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios e das demais
disposicdes legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis, por se tratar de oferta
publica (i) de debéntures nao-conversiveis em a¢des; (ii) cujo emissor se encontra em
fase operacional e possui registro de companhia aberta, na categoria A, perante a CVM;

e (iii) destinada exclusivamente a Investidores Profissionais.

Nos termos do artigo 9°, paragrafo 1°, da Resolugdo CVM 160, e tendo em vista o rito
de registro e o publico-alvo adotado no ambito da Oferta, conforme Clausula 2.3.1
acima, (i) a Oferta foi dispensada da apresentagdo de prospecto e lamina para sua
realizagao; (ii) a CVM nao realizou analise dos documentos da Oferta, nem de seus
termos e condicdes; e (iii) devem ser observadas as restricdes de negociacdo das
Debéntures previstas na Resolugao CVM 160 e na Clausula 2.4.3 abaixo.

A Oferta devera ser objeto de registro na ANBIMA — Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), nos termos do artigo 19
do “Codigo ANBIMA de Autorregulacéo para Estruturagdo, Coordenacéo e Distribuicdo
de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicao de Valores
Mobiliarios”, conforme em vigor, e do artigo 15 e do artigo 16 da parte geral das “Regras
e Procedimentos de Ofertas Publicas”, conforme em vigor, em até 7 (sete) dias contados
da divulgagao do anuncio de encerramento da Oferta a CVM, nos termos do artigo 76
da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de Encerramento”).

24 Depésito para Distribuigcao, Negociagdo e Custddia Eletronica

241

As Debéntures serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario por meio do
Moédulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A.
— Brasil, Bolsa, Balcdo - Balcdo B3 (“B3”"), sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3.
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243

As Debéntures serdo depositadas para negociagao no mercado secundario por meio do
CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado
pela B3, sendo as negociagbes liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3.

N&ao obstante o disposto nas Clausulas 2.4.1 e 2.4.2 acima, as Debéntures: (i) poderao
ser livremente negociadas entre Investidores Profissionais; (ii) somente poderdo ser
negociadas no mercado secundario entre investidores qualificados, assim definidos nos
termos dos artigos 12 e 13 da Resolugdo CVM 30 (conforme definida abaixo), apos
decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86,
inciso Il, alinea “a”, da Resolugao CVM 160; e (iii) somente poderéo ser negociadas no
mercado secundario entre o publico em geral apos decorrido 1 (um) ano da data de
encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86, inciso Il, alinea “b”, da Resolugéo
CVM 160.

Aprovacgao da Garantia Fidejusséria

251

252

A prestagéo da garantia fidejussoria pela Fiadora, nos termos da Clausula 11 abaixo foi
aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria da Fiadora realizada em 17 de setembro
de 2025 (“AGE da Fiadora”), cuja ata sera (i) arquivada na JUCESP, e (ii) publicada
no jornal “Data Mercantil’, de forma resumida e com divulgagdo simultadnea da sua
integra na pagina do referido jornal na internet, com a devida certificagcao digital da
autenticidade do documento mantido na pagina propria emitida por autoridade
certificadora credenciada no dmbito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras
(ICP-Brasil), de acordo com o disposto artigo 289, inciso |, da Lei das Sociedades por
Acdes.

Uma via digital (formato .pdf) devidamente registrada na JUCESP da AGE da Fiadora,
bem como o comprovante de publicagado no jornal, deverdo ser entregues ao Agente
Fiduciario no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo
arquivamento.

Constitui¢cao da Garantia Fidejussoria

2.6.1

2.6.2

Em fungéo da garantia fidejusséria prestada pela Fiadora nos termos da Clausula 11
abaixo, a presente Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos deverao ser
registrados no competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo (“Cartério de RTD”).

A Emissora compromete-se a (i) levar esta Escritura de Emissdo e seus eventuais
aditamentos a registro no Cartério de RTD em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data
de assinatura desta Escritura de Emissao e de seus eventuais aditamentos, e (ii) enviar
ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original desta Escritura de Emiss&o e seus eventuais
aditamentos, devidamente registrados no Cartério de RTD, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de obtencdo dos referidos registros.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Objeto Social

3.1.1

A Emissora tem como objeto social: (i) a participagdo, como sécia ou acionista, em
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3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

outras sociedades, simples ou empresarias, e em empreendimentos comerciais de
qualquer natureza; (ii) a corretagem e o agenciamento de seguros de danos; (iii) a
corretagem e o agenciamento de seguros de pessoas; (iv) a distribuicdo de planos de
previdéncia complementar aberta, planos de saude e planos odontolégicos, assim como
as atividades relacionadas aos ramos; (v) a intermediacao e agenciamento de servigos
e negoécios em geral; (vi) a consultoria em gestdo de beneficios; (vii) a implantagéo,
exploracdo e gestao de franquias para a prestagdo de servicos de assessoria na
distribuicdo ou corretagem de seguros, planos de saude e planos odontolégicos, bem
como de servigos e negdcios em geral, podendo a Emissora licenciar marcas e modelos
de negdcio, transferir know-how, promover suporte as vendas, disponibilizar material de
apoio e capacitar pessoas em vendas; e (viii) a prestagédo de servigos de assisténcia e
conducgdo de atividades e agbes gerais de publicidade e marketing relacionadas a
divulgacao e/ou promogao dos produtos de suas marcas.

Numero de Séries
3.21 A Emissao sera realizada em uma uUnica série.
Valor Total da Emissao

3.3.1 O valor total da Emissao sera de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), na
Data de Emissé&o (conforme abaixo definida) (“Valor Total da Emissao”).

Destinagao dos Recursos

3.41 Os recursos captados pela Emissora com a Emissédo das Debéntures serdo utilizados
para o pagamento integral da amortizacdo programada de 03 de junho de 2026
correspondente a 6% emissdao de debéntures da Emissora, com ticker
“QUAL16"(“Amortizacao QUAL16").

3.4.2 Para fins do disposto na Clausula 3.4.1 acima, entende-se por “recursos liquidos” os
recursos captados pela Emissora por meio da integralizacdo das Debéntures, excluidos
os custos incorridos para pagamento de despesas decorrentes da Emissao.

3.4.3 A Emissora obriga-se a encaminhar ao Agente Fiduciario semestralmente, a partir da
primeira Data de Integralizagdo e até que seja comprovada a totalidade da destinacéo
dos recursos, a qual devera ocorrer até a Data de Vencimento ou até a data de eventual
resgate antecipado das Debéntures, declaragdo em papel timbrado, na forma do
Anexo | a esta Escritura de Emissdo, e assinada por seus representantes legais,
atestando a destinacdo dos recursos da presente Emissdo, indicando, inclusive, os
custos incorridos com as despesas da operagéo, podendo o Agente Fiduciario solicitar
a Emissora todos os eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam
necessarios.

Numero da Emissao
3.5.1  Esta Escritura de Emiss&o representa a 8? (oitava) emissao de debéntures da Emissora.
Agente de Liquidacgao e Escriturador

3.6.1 A instituicdo prestadora dos servicos de agente de liquidagdo da Emissdo sera a
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
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instituicao financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 201, CEP 22640-102, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91 (“Agente de Liquidagdo”, cuja definigio inclui
qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Agente de Liquidagao na prestacao
dos servicos de agente de liquidagdo da Emissao).

3.6.2 Ainstituicdo prestadora dos servicos de escrituragdo das Debéntures sera a OLIVEIRA
TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigao
financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 201, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob
on®36.113.876/0001-91 (“Escriturador”, cuja definicao inclui qualquer outra instituicao
que venha a suceder o Escriturador na prestacdo dos servigos de escriturador das
Debéntures).

Fundo de Liquidez e Estabilizagdo

3.71  Nao sera constituido fundo de sustentag¢ao de liquidez ou firmado contrato de garantia
de liquidez para as Debéntures. Nao sera firmado contrato de estabilizagao de prego
das Debéntures no mercado secundario.

Colocagiao
3.8.1 Colocagao e Procedimento de Distribuicao

(i) As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, a ser registrada sob o rito
automatico de distribuicao, nos termos do disposto na Resolugdo CVM 160, sob
regime de garantia firme de colocagéo para o Valor Total da Emissao, prestada
pelo coordenador lider da Oferta (“Coordenador Lider”), nos termos do
“Instrumento Particular de Contrato de Coordenacgédo, Colocagéao e Distribuicdo
Pablica, Sob o Regime de Garantia Firme de Colocagdo, de Debéntures
Simples, Nado Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Adicional Fidejussoéria, da 82 (Oitava) Emissdo, em Série Unica, da Qualicorp
Consultoria e Corretora de Seguros S.A.”, celebrado entre a Emissora, a Fiadora
e o Coordenador Lider (“Contrato de Distribui¢dao”), com a intermediagéo de
instituicdes intermediarias registradas na CVM, nos termos da regulamentagéo
especifica.

(ii) Nao sera admitida a distribui¢cdo parcial das Debéntures.

(iii) A Emisséo e a Oferta ndo poderéo ter seu valor e quantidade de Debéntures
aumentados em nenhuma hipétese, ndo existindo, portanto, lote adicional de
Debéntures, nos termos do artigo 50 da Resolugédo CVM 160.

(iv) A Oferta devera permanecer a mercado por, pelo menos, 3 (trés) Dias Uteis,
nos termos do artigo 57, paragrafo 3°, da Resolu¢do CVM 160.

3.8.2 Publico-Alvo da Oferta

(i) O publico-alvo da Oferta € composto exclusivamente por “Investidores
Profissionais”, assim definidos aqueles investidores referidos nos artigos 11 e
13 da Resolugdo da CVM n°® 30, de 11 de maio de 2021, conforme em
vigor (“‘Resolugao CVM 30”).
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3.8.3 Plano de Distribuicdo

(i)

O plano de distribuicdo sera organizado pelo Coordenador Lider e seguira os
procedimentos descritos no artigo 49 da Resolugdo CVM 160 e no Contrato de
Distribuicdo, tendo como publico-alvo exclusivamente Investidores
Profissionais (“Plano de Distribuigdo”).

3.8.4 Pessoas Vinculadas

(i)

(i)

(iif)

(iv)

Observado o previsto no Contrato de Distribuicao e nos termos do artigo 56 da
Resolugao CVM 160, podera ser aceita a participagdo de investidores que sejam
Pessoas Vinculadas (conforme definidas abaixo) na Oferta, sem limite maximo
de tal participagdo em relagéo ao volume da Oferta. A participagao das Pessoas
Vinculadas na Oferta sera admitida mediante apresentacdo dos respectivos
documentos de aceitacdo, sem fixagdo de lotes minimos ou maximos, ao
Coordenador Lider. Sob pena de cancelamento dos respectivos documentos de
aceitacao pelo Coordenador Lider, cada Investidor Profissional devera informar
nos respectivos documentos de aceitagédo, obrigatoriamente, sua qualidade de
Pessoa Vinculada, caso seja esse o caso.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a
quantidade das Debéntures inicialmente ofertada, a ser observada na taxa de
corte da Remuneragéao, néo sera permitida a colocagao das Debéntures perante
Pessoas Vinculadas, devendo as ordens de investimento formalizadas por
Investidores Profissionais da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas serem
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolu¢do CVM 160,
observado o disposto nos paragrafos do artigo 56 da Resolu¢édo CVM 160.

Caso, na data do Procedimento de Bookbuilding, seja verificada demanda
superior ao Valor Total da Emissao, havera rateio a ser operacionalizado pelo
Coordenador Lider, de forma discricionaria, observado o plano de distribui¢cdo
previsto no Contrato de Distribuicao.

Para fins desta Escritura de Emisséo e nos termos do artigo 2°, inciso XVI, da
Resolugao CVM 160 e do artigo 2°, inciso Xll, da Resolugdo da CVM n° 35, de
26 de maio de 2021, conforme alterada, “Pessoas Vinculadas” s&o
(a) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores dos participantes do
consorcio de distribuicdo e da Emissora, bem como seus cbnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau e
sociedades por eles controladas direta ou indiretamente; (b) administradores,
funcionarios, operadores e demais prepostos do intermediario que
desempenhem atividades de intermediagcdo ou de suporte operacional;
(c) assessores de investimento que prestem servigos ao intermediario; (d)
demais profissionais que mantenham, com o intermediario, contrato de
prestacdo de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediagéo
ou de suporte operacional; (e) pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do controle societario do
intermediario; (f) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo
intermediario ou por pessoas a ele vinculadas; (g) conjuge ou companheiro e
filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas “b” a “e”; e (h) clubes e
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fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados.

3.8.5 Suspensdo, Cancelamento, Alteragcdo das Circunstancias, Modificagdo ou
Revogacgao da Oferta

(i)

(i)

(iif)

(iv)

(v)

Nos termos do artigo 67 da Resolugao CVM 160, havendo alteragao substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do
protocolo do requerimento de registro da Oferta, ou que o fundamentem, é
cabivel (a) a modificagdo da Oferta, desde que devidamente justificada e
divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacao da Oferta, nos termos do artigo 67, paragrafo 2°, da Resolugao CVM
160; ou (b) a revogagdo da Oferta, desde que devidamente justificada e
divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacao da Oferta, caso a alteragado substancial, posterior e imprevisivel nas
circunstancias de fato existentes acarrete aumento relevante dos riscos
inerentes a prépria Oferta, nos termos do artigo 67, inciso lll, da Resolu¢gdo CVM
160, em qualquer caso, independentemente de aprovagao prévia da
Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios — SRE (“SRE”) da CVM.

Nos termos do artigo 68 da Resolugdo CVM 160, a revogacéo torna ineficazes
a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores, devendo ser
restituidos integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos dados em
contrapartida aos valores mobiliarios ofertados, na forma e condi¢des previstas
nos termos e condi¢des da Oferta.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 67 a 69 da Resolugcao
CVM 160: (a) a modificagdo devera ser divulgada imediatamente por meios ao
menos iguais aos utilizados para a divulgagdo da Oferta; e (b) as entidades
participantes do consércio de distribuicdo deverdo se certificar de que os
potenciais Investidores Profissionais estejam cientes de que a oferta original foi
alterada e das suas novas condigdes.

Nos termos do artigo 69, paragrafo 1°, da Resolugdo CVM 160, em caso de
modificacdo da Oferta, os Investidores Profissionais que ja tiverem aderido a
Oferta deverao ser comunicados diretamente, por correio eletrénico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagao passivel de
comprovagao, a respeito da modificagdo efetuada, para que confirmem, no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicagéo, eventual decisdo
de desistir de sua adesdo a Oferta, presumida a manutengdo da adesdo em
caso de siléncio.

Se o Investidor Profissional revogar sua aceitagéo e se o Investidor Profissional
ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagao, referido Prego de
Integralizacédo sera devolvido sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso
e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
revogacao.
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(vi) Nos termos do artigo 72 da Resolu¢gdo CVM 160, a aceitagdo da Oferta somente
podera ser revogada pelos Investidores Profissionais se tal hipotese estiver
expressamente prevista nos documentos da operagéo, na forma e condigbes
aqui definidas, ressalvadas as hipoteses previstas nos paragrafos unicos dos
artigos 69 e 71 da Resolugdo CVM 160, as quais sdo inafastaveis.

(vii)  Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a SRE pode suspender ou
cancelar, a qualquer tempo, a Oferta caso (a) esteja se processando em
condi¢des diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro; (b)
esteja sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso
ou cancelado, conforme a regulamentagéo que dispde sobre coordenadores de
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios; ou (¢) tenha sido havida
por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds
obtido o respectivo registro.

(viii) O prazo de suspensao da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo
sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a SRE
devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro.

(ix) A Emissora deve divulgar imediatamente, por meios ao menos iguais aos
utilizados para a divulgagcdo da Oferta, comunicado ao mercado informando
sobre a suspensdo ou o cancelamento, bem como dar conhecimento de tais
eventos aos Investidores Profissionais que ja tenham aceitado a oferta
diretamente por correio eletrbnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicagdo passivel de comprovagao, para que, na hipétese de
suspensao, informem, até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi
comunicada ao Investidor Profissional a suspenséo da Oferta, eventual decisdo
de desistir da Oferta.

(x) Tém direito a restituicdo integral dos valores, bens ou direitos dados em
contrapartida aos valores mobiliarios ofertados, na forma e condigbes dos
documentos da Oferta: (a) todos os Investidores Profissionais que ja tenham
aceitado a Oferta, na hipétese de seu cancelamento; e (b) os Investidores
Profissionais que tenham revogado a sua aceitagdo, na hipétese de suspenséo,
conforme previsto no Contrato de Distribuigao e na Resolugdo CVM 160.

(xi) Em caso de cancelamento ou revogagdo da Oferta ou caso o Investidor
Profissional revogue sua aceitacdo e, em ambos os casos, se o Investidor
Profissional ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagao, referido
Precgo de Integralizagdo sera devolvido sem juros ou corregdo monetaria, sem
reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do
cancelamento da Oferta ou respectiva revogagao, conforme o caso.

3.9 Procedimento de Coleta de Intengoes de Investimentos (Procedimento de Bookbuilding)
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391 Observado os termos do artigo 61 da Resolugdo CVM 160, sera adotado o
procedimento de coleta de intengdes de investimento dos potenciais investidores nas
Debéntures, sem lotes minimos ou maximos, organizado pelo Coordenador Lider para
definicdo, de comum acordo com a Emissora, da taxa final da Remuneragio
(“Procedimento de Bookbuilding”).

3.9.2 Apoés a realizagao do Procedimento de Bookbuilding, a presente Escritura de Emissao
sera aditada para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, sem
necessidade de aprovacao prévia dos Debenturistas e/ou de qualquer aprovagao
societaria adicional pela Emissora e/ou pela Fiadora.

4 CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1 Data de Emissiao

411 Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 15 de outubro de
2025 (“Data de Emissao”).

4.2 Data de Inicio da Rentabilidade

421 Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade sera a data de
primeira integralizacdo das Debéntures (“Data de Inicio da Rentabilidade”).

4.3 Forma e Comprovacgao da Titularidade das Debéntures

4.3.1 As Debéntures serdo da forma nominativa e escritural, sem a emissao de cautela ou
certificados.

43.2 Paratodos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato
emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de
titularidade das Debéntures o extrato expedido pela B3 em nome do Debenturista,
quando as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

4.4 Conversibilidade
441 As debéntures ndo serdo conversiveis em ag¢des de emissdo da Emissora.
4.5 Espécie

451 As Debéntures serdo da espécie quirografaria e contardo com garantia adicional
fidejussoria, nos termos da Clausula 11 abaixo.

4.6 Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

46.1 As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 4 (quatro) anos contados da Data de
Emisséo, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2029, ressalvadas as hipoteses
de vencimento antecipado das Debéntures ou resgate antecipado total, em caso de (i)
Oferta de Resgate Antecipado (conforme abaixo definido) ou (ii) Resgate Antecipado
Facultativo Total (conforme abaixo definido) (“Data de Vencimento”).

4.7 Quantidade de Debéntures
471  Serao emitidas 400.000 (quatrocentas mil) Debéntures.

4.8 Prazo e Forma de Subscricdo e Integralizagao e Preco de Integralizagao
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4.9

410

4.1

48.1 As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, a qualquer momento, a partir da data
de inicio de distribuicdo, conforme informada no anuncio de inicio de distribuicdo, a ser
divulgado nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, durante o periodo de
distribuicdo das Debéntures previsto no artigo 48 da Resolugdo CVM 160, de acordo
com os procedimentos da B3, observado o Plano de Distribuicdo. O preco de
integralizagdo das Debéntures (i) na primeira Data de Integralizagédo (conforme definida
abaixo), sera o Valor Nominal Unitario das Debéntures; e (ii) nas Datas de
Integralizacdo posteriores a primeira Data de Integralizagdo, serd o Valor Nominal
Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde
a primeira Data de Integralizacdo até a data da efetiva integralizacdo (“Preg¢o de
Integralizagdo”), podendo, ainda, em qualquer Data de Integralizagdo, serem
subscritas com agio ou desagio, conforme podera vir a ser definido, a exclusivo critério
do Coordenador Lider, se for o caso, no ato de subscricdo das Debéntures, sendo certo
gue, caso aplicavel, o agio ou o desagio, conforme o caso, devera ser aplicado em
igualdade de condigdes a todas as Debéntures subscritas e integralizadas em uma
mesma Data de Integralizagdo. A integralizagdo das Debéntures sera a vista e em
moeda corrente nacional, no ato de subscrigao, na Data de Integralizagao.

48.2 Para os fins desta Escritura de Emissao, define-se “Data de Integralizagao” qualquer
data em que ocorrer a subscri¢do e a integralizagao das Debéntures.

Atualizagao Monetaria das Debéntures

4.9.1 O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera
atualizado monetariamente.

Valor Nominal Unitario

4.10.1 O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emisséo, sera de R$1.000,00 (mil
reais) (“Valor Nominal Unitario”).

Remuneragao

4111 Sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
incidirdo juros remuneratorios correspondentes a variagdo acumulada de 100% (cem
por cento) das taxas médias diarias do DI — Depésito Interfinanceiro de um dia, “over
extra-grupo“, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de um spread (sobretaxa) correspondente
a um determinado percentual, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, sendo tal percentual limitado a 2,50% (dois inteiros e cinquenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Remuneragao”), calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures (ou
sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures), desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou Data de Pagamento da Remuneragcdo imediatamente anterior
(inclusive), até a data de pagamento da Remuneragao em questao, data de pagamento
decorrente de declaragao de vencimento antecipado em decorréncia de um Evento de
Vencimento Antecipado (conforme abaixo definido) ou na data de um eventual Resgate
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Antecipado Facultativo Total (conforme abaixo definido), o que ocorrer primeiro. A
Remuneragao sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (Fator de Juros — 1)
Onde:

J = valor unitario da Remuneragao devida na data de calculo, calculado com 8 (oito)
casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario de Emissdo ou o saldo do Valor Nominal Unitario da
Debénture, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de Juros composto pelo parametro de flutuagéo acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento. Apurado da seguinte
forma:

Fator Juros = (FatorDI x Fator Spread)
Onde:

FatorDI = produtério das Taxas DI-Over, da data de inicio de capitalizagao, inclusive,
até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = f[ [1+(zD1,)]

Onde: k=1

nDI = numero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de Capitalizagao,
sendo "n" um nUmero inteiro;

TDIk = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma;
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Onde:

DIk = Taxa DI, de ordem k divulgada pela B3 vélida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Fator Spread = Sobretaxa de juros fixo, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma;

" 153
Fator Spread = | [ 2724, 1]
100

Onde:

Spread = Taxa de juros fixa (ndo expressa em percentual) das Debéntures a ser
apurada no Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais;

N = nimero de Dias Uteis entre a data do préximo Periodo de Capitalizagéo e a data

w9

do periodo de capitalizagédo anterior, sendo “n” um namero inteiro;

DT = numero de dias Uteis entre o Ultimo e o proximo Periodo de Capitalizagédo, sendo
“DT” um numero inteiro;

DP = nimero de Dias Uteis entre o tltimo Periodo de Capitalizag&o e a data atual, sendo
“‘DP” um numero inteiro;

411.2 Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

4.11.3 Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

411.4 O fator resultante da expressao (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

411.5 A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgao responsavel pelo seu célculo.

411.6 Observado o disposto no paragrafo abaixo, se, a qualquer tempo durante a vigéncia das
Debéntures, ndo houver divulgacdo da Taxa DI, sera aplicada a ultima Taxa DI
disponivel até o momento para calculo da Remuneragao, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Emissora e o titular das Debéntures quando da divulgagao
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posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

411.7 Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou caso
seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI para calculo da
Remuneragao das Debéntures, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de até 5
(cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do
evento de extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas, na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades
por Agdes e nesta Escritura, conforme definidos na Clausula 9.1 abaixo, a qual tera
como objeto a deliberagéo pelos Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, do
novo parametro de Remuneragcdo das Debéntures, par&metro este que devera
preservar o valor real e os mesmos niveis de Remuneragédo. Caso nao haja acordo
sobre 0 novo pardmetro de Remuneragdo entre a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo em primeira convocagéao ou 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagédo
em segunda convocagado se atingido quérum minimo, ou no caso de auséncia de
quoérum de instalagdo ou deliberagdo, a Emissora devera resgatar a totalidade das
Debéntures, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de
encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou em prazo superior
que venha a ser definido em comum acordo em referida assembleia ou da data em que
a mesma deveria ter ocorrido, pelo seu Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneragao devida até a data do
efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade
das Debéntures ou da Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior,
conforme o caso. As Debéntures resgatadas nos termos deste item serdo canceladas
pela Emissora. Nesta alternativa, para calculo da Remuneragao das Debéntures a
serem resgatadas, para cada dia do periodo em que a auséncia de taxas, sera utilizada
a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.11.8 O Periodo de Capitalizagdo da Remuneracéo (“Periodo de Capitalizagao”) &, para o
primeiro Periodo de Capitalizagao, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio
da Rentabilidade, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneracao,
exclusive, e, para os demais Periodos de Capitalizagéo, o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, inclusive, e
termina na Data de Pagamento da Remuneragdo subsequente, exclusive. Cada
Periodo de Capitalizagao sucede o anterior sem solugao de continuidade, até a Data de
Vencimento.

4119 A Fiadora desde ja concorda com o disposto nesta Clausula, declarando que o ali
disposto ndo importara em novagéo, conforme definida e regulada nos termos do artigo
360 e seguintes da Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo
Civil”), mantendo-se a Fianga (conforme abaixo definida) valida e em pleno vigor. A
Fiadora desde j& concorda e se obriga a celebrar todos e quaisquer instrumentos
necessarios a efetivacdo do disposto nesta Clausula.

412 Pagamento da Remuneragao

4121 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado das
obriga¢des decorrentes das Debéntures, Amortizagcdo Extraordinaria Facultativa ou
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Resgate Antecipado Facultativo Total, nos termos previstos nesta Escritura de Emisséo,
a Remuneragcdo das Debéntures sera paga semestralmente, a partir da Data de
Emissédo sendo o primeiro pagamento devido em 15 de abril de 2026, e os demais
pagamentos devidos sempre no dia 15 dos meses de abril e outubro de cada ano, até
a Data de Vencimento das Debéntures (cada uma dessas datas, uma “Data de
Pagamento da Remuneragao”), de acordo com a tabela abaixo:

Datas de Pagamento da Remuneragao

15 de abril de 2026

15 de outubro de 2026

15 de abril de 2027

15 de outubro de 2027

15 de abril de 2028

15 de outubro de 2028

15 de abril de 2029

Data de Vencimento

412.2 Faréao jus aos pagamentos de Remuneragéo aqueles que sejam titulares de Debéntures
ao final do Dia Util anterior a respectiva data de pagamento prevista na presente
Escritura de Emissao.

413 Amortizagdo do saldo do Valor Nominal Unitario

413.1 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, da Amortizacdo Extraordindria Facultativa
(conforme abaixo definida) ou Resgate Antecipado Facultativo Total nos termos
previstos nesta Escritura de Emissdo, o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, sera amortizado em parcelas anuais e consecutivas, a
partir do 2° (segundo) ano (inclusive), contado da Data de Emissé&o, sendo certo que o
pagamento da primeira parcela de amortizagdo das Debéntures devera ocorrer em 15
de outubro de 2027 e o ultimo na Data de Vencimento, observadas as datas e
respectivos percentuais indicados na tabela abaixo (cada uma dessas datas, uma “Data
de Amortizagao”):

Percentual do saldo do Valor

Farcels Data de Amortizagao Nominal Unitario a ser amortizado
12 15 de outubro de 2027 33,3333%
22 15 de outubro de 2028 66,6666%
3@ Data de Vencimento 100,0000%

4.14 Local de Pagamento

4141 Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento, utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados
pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente nela; e/ou (ii) os
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4.15

4.16

417

4.18

4.19

4.20

procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que n&o estejam
custodiadas eletronicamente na B3.

Prorrogacao dos Prazos

4151 Considerar-se-ao automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigagdo até o primeiro Dia Util subsequente, se ao data do vencimento
coincidir com dia em que nao houver expediente bancario no local de pagamento das
Debéntures, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da
B3, hipotese em que somente havera prorrogagao quanto a data de pagamento coincidir
com feriado declarado nacional, sabado ou domingo, ou qualquer dia que ndo houver
expediente na B3.

4.15.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura de
Emissdo, entende-se por “Dia(s) Util(eis)” com relagdo a qualquer obrigagdo nZo
pecuniaria e obrigagdo pecuniaria realizada por meio da B3, qualquer dia que nao seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional. Quando a indicagao de prazo contato
por dia na presente Escritura de Emiss&o n&o vier acompanhada da indicagédo de “Dia
Util’, entende-se que o prazo é contado em dias corridos.

Encargos Moratoérios

4161 Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos
e nao pagos ficarao sujeitos, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacao
judicial ou extrajudicial, (i) multa convencional, irredutivel e de natureza néo
compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago; e (ii) juros
moratorios a razao de 1% (um por cento) ao més, desde a data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento; ambos calculados sobre o montante devido e néo
pago (‘Encargos Moratérios”).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4171 Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.16 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes
pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado
publicado pela Emissora no jornal indicado na Clausula 4.20.1 abaixo, ndo Ihe dara
direito ao recebimento da Remuneragdo e/ou dos Encargos Moratérios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento.

Repactuagao
4181 As Debéntures ndo seréo objeto de repactuagcéo programada.
Desmembramento das Debéntures

4.19.1 Na&o sera admitido o desmembramento do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Remuneragao e dos demais direitos conferidos aos Debenturistas.

Publicidade

4201 Sem prejuizo de observar o disposto no artigo 13 da Resolugdo CVM 160, em relagéo
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4.21

4.22

a publicidade da Emissao e da Oferta, todos os atos e decisdes decorrentes da Emissao
que, de qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, o interesse dos
Debenturistas, deverdo ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no
jornal “Data Mercantil’, com divulgagao simultanea da sua integra na pagina do referido
jornal na internet, com a devida certificagdo digital da autenticidade do documento
mantido na pagina prépria emitida por autoridade certificadora credenciada no ambito
da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), bem como na pagina da
Emissora na rede mundial de computadores (https://ri.qualicorp.com.br), observado o
estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes e as limitagdes previstas
na Resolugdo CVM 160, sendo a divulgagdo comunicada ao Agente Fiduciario em até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data de divulgagdo. Caso a Emissora altere, & sua
inteira discricdo, seu jornal de publicagdo ap6s a Data de Emissado, devera enviar
notificagdo ao Agente Fiduciario informando o novo jornal de publicagdo. No caso de
alteracado na legislacdo atual que venha a permitir outra forma de publicagcdo dos atos
societarios e editais de convocagédo de Assembleia Geral de Debenturistas, os atos e
decisoes relativos as Debéntures passario a ser publicados da mesma forma que os
atos societarios da Emissora, se assim permitido pela nova legislagao.

Imunidade de Debenturistas

4.21.1

Caso qualquer titular de Debéntures (“Debenturista”) goze de algum tipo de imunidade
ou isengao tributaria, este devera encaminhar ao Agente de Liquidagao e a Emissora,
no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relagéo a data prevista
para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentagéo
comprobatdria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sendo certo que, caso o
Debenturista ndo envie referida documentacdo, a Emissora fara as retengdes dos
tributos previstos na legislacao tributaria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

Classificacao de Risco

4221

4.22.2

Foi contratada como agéncia de classificagdo de risco das Debéntures a Standard &
Poor’s Ratings do Brasil Ltda. (“Agéncia de Classificagao de Risco”). Durante o prazo
de vigéncia das Debéntures, a Emissora deverd manter contratada a Agéncia de
Classificacdo de Risco para a atualizacdo da classificacdo de risco (rating) das
Debéntures, sendo que, em caso de substituicdo, devera ser observado o procedimento
previsto na Clausula 7.1(xxxi) abaixo, passando a Standard & Poor’s Ratings do Brasil
Ltda., a Fitch Ratings Brasil Ltda. ou a Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de
Risco Ltda. a ser denominada “Agéncia de Classificagado de Risco”.

O primeiro relatério de classificagdo de risco (rating) sera enviado antes da Data de
Inicio da Rentabilidade.

Resgate Antecipado Facultativo Total, Amortizagdo Extraordinaria, Oferta de Resgate
Antecipado e Aquisi¢ao Facultativa

5.1.Resgate Antecipado Facultativo Total

5.1.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a partir de 15 de outubro de
2027 (inclusive), realizar resgate antecipado da totalidade das Debéntures,
observado o disposto no artigo 55 da Lei das Sociedades por Agbes (“Resgate
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5.1.5.

Antecipado Facultativo Total”).

O Resgate Antecipado Facultativo Total de que trata esta Clausula independe
da concordancia dos Debenturistas.

A Emissora devera comunicar, com antecedéncia minima de 15 (quinze) Dias
Uteis, a data da efetiva realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total por
meio de comunicagao individual enderegcada a todos os Debenturistas, com
copia ao Agente Fiduciario, ou aviso publicado nos termos da Clausula 4.20.1
desta Escritura de Emissdo (“Edital de Resgate Antecipado Facultativo
Total”).

O Edital de Resgate Antecipado Facultativo Total devera conter, no minimo, as
seguintes informacgobes: (i) a data efetiva para o resgate das Debéntures e
pagamento aos Debenturistas, que devera ser um Dia Util (‘Data do Resgate
Antecipado Facultativo”); (ii) o valor devido em razdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total, por Debénture, calculado nos termos da Clausula 5.1.5.
abaixo; e (iii) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizagdo
do Resgate Antecipado Facultativo Total.

O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito do Resgate Antecipado
Facultativo Total sera equivalente ao Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracéo, dos Encargo
Moratdrios, se aplicavel, e do prémio de 0,50% (cinquenta centésimos por
cento) ao ano (base 252 dias uteis), multiplicado pelo prazo remanescente das
Debéntures quando da realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total,
calculado de acordo com a férmula abaixo (“Prémio do Resgate Antecipado
Facultativo”), conforme o caso:

PUprémio = Prémio * (Prazo Remanescente/252) * PUdebénture
Onde:

PUdebénture= Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido da Remuneracéo calculada pro rata temporis desde
a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior até a Data do Resgate Antecipado Facultativo, acrescido
de Encargo Moratérios, se aplicavel, devidos e ndo pagos até a Data do Resgate
Antecipado Facultativo;

Prémio = 0,50% (cinquenta centésimos por cento); e

Prazo Remanescente = quantidade de Dias Uteis, contados da Data do Resgate
Antecipado Facultativo (inclusive) até a Data de Vencimento das Debéntures
(exclusive).

5.1.6. O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio do

Resgate Antecipado Facultativo Total sera feito (i) por meio dos procedimentos
adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, ou
(ii) por meio do Escriturador, mediante depdsito em conta corrente, conforme
indicada por cada Debenturista, no caso de Debéntures que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3.
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5.1.8.

5.1.9.

Nao sera permitido o resgate parcial das Debéntures.

A Emissora devera comunicar a realizagao do Resgate Antecipado Facultativo
Total a B3 por meio de envio de correspondéncia escrita com, no minimo, 3
(trés) Dias Uteis de antecedéncia da realizagdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total.

As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deveréo
ser canceladas pela Emissora.

5.2. Amortizacido Extraordinaria Facultativa

5.2.1.

5.2.2.

5.2.3.

A Emissora podera, a partir de 15 de abril de 2026 (inclusive), a seu exclusivo
critério, realizar a amortizagao extraordinaria facultativa das Debéntures, que
devera abranger, proporcionalmente, a totalidade das Debéntures, e estara, em
qualquer hipétese, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal
Unitario, de acordo com os termos e condigdes previstos abaixo (“Amortizagao
Extraordinaria Facultativa”).

A Emissora devera comunicar, com antecedéncia minima de 15 (quinze) Dias
Uteis, a data da efetiva realizagdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
por meio de comunicacgao individual enderegada a todos os Debenturistas, com
copia ao Agente Fiduciario, ou aviso publicado nos termos da Clausula 4.20.1
desta Escritura de Emissdo (“Edital de Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa”).

O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa sera equivalente ao percentual do Valor Nominal Unitario ou o saldo
do Valor Nominal Unitario objeto da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa,
conforme o caso, acrescido da Remuneragao incidente sobre o percentual do
Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario objeto da
Amortizacao Extraordinaria Facultativa, dos Encargo Moratérios, se aplicavel, e
do prémio de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano (base 252 Dias
Uteis), multiplicado pelo prazo remanescente das Debéntures quando da
realizacdo da Amortizacao Extraordinaria Facultativa, calculado de acordo com
a férmula abaixo (“Prémio da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa”),
conforme o caso:

PUprémio = Prémio * (Prazo Remanescente/252) * PUdebénture
Onde:

PUdebénture = percentual do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario objeto da Amortizagcdo Extraordinaria Facultativa, conforme o caso,
acrescido da Remuneracao incidente sobre o percentual do Valor Nominal
Unitdrio ou o saldo do Valor Nominal Unitario objeto da Amortizagédo
Extraordinaria Facultativa, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente
anterior até a data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, acrescido de
Encargo Moratérios, se aplicavel, devidos e ndo pagos até a data da
Amortizagao Extraordinaria Facultativa;
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5.2.5.

Prémio = 0,50% (cinquenta centésimos por cento); e

Prazo Remanescente = quantidade de Dias Uteis, contados da Data da
Amortizagédo Extraordinaria Facultativa (inclusive) até a Data de Vencimento das
Debéntures (exclusive).

O pagamento das Debéntures amortizadas extraordinariamente
antecipadamente por meio da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa sera feito
(i) por meio dos procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3, ou (ii) por meio do Escriturador, mediante
depdsito em conta corrente, conforme indicada por cada Debenturista, no caso
de Debéntures que nao estejam custodiadas eletronicamente na B3.

A Emissora devera comunicar a realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa a B3 por meio de envio de correspondéncia escrita com, no minimo,
3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da realizagéo da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa.

5.3. Oferta de Resgate Antecipado

5.3.1.

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta
de resgate antecipado total das Debéntures, com o consequente cancelamento
de tais Debéntures, que sera enderegada a todos os Debenturistas sem
distingdo, assegurada a igualdade de condigdes a todos os Debenturistas para
aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo
com os termos e condicdes previstos abaixo (‘Oferta de Resgate
Antecipado”):

(i) a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures
por meio de publicacdo de anuncio a ser amplamente divulgado nos
termos da Clausula 4.20.1 acima, ou envio de comunicado aos
Debenturistas, com cdpia ao Agente Fiducidrio, em ambos os casos
com copia para a B3, com, no minimo, 10 (dez) dias e, no maximo, 30
(trinta) dias de antecedéncia da data em que pretende realizar o
resgate, o(s) qual(is) devera(do) descrever os termos e condi¢cbes da
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, incluindo: (a) a forma
de manifestagdo dos Debenturistas que aceitarem a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures; (b) a data efetiva para o resgate das
Debéntures e pagamento aos Debenturistas, que devera ser um Dia
Util; (c) informagdo de que a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures sera destinada a totalidade das Debéntures podendo, no
entanto, estar condicionada a aceitagao da totalidade de Debéntures ou
de, no minimo, um percentual das Debéntures a ser definido pela
Emissora, comprometendo-se a Emissora a resgatar todas as
Debéntures cujos Debenturistas manifestem concordancia com a Oferta
de Resgate Antecipado; (d) o percentual do prémio de resgate
antecipado, caso exista, que nao podera ser negativo; e (e) as demais
informacgdes necessarias para a tomada de decisao e operacionalizagcao
pelos Debenturistas (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures”);
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5.3.2.

5.4. Aquisigao
5.41.

5.4.2.

(ii) apos a publicagdo ou comunicagao dos termos da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures, os Debenturistas que optarem pela adesao
a referida oferta terdo que comunicar diretamente a Emissora, com
copia para o Agente Fiduciario, no prazo disposto no Edital de Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures, sendo certo que o resgate de
todas as Debéntures sera realizado em uma Unica data e formalizar sua
adesao no sistema da B3;

(iii) o valor a ser pago aos Debenturistas no ambito da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures sera equivalente ao Valor Nominal Unitario
ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da
Remuneragéo, calculada pro rata temporis a partir da Data de Inicio da
Rentabilidade ou da Data de Pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do resgate, e de
eventual prémio de resgate antecipado, se aplicavel (“Valor da Oferta
de Resgate Antecipado”); e

(iv) caso (a) as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3, o
resgate antecipado das Debéntures devera ocorrer conforme os
procedimentos operacionais previstos pela B3; ou (b) as Debéntures
nao estejam custodiadas eletronicamente na B3, o resgate antecipado
das Debéntures, conforme o caso, devera ocorrer conforme os
procedimentos operacionais previstos pelo Escriturador.

A B3 e o Agente Fiduciario deverao ser notificados pela Emissora com no
minimo 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data do efetivo resgate
antecipado.

Facultativa

Observado o previsto na Resolugdo da CVM n° 77, de 29 de margo de
2022 (“Resolugao CMV 77”), a Emissora podera, a seu exclusivo critério,
observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Acdes e na regulamentacgéao aplicavel da CVM, adquirir Debéntures, (i) por valor
igual ou inferior ao Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, conforme o caso, devendo tal fato constar do relatério da
administracdo e das demonstragdes financeiras da Emissora, ou (ii) por valor
superior ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, sendo que a Emissora devera, previamente a
aquisicao, enviar comunicacao individual aos Debenturistas, com cépia para o
Agente Fiduciario, ou publicar anuncio, nos termos da Clausula 4.20 acima,
sobre sua intencdo, observado o disposto no artigo 19 e seguintes da
Resolugcao CVM 77 (“Aquisi¢ao Facultativa”).

As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos da Clausula 5.4.1 acima
poderao, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou
serem novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e
quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracgéao aplicavel as
demais Debéntures.
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6. VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1.0Observado o disposto na Clausula 6.2, o Agente Fiduciario devera considerar
antecipadamente vencidas todas as obriga¢des constantes desta Escritura de Emissao,
independentemente de aviso, interpelacdo ou notificagdo, judicial ou extrajudicial na
ocorréncia das hipoteses descritas nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 abaixo (cada um, um
“Evento de Vencimento Antecipado”):

6.1.1. Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento
automatico das obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissao, aplicando-
se o disposto na Clausula 6.2:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

se a Emissora ndao mantiver o controle da Fiadora, por meio de
participagdo acionaria, direta ou indiretamente, de pelo menos 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (uma) agao com direito a voto da Fiadora,
exceto nos casos de reorganizagao societaria permitida nos termos do
item “(ii)” abaixo;

cisdo, fusao, incorporagéo ou incorporacao de agdes da Emissora e/ou
da Fiadora ou quaisquer outras reorganizagdes societarias, salvo se, (a)
nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes, (I) tal
alteragdo societaria for aprovada por Debenturistas em Assembleia
Geral de Debenturistas, de acordo com o quérum previsto nesta
Escritura de Emissao, ou (ll) se for garantido o direito de resgate aos
Debenturistas que ndo concordarem com referida cisdo, fusao,
incorporacgéo ou incorporagao de a¢des; ou (b) tratar-se de ciséo, fusao,
incorporagao ou incorporagao de agoes da Emissora e/ou da Fiadora,
realizada uUnica e exclusivamente entre a prépria Emissora e/ou a
Fiadora;

(a) pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial ou autofaléncia
formulado pela Emissora e/ou pela Fiadora, independentemente de
deferimento do processamento da recuperagao ou de sua concessao
pelo juiz competente; ou (b) se ocorrer o encerramento das atividades
principais desenvolvidas pela Emissora e/ou pela Fiadora; ou (c)
mediagdo e/ou conciliagado, inclusive antecipatorias, relacionadas a
recuperacao judicial, a recuperagao extrajudicial e/ou a faléncia, pedido
de faléncia da Emissora e/ou da Qualicorp Beneficios, nos termos do
artigo 20-A e seguintes da Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
conforme alterada (“LRF”) ou, ainda, qualquer processo judicial similar
em outra jurisdigdo; ou (d) propositura de medidas cautelares
preparatérias para pedido de recuperagido judicial ou extrajudicial,
incluindo, mas nao se limitando, o pedido de suspensao de execugdes
em que a Emissora e/ou a Qualicorp Beneficios for(em) demandada(s),
nos termos do paragrafo 1° do artigo 20-B da LRF, bem como os
pedidos fundamentadas nos artigos 305 e seguintes da Lei n° 13.105,
de 16 de margco de 2015, conforme em vigor, ou, ainda, qualquer
processo judicial similar em outra jurisdigao;

extingao, liquidagao, dissolugao, pedido de faléncia n&o elidido no prazo
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

legal, ou decretacao de faléncia da Emissora e/ou da Fiadora;

descumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de qualquer
obrigacado pecuniaria relativa as Debéntures, conforme prevista na
presente Escritura de Emiss&o, ndo sanado no prazo de 1 (um) Dia Util
contado do referido descumprimento;

vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes financeiras da
Emissora e/ou da Fiadora envolvendo valor, individual ou agregado,
igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou seu
equivalente em outras moedas;

transferéncia ou qualquer forma de cessao ou promessa de cessdo a
terceiros, pela Emissora ou pela Fiadora, das obrigagbes assumidas
nesta Escritura de Emiss&o, sendo certo que ndo se configurara Evento
de Vencimento Antecipado caso a transferéncia ocorra em razao de
realizagédo de incorporagéo permitida nos termos da Clausula 6.1.1(ii);

transformacéo do tipo societario da Emissora, nos termos do artigo 220
da Lei das Sociedades por Agoes;

reducao de capital social da Emissora e/ou da Fiadora, exceto (a) se tal
reducao de capital for realizada com a finalidade de absorver prejuizos
acumulados ou (b) se previamente autorizada por Debenturistas em
Assembleia Geral de Debenturistas, observado o disposto no artigo 174
da Lei das Sociedades por Agoes;

nao renovacdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das
autorizacgobes e licengas, inclusive as ambientais, exigidas para o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou pela
Fiadora, exceto se dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da
data de tal ndo renovacgao, cancelamento, revogacéo ou suspenséo, a
Emissora e/ou a Fiadora comprove(m) a existéncia de provimento
jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades da
Emissora e/ou da Fiadora até a renovagdo ou obtencido da referida
licenga ou autorizagao;

questionamento judicial, pela Emissora, pela Fiadora, e/ou por qualquer
coligada, controlada, controladora ou sociedade sob o controle comum
da Emissora e/ou da Fiadora (“Afiliadas”), da validade, eficacia ou
exequibilidade desta Escritura de Emissao ou de seus termos e
condicgoes;

cessao, venda, alienagao e/ou qualquer forma de transferéncia, pela
Emissora e/ou pela Fiadora por qualquer meio, de forma gratuita ou
onerosa, de ativo(s), incluindo participacbes societarias, exceto (a)
pelas vendas que representem valor inferior a 5% (cinco por cento), de
forma individual ou agregada, dos ativos da Emissora e/ou da Fiadora,
conforme o caso, considerando a ultima demonstragao financeira e/ou
ultima informagéo financeira da Emissora e/ou da Fiadora, conforme o
caso; ou (b) sem a prévia aprovagdo de Debenturistas Assembleia
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6.1.2.

Geral de Debenturistas, conforme quérum previsto na Clausula 9.12
abaixo;

(xiii)  invalidade, nulidade ou inexequibilidade da integralidade desta Escritura
de Emissao; e

(xiv) comprovagdo de que qualquer das declaragdes prestadas pela
Emissora e/ou pela Fiadora nesta Escritura de Emissdo € falsa ou
enganosa.

Constituem Eventos de Vencimento Antecipado ndo automatico que podem
acarretar o vencimento das obrigagdes decorrentes das Debéntures, aplicando-
se o disposto na Clausula 6.3 abaixo, quaisquer dos seguintes eventos:

(i) extingao, liquidagéo, pedido de faléncia nio elidido no prazo legal, ou
decretacao de faléncia de quaisquer controladas da Emissora, que ndo
a Fiadora, cujo faturamento represente valor igual ou superior a 10%
(dez por cento) do faturamento consolidado da Emissora, apurado
conforme Uultima demonstracdo financeira e/ou Ultima informagao
financeira da Emissora e/ou da Fiadora, conforme o caso (“Controlada
Relevante”), exceto pela extingao ou liquidagdo de qualquer Controlada
Relevante em decorréncia, exclusivamente, de processos de
incorporacdo que sejam admitidos por esta Escritura de Emissao;

(i) ndo cumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de qualquer
obrigacdo ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao, desde
que ndo sanada no prazo de 10 (dez) dias corridos contados da data do
respectivo descumprimento, exceto quando houver prazo diverso
definido na presente Escritura de Emisséo;

(iii) protesto de titulos contra a Emissora e/ou a Fiadora, ainda que na
condicao de garantidora, com valor unitario ou agregado em montante
igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, salvo se, no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis contados da data da intimagdo da Emissora e/ou da Fiadora,
conforme o caso, acerca do protesto, nos termos da Lei n® 9.492, de 10
de setembro de 1997, conforme alterada, a Emissora e/ou a Fiadora
comprovarem que (a) tal protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de
terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora e/ou pela
Fiadora, ou (b) o protesto foi suspenso, cancelado ou sustado;

(iv) inadimplemento de quaisquer obrigagcbes pecuniarias da Emissora e/ou
da Fiadora com instituigdes financeiras ou que tenham sido originadas
no mercado financeiro ou de capitais envolvendo valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhGes de reais),
ou seu equivalente em outras moedas, desde que nao sanado dentro
do prazo de cura estabelecido no respectivo instrumento, caso haja;

(v) inadimplemento de quaisquer obrigagbes pecuniarias da Emissora e/ou
da Fiadora com fornecedores ou prestadores de servigos envolvendo
valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez



Autorregulacao

/A\\ ANBIMA

Agente Fiduciario

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, desde que (a)
ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis; ou (b) referido
inadimplemento nao seja decorrente de divergéncia acerca de cobranga
de faturas com operadoras e seguradoras de planos de saude que
estejam sob discussdo bilateral (sem ter sido iniciada qualquer
discussdo judicial ou arbitral), situagcdo em que somente sera
considerado um Evento de Vencimento Antecipado se referido valor for
superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), considerando
os valores liquidos do inadimplemento (deduzidas compensagdes com
créditos que a Emissora tenha contra tais operadoras ou seguradoras,
conforme o caso, e também estejam sob discussao) conforme apurado
com base nas demonstragdes financeiras da Emissora ou da Fiadora,
conforme o caso;

descumprimento de decisdo condenatéria arbitral administrativa ou
judicial imediatamente exequivel contra a Emissora e/ou a Fiadora, que,
individualmente ou em conjunto, implique em obrigagdo de pagamento
pela Emissora e/ou pela Fiadora de valor individual ou agregado igual
ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas ou que, independentemente do valor,
impega o cumprimento das obrigagdes assumidas na presente Escritura
de Emisséo;

propositura de uma agado judicial, ou decisdo administrativa
relativamente a atos praticados pela Emissora e/ou pela Fiadora
relacionados a trabalho infantil, trabalho escravo ou analogo, ou crimes
contra 0 meio ambiente;

arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora e/ou da Fiadora,
que implique perda de ativos, bens ou agbdes do capital social da
Emissora e/ou da Fiadora, que, individual ou conjuntamente, em
qualquer destes casos, representem valor igual ou superior a 5% (cinco
por cento), de forma individual ou agregada, dos ativos da Emissora
e/ou da Fiadora, considerando a ultima demonstragao financeira e/ou
ultima informacao financeira da Emissora e/ou da Fiadora, conforme o
caso, exceto se a Emissora e/ou a Fiadora, conforme o caso,
comprovar, em até 20 (vinte) Dias Uteis da determinacdo da respectiva
medida, ter obtido deciséo judicial, suspendendo a respectiva medida;

alteragcao do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora
vigente na data desta Escritura de Emissé&o, que venha a modificar suas
atividades preponderantes atualmente desenvolvidas;

sem prejuizo do item (xi) abaixo, caso a Emissora ndo tenha destinado
integralmente os recursos da Emisséo, conforme previsto na Clausula
3.4 acima, e seja realizado o pagamento, pela Emissora e/ou pela
Fiadora, de dividendos e/ou de juros sobre capital préprio, exceto os
dividendos obrigatdrios por lei e os juros sobre capital proprio imputados
aos dividendos obrigatérios nos termos da Lei das Sociedades por
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

Acoes;

sem prejuizo do item (x) acima, caso a Emissora e/ou a Fiadora
esteja(m) em mora relativamente ao cumprimento de quaisquer de suas
obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, e seja realizado o
pagamento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de dividendos e/ou de
juros sobre capital préprio, exceto os dividendos obrigatérios por lei e
0s juros sobre capital proprio imputados aos dividendos obrigatorios nos
termos da Lei das Sociedades por Acdes;

se a Fianga (a) for objeto de questionamento judicial pela Emissora, pela
Fiadora, suas respectivas Afiliadas ou por terceiros; (b) nao for
devidamente constituida e mantida de forma valida, plena, eficaz e
exequivel; ou (c) de qualquer forma, deixar de existir ou for rescindida,
sendo certo que nao se configurara Evento de Vencimento Antecipado
caso a Fianga deixe de existir em razéo de realizagdo de incorporagéo
permitida nos termos da Clausula 6.1.1(ii);

nao utilizagdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a
Emisséao estritamente nos termos da Clausula 3.4 acima;

comprovagdo de que qualquer das declaragbes prestadas pela
Emissora e/ou pela Fiadora nesta Escritura de Emisséo € incorreta,
inconsistente e insuficiente;

constituicdo e/ou prestacdo pela Emissora e/ou pela Fiadora, de
quaisquer 6nus, gravames, garantias reais e/ou qualquer outra
modalidade de obrigac&o que limite, sob qualquer forma, a propriedade,
titularidade, posse e/ou controle sobre seus respectivos ativos, bens e
direitos de qualquer natureza (“Onus”), exceto (a) com relagdo aos
Onus constituidos até a Data de Emissao; ou (b) em operagbes de
aquisicdo financiada, com relagdo aos Onus constituidos sobre os bens
objeto da aquisigao, até a data do pagamento de referido financiamento
ou (c) por Onus constituidos em decorréncia de renovagdes ou
substituicbes ou repactuagdes, totais ou parciais, de dividas existentes
na Data de Emissao, desde que o Onus seja constituido exclusivamente
sobre o ativo que garante a divida renovada, substituida ou repactuada;
ou (d) por Onus constituidos sobre valores recebidos em contrapartida
a venda, pela Emissora, pela Fiadora e/ou por qualquer Controlada
Relevante, de qualquer ativo, desde que tal Onus seja constituido
exclusivamente para garantir eventuais contingéncias relacionadas ao
ativo vendido; ou (e) por Onus constituidos para garantir contratos com
operadoras de planos de saude, no valor, individual ou agregado, de até
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), pela Emissora, pela
Fiadora e/ou por qualquer Controlada Relevante;

aquisicdo de participagdo acionaria que represente o controle da
Emissora, ou formagao de um grupo ou bloco de controle da Emissora,
nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes, com a
alteragao dos principais membros da administracao da Emissora;
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(xvii)

(xviii)

(xix)

violagado de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento contra
a pratica de corrupcdo ou atos lesivos a administragdo publica,
incluindo, sem limitagédo, a Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, o
Decreto n° 11.129, de 11 de julho de 2022, e, desde que aplicavel, a
U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act de 2010
(em conjunto, as “Leis Anticorrup¢ao”) pela Emissora, por sua
controladora, qualquer de suas Afiliadas ou pela Fiadora; e

nao observancia, pela Emissora, até o pagamento integral dos valores
devidos em virtude das Debéntures, de indice financeiro obtido da
divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA da Emissora menor ou igual
2.00x (“indice Financeiro”), onde:

(a) “Divida Liquida” € a somatéria da rubrica de empréstimos,
financiamentos e debéntures no passivo circulante e nao
circulante da Emissora com base nas informacgdes
financeiras consolidadas, mais a rubrica de operagdes com
derivativos do passivo circulante e n&o circulante da
Emissora, bem como qualquer outra rubrica que se refira a
divida onerosa da Emissora e suas controladas que venha
a ser criada, menos a rubrica de operagdes com derivativos
do ativo circulante e nao circulante e menos a soma (I) da
rubrica de disponibilidades (caixa e equivalentes a caixa)
com (ll) as aplicagbes financeiras em garantia (circulante e
nao circulante), com base em valores extraidos do balango
patrimonial consolidado do grupo da Emissora;

(b) “‘EBITDA” é o lucro operacional antes de juros, tributos,
amortizacao e depreciagdo ao longo dos ultimos 12 (doze)
meses, conforme cada item seja reportado nas mais
recentes demonstragdes financeiras consolidadas da
Emissora, sendo o EBITDA ajustado para (l) despesas néo
caixa; (ll) despesas nao recorrentes, e (lll) pro forma para
aquisicoes feitas nos 12 (doze) meses anteriores; e

(c) fica desde ja acordado que o calculo de que trata este item
“(xviii)” sera realizado trimestralmente pela administracédo
da Emissora, e acompanhado pelo Agente Fiduciario, tendo
por base as informagdes financeiras trimestrais e as
demonstragbes financeiras anuais consolidadas da
Emissora, conforme o caso, sendo o primeiro calculo
realizado com base nas informagdes trimestrais da
Emissora referentes ao periodo encerrado em 30 de

setembro de 2025.

invalidade, nulidade ou inexequibilidade de qualquer disposi¢cdo em
especifico prevista nesta Escritura de Emissao.

6.2. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos na Clausula
6.1.1 acima, ndo sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicavel, acarretara o
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vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer aviso
ou notificagao, judicial ou extrajudicial.

6.3.Na ocorréncia dos eventos previstos na Clausula 6.1.2 acima, o Agente Fiduciario devera
convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definida), no prazo de 3
(trés) Dias Uteis a contar do momento em que tomar ciéncia do evento ou for assim
informado pelos Debenturistas, para deliberar sobre a eventual ndo declaragdo de
vencimento antecipado das Debéntures. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se
refere esta Clausula devera ser realizada em conformidade com o disposto na Clausula 9
desta Escritura de Emisséao.

6.4.Na Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definida) mencionada na Clausula
6.3 acima, que sera instalada observado o quérum previsto na 9 desta Escritura de
Emisséo, os Debenturistas poderdo optar por ndo declarar o vencimento antecipado das
Debéntures. Caso a ndo declaragao do vencimento antecipado das Debéntures nao seja,
por qualquer motivo, aprovada por maioria das Debéntures em Circulagéo (conforme abaixo
definidas) em primeira ou segunda convocagéo, ou em caso de nao instalagao das referidas
Assembleias Gerais de Debenturistas (conforme abaixo definidas) por falta de quérum sera
interpretada pelo Agente Fiduciario como uma opg¢ao dos Debenturistas em declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures.

6.5. O Agente Fiduciario devera comunicar a B3 e o Agente de Liquidagao imediatamente apoés
o vencimento antecipado de que tratam as Clausulas 6.2 e 6.4 acima.

6.6.Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a efetuar, na
mesma data do vencimento antecipado, o pagamento do Valor Nominal Unitario ou do saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneragao
devida e ndo paga, calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou
a Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, por meio
da B3, a qual deve ser comunicada com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da data do efetivo pagamento para criagdo do respectivo evento de
pagamento, sob pena de, em n&o o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos
Encargos Moratdrios (conforme abaixo definidos) previstos na Clausula 7 abaixo.

7. OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA
7.1.Sem prejuizo do disposto na regulamentagao aplicavel, a Emissora esta obrigada a:
(i) disponibilizar ao Agente Fiduciario:

(a) em até 90 (noventa) dias contados do encerramento de cada exercicio
social (I) coépia de suas demonstragbes financeiras consolidadas e/ou
combinadas e auditadas relativas ao respectivo exercicio social encerrado,
preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas pelo Brasil,
acompanhadas do relatorio da administracdo que contera declaragéo
atestando o cumprimento das disposi¢des desta Escritura de Emissao pela
Emissora; (ll) declaragdo assinada pelo(s) representante(s) legal(is) da
Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando (i) que permanecem
vélidas as disposigbes contidas nos documentos da emissdo e (ii) a nédo
ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado e inexisténcia de
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(i)
(iif)

(iv)

(v)

(vi)

descumprimento de obrigagbes da Emissora perante os Debenturistas; e
() meméria de célculo do indice Financeiro, elaborada pela Emissora,
compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtengdo do indice
Financeiro, sob pena de impossibilidade de verificacdo e conferéncia pelo
Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

(b) em até 45 (quarenta e cinco) dias contados do encerramento de cada
trimestre, no caso dos trés primeiros trimestres de cada exercicio social ()
copia de suas informacgdes trimestrais referentes ao trimestre encerrado,
preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas pelo Brasil; e (ll)
memoéria de calculo do indice Financeiro, elaborada pela Emissora,
compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtengdo do indice
Financeiro, sob pena de impossibilidade de verificagdo e conferéncia pelo
Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagcam necessarios;

(c) avisos aos Debenturistas e atas de assembleias gerais da Emissora que, de
alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas, no prazo de até 10
(dez) Dias Uteis contados da data em que forem (ou deveriam ter sido)
publicados;

(d) dentro de 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento de solicitag&o nesse
sentido, qualquer informagédo que venha a ser solicitada por escrito pelo
Agente Fiduciario, a fim de que este possa cumprir as suas obrigagdes nos
termos desta Escritura de Emisséo; e

(e) no prazo de até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo
previsto na Clausula 8.5.1(xvii) abaixo, organograma, os atos societarios,
os dados financeiros e todas as informagdes que venham a ser solicitados
pelo Agente Fiduciario para a realizagdo do relatério citado na Clausula
8.5.1(xvi). O organograma de seu grupo societario devera conter, inclusive,
os controladores, as controladas, as sociedades sob controle comum, as
coligadas, e as sociedades integrantes do bloco de controle da Emissora,
conforme aplicavel, no encerramento de cada exercicio social.

manter atualizado seu registro de companhia aberta perante a CVM,;

preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas e/ou combinadas em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agbes, e com as regras emitidas pela CVM,;

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor independente
registrado na CVM;

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

manter os documentos mencionados na alinea (v) acima em sua pagina na rede
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(vii)

(viii)

(ix)
(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposi¢cdes da Resolugao CVM 44 (conforme definida abaixo) no
tocante a dever de sigilo e vedagdes a negociagéo;

divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, a ocorréncia de
qualquer fato relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrugdo da Resolugéo
da CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021, conforme em vigor (“‘Resolugao CVM 44”)
e comunicar a ocorréncia de tal fato relevante imediatamente ao Agente Fiduciario;

fornecer todas as informacdes solicitadas pela CVM e/ou pela B3;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas correntes da
Emissora e do mercado;

manter sempre validas e em vigor as licengas e autorizagbes necessarias para a
boa condugdo dos negocios da Emissora, exceto por aquelas que estejam
tempestivamente em processo de renovagao, nos termos da legislagao aplicavel e
ndo causem um Efeito Adverso Relevante (conforme abaixo definido);

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagbes necessarias a celebragao desta Escritura de Emissao;

informar ao Agente Fiduciario, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data
em que tomar conhecimento, da ocorréncia de (a) qualquer Evento de Vencimento
Antecipado; (b) qualquer inadimplemento de qualquer das obrigagdes assumidas
nesta Escritura de Emissao; ou (¢) qualquer evento ou situagdo que seja de seu
conhecimento e que cause um efeito adverso relevante na capacidade de
cumprimento de suas obrigagdes ora assumidas;

contratar e manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as
suas expensas, os prestadores de servigos inerentes as obrigagdes previstas nos
documentos da Emiss&o e da Oferta, incluindo, mas n&o se limitando, ao Agente
de Liquidacédo e Escriturador, o Agente Fiduciario e o ambiente de negociagdo no
mercado secundario CETIP21;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham
a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora;

pagar nos seus respectivos vencimentos, de acordo com os termos contratuais ou
aqueles estabelecidos pela legislacdo em vigor, todas as suas respectivas
obrigacdes e responsabilidades (inclusive todas as obrigagcbes de natureza
tributaria, trabalhista, ambiental e previdenciaria), exceto por aquelas contestadas
de boa-fé pelas agdes ou procedimentos adequados e desde que tenha sido obtido
efeito suspensivo em relagédo ao pagamento em discussao;

manter livros de registro contabeis adequados, nos quais langamentos completos e
corretos sejam feitos de todas as negociagdes e operagbes relativas a seus
respectivos negdcios e atividades;

manter, em adequado funcionamento, atendimento eficiente aos Debenturistas ou
contratar instituicdes financeiras autorizadas para a prestagéo desse servigo;
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(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

atender de forma eficiente as solicitagcdes legitimas dos Debenturistas e do Agente
Fiduciario;

convocar, nos termos da Clausula 9, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
abaixo definida) para deliberar sobre qualquer das matérias que, direta ou

indiretamente, se relacione com a Emissdo, a Oferta, e as Debéntures, caso o
Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente Escritura, mas nao o faga;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas (conforme abaixo definidas),
sempre que solicitado;

efetuar o pagamento de todas as despesas razoaveis e comprovadas pelo Agente
Fiduciario que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos
incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas
nos termos desta Escritura de Emisséo;

manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as
declaragbes e garantias apresentadas nesta Escritura de Emissao, no que for
aplicavel;

tomar todas as medidas que se fizerem necessarias ao registro e formalizagao das
Debéntures e da Fianga, correndo por sua conta todas as despesas atuais e futuras,
inclusive de natureza fiscal, que decorram desse registro ou formalizagao;

cumprir e fazer com que suas respectivas Afiliadas, membros do conselho de
administragcdo da Emissora (agindo em nome e em beneficio da Emissora),
funcionarios ou eventuais subcontratados cumpram as Leis Anticorrupgao, na
medida em que (a) mantém politicas e procedimentos internos objetivando o
cumprimento de tais normas; (b) ddo conhecimento de tais normas a todos os seus
profissionais que venham a se relacionar com a execugdo desta Escritura de
Emissao; (c) abstém-se de praticar atos de corrupc¢édo e de agir de forma lesiva a
administragao publica, nacional ou estrangeira; (d) caso tenham conhecimento de
qualquer ato ou fato que viole aludidas normas e que se refira a relagéo juridica
mantida por meio deste contrato, comunicar, em até 2 (dois) Dias Uteis, o Agente
Fiduciario, que podera tomar todas as providéncias que entender necessarias;

caso ocorra violagao as Leis Anticorrupgéo, pela Emissora, Afiliadas, acionistas que
compdem assento no conselho de administragdo da Emissora (agindo em nome e
em beneficio da Emissora), funcionarios ou eventuais subcontratados, comunicar o
Agente Fiduciario tal fato, simultaneamente a qualquer comunicacdo feita ao
mercado neste sentido ou em até 2 (dois) Dias Uteis da data que tiver conhecimento
de tal violagao, o que ocorrer primeiro;

cumprir rigorosamente e, ainda fazer com que suas Afiliadas, membros do conselho
de administracdo da Emissora (agindo em nome e em beneficio da Emissora),
funcionarios ou eventuais subcontratados cumpram rigorosamente (a) a legislacao
trabalhista em vigor, a legislagcdo ambiental, entendida como a legislagdo ambiental
em vigor, incluindo mas nao se limitando a Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolugcdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente (CONAMA) aplicaveis ao
setor de atuagdo da Emissora, a Politica Nacional sobre Mudanga do Clima e as
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demais legislagdes e regulamentagdes ambientais supletivas aplicaveis, bem como
a legislacéo previdenciaria em vigor (“Legislagcdo Socioambiental’), exceto em
relacdo aquelas matérias que estejam sendo questionadas, de boa-fé, judicial ou
administrativamente pela Emissora, mediante a obtencédo de deciséo judicial ou
administrativa, conforme o caso, que suspenda a exigibilidade do cumprimento de
referida norma; e (b) a legislacdo relativa a salde e segurancga ocupacional, a
inexisténcia de trabalho infantil e analogo a de escravo, bem como de eventuais
determinagdes de autoridades competentes, assim como nao adotar agdes que
incentivem a prostituigdo, em especial com relagdo aos seus projetos e atividades
de qualquer forma beneficiados pela Emissdo, mantendo, ainda, todas as licengas
ambientais validas e/ou dispensas e/ou protocolo junto as autoridades publicas,
observados os prazos previstos no artigo 18, §4° da Resolugdo do Conselho
Nacional do Meio Ambiente — CONAMA n° 237, de 19 de dezembro de 1997 e/ou
os prazos definidos pelos 6rgdos ambientais das jurisdicdes em que a Emissora
atue, bem como adotar as medidas e agbes preventivas ou reparatérias, destinadas
a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores
decorrentes das atividades descritas em seu objeto social, bem como, obrigar-se a
proceder com todas as diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos Orgdos
Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor;

(xxviii) conforme aplicavel, realizar eventuais pagamentos devidos aos Debenturistas

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

exclusivamente por meio de transferéncia bancaria ou cheque;

cumprir todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo,
inclusive no que tange a destinagao dos recursos captados por meio da Emisséao;

cumprir, em todos os aspectos, todas as leis e regulamentos, as regras e as ordens
aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negécios ou possua ativos, salvo
nos casos em que, de boa-fé, esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra ou
regulamento nas esferas administrativa ou judicial, desde que tenha sido obtido
respectivo efeito suspensivo, e/ou que nao causem qualquer efeito adverso
relevante na situacdo econdmica, financeira, reputacional ou operacional da
Emissora e/ou na capacidade de pagamento das obrigagbes assumidas pela
Emissora ou pela Fiadora, conforme o caso, nesta Escritura de Emissao (“Efeito
Adverso Relevante”);

manter contratada a Agéncia de Classificagao de Risco para realizar a classificagdo
de risco (rating) da presente Emissao, devendo, ainda, (a) manter a Agéncia de
Classificagédo de Risco contratada durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures,
a fim de que o relatério de classificagdo de risco (rating) das Debéntures seja
atualizado, no minimo, anualmente, a contar da Data de Emissao; (b) divulgar e
permitir que a Agéncia de Classificacdo de Risco divulgue amplamente ao mercado
os relatérios com as sumulas das classificagdes de risco; (c) entregar ao Agente
Fiduciario os relatérios de classificagdo de risco preparados pela Agéncia de
Classificacdo de Risco, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contado da data de
seu recebimento pela Emissora; e (d) comunicar ao Agente Fiduciario, em até 5
(cinco) Dias Uteis, qualquer alteragdo da classificacdo de risco das Debéntures;
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observado que, a Emissora podera alterar a Agéncia de Classificagdo de Risco
mediante notificagdo ao Agente Fiduciario, sem necessidade de aprovagao dos
Debenturistas, desde que a nova Agéncia de Classificacdo de Risco seja uma
dentre as seguintes: Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., a Fitch Ratings
Brasil Ltda., ou a Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco Ltda., a qual
passara a ser denominada “Agéncia de Classificagdao de Risco”.

(xxxii) cumprir as disposi¢des do artigo 89 da Resolugdo CVM 160:

(a) preparar demonstracgoes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agdes e com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter suas demonstragées financeiras a auditoria, por auditor registrado
na CVM;

(c) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociagdes das Debéntures, na sua
pagina na rede mundial de computadores e em sistema eletronico
disponibilizado pela B3 e pela CVM na rede mundial de computadores, suas
demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio, acompanhadas de
notas explicativas e do relatério de auditoria independente, relativas aos
ultimos 3 (trés) exercicios sociais da Emissora, mantendo-as disponiveis na
sua pagina na rede mundial de computadores pelo prazo de 3 (trés) anos;

(d) divulgar as demonstragbes financeiras subsequentes, acompanhadas de
notas explicativas e relatérios dos auditores independentes, dentro de 3 (trés)
meses contados do encerramento do exercicio social, na sua pagina da rede
mundial de computadores, e em sistema eletrénico disponibilizado pela B3 e
pela CVM na rede mundial de computadores, mantendo-as disponiveis na
sua pagina na rede mundial de computadores pelo prazo de 3 (trés) anos;

(e) observar as disposigdes da regulamentagédo especifica da CVM no tocante
ao dever de sigilo e vedagdes a negociagao;

(f) divulgar a ocorréncia de fatos relevantes, conforme definido na
regulamentacédo especifica da CVM,;

(g) divulgar a ata da RCA da Emissora na sua pagina da rede mundial de
computadores e em sistema eletrénico disponibilizado pela B3 e pela CVM
na rede mundial de computadores, mantendo-a disponivel na sua pagina na
rede mundial de computadores pelo prazo de 3 (trés) anos, nos termos da
legislagcéo e da regulamentacédo da CVM aplicavel,;

(h) divulgar esta Escritura de Emissédo e seus eventuais aditamentos na sua
pagina da rede mundial de computadores, em sistema eletronico
disponibilizado pela B3 e pela CVM na rede mundial de computadores,
mantendo-a disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores pelo
prazo de 3 (trés) anos, nos termos da legislagdo e da regulamentagédo da
CVM aplicavel,

(i) divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, o relatério anual
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e demais comunicagdes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do
seu recebimento, observado ainda o disposto no item (d) acima; e

(j) divulgar os documentos e informacdes referidos nos itens (c), (d) e (f) acima
() em sua pagina na rede mundial de computadores, mantendo-as
disponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos; e (ll) em sistema disponibilizado
pela entidade administradora de mercados organizados no qual as
Debéntures estejam admitidas a negociagao.

7.2. A Fiadora esta obrigada a:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

encaminhar ao Agente Fiduciario, em até 90 (noventa) dias contados do
encerramento de cada exercicio social, copia dos balangos patrimoniais e da
demonstracao de resultado do exercicio (DRE) devidamente assinado relativos ao
respectivo exercicio social encerrado, preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas pelo Brasil;

preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas e/ou combinadas em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agdes, com as regras emitidas pela CVM, conforme aplicavel, e
pelas regras da Agéncia Nacional de Saude Suplementar (“ANS”);

submeter suas demonstragbes financeiras a auditoria, por auditor independente
registrado na CVM;

divulgar suas demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro do prazo legal estabelecido para tanto;

fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela B3;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas correntes da
Emissora e do mercado;

manter sempre validas e em vigor as licengas e autorizagdes necessarias para a
boa condugdo dos negécios da Fiadora, exceto por aquelas que estejam
tempestivamente em processo de renovacgao, nos termos da legislagéo aplicavel e
ndo causem um Efeito Adverso Relevante;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagdes necessarias a celebragao desta Escritura de Emissao;

informar ao Agente Fiduciario, no prazo de até 2 (dois) dias uUteis contados da data
em que tomar conhecimento, da ocorréncia de (a) qualquer Evento de Vencimento
Antecipado; (b) qualquer inadimplemento de qualquer das obrigagdes assumidas
nesta Escritura de Emissao; ou (¢) qualquer evento ou situagdo que seja de seu
conhecimento e que cause um efeito adverso relevante na capacidade de
cumprimento de suas obrigagdes ora assumidas;

pagar nos seus respectivos vencimentos, de acordo com os termos contratuais ou
aqueles estabelecidos pela legislagdo em vigor, todas as suas respectivas
obrigagées e responsabilidades (inclusive todas as obrigagbes de natureza
tributaria, trabalhista, ambiental e previdenciaria), exceto por aquelas contestadas
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

de boa-fé pelas agdes ou procedimentos adequados e desde que tenha sido obtido
efeito suspensivo em relagdo ao pagamento em discussao;

manter livros de registro contabeis adequados, nos quais langamentos completos e
corretos sejam feitos de todas as negociagbes e operacgdes relativas a seus
respectivos negdcios e atividades;

manter, em adequado funcionamento, atendimento eficiente aos Debenturistas ou
contratar instituicdes financeiras autorizadas para a prestagéo desse servigo;

atender de forma eficiente as solicitacdes legitimas dos Debenturistas e do Agente
Fiduciario;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas (conforme abaixo definidas),
sempre que solicitado;

manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as
declaragbes e garantias apresentadas nesta Escritura de Emissio, no que for
aplicavel;

tomar todas as medidas que se fizerem necessarias ao registro e formalizagao das
Debéntures e da Fianga, correndo por sua conta todas as despesas atuais e futuras,
inclusive de natureza fiscal, que decorram desse registro ou formalizacao;

cumprir e fazer com que suas Afiliadas, funcionarios ou eventuais subcontratados
cumpram as Leis Anticorrupgdo, na medida em que (a) mantém politicas e
procedimentos internos que asseguram integral cumprimento de tais normas; (b) da
pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham a se
relacionar com a Emissora, previamente ao inicio de sua atuagdo no ambito deste
documento; (c) abstém-se de praticar atos de corrupc¢ao e de agir de forma lesiva a
administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou nado; (d) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato
que viole aludidas normas, comunicara imediatamente ao Agente Fiduciario, que
podera tomar todas as providéncias que entender necessarias; e (e) realizara
eventuais pagamentos devidos ao Agente Fiduciario e a instituicdo intermediaria da
Oferta exclusivamente por meio de transferéncia bancaria ou cheque;

manter politicas e procedimentos elaborados para garantir a continua conformidade
com as Leis Anticorrupgéo;

cumprir rigorosamente e, ainda fazer com que suas Afiliadas cumpram
rigorosamente (a) a Legislacdo Socioambiental, exceto em relagdo aquelas
matérias que estejam sendo questionadas, de boa-fé, judicial ou
administrativamente pela Fiadora, mediante a obtencdo de deciséo judicial ou
administrativa, conforme o caso, que suspenda a exigibilidade do cumprimento de
referida norma; e (b) a legislagdo relativa a saude e seguranga ocupacional, a
inexisténcia de trabalho infantil e andlogo a de escravo, bem como de eventuais
determinagdes de autoridades competentes, assim como nao adotar agdes que
incentivem a prostituicdo, em especial com relagdo aos seus projetos e atividades
de qualquer forma beneficiados pela Emissdo, mantendo, ainda, todas as licengas
ambientais validas e/ou dispensas e/ou protocolo junto as autoridades publicas,
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observados os prazos previstos no artigo 18, §4° da Resolugdo do Conselho
Nacional do Meio Ambiente — CONAMA n° 237, de 19 de dezembro de 1997 e/ou
os prazos definidos pelos 6rgdos ambientais das jurisdigdes em que a Fiadora atue,
bem como adotar as medidas e agbes preventivas ou reparatérias, destinadas a
evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores
decorrentes das atividades descritas em seu objeto social, bem como, obrigar-se a
proceder com todas as diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos Orgéos
Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor; e

(xx)  cumprir, em todos os aspectos, todas as leis e regulamentos, as regras e as ordens
aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negocios ou possua ativos, salvo
nos casos em que, de boa-fé, esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra ou
regulamento nas esferas administrativa ou judicial e que ndo causem qualquer
Efeito Adverso Relevante na Fiadora.

7.3.No caso de inadimplemento da Emissora e/ou da Fiadora de qualquer obrigagéo prevista
nesta Escritura, todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas,
em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverao ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas
pelos Debenturistas e posteriormente ressarcidas pela Emissora ou pela Fiadora, mediante
a apresentacao da respectiva copia da nota fiscal. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros,
depositos, custas e taxas judiciarias em agdes propostas pelo Agente Fiduciario ou
decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua fung¢édo, exclusivamente
com relagdo a Emissdo e as Debéntures. As eventuais despesas, depésitos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em ac¢des judiciais serdo igualmente suportadas
pelos Debenturistas, bem como a Remuneracdo do Agente Fiduciario (conforme abaixo
definida) na hipétese de a Emissora e/ou de a Fiadora permanecer(em) em inadimpléncia
com relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos,
podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de
sucumbéncia.

8. AGENTE FIDUCIARIO

8.1.Nomeacgao

8.1.1. A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiduciario, qualificado no predmbulo
desta Escritura de Emissao, que, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita
a nomeagcao para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissao, representar
a comunhé&o dos Debenturistas, observado o disposto na Resolugao CVM 17.

8.2. Declaragoes
8.2.1. O Agente Fiduciario declara que, neste ato, sob as penas da lei:

(i) ¢ instituigao financeira devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade por acdes, de acordo com as leis brasileiras;

(i) esta devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes, inclusive,
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

conforme aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de terceiros,
necessarias a celebragao desta Escritura de Emissao e ao cumprimento
de todas as obrigagbes aqui previstas, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais, societarios, regulatérios e de
terceiros necessarios para tanto;

os representantes legais do Agente Fiduciario que assinam esta
Escritura de Emissao tém, conforme o caso, poderes societarios e/ou
delegados para assumir, em nome do Agente Fiduciario, as obrigacoes
aqui e ali previstas e, sendo mandatario(s), tem os poderes
legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato em pleno
vigor;

verificou a consisténcia das informagdes contidas nesta Escritura de
Emisséao, tendo diligenciado para que fossem sanadas as omissoes,
falhas, ou defeitos de que tenha tido conhecimento;

a celebracao, os termos e condi¢des desta Escritura de Emisséo e o
cumprimento das obrigagdes aqui e ali previstas: (a) ndo infringem o
estatuto social do Agente Fiduciario; (b) nao infringem qualquer contrato
ou instrumento do qual o Agente Fiduciario seja parte e/ou pelo qual
qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) nao infringem qualquer
disposicdo legal ou regulamentar a que o Agente Fiduciario e/ou
qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) n&o infringem qualquer
ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete
o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos;

nao ter qualquer impedimento legal, para exercer a fungédo que lhe é
conferida, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Acdes, e o artigo 5° da Resolugao CVM 17 para exercer a fungéo que
Ihe é conferida;

aceita a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os
deveres e atribuicdes previstos na legislagdo especifica, nesta Escritura
de Emissao;

conhece e aceita integralmente a presente Escritura de Emissao, bem
como todas as suas respectivas Clausulas e condigdes;

nao tem nenhuma ligagdo com a Emissora que o impega de exercer
suas fungdes;

esta ciente da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco
Central do Brasil, bem como de toda a regulamentacdo aplicavel
emanada do Banco Central do Brasil, da CVM e de entidades
autorreguladoras;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a
cumprir com suas obrigagdes aqui e ali previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

nao se encontra em nenhuma das situagbes de conflito de interesse
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8.2.2.

previstas no artigo 5° da Resolugdo CVM 17;

(xiii) estd devidamente qualificado a exercer as atividades de agente
fiduciario, nos termos da regulamentagéo aplicavel vigente;

(xiv) esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacdo legal, valida,
vinculativa e eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os
seus termos e condigdes;

(xv) a celebragédo desta Escritura de Emissdao e o cumprimento de suas
obrigacbes aqui e ali previstas ndo infringem qualquer obrigacao
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(xvi) n&o ha qualquer agéao judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
nem tem conhecimento da existéncia de qualquer inquérito ou outro tipo
de investigagdo governamental que possa vir a causar Efeito Adverso
Relevante ou qualquer outro impacto substancial e adverso sobre os
seus negoécios ou suas obrigagdes nos termos desta Escritura de
Emissao;

(xvii) assegura e assegurara tratamento equitativo a todos os titulares de
valores mobiliarios, respeitadas as garantias, as obrigacdes e os
direitos especificos atribuidos aos respectivos titulares de valores
mobiliarios de cada emiss&o ou série descritas no inciso (xviii) abaixo; e

(xviii) na data de celebragéo da presente Escritura de Emissdo e com base no
organograma encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario declara,
para os fins do artigo 6° da Resolugdo CVM 17, que ndo exerce fungao
de Agente Fiduciario em outras emissdes de valores mobilidrios da
Emissora de sociedade, coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora.

O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissédo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicao,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento
ou, caso ainda restem obriga¢cdes da Emissora nos termos desta Escritura de
Emissao inadimplidas apds a Data de Vencimento, até que todas as obrigagdes
da Emissora, nos termos desta Escritura de Emisséo, sejam integralmente
cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituigdo, conforme Clausula 8.4
abaixo.

8.3.Remuneragao do Agente Fiduciario

8.3.1.

A titulo de remuneracao pelos servigos prestados pelo Agente Fiduciario serdo
devidas parcelas anuais de R$ 9.000,00 (nove mil reais) sendo que o primeiro
pagamento devera ser realizado no 5° (quinto) dia Util corrido apds a data de
assinatura desta Escritura de Emissdo, e as demais parcelas anuais serao
devidas no mesmo dia dos anos subsequentes. A primeira parcela de
honorarios sera devida ainda que a operagéo nao seja integralizada, a titulo de
estruturacéo e implantacao, devendo o pagamento ser realizado até o 30 (trinta)
dias corridos contados da comunicagdo do cancelamento da operagdo. A
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8.3.2.

8.3.3.

8.3.4.

8.3.5.

8.3.6.

remuneragdo sera devida mesmo apos o vencimento final das Debéntures,
caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua
fungéo em relacdo a emissio. (‘Remuneragiao do Agente Fiduciario”).

Em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas,
ou celebragao de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a emissao,
sera devida ao Agente Fiduciario uma remuneragao adicional equivalente a R$
800,00 (oitocentos reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas
a emissao, a ser paga no prazo de 30 (trinta) dias corridos apdés a entrega, pelo
Agente Fiduciario, a Emissora do relatério de horas. Para fins de conceito de
Assembleia Geral de Debenturistas, engloba-se todas as atividades
relacionadas a assembleia e ndo somente a analise da minuta e participagao
presencial ou virtual da mesma. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas nao
se limitam a (i) analise de edital; (ii) participacdo em calls ou reunides; (iii)
conferéncia de quérum de forma prévia a assembleia; (iv) conferéncia de
procuragao de forma prévia a assembleia e (v) aditivos e contratos decorrentes
da assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatério de horas” &€ o material a
ser enviado pelo Agente Fiduciario com a indicagdo da tarefa realizada (por
exemplo, andlise de determinado documento ou participagdo em reunido), do
colaborador do Agente Fiduciario, do tempo empregado na fung¢ao e do valor
relativo ao tempo.

As parcelas acima serdo acrescidas dos seguintes tributos: (i) ISS (Imposto
sobre servigos de qualquer natureza); (ii) PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integracao Social); (iii) COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social); (iv) IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte); (v) CSLL
(Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido); e quaisquer outros impostos que
venham a incidir sobre a remuneracédo do Agente Fiduciario.

Os honorarios e demais remuneragdes devidos ao Agente Fiduciario serado
reajustadas pela variagdo positiva do indice de Pregos ao Consumidor — Amplo
— IPCA divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE, ou
na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de
pagamento da 12 (primeira) parcela, até as datas de pagamento de cada
parcela subsequente calculada pro rata die se necessario.

A remuneracgédo ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da
fungédo de agente fiduciario durante a implantagédo e vigéncia do servigo, as
quais serao cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas
cobrangas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente
em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel,
prévia aprovacgéao, quais sejam: publica¢cdes em geral, notificagcbes, extragcao de
certiddes, despesas cartordrias, fotocépias, digitalizagbes, envio de
documentos, viagens, alimentacao e estadias, despesas com especialistas, tais
como auditoria e/ou fiscalizagcdo, entre outros, ou assessoria legal aos
debenturistas.

Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar
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8.3.7.

8.3.8.

8.3.9.

8.3.10.

os interesses dos debenturistas deverao ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme
previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas
pelos Debenturistas correspondem a depdsitos, custas e taxas judiciarias nas
acgdes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhao
dos Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em agdes judiciais serdo
igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo do
Agente Fiduciario na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia
com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias
corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para
cobertura do risco de sucumbéncia.

O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissao, sendo certo que tais recursos serao sempre devidos
e antecipados pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso.

Nao havera devolugao de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo
da prestagao de servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

Eventuais obrigagdes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario, desde que
aprovadas pelo Agente Fiduciario, e/ou alteragbes nas caracteristicas da
Emissdo facultardo ao Agente Fiduciario a revisdo dos honorarios ora
propostos.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
Remuneragado do Agente Fiduciario, os débitos em atraso ficardo sujeitos a: (i)
multa moratdria convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatéria de
2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago; e (ii) juros de mora de 1%
(um por cento) ao més, calculados pro rata die desde a data do inadimplemento
até a data do efetivo pagamento, incidentes sobre o montante devido e néo

pago.

8.4. Substituicdo

8.4.1.

8.4.2,

Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renuncia, liquidagao,
dissolugdo ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na fungdo de
Agente Fiduciario desta Emissao, sera realizada, dentro do prazo maximo de
30 (trinta) dias contado do evento que a determinar, Assembleia Geral para a
escolha do novo Agente Fiduciario desta Emissao, a qual podera ser convocada
pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, Debenturistas
que representem, no minimo 75% (setenta e cinco) das Debéntures em
Circulagao, ou pela CVM.

Na hipotese de a convocacéo referida na Clausula 8.4.1 acima ndo ocorrer em
até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora
efetua-la no Dia Util imediatamente posterior ao 15° (décimo quinto) dia antes
do término do prazo antes referido, sendo certo que a CVM podera nomear
substituto provisorio, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo
agente fiduciario da Emissao. A substituicao ndo implicara em remuneragao ao
novo Agente Fiduciario superior a remuneragdo avengada nesta Escritura de
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8.4.3.

8.4.4.

8.4.5.

8.4.6.

8.4.7.

8.4.8.

8.4.9.

8.5.Deveres

8.5.1.

Emissao.

Na hipétese de nado poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes ao previsto nesta Escritura de
Emissdo, devera este comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos
Debenturistas, mediante convocacdo da Assembleia Geral, solicitando sua
substituigcao.

E facultado aos Debenturistas, apds a Data de Emissao, proceder & substituicao
do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral
especialmente convocada para esse fim, nos termos desta Escritura de
Emisséao.

A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario fica sujeita a
comunicagao prévia a CVM no prazo de 7 (sete) Dias Uteis contados a partir da
data da assinatura do aditamento a esta Escritura de Emissédo nos termos do
artigo 1° da Resolugdo CVM 226, ou, quando exigido por lei, do registro desses
instrumentos nos o6rgdos competentes, juntamente com os documentos
previstos no artigo 5° e §1° do artigo 5° da Resolugdo CVM 17, e eventuais
normas posteriores.

Caso ocorra a efetiva substituicido do Agente Fiduciario, o substituto recebera a
mesma remuneracao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos
e condigdes. Esta remuneragao podera ser alterada de comum acordo entre a
Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada
pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a presente
Escritura de Emissao, o qual devera observar as formalidades previstas na
Clausula 2.2 acima.

O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas fungbes a partir da data da
presente Escritura de Emisséo ou, no caso de agente fiduciario substituto, no
dia da celebragéo do correspondente aditamento a esta Escritura de Emisséao,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva
substituicdo ou até o integral cumprimento das obrigagdes da Emissora
previstas nesta Escritura de Emissao, conforme aplicavel.

Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos da CVM.

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, em especial a
Resolugdo CVM 17, ou na presente Escritura de Emissé&o, constituem deveres
e atribuicées do Agente Fiduciario:

(i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com
os titulares dos valores mobiliarios;

(i) representar os interesses dos Debenturistas, nos termos desta Escritura
de Emissao;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

tomar todas as providéncias necessarias para que os Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, realizem seus créditos,
observado o disposto nesta Escritura de Emisséo;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no
exercicio da funcédo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e
proba costuma empregar na administragao de seus proprios bens;

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislagao vigente;

renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda toda a documentacgéo relativa ao exercicio de
suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a consisténcia das
informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no
sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

diligenciar junto & Emissora, para que esta Escritura de Emisséo, bem
como seus respectivos aditamentos, sejam registrados nos 6rgaos
competentes, adotando, no caso de omissdo da Emissora, as medidas
previstas em lei, nesta Escritura de Emisséao;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das
informagdes obrigatérias pela Emissora, alertando os Debenturistas no
relatério anual previsto no inciso (xvi) abaixo, acerca de eventuais
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condigbes das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas
funcdes, certiddes atualizadas perante 6rgéos e entidades publicas e
oficios de registros publicos, dos distribuidores civeis, das Varas de
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagcdo e
Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede
ou domicilio do estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora,
cujo custo devera ser arcado pela Emissora nos termos previstos nesta
Escritura de Emisséo;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral mediante anuncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos jornais previsto na Clausula
4.20 acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo
constantes da Lei das Sociedades por Ac¢des e desta Escritura de
Emisséao, as expensas da Emissora;

comparecer a Assembleia Geral a fim de prestar as informagdes que
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(xvi)

Ihe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Acdes e
do artigo 15 da Resolugdo CVM 17, o qual devera conter, ao menos, as
seguintes informacgoes:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

(i)

1)
(k)

U]

cumprimento pela Emissora das suas obrigagcbes de
prestacdo de informagbes periddicas, indicando as
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

alteragdes estatutarias ocorridas no periodo com efeitos
relevantes para os Debenturistas;

comentarios sobre os indicadores econémicos, financeiros
e a estrutura de capital da Emissora relacionados as
clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condigbes que nao
devem ser descumpridas pela Emissora;

quantidade de Debéntures emitidas, em circulagdo e saldo
cancelado do periodo;

resgate, amortizagéo, conversao, repactuacao e pagamento
da Remuneragéo das Debéntures realizados no periodo;

constituicdo e aplicagdes em fundo de amortizagdo ou
outros tipos de fundos, quando houver;

acompanhamento da destinagao dos recursos captados por
meio desta Emissdo, de acordo com os dados obtidos
perante os administradores da Emissora;

relacdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administragdo, quando houver;

cumprimento de outras obrigagcbes assumidas pela
Emissora nesta Escritura de Emisséo;

manutencao da suficiéncia e exequibilidade das Garantias;

existéncia de outras emissbes de valores mobiliarios,
publicas ou privadas, realizadas por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado no mesmo exercicio como
agente fiduciario no periodo, bem como os dados sobre tais
emissdes previstos no artigo 6°, §2°, e no item Xl| do Artigo
15 da Resolugao CVM 17; e

declaracdo sobre a ndo existéncia de situagéo de conflito de
interesses que impega o Agente Fiduciario a continuar no
exercicio de suas fungdes.
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores
(https://www.oliveiratrust.com.br/) o relatério de que trata o item (xvi)
acima aos Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar
do encerramento do exercicio social da Emissora, bem como enviar a
Emissora, para divulgacdo na forma prevista em regulamentacao
especifica;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestdes perante a Emissora, o Escriturador, o
Agente de Liquidacdo e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao
disposto neste item, a Emissora e os Debenturistas, mediante
subscricdo, integralizagdo ou aquisicdo das  Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador, o Agente de
Liquidagdo e a B3 a atenderem quaisquer solicitagbes feitas pelo
Agente Fiduciario, inclusive a divulgagdo, a qualquer momento, da
posicado de Debéntures e seus respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de
Emissao, especialmente daquelas que impdem obrigacdes de fazer e
de néo fazer;

comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento,
pela Emissora, de obrigacdes financeiras assumidas nesta Escritura de
Emisséo, incluindo as obrigacbes relativas a garantias e a Clausulas
destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem
condigdes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando
as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis
contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario do inadimplemento;

disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores lista
atualizada das emiss6es em que exerce a fungdo de agente fiduciario;

acompanhar a destinagao dos recursos captados por meio da Emissao,
de acordo com os dados obtidos junto a Emissora;

acompanhar, em cada data de pagamento, através de confirmacao
junto a Emissora, o integral e pontual pagamento dos valores devidos,
conforme estipulado nesta Escritura de Emisséo; e

disponibilizar o prego unitario das Debéntures, calculado pela Emissora,
aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, através de
sua  central de atendimento elou de seu website
(https://www.oliveiratrust.com.br/).

Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de
obrigacbes com eles somente serdo validos quando assim previamente
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.
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8.5.3. A atuacado do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17 e
dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, ficando o Agente
Fiduciario, portanto, isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da legislagdo e
regulamentacgao aplicaveis e das obrigagdes assumidas na presente Escritura
de Emisséo.

8.6. Atribuicoes Especificas

8.6.1. No caso de inadimplemento de quaisquer condigdes da Emissdo, o Agente
Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta
Escritura de Emissdo para proteger direitos ou defender os interesses dos
Debenturistas, na forma do artigo 12 da Resolugdo CVM 17 e observado o
disposto na Lei das Sociedades por Agdes.

8.7.Despesas

8.7.1. A Emissora e a Fiadora reconhecem que os Debenturistas ndo tém qualquer
obrigacao com relagdo aos pagamentos dos valores de honorarios, despesas
incorridas, tributos incidentes, indenizagbes e/ou qualquer outra obrigagao
assumida pela Emissora perante o Agente Fiduciario em decorréncia das suas
atribuigbes previstas nesta Escritura de Emiss&o, nos termos aqui previstos.
Entretanto, no caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em
que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas em decorréncia das suas atribui¢gdes previstas nesta Escritura de
Emissdo deverdo ser previamente comprovadas pelo Agente Fiduciario, e,
sempre que possivel, aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, ressarcidas pela Emissora ou pela Fiadora, mediante a
apresentagdo da respectiva cépia da nota fiscal. Tais despesas incluem os
gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas
judiciarias de agbes propostas pelo Agente Fiduciario exclusivamente com
relacdo a Emissdo e as Debéntures em decorréncia das suas atribuicdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, bem como a taxa de registro da Oferta
perante a ANBIMA e a taxa de fiscalizacdo a ser paga a CVM. As eventuais
despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acgdes
judiciais serdo igualmente previamente comprovadas pelo Agente Fiduciario, e
aprovadas e suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracgéo € as
despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipotese de a Emissora e/ou
a Fiadora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por
um periodo superior a 10 (dez) dias corridos.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1.Os Debenturistas poderado, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral de modo
presencial ou de modo parcial ou exclusivamente digital observadas as disposi¢gdes da
Resolugcao da CVM n° 81, de 29 de marcgo de 2022 (“Resolugdo CVM 81”), de acordo com
o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agoes, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de
Debenturistas”).
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9.2. A convocagao da Assembleia Geral de Debenturistas se dard mediante anuncio publicado
no Jornal de Publicagcdo, conforme Clausula 4.20.1 acima, respeitadas outras regras
relacionadas a publicagao de anuncio de convocagao de assembleias gerais constantes da
Lei das Sociedades por A¢bes, da regulamentacao aplicavel e desta Escritura de Emisséao.

9.3. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em Circulagéo (conforme abaixo definidas) ou pela CVM.

9.4. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Acdes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

9.5. A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo de 21 (vinte e um) dias,
contados da publicagdo do edital de convocagéo ou, caso ndo se verifique quérum para
realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de 8 (oito) dias, contados da
nova publicagdo do edital de convocagao.

9.6.A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagido, com a
presenga de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das Debéntures
em Circulagdo (conforme abaixo definidas) e, em segunda convocagio, com qualquer
namero.

9.6.1. Independentemente das formalidades previstas nesta Clausula, serdo
consideradas regulares as Assembleias Gerais de Debenturistas a que
comparecer a totalidade dos Debenturistas.

9.7.Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, titulares de Debéntures ou
néo.

9.8. Para efeito da constituicdo do quérum de instalagcédo e/ou deliberagao a que se refere esta
Clausula 9, serdo consideradas “Debéntures em Circulagao” todas as Debéntures em
circulagao no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou
que sejam de propriedade de seus controladores ou de qualquer de suas controladas ou
coligadas, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos cdnjuges.
Para efeitos de quérum de deliberagdo ndo serdo computados, ainda, os votos em branco.

9.9.Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora e da Fiadora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, exceto quando formalmente solicitado pelo Agente
Fiduciario, hipétese em que sera obrigatéria.

9.10. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.11. A presidéncia e a secretaria da Assembleia Geral de Debenturistas caberdo aos
debenturistas eleitos pelos demais Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

9.12.  Exceto pelo previsto na Clausula 9.13 abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas
em Assembleia Geral de Debenturistas, inclusive aquelas que se referem a pedidos de
waiver/anuéncia prévia de qualquer obrigagdo ou Evento de Vencimento Antecipado,
dependerdo de aprovagédo de Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos)
das Debéntures em Circulagdo em primeira convocagao e maioria das Debéntures em
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Circulagdo em segunda convocacgao.

9.12.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 9.12 acima, ndo sera admitida a
solicitagdo de anuéncia temporaria e/ou waiver para o Evento de Vencimento
Antecipado previsto na Clausula 6.1.1(viii).

9.13. Exceto pelo previsto na Clausula 9.12 acima e conforme estabelecido nesta Escritura
de Emissdo, as deliberagdes serdao tomadas por Debenturistas que representem 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulagcdo, exclusivamente a deliberagdes
referentes (i) a Remuneragéo das Debéntures; (ii) a Data de Pagamento da Remuneracgao;
(iii) ao prazo de vencimento das Debéntures e sua forma de pagamento; (iv) a alteragado
da redagdo de algum Evento de Vencimento Antecipado; (v) aos valores e datas de
amortizacao do principal das Debéntures, conforme aplicavel; (vi) a alteragéo, substituigao
ou o reforgo da Fianga; (vii) a alteragcdo de qualquer disposicéo relativa ao Resgate
Antecipado Facultativo e/ou a Amortizagdo Extraordinaria Facultativa; e (viii) a alteragbes
de qualquer quérum de aprovacao previstos na presente Escritura de Emissao.

9.14. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos
nesta Escritura de Emisséo, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e
obrigarao a todos os titulares de Debéntures em Circulagao, independentemente de terem
comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas
Assembleias Gerais de Debenturistas.

9.15. Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre (i) correcdo de erro grosseiro, de digitagdo ou aritmético; (ii) alteracdes a
esta Escritura de Emissdo ja expressamente permitidas nos termos desta Escritura de
Emissao, inclusive em decorréncia de reorganizagao societaria permitida nos termos da
Clausula 6.1.1(ii); (iii) alteragdes a esta Escritura de Emissdo em decorréncia de exigéncias
formuladas pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA; ou (iv) alteragbes a esta Escritura de
Emissdo em decorréncia da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como
alteragdo na razao social, endereco e telefone, entre outros, desde que as alteragdes ou
corregdes referidas nos itens (i), (i), (iii) e (iv) acima ndo possam acarretar qualquer prejuizo
aos Debenturistas e/ou a Emissora ou qualquer alteragao no fluxo das Debéntures, e desde
que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

10. DECLARAGOES DA EMISSORA E DA FIADORA
10.1. A Emissora neste ato declara e garante que:

(i) € sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agoes, de acordo com as leis brasileiras;

(i) esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de terceiros, necessarias a celebracéo
desta Escritura de Emisséo e dos demais documentos da Emissao e da Oferta e
ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui e ali previstas e a realizagdo da
Emisséao e da Oferta, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais,
societarios, regulatérios e de terceiros necessarios para tanto;
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(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

seus representantes legais tém poderes societarios para assumir as obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissdo e, sendo mandatarios, tém os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e de
acordo com o estatuto social da Emissora;

esta Escritura de Emisséo e os demais documentos da Emisséo e da Oferta e as
obrigagdes previstas constituem obrigacdes licitas, validas, vinculantes e eficazes
da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

a celebragdo, os termos e condigdes desta Escritura de Emissao e dos demais
documentos da Emissao e da Oferta, a assungéo e o cumprimento das obrigacdes
aqui e ali previstas e a realizagdo da Emissao e da Oferta (a) ndo infringem o
estatuto social da Emissora; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento
do qual a Emissora seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito;
(c) ndo resultardo em (I) vencimento antecipado de qualquer obrigagéo
estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte
e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; ou (ll) rescisdo de qualquer
desses contratos ou instrumentos; (d) ndo resultardo na criagdo de qualquer 6nus
sobre qualquer ativo da Emissora; (e) nao infringem qualquer disposi¢ao legal ou
regulamentar a que a Emissora esteja sujeita; e (f) ndo infringem qualquer ordem,
decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora e/ou
qualquer de seus ativos;

esta adimplente com o cumprimento das obrigagcbes constantes desta Escritura de
Emisséo e dos demais documentos da Emiss&o e da Oferta, ndo tendo ocorrido,
na presente data, qualquer hipétese de vencimento antecipado das Debéntures;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagao e apuragéo
da Taxa DI, e a forma de calculo da Remuneracéo foi acordada por livre vontade
da Emissora e da Fiadora, em observancia ao principio da boa-fé;

as informacgdes prestadas e fornecidas pela Emissora ao Agente Fiduciario e aos
Debenturistas sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais,
permitindo aos Investidores Profissionais uma tomada de decisao fundamentada
a respeito da Emissao e da Oferta;

os documentos e informagbes fornecidos aos Debenturistas s&o suficientes,
verdadeiros, precisos e consistentes, estdo atualizados até a data em que foram
fornecidos e incluem os documentos e informagdes relevantes para a tomada de
decisao de investimento nas Debéntures;

salvo nos casos em que, de boa-fé, esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra
ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, desde que tenha sido obtido
respectivo efeito suspensivo, ou que nao cause um Efeito Adverso Relevante na
Emissora, esta cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos 6rgéos governamentais, autarquias ou tribunais aplicaveis a
condugao de seus negocios e para a execugao de suas atividades, inclusive com
o disposto na legislacdo e regulamentagcdo ambiental, adotando as medidas e
agdes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais decorrentes do exercicio das atividades;
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estd em dia com o pagamento de todas as obrigagbes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
quaisquer outras obrigagdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, desde que tenha sido obtido
respectivo efeito suspensivo, ou que ndo tenha um Efeito Adverso Relevante na
Emissora;

possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizagdes
e licengas aplicaveis ao regular exercicio de suas atividades, exceto por aquelas
que estejam tempestivamente em processo de renovagdo, nos termos da
legislagéo aplicavel e ndo causem um Efeito Adverso Relevante;

inexiste (a) descumprimento de qualquer disposicdo contratual, legal ou de
qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer processo,
judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigagao
governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (l) visando a anular, alterar,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar qualquer dos documentos da
Emissao, ou (ll) que tenha(m) ou possa(m) ter um Efeito Adverso Relevante a
Emissora ou a suas atividades;

exceto pelo (a) arquivamento da RCA da Emissora e da AGE da Fiadora na
JUCESP; (b) pela publicagdo da AGE da Fiadora no jornal “Data Mercantil”; (c)
pelo registro da presente Escritura de Emissao no Cartério de RTD; (d) pela
divulgacdo da ata da RCA da Emissora e desta Escritura de Emissédo, e seus
eventuais aditamentos na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
e em sistema eletrénico disponibilizado pela B3 e pela CVM na rede mundial de
computadores, nos termos da Resolugdo CVM 160; (e) pelo depdsito das
Debéntures para distribuigdo no mercado primario e negociagdo no mercado
secundario no MDA e CETIP21, administrados e operacionalizados pela B3; e (f)
pelo registro da Oferta perante a CVM, sob o rito de registro automatico de
distribuicdo, nos termos da Resolugdo CVM 160, as quais estardo em pleno vigor
e efeito na data de subscricdo das Debéntures, nenhum registro, consentimento,
autorizacdo, aprovacao, licenca, ordem de, ou qualificacdo junto a qualquer
autoridade governamental ou érgao regulatério é exigido para o cumprimento pela
Emissora de suas obrigagdes nos termos da Escritura de Emisséo;

a Emissora, nesta data, esta observando e cumprindo seu estatuto social ou
quaisquer obrigagbes e/ou condigbes contidas em decisdes, contratos, acordos,
hipotecas, escrituras, empréstimos, contratos de crédito, notas promissorias,
contratos de arrendamento mercantil ou outros contratos ou instrumentos dos
quais seja parte ou possa estar obrigada, exceto nos casos em que o
descumprimento ou a violagdo ou inadimplemento referidos nao possam
razoavelmente acarretar Efeito Adverso Relevante, segundo critério razoavel dos
Debenturistas;

as demonstragbes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2022, 2023 e 2024 e as informacgdes trimestrais
da Emissora referentes ao periodo encerrado em 30 de junho de 2025 séo
verdadeiras, completas e corretas em todos os aspectos na data em que foram
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preparadas; refletem, de forma clara e precisa, a posicao financeira e patrimonial,
os resultados, operacgoes e fluxos de caixa da Emissora no periodo;

nao tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que impega o Agente Fiduciario
de exercer, plenamente, suas fungdes com relagdo as Debéntures e a outorga da
Fiancga;

esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo legal, valida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des, com forga de
titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784, incisos | e lll, e paragrafo
4°, todos do Cadigo de Processo Civil (conforme definido abaixo);

nao viola qualquer dispositivo das Leis Anticorrupgao pela Emissora ou suas
Afiliadas;

até a presente data, com excecdo do Acordo de Leniéncia firmado entre a
Emissora, a Controladoria-Geral da Unido (CGU) e a Advocacia Geral da Unido
(AGU), em decorréncia da Operacgéao Paralelo 23 e da Operagéo Triuno, conforme
fato relevante publicado pela Emissora em 17 de abril de 2025 e previsto nos itens
4.1. e 6.6. do Formulario de Referéncia da Emissora divulgado no dia 30 de julho
de 2025, nem a Emissora e nem seus diretores, membros de conselho de
administragdo e quaisquer funcionarios incorreu nas seguintes hipéteses, bem
como tem ciéncia de que a Emissora, seus diretores, membros de conselho de
administragdo e quaisquer funcionarios ou terceiros, incluindo assessores ou
prestadores de servico agindo em seus respectivos beneficios, conforme
aplicavel, ndo podem: (a) ter utilizado ou utilizar recursos para o pagamento de
contribuigdes, presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra
despesa ilegal relativa a atividade politica; (b) fazer ou ter feito qualquer
pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos,
partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares),
nacionais ou estrangeiros; (c) ter realizado ou realizar agéo destinada a facilitar
uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou
aprovar o pagamento, a doacéo de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer
outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer “oficial do governo”
(incluindo qualquer oficial ou funcionario de um governo ou de entidade de
propriedade ou controlada por um governo ou organizagao publica internacional
ou qualquer pessoa agindo na fungéo de representante do governo ou candidato
de partido politico) a fim de influenciar qualquer agéo politica ou obter uma
vantagem indevida com violagdo da lei aplicavel; (d) praticar ou ter praticado
quaisquer atos ilegais para obter ou manter qualquer negdcio, transagado ou
vantagem comercial indevida; (e) praticar atos de corrupgéo e agir de forma lesiva
a administragcdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou ndo; e (f) ter realizado ou realizar qualquer pagamento ou
tomar qualquer agao que viole as Leis Anticorrupgao;

com excecao dos fatos relacionados ao Acordo de Leniéncia firmado entre a
Emissora, a Controladoria-Geral da Unido (CGU) e a Advocacia Geral da Unido
(AGU), em decorréncia da Operacgao Paralelo 23 e da Operacgao Triuno, conforme
fato relevante publicado pela Emissora em 17 de abril de 2025 e previsto nos itens
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4.1. € 6.6. do Formulario de Referéncia da Emissora divulgado no dia 30 de julho
de 2025, cumpre e faz com que suas Afiliadas, os acionistas que compdem
assento no conselho de administragdo, seus funcionarios cumpram as normas
aplicaveis que versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a
administragdo publica, na forma das Leis Anticorrup¢ao, na medida em que (a)
mantém politicas e procedimentos internos que asseguram integral cumprimento
de tais normas; (b) da pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais
que venham a se relacionar com a Emissora, previamente ao inicio de sua atuagao
no &mbito deste documento; (c) abstém-se de praticar atos de corrupgao e de agir
de forma lesiva a administragédo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse
ou para seu beneficio, exclusivo ou nao; e (d) realizara eventuais pagamentos
devidos ao Agente Fiduciario e as instituicdes intermediarias da Oferta
exclusivamente por meio de transferéncia bancaria ou cheque;

com excegao do Acordo de Leniéncia firmado entre a Emissora, a Controladoria-
Geral da Unido (CGU) e a Advocacia Geral da Unido (AGU), em decorréncia da
Operacgao Paralelo 23 e da Operagao Triuno, conforme fato relevante publicado
pela Emissora em 17 de abril de 2025 e previsto nos itens 4.1. e 6.6. do Formulario
de Referéncia da Emissora divulgado no dia 30 de julho de 2025, a Emissora e
suas Afiliadas conduziram e conduzem seus negocios em conformidade com as
Leis Anticorrupgao as quais esta sujeita;

cumpre e faz com que suas respectivas Afiliadas e seus representantes cumpram,
em todos os aspectos, a Legislagdo Socioambiental, exceto em relagdo aquelas
matérias que estejam sendo questionadas, de boa-fé, judicial ou
administrativamente pela Emissora, mediante a obtencdo de decisdo judicial ou
administrativa, conforme o caso, que suspenda a exigibilidade do cumprimento de
referida norma,

possui todas as licengas ambientais exigidas pelas autoridades federais, estaduais
€ municipais para o exercicio de suas atividades, estando todas elas validas e
vigentes ou em processo regular de renovagado, exceto (a) caso as referidas
licengas, conforme o caso, estejam em processo tempestivo de obtencdo ou
renovagao nos termos das leis e normas aplicaveis ao setor de atuacao; ou (b)
por aquelas que estejam sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial e ndo cause nenhum Efeito Adverso Relevante;

nao foi condenada, até a presente data, na esfera judicial ou administrativa por:
(a) questdes trabalhistas envolvendo trabalho em condigao analoga a de escravo
e/ou trabalho infantil, ou (b) por crime contra o meio ambiente, ou (c) por razdes
de corrupgao ou por qualquer motivo referente ao descumprimento das Leis
Anticorrupgéo;

conduziu processo de due diligence contratual com relagdo a todos os
profissionais que se relacionam com a Emissora previamente a sua contratacao,
de acordo com as politicas internas da Emissora vigentes na data de contratagéo;

as operacgoes da Emissora sao e sempre foram conduzidas em conformidade com
os requisitos referentes & manutengéo de registros e relatdrios financeiros, as leis
de prevencdo a lavagem de dinheiro aplicaveis na jurisdicdo onde a Emissora
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conduz seus negocios, as regras e regulamentagdes ali previstas e quaisquer
regras, regulamentacbes ou orientagdes correlatas ou afins, emitidas,
administradas ou impostas por qualquer autoridade governamental ou regulatéria
(coletivamente, as “Leis de Prevengcdao a Lavagem de Dinheiro”) e nenhuma
agao, processo ou procedimento por ou perante qualquer juizo ou autoridade
governamental ou regulatéria, autoridade, 6rgao ou qualquer arbitro envolvendo a
Emissora, conforme aplicavel, com relagédo as Leis de Prevencdo a Lavagem de
Dinheiro esta em andamento ou, de acordo com o melhor conhecimento da
Emissora, é iminente;

a Emissora, a Fiadora, quaisquer de suas Afiliadas, incluindo suas subsidiarias,
ou qualquer um de seus respectivos administradores ou executivos, (a) nao sédo
uma Contraparte Restrita; ou (b) ndo s&o incorporadas em um Territorio
Sancionado; ou (¢) uma subsidiaria das partes indicadas no item (a) retro, nao séo
uma Contraparte Restrita; observado que, durante a vigéncia desta Escritura de
Emissdo, a Emissora e suas controladas manterao procedimentos razoaveis com
a finalidade de cumprir com todos os regulamentos referentes as Sancgbes
aplicaveis nas jurisdigdbes onde operam, que proibam, incluindo, mas nao se
limitando, seu envolvimento em quaisquer operagdes com valores mobiliarios de
sua titularidade, ou quaisquer relagbes comerciais com ou prestagéo servigos a
(a) Territérios Sancionados; (b) Contraparte Restrita; ou (c) cidadaos qualificados
como traficantes de narcoticos, terroristas e/ou apoiadores do terrorismo. Para fins
desta Escritura de Emissao, (i) “Contraparte Restrita” significa qualquer pessoa,
organizagédo ou embarcagao (a) designada na lista de Nacionais Especialmente
Designados e Pessoas Bloqueadas emitida pelo Escritério de Controle de Ativos
Estrangeiros do Departamento do Tesouro dos EUA (“OFAC”), na Lista
Consolidada de Pessoas, Grupos e Entidades Sujeitas a San¢des Financeiras da
EU ou qualquer lista semelhante de pessoas-alvo emitidas com quaisquer
Sanc¢des (incluindo, aquelas emitidas pela Republica Federativa do Brasil), ou (b)
que é, ou faz parte de um governo de um Territério Sancionado, ou (c) de
propriedade ou controlada por, ou agindo em nome de, qualquer um dos
anteriores; (ii) “Territério Sancionado” significa qualquer pais ou outro territorio
sujeito a um embargo geral de exportagdo, importagdo, financeiro ou de
investimento sob Sangdes, cujos paises e territérios na data desta Escritura de
Emisséao incluem a Crimeia (conforme definido e interpretado nas aplicaveis Leis
e regulamentos de sangbes), Russia, territérios de Donetsk, Luhansk,
Zaporizhzhia e Kherson, Ira, Coréia do Norte, Siria, Cuba e Venezuela; (iii)
“Sangobes” significa qualquer economia ou comércio, leis, regulamentos,
embargos, disposicdes de congelamento, proibicdes ou medidas restritivas
relacionadas ao comércio, fazer negdcios, investimentos, exportar, financiar ou
disponibilizar ativos (ou outros semelhantes ou relacionados com qualquer do
anterior) promulgada, aplicada, imposta ou administrada por qualquer Autoridade
Sancionadora (conforme definido abaixo): (a) Conselho de Seguranga das Nagdes
Unidas, Unido Europeia, OFAC, os Departamentos do Tesouro e do Comércio dos
Estados Unidos, o governo do Reino Unido, o Tesouro de Sua Majestade do Reino
Unido, conforme aplicavel, e/ou (b) todo e qualquer pais em que a Emissora e
quaisquer de suas Afiliadas tém ligacao, conforme aplicavel; e/ou (¢) os governos,
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instituicbes ou agéncias de qualquer pais ou entidade listados nos itens (a) e (b).
A Emissora declara, por si e pelas entidades de seu grupo econdmico, que os
recursos provenientes da Oferta ndo serao utilizados em qualquer operagdao com
valores mobiliarios, ou qualquer relagdo comercial, financiamento ou investimento
em atividades, ou ainda prestacdo de servigos a (i) Territdérios Sancionados; (ii)
Contraparte Restrita; e/ou (iii) cidadaos qualificados como traficantes de
narcéticos, terroristas e/ou apoiadores do terrorismo; e

a Emissora declara e garante que os terceiros, incluindo assessores ou
prestadores de servigcos agindo em seus respectivos beneficios ou eventuais
subcontratados, tém ciéncia das politicas anticorrupcdo da Emissora nao
possuindo conhecimento de quaisquer descumprimentos em relagéo a estas.

10.2. A Fiadora, neste ato, declara e garante que:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

€ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agoes, de acordo com as leis brasileiras;

esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societarias, regulatorias e de terceiros, necessarias a celebragéo
desta Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui
previstas e a outorga da Fianga, tendo sido plenamente satisfeitos todos os
requisitos legais, societarios, regulatérios e de terceiros necessarios para tanto;

seus representantes legais tém poderes societarios para assumir as obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissdo e, sendo mandatarios, tém os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e de
acordo com o estatuto social da Fiadora;

esta Escritura de Emissdo e as obrigagcbes aqui previstas constituem obrigacdes
licitas, validas, vinculantes e eficazes da Fiadora, exequiveis de acordo com os
seus termos e condigdes;

a celebragéao, os termos e condigdes desta Escritura de Emissao e dos demais
documentos da Emissao e da Oferta, a assungao e o cumprimento das obrigacbes
aqui previstas e a outorga da Fianga (a) ndo infringem o estatuto social da Fiadora;
(b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a Fiadora seja parte
elou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) nao resultardo em (l)
vencimento antecipado de qualquer obrigacéo estabelecida em qualquer contrato
ou instrumento do qual a Fiadora seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos
esteja sujeito; ou (ll) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (d)
nao resultardo na criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo da Fiadora,
exceto o criado por meio da Fianga; (e) ndo infringem qualquer disposicéo legal
ou regulamentar a que a Fiadora esteja sujeita; e (f) ndo infringem qualquer ordem,
decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a Fiadora e/ou
qualquer de seus ativos;

esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura de
Emissé&o, ndo tendo ocorrido, na presente data, qualquer hipétese de vencimento
antecipado das Debéntures;
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tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagao e apuracao
da Taxa DI, e a forma de calculo da Remuneracéo foi acordada por livre vontade
da Emissora e da Fiadora, em observancia ao principio da boa-fé;

as informacgdes prestadas e fornecidas pela Fiadora ao Agente Fiduciario e aos
Debenturistas sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais,
permitindo aos Investidores Profissionais uma tomada de decisdo fundamentada
a respeito da Emisséo e da Oferta;

os documentos e informagbes fornecidos aos Debenturistas sdo suficientes,
verdadeiros, precisos e consistentes, estdo atualizados até a data em que foram
fornecidos e incluem os documentos e informagdes relevantes para a tomada de
deciséo de investimento nas Debéntures;

salvo nos casos em que, de boa-fé, esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra
ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial e que ndo cause um Efeito
Adverso Relevante na Fiadora, esta cumprindo todas as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagdes dos 6rgaos governamentais, autarquias
ou tribunais aplicaveis a condugéo de seus negdcios e para a execugao de suas
atividades, inclusive com o disposto na legislagao e regulamentagdo ambiental,
adotando as medidas e ag¢des preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou
corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades
descritas em seu objeto social. Esta obrigada, ainda, a proceder a todas as
diligéncias exigidas para realizacdo de suas atividades, preservando o meio
ambiente e atendendo as determinagbes dos 6rgdos municipais, estaduais e
federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor;

estd em dia com o pagamento de todas as obrigagbes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
quaisquer outras obrigagdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e que ndo cause um Efeito Adverso
Relevante na Fiadora;

possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autoriza¢des
e licengas aplicaveis ao regular exercicio de suas atividades, exceto por aquelas
que estejam tempestivamente em processo de renovagdo, nos termos da
legislagéo aplicavel e ndo causem um Efeito Adverso Relevante;

inexiste (a) descumprimento de qualquer disposi¢cao contratual relevante, legal ou
de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer
processo, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de
investigacdo governamental, envolvendo a Fiadora, em qualquer dos casos deste
inciso, (l) visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma
afetar qualquer dos documentos da Emissao, (ll) que tenha(m) ou possa(m) ter
um Efeito Adverso Relevante a Fiadora ou a suas atividades; ou (lll) que possa
impedir a outorga da garantia;

exceto pelo (a) arquivamento da RCA da Emissora e da AGE da Fiadora na
JUCESP; (b) pela publicagdo da AGE da Fiadora no jornal “Data Mercantil”; (c)
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pelo registro da presente Escritura de Emissdo no Cartério de RTD; (d) pela
divulgacédo da ata da RCA da Emissora e desta Escritura de Emissédo, e seus
eventuais aditamentos na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
e em sistema eletrénico disponibilizado pela B3 e pela CVM na rede mundial de
computadores, nos termos da Resolugcdo CVM 160; (d) pelo depdsito das
Debéntures para distribuigdo no mercado primario e negociagdo no mercado
secundario no MDA e CETIP21, administrados e operacionalizados pela B3; e (e)
pelo registro da Oferta perante a CVM, sob o rito de registro automatico de
distribuicao, nos termos da Resolugdo CVM 160, as quais estardo em pleno vigor
e efeito na data de subscricao das Debéntures, nenhum registro, consentimento,
autorizagdo, aprovacgao, licenga, ordem de, ou qualificagdo junto a qualquer
autoridade governamental ou 6rgéo regulatério € exigido para o cumprimento pela
Fiadora de suas obrigagées no ambito da Fianca e desta Escritura de Emissao;

nao omitiu, ou omitira, nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial na sua situagéo
econdmico-financeira ou juridica em prejuizo dos Debenturistas;

tem todas as licencas relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e
municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas validas;

a Fiadora, nesta data, esta observando e cumprindo, em todos os seus aspectos
relevantes, seu estatuto social ou quaisquer obrigacdes e/ou condigdes contidas
em contratos, acordos, hipotecas, escrituras, empréstimos, contratos de crédito,
notas promissorias, contratos de arrendamento mercantil ou outros contratos ou
instrumentos dos quais seja parte ou a que possa estar obrigada, exceto nos casos
em que o descumprimento ou a violagao ou inadimplemento referidos ndo possam
causar um Efeito Adverso Relevante na Fiadora;

todas as informagdes prestadas pela Fiadora no dmbito da Oferta para fins de
analise e aprovacao da Oferta sao suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes
e atuais em todos os seus aspectos relevantes na data na qual referidas
informagdes foram prestadas e ndo omitem qualquer fato relevante necessario
para fazer com que referidas informagcbes ndo sejam enganosas em referido
tempo a luz das circunstancias nas quais foram prestadas;

nao tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que impeca o Agente Fiduciario
de exercer, plenamente, suas fungdes com relacdo as Debéntures e a outorga da
Fianga;

esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo legal, valida e vinculativa da
Fiadora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes, com forga de titulo
executivo extrajudicial nos termos do artigo 784, incisos | e lll, e paragrafo 4°,
todos do Caodigo de Processo Civil (conforme definido abaixo);

cumpre e faz com que suas respectivas Afiliadas e seus representantes cumpram,
em todos os aspectos, a Legislagdo Socioambiental, exceto em relagdo aquelas
matérias que estejam sendo questionadas, de boa-fé, judicial ou
administrativamente pela Fiadora, mediante a obtengcédo de decisdo judicial ou
administrativa, conforme o caso, que suspenda a exigibilidade do cumprimento de
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referida norma,

(xxii) possuitodas as licengas ambientais exigidas pelas autoridades federais, estaduais
€ municipais para o exercicio de suas atividades, estando todas elas validas e
vigentes ou em processo regular de renovagado, exceto (a) caso as referidas
licengas, conforme o caso, estejam em processo tempestivo de obtengdo ou
renovagdo nos termos das leis e normas aplicaveis ao setor de atuagao; ou (b)
por aquelas que estejam sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial e ndo cause nenhum Efeito Adverso Relevante;

(xxiii) n&o foi condenada, até a presente data, na esfera judicial ou administrativa por:
(a) questdes trabalhistas envolvendo trabalho em condigdo analoga a de escravo
e/ou trabalho infantil, ou (b) por crime contra 0 meio ambiente, ou (c) por razées
de corrupgao ou por qualquer motivo referente ao descumprimento das Leis
Anticorrupgéo; e

(xxiv) n&o viola qualquer dispositivo das Leis Anticorrupgdo pela Fiadora ou suas
Afiliadas.

10.3. A Emissora e a Fiadora se comprometem a notificar em até 2 (dois) Dias Uteis os
Debenturistas e o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragbes aqui prestadas
tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

11. FIANGA

11.1. Como garantia do fiel e pontual pagamento das Debéntures, a Fiadora presta, nesta
Escritura de Emisséo, fianga em favor dos Debenturistas (“Fiang¢a”), representados pelo
Agente Fiduciario, obrigando-se como fiadora, principal pagadora e solidariamente
responsavel com a Emissora, de todos os valores devidos nos termos desta Escritura de
Emissao, nos termos descritos a seguir.

11.2. A Fiadora declara-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, fiadora, principal
pagadora e solidariamente responsavel, juntamente com a Emissora, por todas as
obrigacdes da Emissora, nos termos das Debéntures, compreendendo, dentre elas, o valor
total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, na Data de Emisséo, acrescido
da Remuneracéo e dos Encargos Moratérios aplicaveis, os honorarios do Agente Fiduciario,
incluindo todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente
Fiduciario e/ou pelos Debenturistas, inclusive em decorréncia de processos, procedimentos
e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos
e prerrogativas decorrentes das Debéntures desta Escritura de Emissdo (“Valor
Garantido”).

11.3. O Valor Garantido devera ser pago pela Fiadora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados a partir de comunicagéo por escrito enviada pelo Agente Fiduciario a Fiadora,
informando a falta de pagamento do Valor Garantido. Os pagamentos serao realizados fora
do &mbito da B3, de acordo com as instrucbes apresentadas pelo Agente Fiduciario,
observadas as disposicdes previstas nesta Escritura de Emisséo.

11.4. A Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneracao de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo unico, 364, 365, 366,
368, 821, 824, 827, 829, paragrafo unico, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839, todos do
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Cadigo Civil, e nos artigos 130, 131 e 794, respectivamente, da Lei n® 13.105, de 16 de
mar¢go de 2015, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil’). Todo e qualquer
pagamento realizado pela Fiadora em relagédo a Fianga ora prestada sera efetuado livre e
liquido, sem a dedugao de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicdes de qualquer
natureza, encargos ou retencgdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros,
multas ou demais exigibilidades fiscais.

11.5. Nenhuma objegédo ou oposigdo da Emissora podera ser admitida ou invocada pela
Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagbes perante os
Debenturistas.

11.6. A presente Fianga entrara em vigor na Data de Emisséo, permanecendo valida em
todos os seus termos até o pagamento integral do Valor Garantido.

11.7. Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execugao, judicial ou extrajudicial, da Fianga,
conforme fungao que Ihe é atribuida nesta Escritura de Emissao. A presente Fianga podera
ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario quantas vezes for necessario até a integral
liquidagdo do Valor Garantido, sendo certo que a ndo execugédo da Fianga por parte do
Agente Fiduciario ndo ensejara, em qualquer hipotese, perda do direito de execugédo da
Fianca pelos Debenturistas.

11.8. A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venham a honrar, total
ou parcialmente, a Fianga prevista nesta Clausula 11 abaixo.

11.9. AFiadora desde ja concorda e obriga-se a somente exigir e/ou demandar da Emissora
qualquer valor por ela honrado nos termos da Fianga apds os Debenturistas terem recebido
todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura de Emissao. Assim, na hipétese
de excussdo da presente garantia, a Fiadora ndo tera qualquer direito de reaver da
Emissora ou dos Debenturistas qualquer valor decorrente da execugédo da Fianga, até o
integral pagamento dos Debenturistas.

11.10. A Fiadora, por fazer parte do grupo econémico da Emissora, reconhece que possui
interesse econdmico no resultado da operagao, beneficiando-se indiretamente da mesma,
e que, portanto, ndo é terceiro alheio as obrigagdes, principais e acessorias atualmente
devidas ou que possam ser devidas no futuro pela Emissora no ambito da Emisséo.

11.11. Com base no balango patrimonial relativo ao trimestre encerrado em 30 de junho de
2025, o patriménio liquido aproximado da Fiadora é de R$ 951.837.000,00 (novecentos e
cinquenta e um milhdes e oitocentos e trinta e sete mil reais), sendo certo que o referido
patrimbénio podera ser afetado por outras obrigagdes, inclusive garantias reais ou
fidejussérias, assumidas e/ou que venham a ser assumidas pela Fiadora perante terceiros.

12. NOTIFICAGOES

12.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagbes, a serem
enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissao deverao ser
encaminhados para os seguintes enderecgos:

Para a Emissora:

QUALICORP CONSULTORIA E CORRETORA DE SEGUROS S.A.
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Avenida Paulista, n® 1.106, 12° Andar, Parte, Bela Vista
CEP 01.310-914 — Sao Paulo — SP

At.: Sr. Eder da Silva Grande

E-mail: ri@qualicorp.com.br e e-terouraria@qualicorp.com.br

Para a Fiadora:

QUALICORP ADMINISTRADORA DE BENEFICIOS S.A.
Avenida Paulista, n® 1.106, 12° Andar, Parte, Bela Vista

CEP 01.310-914 — Séo Paulo — SP

At.: Sr. Eder da Silva Grande

E-mail: ri@qualicorp.com.br e e-tesouraria@qualicorp.com.br

Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Nagdes Unidas, n® 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, torre norte,
Centro Empresarial das Nagdes Unidas (CENU), Brooklin

CEP 04.578-910 - Sao Paulo — SP

At.: Sra. Maria Carolina Abrantes e Sr. Antonio Amaro

Tel.: +55 (21) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br; af.precificacao@oliveiratrust.com.br

Para o Agente de Liquidagao e o Escriturador:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Ameéricas, n° 3.434, bloco 07, sala 201, Rio de Janeiro/RJ

CEP 22640-102- Rio de Janeiro — RJ

At: Joao Bezerra

Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: escrituracao.RF@oliveiratrust.com.br

12.2. As comunicagbes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo
correio ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicagdes feitas por correio
eletrénico serdo consideradas recebidas na data de recebimento de “aviso de entrega e
leitura”. Os respectivos originais deverao ser encaminhados para os enderegos acima apos
o envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos enderecos acima devera ser
comunicada a outra parte pela parte que tiver seu endereco alterado.

13. DISPOSIGOES GERAIS

13.1. Na&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba a qualquer uma das partes prejudicara tais direitos,
faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma renuncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novagdo ou modificagdo de
quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora e/ou pela Fiadora nesta Escritura
de Emissao ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

13.2. A presente Escritura de Emissao é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo
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na hipétese de n&o preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 2 acima,
obrigando as Partes por si e seus sucessores.

13.3. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emiss&o venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdao todas as demais disposicdes nao afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢éo afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

13.4. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos | e lll, do Cédigo de Processo Civil, e as
obrigacOes nelas encerradas estdo sujeitas a execucdo especifica, de acordo com os
artigos 815 e seguintes do Cédigo de Processo Civil.

13.5. Esta Escritura de Emissao é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

13.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego
e incluido o do vencimento.

13.7. Correrao por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Emisséo e a Oferta,
incluindo, mas nao se limitando a: registro da presente Escritura de Emissao e eventuais
aditamentos no Cartério de RTD, bem como dos atos societarios relacionados a Emissao,
execugdo das Debéntures e da Fianga, incluindo publicagbes, inscrigbes, registros,
contratagdo do Agente Fiduciario, do Escriturador, do Agente de Liquidagéo, dos demais
prestadores de servigcos e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures e a Fianga.

13.8. Caso esta Escritura de Emissdo venha a ser celebrada de forma digital, as partes
reconhecem que as declaragdes de vontade das partes contratantes mediante assinatura
digital presumem-se verdadeiras em relagdo aos signatarios quando é utilizado o processo
de certificacdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira — ICP-
Brasil, conforme admitido pelo art. 10 e seu paragrafo primeiro da Medida Proviséria n°
2.200-2, de 24 de agosto de 2001, em vigor no Brasil, reconhecendo essa forma de
contratacdo em meio eletrdnico, digital e informatico como valida e plenamente eficaz,
constituindo titulo executivo extrajudicial para todos os fins de direito, bem como renunciam
ao direito de impugnacao de que trata o art. 225 do Cédigo Civil. Na forma acima prevista,
est Escritura de Emissao, pode ser assinada digitalmente por meio eletrénico conforme
disposto nesta Clausula.

13.9. Esta Escritura de Emissao produz efeitos para todas as Partes a partir da data nela
indicada, ainda que uma ou mais partes realizem a assinatura eletrénica em data posterior.
Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar eletronicamente esta Escritura de
Emissédo em local diverso, o local de celebragao desta Escritura de Emissao €, para todos
os fins, a Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, conforme abaixo indicado.

14. FORO

14.1. Fica eleito o foro da comarca de Sao Paulo, com exclusao de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de
Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, celebram a presente Escritura de Emissdo a Emissora,
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o Agente Fiduciario e a Fiadora em 1 (uma) via digital, sendo dispensada a assinatura de 2 (duas)
testemunhas, nos termos do paragrafo 4° do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil.

Séo Paulo, 17 de setembro de 2025.

(o restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco)
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(Péagina de Assinaturas 1/3 do “Instrumento Particular de Escritura da 82 (Oitava) Emissdo, em Série
Unica, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢bes, da Espécie Quirograféria, com Garantia
Adicional Fidejussoria, para Distribuicdo Publica, da Qualicorp Consultoria e Corretora de Seguros
S.A)

QUALICORP CONSULTORIA E CORRETORA DE SEGUROS S.A.

Por: Por:
Cargo: Cargo:
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(Péagina de Assinaturas 2/3 do “Instrumento Particular de Escritura da 82 (Oitava) Emissdo, em Série
Unica, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢bes, da Espécie Quirograféria, com Garantia
Adicional Fidejussoria, para Distribuicdo Publica, da Qualicorp Consultoria e Corretora de Seguros
S.A)

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Por: Por:
Cargo: Cargo:
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(Péagina de Assinaturas 3/3 do “Instrumento Particular de Escritura da 82 (Oitava) Emissdo, em Série
Unica, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢bes, da Espécie Quirograféria, com Garantia
Adicional Fidejussoéria, para Distribuicdo Publica, da Qualicorp Consultoria e Corretora de Seguros
S.A)

QUALICORP ADMINISTRADORA DE BENEFICIOS S.A.

Por: Por:
Cargo: Cargo:
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ANEXO | AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 8?2 (OITAVA) EMISSAO, EM SERIE
UNICA, DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, DA QUALICORP CONSULTORIA E CORRETORA DE SEGUROS S.A.

Minuta da Declaracdao de Comprovacao de Destinagdao de Recursos Oriundos da 82 (Oitava)

Emissdo, em Série Unica, de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie

Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussdria, para Distribuicdo Publica, da Qualicorp
Consultoria e Corretora de Seguros S.A.

QUALICORP CONSULTORIA E CORRETORA DE SEGUROS S.A., sociedade por agdes com registro
de companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios, em fase operacional, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sado Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.106, 12° Andar, Parte, Bela
Vista, CEP 01.310-914, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob
0 n° 11.992.680/0001-93, com seus atos constitutivos registrados na Junta Comercial do Estado de
Sao Paulo (“JUCESP”), sob o Numero de Identificagdo do Registro de Empresas n°® 35.300.379.560,
neste ato representada na forma do seu estatuto social, DECLARA, para os devidos fins, que utilizou
0s recursos obtidos por meio da Emisséo, realizada em 17 de setembro de 2025, exclusivamente, nos
termos da Clausula 3.4 do “Instrumento Particular de Escritura da 82 (Oitava) Emissdo, em Série Unica,
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional
Fidejussoria, para Distribuicdo Publica, da Qualicorp Consultoria e Corretora de Seguros S.A.”,
conforme resumido na tabela abaixo:

[o] [e]
[o] [e]
Valor Total R$[e]

Acompanham a presente declaragao copia do fluxo de caixa da Emissora e das suas demonstragdes
financeiras.

S&o Paulo, [DIA] de [MES] de [ANO]
[PAGINAS DE ASSINATURA A SEREM INSERIDAS NA VERSAO FINAL]



