INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4: (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA

TOTVS S.A.

entre

TOTVS S.A,,
como Emissora,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
como Agente Fiduciario, representando a comunhé&o dos Debenturistas.

Datado de
12 de setembro de 2022
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4 (QUARTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA COM ESFORGOS
RESTRITOS DE DISTRIBUIGAO, DA TOTVS S.A.

Pelo presente instrumento, de um lado,

(1) TOTVS S.A., sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Braz Leme, n® 1000, Bairro Casa Verde, CEP 02.511-000 inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o
n® 53.113.791/0001-22, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35.300.153.171, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora”);

e, de outro lado,

(2) OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicao financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n° 3434, Bloco 07, Grupo 201, CEP 22640-102, inscrita no
CNPJ sob o n°® 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social (“Agente Fiduciario”), na qualidade de representante dos titulares das
debéntures, objeto da presente emisséo (“Debenturistas”),

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante denominados, em conjunto, como “Partes” e
individual e indistintamente como “Parte”;

RESOLVEM, na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura
da 42 (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da Espécie
Quirograféria, em Série Unica, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de Distribuigdo,
da TOTVS S.A.” (“Escritura de Emissao”), mediante as seguintes clausulas e condi¢des:

1 AUTORIZACAO

1.1 A presente Escritura de Emissao é celebrada com base na autorizagéo deliberada pela
Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 12 de setembro de
2022 (“RCA”), nos termos do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Ag¢des”), na qual foi aprovada,
dentre outras matérias, a 4% (quarta) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis
em acdes, da espécie quirografaria, em série Unica, da Emissora, objeto desta Escritura
de Emissdo (“Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente) para oferta publica de
distribuicdo com esforgos restritos, nos termos da Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), da Instrucao da
CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instru¢ao CVM 476”) e das
demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis (“‘Oferta Restrita”).

1.2 Dentre as demais matérias deliberada na RCA, a diretoria da Emissora foi autorizada a
(i) contratar instituicdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais para
realizar a distribuicdo publica das Debéntures, com esforgos restritos, nos termos da
Instrugdo CVM 476; (ii) contratar os demais prestadores de servicos inerentes a
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Emissao, a Oferta Restrita e as Debéntures, incluindo, sem limitagéo, o escriturador, o
agente de liquidagao, o Agente Fiduciario, os assessores legais, a B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcao — Balcao B3 (“B3”), a Agéncia de Classificagdo de Risco (conforme abaixo
definida) dentre outros; e (iii) praticar todo e qualquer ato necessario a realizagdo da
Oferta Restrita e da Emissao, incluindo a celebragdo de todos os documentos
necessarios a concretizacdo da Emissao, dentre os quais o Contrato de Distribuicao
(conforme abaixo definido).

2 REQUISITOS

A Emisséao e a Oferta Restrita serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:

21 Dispensa de Registro na CVM e Registro na Associagao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

211

Nos termos da Instrugcdo CVM 476, a Oferta Restrita esta automaticamente
dispensada de registro pela CVM de que trata o artigo 19 da Lei n°® 6.385, de 7
de dezembro de 1976, na forma do artigo 6 da Instru¢do CVM 476, por se tratar
de oferta publica de distribuicdo com esforgcos restritos, ndo sendo objeto de
protocolo, registro e arquivamento perante a CVM, exceto pelo envio da
comunicagdo sobre o inicio da Oferta Restrita e a comunicagcdo de seu
encerramento a CVM, nos termos dos artigos 7°-A e 8° respectivamente, da
Instrucdgo CVM 476 (“Comunicag¢dao de Inicio” e “Comunicagido de
Encerramento”, respectivamente).

A Oferta Restrita sera registrada na ANBIMA, nos termos do inciso Il do artigo 16
e do inciso V do artigo 18 do “Cdédigo ANBIMA para Ofertas Publicas” (“Cédigo
ANBIMA”), vigente nesta data, em até 15 (quinze) dias contados do envio da
Comunicagao de Encerramento.

2.2 Arquivamento e Publicagao da ata da RCA

221

A ata da RCA devera ser arquivada na JUCESP e publicada em jornal de grande
circulagado no qual a Emissora realiza as suas publicagdes, nos termos das leis e
regulamentacdes aplicaveis (“Jornal de Grande Circulagdo”), com divulgacao
simultanea da integra dos documentos na respectiva pagina do referido jornal na
rede mundial de computadores, que devera providenciar certificagao digital da
autenticidade dos documentos mantidos nas paginas préprias emitidas por
autoridade certificadora credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), nos termos do artigo 62, inciso I, do artigo 142,
paragrafo primeiro, e artigo 289, inciso |, da Lei das Sociedades por Acdes.

2.3 Inscrigdo desta Escritura de Emissao na JUCESP

231

23.2

Esta Escritura de Emisséo devera ser inscrita na JUCESP, nos termos do artigo
62, inciso Il da Lei das Sociedades por Agdes.

Eventuais aditamentos a esta Escritura de Emissao deverado ser protocolados
para averbagdo na JUCESP em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua
respectiva celebragéo, nos termos do paragrafo 3° da Lei das Sociedades por
Acdes.



¢ Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

2.3.3 Caso a Emissora nao providencie a inscri¢gdo prevista nas Clausulas 2.3.1e 2.3.2,
o Agente Fiduciario podera, nos termos do artigo 62, paragrafo 2°, da Lei das
Sociedades por Agbes, promover o registro acima previsto, devendo a Emissora
arcar com o0s respectivos custos de tal registro, desde que devidamente
comprovados, sem prejuizo da ocorréncia de descumprimento de obrigagdo néo
pecuniaria pela Emissora.

23.4 A via original desta Escritura e seus eventuais aditamentos, devidamente
registrados na JUCESP, deverao ser encaminhadas ao Agente Fiduciario em até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo registro.

24 Depésito para Distribuigcao, Negociagado e Custodia Eletronica

241  As Debéntures serédo depositadas na B3 para (i) distribuigdo no mercado primario
por meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente por
meio da B3; (ii) negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 —
Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela
B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente por meio da B3; e (iii)
custddia eletronica na B3.

242 N&o obstante o descrito na Clausula 2.4.1 acima, as Debéntures somente
poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios
depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da data de cada subscrigdo ou
aquisicao por investidores profissionais, assim definidos nos termos do artigo 9°-
A da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 (“Resolugdo CVM 30" e
“Investidores Profissionais”, respectivamente),conforme disposto no artigo 13
da Instrucao CVM 476, ressalvado o lote de Debéntures objeto da garantia firme
exercida pelo Coordenador Lider, observados, na negociagdo subsequente, os
limites e condi¢des previstos nos artigos 2° e 3° da Instrugao CVM 476, e, ainda
o disposto no inciso Il e no paragrafo unico do artigo 13 e artigo 15 da Instrugéo
CVM 476, uma vez verificado o cumprimento, pela Emissora de suas obrigagdes
previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, sendo que a negociagdo das
Debéntures deverd sempre respeitar as disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis.

3 OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

31 De acordo com o artigo 3° de seu Estatuto Social, o objeto social principal da Emissora
€ a criagdo e o desenvolvimento de sistemas informatizados (software). Como atividades
secundarias, a prestacao de servigos de consultoria, assessoria, exploragao de direitos
de uso de sistemas informatizados préprios ou de terceiros, inclusive mediante locacao
de softwares e hardwares, a prestacdo de servicos de processamento de dados,
treinamento e a compra e venda de computadores, seus acessorios, periféricos e
suprimentos, podendo importar bens e servigos relacionados a sua atividade principal,
concessao de franchising, comércio varejista de artigos do vestuario e afins e seus
complementos, atividades de pesquisa e inovagao tecnoldgica, atividade de suporte
técnico em informatica, inclusive instalagéo, configuragdo e manutengédo de programas
de computacado e banco de dados, prestagdo de servigos de consultoria em gestao de
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negocios, atividades de tratamento de dados, hospedagem, portais, provedores e
servicos de informacgéo na internet, servigos de outsourcing, bem como participar de
outras sociedades como sdcia, acionista ou quotista.

4 DESTINAGAO DOS RECURSOS

41 Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissdo serdo integralmente
utilizados para o resgate antecipado da totalidade das debéntures simples, nao
conversiveis em acgdes, da espécie quirografaria, em série Unica, da 32 (terceira) emissao
da Emissora.

4.2 A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario declaragdo, assinada por seus
representantes legais, nos termos do seu estatuto social, atestando que os recursos
oriundos da Emissao foram aplicados na forma prevista na Clausula 4.1 acima,
juntamente como a documentagédo comprobatéria da referida destinagao.

5 CARACTERISTICAS DA OFERTA

5.1 Procedimento de Distribuicdo. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, com
esforgos restritos, nos termos da Instrugdo CVM 476, sob o regime de garantia firme de
colocagcdo para a totalidade das Debéntures, com a intermediacdo de instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios (“Coordenador
Lider”), por meio do médulo MDA, administrado e operacionalizado pela B3, nos termos
do “Instrumento Particular de Contrato de Coordenagao, Colocagdo e Distribuigcdo
Puablica, com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da 42 (Quarta) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirograféria, em Série Unica, da
TOTVS S.A” (“Contrato de Distribuicdo”), a ser celebrado pela Emissora e o
Coordenador Lider.

5.2 O Coordenador Lider organizara a distribuicdo e colocagdo das Debéntures, observado
o disposto na Instrugdo CVM 476, de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido
aos Investidores Profissionais, seja justo e equitativo; e (ii) a adequagao do investimento
ao perfil de risco dos clientes do Coordenador Lider. O plano de distribuicao sera fixado
pelo Coordenador Lider, em conjunto com a Emissora, levando em consideragao suas
relagcbes com investidores e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica
do Coordenador Lider e da Emissora (“Plano de Distribuigao”).

5.3 O Plano de Distribuicdo seguira o procedimento descrito na Instrugcdo CVM 476,
conforme previsto no Contrato de Distribuicdo. Para tanto, a Oferta Restrita sera
destinada a Investidores Profissionais, sendo que, o Coordenador Lider podera acessar,
no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, sendo possivel a subscri¢cao
ou aquisicao por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais.

54 No ato de subscrigao das Debéntures, os Investidores Profissionais assinardo declaragao
atestando que efetuaram sua prépria analise com relagdo a capacidade de pagamento
da Emissora e atestando sua condigao de Investidor Profissional, de acordo com o artigo
11 da Resolugdo CVM 30, e estar cientes, entre outras coisas, de que (i) a Oferta Restrita
ndo foi registrada perante a CVM; (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restricoes de
negociagdo previstas na regulamentagdo aplicavel e nesta Escritura de Emissao,
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devendo, ainda, por meio de tal declaragdo, manifestar sua concordancia expressa a
todos os termos e condigdes desta Escritura; e (iii) a Oferta Restrita sera objeto de
registro na ANBIMA, nos termos do inciso Il do artigo 16 e do inciso V do artigo 18 do
Cddigo ANBIMA, vigente nesta data, em até 15 (quinze) dias contados do envio da
Comunicagao de Encerramento.

5.5 A Emissora obriga-se (i) a ndo realizar a busca de investidores por meio de lojas,
escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de servigos
publicos de comunicacdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao
publico na rede mundial de computadores, nos termos da Instru¢do CVM 476; (ii) ndo
contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto
se previamente acordado com o Coordenador Lider; e (iii) informar ao Coordenador
Lider, até o Dia Util (conforme abaixo definido) imediatamente subsequente, a ocorréncia
de contato que receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse
na Oferta Restrita, comprometendo-se desde ja a ndo tomar qualquer providéncia em
relacao aos referidos potenciais investidores nesse periodo.

5.6 Nao existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou maximos para a
Oferta Restrita, independentemente da ordem cronoldgica.

5.7 Nao havera preferéncia para subscricao das Debéntures pelos atuais acionistas ou
controladores diretos ou indiretos da Emissora.

5.8 N&o sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de garantia
de liquidez para as Debéntures.

59 Nao sera firmado contrato de estabilizacdo de pregco das Debéntures no mercado
secundario.

5.10 Na&o sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures.

5.11 A Emissora ndo podera realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, outra
oferta publica da mesma espécie de valores mobiliarios objeto da Oferta Restrita dentro
do prazo de 4 (quatro) meses contados da data da Comunicagao de Encerramento ou do
cancelamento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro
na CVM.

6 CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

6.1 Numero da Emissao
6.1.1  As Debéntures representam a 42 (quarta) emissédo de debéntures da Emissora.

6.2 Valor Total da Emissao

6.2.1 O valor total da Emissao sera de R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos
milhdes de reais) na Data de Emiss&o (conforme definida abaixo) (“Valor Total
da Emissao”).

6.3 NUmero de Séries

6.3.1 A Emissao sera realizada em série Unica.



¢ Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

6.4 Agente de Liquidagao e Escriturador

6.4.1 O agente de liquidacdo e escriturador das Debéntures sera a OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. das Américas, n°
3.434, bloco 7, sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/ME
sob o n° 36.113.876/0001-91, (“Agente de Liquidagao” e “Escriturador”), cuja
definicdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Agente de
Liquidacao ou o Escriturador na prestagao dos servigos relativos a Emissao e as
Debéntures).

6.4.2 O Escriturador sera responsavel por efetuar a escrituracdo das Debéntures, entre
outras questdes listadas em normas operacionais da B3, conforme o caso.

6.5 Data de Emisséo

6.5.1  Para todos os fins e efeitos legais, a data da emissao das Debéntures sera o dia
12 de setembro de 2022 (“Data de Emisséao”).

6.6 Forma, Tipo e Comprovagao de Titularidade

6.6.1 As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissao
de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade
das Debéntures sera comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo
Escriturador e, adicionalmente, com relagcdo as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3, sera expedido por esta, extrato em nome do
Debenturista, que servira como comprovante de titularidade de tais Debéntures.

6.7 Conversibilidade

6.71 As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em acbdes de emissdo da
Emissora.

6.8 Espécie

6.8.1  As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da
Lei das Sociedades por Agoes.

6.9 Data de Vencimento

6.9.1  As Debéntures terdo prazo de 5 (cinco) anos a contar da Data de Emissao, com
vencimento em 12 de setembro de 2027 (“Data de Vencimento”), ressalvadas
as hipoteses de Aquisicdo Facultativa (conforme abaixo definida) para
cancelamento da totalidade das Debéntures, Oferta de Resgate Antecipado
(conforme abaixo definida), Resgate Antecipado Facultativo (conforme abaixo
definido) ou de vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das
Debéntures, nos termos desta Escritura de Emisséo.

6.10 Valor Nominal Unitario

6.10.1 O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data
de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

6.11 Quantidade de Debéntures:
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6.11.1

Serdo emitidas 1.500.000 (um milh&o e quinhentas mil) Debéntures.

Atualizagdo Monetaria das Debéntures

6.121 As Debéntures ndo terdo o seu Valor Nominal Unitario atualizado
monetariamente.

Remuneragao

6.13.1 Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o

caso, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 100,00% (cem por cento)
da variagcdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depositos
Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo no informativo diario disponivel
em sua pagina na internet (www.b3.com.br) (“Taxa DI Over”), acrescida,
exponencialmente de sobretaxa (spread) equivalente a 1,35% (um inteiro e trinta
e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis (“Sobretaxa”, e, em conjunto com a Taxa DI Over, “Remuneragio”).
A Remuneragado sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, desde a Primeira Data de
Integralizagdo (conforme abaixo definida) (inclusive) ou da Data de Pagamento
de Remuneragéo (conforme definido abaixo) imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento (exclusive), de acordo com
a seguinte férmula:

J = VNe x (Fator Juros - 1)

onde:

J: Valor unitario dos juros remuneratérios, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, devidos na data de pagamento da
Remuneragao.

VNe: Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

Fator Juros: Fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = Fator DI x Fator Spread
onde:

Fator DI: produtério das Taxas DI-Over com uso do percentual aplicado,
desde a Primeira Data de Integralizagdo ou da Data de Pagamento de
Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

pr

FatorDI =] [[1+(7D1,)]
k=1
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onde:
k: Niumero de ordem da Taxa DI Over, variando de 1 (um) até n;

Noi: Numero total de Taxas DI-Over consideradas na apuragdo do
produtério, sendo “noi” um ndmero inteiro.

TDIk:  Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, da seguinte forma:

1
LI 22
—* +1} -1

TDI :{
¥ 1100

%,

onde:

Dik: Taxa DI, de ordem Kk, divulgada pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao,
utilizada com 2 (duas) casas decimais.

Fator Spread: Fator calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, calculado conforme a seguinte férmula:

bp

FatorSpread = (M + 1)252
100

onde:
spread: 1,3500 (um inteiro e trinta e cinco centésimos)

DP: numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacéo e a data
de calculo, sendo “DP” um numero inteiro.

Observacgoes:

(i) O fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(ii) Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o
ultimo considerado; e

(iii) A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico niumero de casas
decimais divulgado pelo 6rgéo responsavel pelo seu calculo, salvo
quando expressamente indicado de outra forma.

6.14 Indisponibilidade da Taxa DI
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6.14.1 Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagbes pecuniarias da Emissora
decorrentes desta Escritura de Emiss&o, ndo houver divulgacéo da Taxa DI Over
pela B3, sera aplicada na apuragao de TDIk a ultima Taxa DI Over divulgada, nao
sendo devidas quaisquer compensacgdes entre a Emissora e os Debenturistas
quando da divulgacdo posterior da Taxa DI Over que seria aplicavel. Se a ndo
divulgacéo da Taxa DI Over for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos,
ou caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI Over
a quaisquer obriga¢des pecuniarias da Emissora decorrentes desta Escritura de
Emissao, aplicar-se-a o disposto nas Clausulas 6.14.2, 6.14.3 e 6.14.4 abaixo.

6.14.2 No caso de extingéo, auséncia de apuracao e/ou divulgacao da Taxa DI Over por
mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragéo e/ou
divulgagao, ou no caso de impossibilidade legal de sua aplicagéo as Debéntures,
inclusive em razdo de determinagdo judicial, sera utilizada a taxa oficial
estabelecida por lei e/ou regra aplicavel que vier a substituir a Taxa DI Over
(“Taxa Substituta Oficial”’). Caso ndo seja estabelecida a Taxa Substituta Oficial,
o Agente Fiduciario devera, no prazo méximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do
término do prazo de 10 (dez) dias indicado acima nesta clausula ou da data de
impossibilidade legal de sua aplicagdo, convocar a Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido abaixo) para a deliberagdo, nos termos da
Clausula 10 desta Escritura de Emisséo e do artigo 124 da Lei das Sociedades
por Agbes, de comum acordo entre a Emissora e os Debenturistas, do novo
parametro a ser utilizado para fins de calculo da Remuneragao, novo parametro
este que devera ser similar ao utilizado para a Taxa DI Over, observado o
disposto na regulamentagao vigente aplicavel, bem como na Clausula 6.14.3
abaixo.

6.14.3 Caso nao haja acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins de calculo
da Remuneracgéo entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo,
2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo (conforme abaixo definido), a
Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, pelo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo
resgate, calculados pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacao
ou da Data de Pagamento de Remuneragao imediatamente anterior, conforme o
caso. Nesta alternativa, para calculo da Remuneragdo com relagédo as
Debéntures a serem resgatadas, sera utilizado para a apuragao de TDIk o valor
da ultima Taxa DI Over divulgada oficialmente, observadas ainda as demais
disposi¢cdes previstas na Clausula 6.14.1 seguintes desta Escritura de Emissao
para fins de calculo da Remuneragéo.

6.14.4 N3&o obstante o disposto acima, caso a Taxa DI Over venha a ser divulgada antes
da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, esta ndo sera
mais realizada e a Taxa DI Over entdo divulgada, a partir da respectiva data de
referéncia, sera utilizada para o calculo da Remuneracéo.

6.15 Pagamento da Remuneragao
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6.15.1

Sem prejuizo de pagamento antecipado das Debéntures em decorréncia das
hipéteses de Aquisicdo Facultativa, Oferta de Resgate Antecipado, Resgate
Antecipado Facultativo, Amortizagdo Extraordinaria (conforme abaixo definida)
ou de vencimento antecipado das obrigagdes na ocorréncia de um Evento de
Vencimento Antecipado, o pagamento da Remuneragcdo sera realizado
semestralmente, sempre no dia 12 (doze) dos meses de margo e setembro de
cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 12 de margo de 2023 e o ultimo
pagamento devido na Data de Vencimento, conforme datas indicadas na tabela
abaixo (sendo cada data uma “Data de Pagamento da Remuneragéo”):

Parcelas Datas de Pagamento da Remuneracgao
1 12 de margo de 2023
2 12 de setembro de 2023
3 12 de marcgo de 2024
4 12 de setembro de 2024
5 12 de marcgo de 2025
6 12 de setembro de 2025
7 12 de margo de 2026
8 12 de setembro de 2026
9 12 de margo de 2027
10 Data de Vencimento

6.16 Amortizagao

6.16.1

Ressalvadas as hipdteses de Aquisicdo Facultativa, Oferta de Resgate
Antecipado, Resgate Antecipado Facultativo, Amortizagado Extraordinaria ou de
vencimento antecipado das obrigagcées decorrente das Debéntures, nos termos
previstos nesta Escritura de Emisséo, o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures serd amortizado anualmente, a partir do 48° (quadragésimo oitavo)
més (inclusive) contado da Data de Emiss&o, sempre no dia 12 de setembro de
cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 12 de setembro de 2026 e o
ultimo pagamento na Data de Vencimento, conforme datas e percentuais
indicados na tabela abaixo:

Datas de Amortizagao Percentual do saldo do Valor
Parcelas . . ez e
das Debéntures Nominal Unitario
12 de setembro de 2026 50,0000%
2 Data de Vencimento 100,0000%

6.17 Local de Pagamento
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6.17.1

Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao
serdo efetuados pela Emissora (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela
B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) conforme o
caso, por meio do Escriturador ou instituicao financeira contratada para este fim,
para os Debenturistas que nao tiverem suas Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

6.18 Prorrogagao dos Prazos

6.18.1

Considerar-se-d0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacéo decorrentes desta Escritura de Emiss&o até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se o vencimento coincidir com dia em que n&do houver expediente
comercial ou bancario no local de pagamento das Debéntures, conforme previsto
na Clausula 6.17 acima, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3,
hipétese em que somente havera prorrogagdo quando a data de pagamento
coincidir com feriado declarado nacional, sabado ou domingo. Para fins desta
Escritura de Emissdo sera considerado “Dia Util” qualquer dia, que ndo seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

6.19 Encargos Moratoérios

6.19.1

Sem prejuizo da Remuneragéo, ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos
a multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, e juros de mora
calculados desde a data de inadimplemento, até a data do efetivo pagamento, a
taxa de 1% (um por cento) ao més, sobre o0 montante devido, independentemente
de aviso, notificagao ou interpelagao judicial ou extrajudicial, além das despesas
incorridas para cobrancga (“Encargos Moratoérios”).

6.20 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

6.20.1

Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.19 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes
pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissao, ou em
comunicado publicado pela Emissora nos jornais indicados na Clausula 6.24.1
abaixo, néo lhe dara direito ao recebimento da Remuneragdo e/ou Encargos
Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou
pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

6.21 Preco de Subscrigao

6.21.1

O preco de subscricdo das Debéntures (i) na primeira Data de Integralizacao,
sera o seu Valor Nominal Unitario; e (ii) nas Datas de Integralizagdo posteriores
a Primeira Data de Integralizagéo, sera o Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizagdo até a data da efetiva integralizagédo (“Prego de Subscrigiao”).
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6.21.2 As Debéntures poderado ser colocadas com agio ou desagio, a ser definido pelo
Coordenador Lider, se for o caso, no ato de integralizagdo das Debéntures.

6.21.3 Para os fins desta Escritura de Emissdo, define-se como “Data de
Integralizagado” a data em que ocorrer a efetiva subscri¢édo e integralizagdo das
Debéntures, sendo a primeira Data de Integralizagdo, doravante denominada
“Primeira Data de Integralizagao”.

6.22 Forma de Subscrigao e de Integralizagao

6.221 As Debéntures serdo subscritas e integralizadas de acordo com os
procedimentos da B3, observado o Plano de Distribuicdo (conforme abaixo
definido). A integralizacao das Debéntures sera realizada a vista, no ato de
subscricdo, em moeda corrente nacional, dentro do periodo de distribuicao na
forma do artigo 7-A e 8° da Instrugdo CVM 476, e de acordo com os
procedimentos da B3, em valor correspondente ao Prego de Subscri¢ao, sendo
a liquidacéo realizada por meio da B3, podendo haver agio ou desagio, nos
termos da Clausula 6.21.1 acima.

6.23 Repactuagao Programada
6.23.1 N&o havera repactuacao programada das Debéntures.
6.24 Publicidade

6.24.1 Todos os anuncios, avisos, atos e decisoes decorrentes desta Emissao que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser
divulgados na forma de “Aviso ao Debenturistas” e deverdo ser divulgados ao
publico, nos termos da Politica de Divulgacdo de Informagdes Relevantes e
Preservagao de Sigilo da Emissora, por meio (i) da pagina na rede mundial de
computadores do portal de noticias do Jornal de Grande Circulacao; (ii) da pagina
na rede mundial de computadores da Emissora (http://ri.totvs.com.br); (iii) do
sistema de envio de Informacgbes Periddicas e Eventuais da CVM (Sistema IPE),
conforme faculdade conferida pela Resolugdo da CVM n° 80, de 29 de margo de
2022, conforme alterada (“Resolug¢dao CVM 80”); e (iv) da pagina na rede mundial
de computadores das bolsas de valores em que os valores mobiliarios de
emissdo da Emissora estejam em negociagdo. Caso a Emissora altere, a sua
inteira discricdo, os locais de divulgacdo acima elencados, apés a Data de
Emissao, devera (i) enviar notificagdo ao Agente Fiduciario informando os novos
veiculos de divulgagao de ato e fato relevantes e (ii) divulgar, nos veiculos
anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas, informando os novos veiculos
de divulgacdo. A Politica de Divulgacdo de Informagdes Relevantes e
Preservacdo de Sigilo da Emissora esta disponivel na pagina da Emissora na
rede mundial de computadores - Internet (ri.totvs.com). O prazo de manifestacao
dos Debenturistas, caso seja necessario, devera obedecer ao disposto na
legislacdo em vigor, nesta Escritura de Emissdo ou, na falta de disposi¢cao
expressa, ser de, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis contados da data da publicaco.
Tais atos e decisdes deverao ser encaminhados para o Agente Fiduciario em até
5 (cinco) Dias Uteis apds a referida divulgagéo.
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6.24.2 Sem prejuizo da Clausula 6.24.1 acima, todos os atos societarios decorrentes
desta Emisséo e das Debéntures, deverdo ser publicados nos Jornais de
Publicagao, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
- Internet (ri.totvs.com).

6.25 Imunidade Tributaria de Debenturistas

6.25.1 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengéo
tributaria, este devera encaminhar ao Agente de Liquidagao e ao Escriturador, no
prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes das datas previstas de pagamento
das Debéntures, documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou isencao
tributaria, sob pena de ter descontados dos seus pagamentos os valores devidos
nos termos da legislagao tributaria em vigor.

6.26 Prazo de Subscrigao

6.26.1 As Debéntures serao subscritas, conforme o caso, por seu Prego de Subscrigao,
a qualquer tempo a partir da data de inicio de distribuicdo da Oferta Restrita,
observado o disposto no artigo 8°, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 476.

6.27 Direito ao Recebimento dos Pagamentos

6.27.1 Faréo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos
desta Escritura de Emissao aqueles que forem Debenturistas no encerramento
do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

6.28 Classificagao de Risco

6.28.1 Sera contratada agéncia de classificagao de risco das Debéntures dentre a
FITCH RATINGS DO BRASIL LTDA. (CNPJ/ME sob n° 01.813.375/0001-33)
(“Fitch”), a MOODYS LOCAL BR AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO
LTDA. (CNPJ/ME n° 02.101.919/0001-05) (“Moodys”) e a STANDARD &
POOR'S RATINGS DO BRASIL LTDA (CNPJ/ME n° 02.295.585/0001-40)
(“S&P”; sendo a Fitch, a Moodys ou a S&P, em conjunto, denominadas
“Agéncias de Classificagio de Risco”, e individual e indistintamente,
denominada “Agéncia de Classificagao de Risco”) para realizar a classificagdo
de risco (rating) das Debéntures, mediante emissao de relatério de risco (rating)
no prazo de até 90 (noventa) dias corridos contados da Data de Emissao.

6.28.2 Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera manter Agéncia
de Classificagédo de Risco contratada, observado o prazo de contratagao previsto
na Clausula 6.28.1 acima, para a atualizagdo anual da classificagdo de risco
(rating) das Debéntures, observado o disposto na Clausula 8.1.21 desta Escritura
de Emisséo.

6.29 Aquisicao Facultativa

6.29.1 As Debéntures poderdo, a qualquer momento, a partir da Primeira Data de
Integralizagcéo, ser adquiridas pela Emissora, no mercado secundario,
condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor e observado o
disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ac¢des e na
Resolugcao da CVM n° 77, de 29 de margo de 2022 (“Resolugao CVM 77"): (i)
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por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme o caso, devendo o fato constar do relatério da
administragdo e das demonstragdes financeiras da Emissora; ou (ii) por valor
superior ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, sendo que a Emissora devera, previamente a
aquisicdo, comunicar sua intengcdo ao Agente Fiduciario e a todos os
Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao, observado o disposto no
artigo 18° e seguintes da Resolugdo CVM 77. As Debéntures adquiridas pela
Emissora poderao (1) ser canceladas observado o disposto na regulamentagao
aplicavel; (2) permanecer em tesouraria; ou (3) ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado,
fardo jus a8 mesma Remuneracgéo aplicavel as demais Debéntures (“Aquisi¢ao
Facultativa”).

6.30 Oferta de Resgate Antecipado

6.30.1

6.30.2

6.30.3

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo, realizar oferta de
resgate antecipado da totalidade das Debéntures, enderecada a todos os
Debenturistas, sem distingdo, em uma ou mais vezes, assegurando a todos os
Debenturistas igualdade de condicbes para aceitar ou ndo o resgate das
Debéntures de que forem titulares (“Oferta de Resgate Antecipado”).

A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado, por meio de publicagao de
anuncio a ser amplamente divulgado nos termos da Clausula 6.24 acima, ou
envio de comunicado individual aos Debenturistas, com coépia ao Agente
Fiduciario, o qual devera descrever os termos e condi¢gdes da Oferta de Resgate
Antecipado, incluindo: (i) se a Oferta de Resgate Antecipado estara condicionada
a aceitagao desta por uma quantidade minima de Debéntures; sendo que, nesta
hipétese, a ndo aceitagdo da Oferta de Resgate Antecipado pela quantidade
minima de Debéntures conforme estabelecida no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado, acarretara a extingdo da referida oferta, sem prejuizo de a Emissora
promover outra Oferta de Resgate Antecipado, a seu exclusivo critério; (ii) a forma
de manifestagdo, a Emissora, pelo Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate
Antecipado; (iii) a data efetiva para o resgate antecipado das Debéntures e o
respectivo pagamento aos Debenturistas, que devera obrigatoriamente ser um
Dia Util; (iv) informacdo sobre o pagamento ou ndo, aos Debenturistas, a
exclusivo critério da Emissora, de prémio para aqueles que aderirem a Oferta de
Resgate Antecipado, o qual ndo podera ser negativo; e (v) as demais informagdes
necessarias para a tomada de decisao e operacionalizagao pelos Debenturistas,
incluindo, mas néo se limitando a, a comunicagao a B3, ao Agente de Liquidacao
e ao Escriturador, pela Emissora, da realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado
com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da respectiva data do
resgate antecipado (“Edital da Oferta de Resgate Antecipado”).

Apés a publicagdo ou comunicacgéo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado,
os Debenturistas que optarem pela adesdo a respectiva oferta terdo que
comunicar diretamente a Emissora, com copia ao Agente Fiduciario, no prazo
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6.30.4

6.30.5

6.30.6

disposto no Edital da Oferta de Resgate Antecipado. Ao final deste prazo, a
Emissora terda 5 (cinco) Dias Uteis para proceder & liquidacdo da Oferta de
Resgate Antecipado, sendo certo que todas as Debéntures que aderirem a Oferta
de Resgate Antecipado serdo resgatadas em uma uUnica data.

O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado
sera equivalente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures objeto de resgate, acrescido da Remuneragao, calculada pro rata
temporis, a partir da Primeira Data de Integralizacdo até a data do seu efetivo
pagamento, e de eventual prémio que tenha sido oferecido pela Emissora.

Caso: (a) as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3, o resgate
antecipado devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos
pela B3; ou (b) as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3,
o resgate antecipado devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais
previstos pelo Escriturador e Agente de Liquidacédo, mediante depdsito em contas
correntes indicadas pelos Debenturistas, a ser realizado pelo Agente de
Liquidagdo. A B3 devera ser notificada pela Emissora na mesma data em que o
Edital da Oferta de Resgate Antecipado for publicado.

As Debéntures resgatadas nos termos desta Clausula 6.30.1 e seguintes deverao
ser canceladas.

Resgate Antecipado Facultativo

6.31.1

6.31.2

A Emissora podera, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos
Debenturistas, a partir de 12 de setembro de 2024 (inclusive), ou seja, do 24°
(vigésimo quarto) més (inclusive) da Data de Emissao, inclusive, realizar o
resgate antecipado da totalidade das Debéntures (“‘Resgate Antecipado
Facultativo”).

O valor do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures a que faréo jus os
Debenturistas por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo correspondera ao
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido da
respectiva Remuneragao, apurada desde a Primeira Data de Integralizagao ou a
Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso,
até a Data do Resgate Antecipado Facultativo (conforme abaixo definida),
acrescido dos Encargos Moratérios, se aplicavel, devidos e nao pagos até a Data
do Resgate Antecipado Facultativo (“Valor do Resgate Antecipado
Facultativo”). Devera ser acrescido ao Valor de Resgate Antecipado Facultativo
prémio incidente sobre o respectivo Valor de Resgate Antecipado Facultativo,
equivalente a 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) ao ano multiplicados
pelo prazo remanescente entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo
(conforme abaixo definida) e a Data de Vencimento (“Prémio do Resgate
Antecipado Facultativo”), calculado de acordo com a seguinte formula:

PUprémio = Prémio * (Prazo Remanescente/252) * PUdebénture
Onde:

PUdebénture = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
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6.31.3

6.31.4

6.31.5

6.31.6

conforme o caso, acrescido da Remuneracgao calculados pro rata temporis desde
a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragéao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento do
Resgate Antecipado Facultativo (“Data do Resgate Antecipado Facultativo”),
acrescido de Encargos Moratdrios, se aplicavel, devidos e n&do pagos até a Data
do Resgate Antecipado Facultativo;

Prémio = 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento)

Prazo Remanescente = quantidade de Dias Uteis, contados da Data do Resgate
Antecipado Facultativo até a Data de Vencimento.

A Emissora comunicard aos Debenturistas acerca da realizagdo do Resgate
Antecipado Facultativo por meio de correspondéncia aos Debenturistas, com
copia para o Agente Fiduciario, ou da publicacdo de anuncio nos termos da
Clausula 6.24 acima, que contera as condicdes do Resgate Antecipado
Facultativo, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data definida
para realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo, a qual contera informagdes
sobre: (a) a data para realizagao do Resgate Antecipado Facultativo, que devera
ser um Dia Util; (b) o Valor do Resgate Antecipado Facultativo e do Prémio do
Resgate Antecipado Facultativo a ser pago na data de realizagcéo do resgate; (c)
quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate
Antecipado Facultativo.

Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultativo de Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3, o respectivo Resgate Antecipado Facultativo seguira os
procedimentos adotados pela B3. Com relagdo as Debéntures que nao estejam
custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Facultativo sera
realizado em conformidade com os procedimentos operacionais do Escriturador.

A B3 devera ser notificada pela Emissora sobre o Resgate Antecipado Facultativo
com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data prevista para
ocorrer o Resgate Antecipado Facultativo, conforme o caso, por meio de envio
de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario.

A data para realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util.

Amortizagao Extraordinaria

6.32.1

6.32.2

A Emissora podera, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos
Debenturistas, a partir de 12 de setembro de 2024 (inclusive), ou seja, do 24°
(vigésimo quarto) més (inclusive) da Data de Emissdo, inclusive, realizar
amortizagbes antecipadas sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, conforme aplicavel (“Amortizagdo
Extraordinaria”).

A Amortizacao Extraordinaria sera realizada por meio de publicagdo de anuncio
a ser amplamente divulgado nos termos desta Escritura de Emisséo, ou envio de
comunicado aos Debenturistas, com cépia ao Agente Fiduciario, com, no minimo,
3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data prevista para a efetivagdo da

16



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

6.32.3

6.32.4

6.32.5

6.32.6

6.32.7

Amortizagdo Extraordinaria, os quais deverao indicar (i) a data efetiva para a
Amortizagao Extraordinaria e pagamento aos Debenturistas, que devera ser um
Dia Util; e (ii)as demais informagdes necessdarias para a realizagdo da
Amortizacao Extraordinaria.

O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito da Amortizacdo Extraordinaria
sera equivalente a parcela do Valor Nominal Unitario das Debéntures a serem
amortizadas, limitada a 98% (noventa e oito por cento), acrescido da
Remuneragao, calculada pro rata temporis, a partir da Primeira Data de
Integralizacdo ou da Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso, e demais encargos devidos e ndo pagos, até a data
da Amortizacdo Extraordinaria (“Valor da Amortizagdo Extraordinaria”),
acrescidos de prémio incidente sobre o respectivo Valor da Amortizagéo
Extraordinaria, equivalente a 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) ao ano
multiplicados pelo prazo remanescente entre a Data da Amortizagéo
Extraordinaria (conforme abaixo definida) e a Data de Vencimento (“Prémio da
Amortizagao Extraordinaria”), calculado de acordo com a seguinte formula.

PUprémio = Prémio * (Prazo Remanescente/252) * PUdebénture
Onde:

PUdebénture = Parcela do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneragao calculados pro rata
temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da
Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento da Amortizacdo Extraordinaria (“Data da Amortizagdo
Extraordinaria”), acrescido de Encargos Moratorios, se aplicavel, devidos e ndao
pagos até a Data da Amortizagao Extraordinaria;

Prémio = 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento);

Prazo Remanescente = quantidade de Dias Uteis, contados da Data da
Amortizagao Extraordinaria até a Data de Vencimento.

O Prémio da Amortizagdo Extraordinaria incidira a parcela do Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, a ser efetivamente
amortizada, acrescida da Remuneragao e de eventuais encargos ndo pagos.

A B3 devera ser notificada pela Emissora com, no minimo, 3 (trés) dias uteis de
antecedéncia da Amortizagdo Extraordinaria.

Caso a Amortizacao Extraordinaria venha a ser realizada em qualquer das datas
de amortizagado das Debéntures previstas na Clausula 6.16.1 acima ou qualquer
das Datas de Pagamento da Remuneragdo previstas na Clausula 6.15.1 os
valores devidos em tais datas serdo deduzidos para a apuragao do Prémio da
Amortizagao Extraordinaria.

O pagamento da Amortizacao Extraordinaria sera realizado pela Emissora (i) por
meio dos procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) mediante depdsito em contas-correntes indicadas
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pelos Debenturistas a ser realizado pelo Escriturador, no caso das Debéntures
que ndo estejam custodiadas conforme o item (i) acima.

VENCIMENTO ANTECIPADO

Sujeito ao disposto nas Clausulas 7.2 a 7.5 abaixo, as obrigagbes decorrentes das
Debéntures serdo consideradas antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis na
ocorréncia dos eventos estabelecidos abaixo (cada evento, um “Evento de Vencimento
Antecipado”).

711  Constituem Evento de Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento
automatico das obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emisséao, aplicando-
se o disposto na Clausula 7.3 abaixo, quaisquer dos seguintes Eventos de
Vencimento Antecipado (“Evento de Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) ndo pagamento, pela Emissora, no prazo e na forma previstos nesta
Escritura de Emissdo, de qualquer obrigagdo pecuniaria devida aos
Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emisséo, ndo sanado no
prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado da data do respectivo vencimento;

(ii) decisdo em primeira instancia prolatada por juiz ou tribunal declarando a
invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emisséo;

(iii) (a) decretacdo de faléncia da Emissora e/ou de qualquer de suas
controladas que represente 15% (quinze por cento) da receita liquida
consolidada da Emissora, conforme verificado por meio das
demonstrag¢des financeiras mais recentes da Emissora (“Controladas
Relevantes”); (b) pedido de autofaléncia formulado pela Emissora e/ou
suas Controladas Relevantes; (c¢) pedido de faléncia da Emissora e/ou
suas Controladas Relevantes formulado por terceiros n&o elidido no prazo
legal, (d) pedido de recuperagéo judicial ou de recuperagao extrajudicial
da Emissora e/ou suas Controladas Relevantes, independentemente do
deferimento do respectivo pedido; ou (e) liquidagéo, dissolugdo ou
extingdo da Emissora e/ou suas Controladas Relevantes, exceto se a
liquidagao, dissolugdao ou extingdo decorrer de uma reorganizagao
societaria envolvendo as Controladas Relevantes da Emissora observado
o item (viii) abaixo e que n&o constitua um Evento de Vencimento
Antecipado;

(iv) transformacgao da forma societaria da Emissora de modo que ela deixe de
ser uma sociedade por acdes, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei
das Sociedades por Agdes;

(v) qualquer forma de transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou
promessa de cessao a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora das
obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emissdo, sem a prévia
anuéncia dos Debenturistas, observado o quérum estabelecido na
Clausula 10.4.1 abaixo;
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(vi)

(vii)

(viii)

nao pagamento na data de vencimento, observado o prazo de cura
aplicavel, de qualquer obrigacdo financeira da Emissora em montante
unitario ou agregado superior a R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de
reais), ou o seu equivalente em outras moedas (sendo que este valor
devera ser atualizado mensalmente pelo indice Geral de Precos-Mercado
divulgado pela Fundagédo Getulio Vargas (“IGP-M”) a partir da Data de
Emissao), obrigacéo financeira essa decorrente de captacéo de recursos
realizada pela Emissora no mercado financeiro ou de capitais, no Brasil
ou no exterior, salvo se a Emissora comprovar, no prazo maximo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data do ndo pagamento, ou até o final do
periodo de cura aplicavel (se o periodo for superior ao referido prazo de
5 Dias Uteis) que referido ndo pagamento: (i) foi sanado pela Emissora,
ou (ii) teve seus efeitos suspensos por meio de qualquer medida judicial
ou arbitral;

aplicagao dos recursos oriundos da Emissao em destinagcéo diversa da
prevista na Clausula 4 desta Escritura de Emissao; e

cisdo, fusao, incorporagao (somente quando a Emissora for incorporada)
ou incorporacgao de a¢des ou qualquer forma de reorganizagao societaria
envolvendo a Emissora que implique mudanga na estrutura de controle
(conforme a definigdo prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acdes), observados os termos previstos no item 7.1.2(viii) desta Escritura
de Emisséao, exceto se (a) nao tiver sido obtida a anuéncia prévia dos
Debenturistas, observado o quérum estabelecido na Clausula 10.4.1
abaixo; ou (b) tais operagbes envolverem a Emissora e Controladas
Relevantes da Emissora.

Constituem Evento de Vencimento Antecipado que podem acarretar o
vencimento ndo automatico das obrigagées decorrentes desta Escritura de
Emissado, aplicando-se o disposto na Clausula 7.4 abaixo, quaisquer dos
seguintes Eventos de Vencimento Antecipado (“Evento de Vencimento
Antecipado Nao Automatico”):

(i)

(ii)

resgate ou amortizagdo de agdes, distribuicdo e/ou pagamento, pela
Emissora, de dividendos, juros sobre o capital préprio ou quaisquer outras
distribuicées de lucros aos acionistas da Emissora, caso a Emissora
esteja inadimplente com qualquer de suas obrigagdes pecuniarias
estabelecidas nesta Escritura de Emissao, observado o respectivo prazo
de cura aplicavel exceto pelos dividendos obrigatérios previstos no artigo
202 da Lei das Sociedades por Agbes, nos termos do Estatuto Social da
Emissora vigente na Data de Emissao;

redugdo de capital social da Emissora, exceto se (a) obtida a anuéncia
prévia de Debenturistas, conforme disposto no artigo 174, paragrafo 3°,
da Lei das Sociedades por Agdes, ou (b) por forga de determinacgao legal
ou regulamentar ou para absorgéo de prejuizos, nos termos do artigo 173
da Lei das Sociedades por Agoes;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

inadimplemento, pela Emissora, no prazo e na forma previstos nesta
Escritura de Emissao, de qualquer obrigacado n&o pecuniaria relacionada
as Debéntures estabelecida nesta Escritura de Emiss&o, ndo sanado no
prazo de 30 (trinta) dias, contados da data do recebimento de aviso
escrito enviado pelo Agente Fiduciario, sendo que esse prazo nao se
aplica as obrigagcbes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura
especifico;

comprovarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, em qualquer aspecto
relevante, por decisao judicial, quaisquer das declara¢des prestadas pela
Emissora no ambito da Emissdo, que afetem de forma adversa as
Debéntures;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora cujo valor ndo pago,
individual ou agregado, ultrapasse R$60.000.000,00 (sessenta milhdes
de reais), ou o equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado
mensalmente, a partir da Data de Emissao, pelo IGP-M, exceto se a
Emissora validamente comprovar ao Agente Fiduciario no prazo maximo
de até 30 (trinta) dias contados da data de recebimento da notificagdo do
protesto, que (a) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro e
tenha sido tomada medida judicial adequada para a anulagéo ou sustagéo
de seus efeitos; (b) o protesto foi cancelado; (c) o valor do(s) titulo(s)
protestado(s) foi depositado em juizo; ou (d) o montante protestado foi
devidamente quitado pela Emissora;

ndo cumprimento de qualquer sentenca arbitral definitiva ou decisao
judicial transitada em julgado de natureza condenatédria, proferida por
juizo competente, contra a Emissora, cujo valor, individual ou agregado,
seja superior a R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais)ou seu
equivalente em moeda estrangeira, exceto (a) se a Emissora comprovar
em até 30 (trinta) dias, ou no prazo legal, o que for maior, contado da
intimacao da referida sentenga ou da decisdo condenatdria, a obtengao
de qualquer deciséo judicial suspendendo a referida sentenca ou decisao
condenatdria; ou (b) se, no prazo legal, tiver sido apresentada garantia
em juizo, aceita pelo Poder Judiciario;

cessao, venda, alienagao e/ou qualquer forma de transferéncia, pela
Emissora e/ou por suas Controladas Relevantes por qualquer meio, de
forma gratuita ou onerosa, de bens, ativos e/ou participacéo acionaria em
suas Controladas Relevantes que represente receita liquida em valor
superior a 15%(quinze por cento) da receita liquida da Emissora no ultimo
exercicio, exceto (a) caso os recursos obtidos com o referido evento
sejam imediatamente e integralmente utilizados para resgate da
totalidade das Debéntures, nos termos permitidos pelas Clausulas 6.30 e
6.31 desta Escritura de Emissado ou (b) se tiver sido obtida a anuéncia
prévia dos Debenturistas, observado o quérum estabelecido na Clausula
10.4.1 abaixo;
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(viii)

(ix)

(x)

caso a Emissora deixe de ter seu controle acionario disperso e passe a
ter, de forma direta ou indireta, um Acionista Controlador. Para fins deste
item, considera-se “Acionista Controlador” a pessoa, natural ou juridica,
ou o grupo de pessoas vinculadas por acordo de voto, ou sob controle
comum, que: (a) seja titular de direitos de sécio que Ihe assegurem, de
modo permanente (ou seja, por trés assembleias gerais consecutivas), a
maioria absoluta dos votos dos acionistas presentes nas deliberagdes da
assembleia-geral e o poder de eleger a maioria dos administradores da
Emissora; e (b) use efetivamente seu poder para dirigir as atividades
sociais e orientar o funcionamento dos 6rgaos da Emissora;

mudancga ou alteragdo no objeto social da Emissora que modifique a
atividade principal atualmente por ela praticada de forma relevante, ou
que agregue a essa atividade novos negdcios que tenham prevaléncia ou
que possam representar desvios significativos e relevantes em relagéo as
atividades atualmente desenvolvidas; e

nao observancia pela Emissora, durante toda a vigéncia da Emissao, do
indice financeiro abaixo indicado (“indice Financeiro”), a ser apurado em
30 de junho e 31 de dezembro de cada exercicio social, pela Emissora
com base (a) nas informagdes financeiras trimestrais consolidadas da
Emissora revisadas pelo auditor independente ou (b) demonstracdes
financeiras anuais consolidadas da Emissora auditadas pelo auditor
independente, a partir, inclusive, das informag¢des trimestrais
consolidadas da Emissora relativas ao periodo encerrado em 31 de
dezembro de 2022:

(a) indice financeiro decorrente do quociente da divisdo da Divida
Liquida (conforme definido abaixo) pelo EBITDA Ajustado
(conforme abaixo definido), que devera ser igual ou inferior a 4,00
vezes, sendo que, para fins do célculo do indice Financeiro:

“Divida” somatério das dividas onerosas consolidadas da Emissora junto a

pessoas fisicas e/ou juridicas, incluindo empréstimos e financiamentos
com terceiros;, emissdo de debéntures, de notas promissodrias
(commercial papers), no mercado de capitais local e/ou internacional
(bonds, eurobonds); bem como a venda ou a cessdo de recebiveis
futuros, caso sejam contabilizados como obrigagbes nas
demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora; excluidos os
efeitos decorrentes do International Financial Reporting Standards 16
promulgado pelo International Accounting Standards Board (IASB) —
IFRS 16 e os passivos da TOTVS Techfin S.A., inscrita no CNPJ/ME
sob o0 n°. 37.896.148/0001-66 (“Techfin”), e suas subsidiarias.

“Divida liquida” significa a Divida menos a soma das disponibilidades (caixa e caixa

equivalentes), exceto as disponibilidades detidas pela Techfin e suas
subsidiarias, de acordo com as demonstragbes financeiras
consolidadas da Emissora;

21



¢ Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

“EBITDA” significa o resultado liquido dos ultimos 12 (doze) meses, descontado
o EBITDA da Techfin e de suas subsidiarias e acrescido dos tributos
sobre o lucro, das despesas financeiras liquidas das receitas
financeiras, e das depreciagbes e amortizagdes, contidas nas
demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora;

“EBITDA Ajustado” significa o EBITDA, ajustado pelos ganhos ou perdas nao
recorrentes, pelas provisbes para impairment, excluidos os efeitos
decorrentes do International Financial Reporting Standards 16
promulgado pelo International Accounting Standards Board (IASB) —
IFRS 16.

7.2 A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado acima descritos,
observados os respectivos prazos de cura, devera ser prontamente comunicada ao
Agente Fiduciario, pela Emissora, em até 1 (um) Dia Util apds sua ciéncia do respectivo
evento. O descumprimento desse dever pela Emissora ndo impedira o Agente Fiduciario
ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensées
nelas previstos ou nesta Escritura e nos demais documentos da Emissao, inclusive o de
declarar o vencimento antecipado.

7.3 A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico acarretara
o vencimento antecipado automatico das obriga¢des decorrentes das Debéntures, sendo
que o Agente Fiduciario devera considerar antecipadamente vencidas todas as
obrigagcées decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido,
independentemente de aviso, notificagéo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, sempre
respeitados os prazos de cura especificos determinados nos itens, conforme aplicavel.

7.4 Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico, o
Agente Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
tomar conhecimento do evento, uma Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre a eventual ndo declaragéo do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das Debéntures.

7.5 Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 7.4 acima, que sera
instalada de acordo com os procedimentos e quérum previsto na Clausula 10 desta
Escritura de Emissao, os titulares das Debéntures poderdo optar, por deliberacdo de
titulares que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagao,
por ndo declarar antecipadamente vencidas as obriga¢des decorrentes das Debéntures,
sendo que, nesse caso, ou, ainda, em caso de suspensao dos trabalhos para deliberacao
em data posterior, 0 Agente Fiduciario ndo devera declarar o vencimento antecipado de
todas as obrigagdes objeto desta Escritura de Emissao.

7.6 Na hipétese: (i) da ndo obtencéo de quérum de instalagéo e/ou deliberagédo, em segunda
convocacgao, da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 7.4 acima;
ou (ii) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista na Clausula 7.5 acima por
titulares que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagao, o
Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes
das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido.
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7.7 Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, a Emissora obriga-se a imediatamente notificar a B3, bem como resgatar a
totalidade das Debéntures, com o0 seu consequente cancelamento, obrigando-se a
efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizagdo ou da Data de Pagamento de Remuneracgéo
imediatamente anterior, conforme o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao, em até 3 (trés) Dias Uteis
contados (i) do recebimento, pela Emissora, de comunicagao por escrito a ser enviada
pelo Agente Fiduciario a Emissora, caso ocorra quaisquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado Automatico que acarretem o vencimento antecipado automatico das
obrigagcées decorrentes das Debéntures; ou (ii) da data da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada na Clausula 7.4 acima, ficando obrigada, ainda, ao
pagamento dos Encargos Moratérios devidos desde a data da declaragao do vencimento
antecipado até a data do efetivo pagamento pela Emissora. Caso: (i) as Debéntures
estejam custodiadas eletronicamente na B3, o resgate devera ocorrer conforme os
procedimentos operacionais previstos pela B3, mediante comunicagao da Emissora a B3,
por meio de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal
pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para
a sua realizagao; ou (ii) as Debéntures n&o estejam custodiadas eletronicamente na B3,
o resgate devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos pelo
Escriturador e Agente de Liquidagado, mediante depdsito em contas correntes indicadas
pelos Debenturistas, a ser realizado pelo Agente de Liquidagéo.

7.8 Os valores mencionados nédos itens 7.1.1(vi), 7.1.2(v) e 7.1.2(vi) serdo atualizados
anualmente, a partir da Data de Emissao pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IPCA”).

8 OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1 Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, enquanto o
saldo devedor das Debéntures nao for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda,
a:

8.1.1  Fornecer ao Agente Fiduciario:

(i) em até 90 (noventa) dias contados da data de encerramento de cada
exercicio social copia de suas demonstragdes financeiras completas
relativas ao respectivo exercicio social encerrado, acompanhadas de
parecer dos auditores independentes e do organograma atualizado do
grupo societario da Emissora, conforme aplicavel, em 31 de dezembro do
exercicio anterior;

(ii) em até 45 (quarenta e cinco) dias do encerramento de cada trimestre,
copia de suas informagbes trimestrais, acompanhada do relatério da
administragao e do parecer de auditoria ou relatério de revisao especial
dos auditores independentes;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

nos mesmos prazos previstos na Resolugdo da CVM n° 81, de 29 de
margo de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 81”), notificacédo da
convocacgao de qualquer assembleia geral de acionistas e copias de todas
as atas de todas as assembleias gerais de acionistas da Emissora, bem
como a data e ordem do dia da assembleia a se realizar

em até 90 (noventa) dias da data de encerramento do cada exercicio
social, a declaracdo do Diretor de Relagbes com Investidores da
Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: (a) que
permanecem validas as disposi¢des contidas nesta Escritura de Emissao;
(b) ndo ocorréncia de qualquer das hipéteses de vencimento antecipado
e inexisténcia de descumprimento de obriga¢cées da Emissora perante os
Debenturistas e o Agente Fiduciario; e (¢) que n&o foram praticados atos
em desacordo com o estatuto social;

em até 90 (noventa) dias da data de encerramento do cada exercicio
social, seus atos societarios e seus dados financeiros ao Agente
Fiduciario, no encerramento de cada exercicio social, bem como prestar
todas as informagdes relativos a Emissora, que venham a ser solicitados
pelo Agente Fiduciario para a realizagdo do relatério citado no item
9.4 .1(xii);

nas mesmas datas em que forem enviadas as informacoes referentes aos
itens (i) e (ii) acima, e que cujas informagdes sejam relativas aos periodos
encerrado em 30 de junho de cada ano e aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de cada ano, a partir de 31 de dezembro
de 2022 (inclusive), memodria de calculo, elaborada pela Emissora,
contendo todas as rubricas necessarias ao acompanhamento do indice
Financeiro, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo
Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora e/ou aos auditores
independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se
fagam necessarios, bem como da declaracao do Diretor de Relagdes com
Investidores da Emissora atestando o cumprimento das disposicdes
constantes desta Escritura de Emissédo, bem como a efetiva legalidade,
legitimidade, exigibilidade, validade, auséncia de vicios, suficiéncia de
informagbes e veracidade dos indices Financeiros. O Agente Fiduciario
ndo conduzirda nenhum procedimento de verificagdo independente ou
adicional do cumprimento do indice Financeiro, exceto por aqueles aqui
mencionados;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data em que forem
realizados, avisos aos Debenturistas;

nos termos da Clausula 7.2, informar sobre a ocorréncia de qualquer
Evento de Vencimento Antecipado, observados os prazos de cura
previstos nesta Escritura de Emissao;
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(ix) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de seu recebimento, cépia de
qualquer correspondéncia ou notificagéo judicial ou extrajudicial recebida
pela Emissora e, relativa as Debéntures;

(x) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagdo, documentos e informagdes que Ihe venham a ser
razoavelmente solicitadas pelo Agente Fiduciario e/ou pelos
Debenturistas, por escrito, a fim de que este possa cumprir com suas
obrigagdes nos termos da presente Escritura de Emisséo; e

(xi) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo
registro na JUCESP envio de uma via original desta Escritura de Emisséo,
bem como de seus eventuais aditamentos ao Agente Fiduciario.

Proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agbes, promovendo a publicacédo das suas
demonstragdes financeiras, nos termos exigidos pela legislagdo e
regulamentacéo em vigor, em especial pelo artigo 17 da Instrugdo CVM 476.

Atender integralmente as obrigagbes previstas no artigo 17 da Instrugao CVM
476, abaixo transcritas:

(i) preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se
for o caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por A¢cbes e com a regulamentacdo da CVM,;

(ii) submeter suas demonstragbes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM,;

(iii) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociagdes, as demonstracdes
financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatério dos
auditores independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais;

(iv) divulgar as demonstracdes financeiras subsequentes, acompanhadas de
notas explicativas relatério dos auditores independentes, dentro de 3
(trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

(v) observar as disposi¢cdes da Resolugado da CVM n° 44, de 23 de agosto de
2021 (“Resolugao CVM 44”), no tocante ao dever de sigilo e vedagdes a
negociagao;

(vi) divulgar, a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2°
da Resolugdo CVM 44;

(vii)  fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM, pela ANBIMA e/ou
pela B3;

(viii)  divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério
anual e demais comunicagdes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma
data do seu recebimento, observado ainda o disposto no item (iv) acima;
e
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8.1.5

8.1.10

8.1.11

8.1.12

8.1.13

8.1.14

8.1.15

(ix) observar as disposi¢des da regulamentagéo especifica editada pela CVM,
caso seja convocada, para realizagao de modo parcial ou exclusivamente
digital, Assembleia Geral de Debenturistas.

Enviar a B3 (i) as informagdes divulgadas na rede mundial de computadores
previstas nos itens 8.1.3(iii) e 8.1.3(vi) da Clausula 8.1.3 acima e (ii) documentos
e informacgdes exigidas por esta entidade no prazo de 24 (vinte e quatro) horas a
contar do recebimento de notificagdo nesse sentido.

Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil.

Convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacione com a Emissao, caso o Agente
Fiduciario ndo o faga.

Cumprir todas as determinacées da CVM, com o envio de documentos e, ainda,
prestando as informacdes que Ihe forem solicitadas.

Manter em adequado funcionamento o departamento de Relacionamento com
Investidores, para atender, de forma eficiente, aos Debenturistas, ou contratar
instituicoes financeiras autorizadas para a prestagédo desse servigo.

Nao realizar operagbes em violagdo ao seu objeto social, observadas as
disposi¢cdes estatutarias, legais e regulamentares em vigor.

Manter os bens relevantes para desenvolvimento de sua atividade,
adequadamente segurados por companhias de seguro de primeira linha,
conforme praticas usualmente adotadas pela Emissora.

Notificar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis, sobre qualquer ato ou
fato que possa causar interrupgao ou suspenséao das atividades da Emissora.

Efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao depdsito das
Debéntures custodiadas na B3.

Arcar com todos os custos decorrentes (i) da distribuicdo das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu depésito na B3, (ii) de registro e de
publicagado dos atos necessarios a Emisséo, tais como esta Escritura de Emissao,
seus eventuais aditamentos e os atos societarios da Emissora, e (iii) das
despesas com a contratacdo de Agente Fiduciario, Agente de Liquidagao,
Escriturador e Agéncia de Classificagao de Risco.

Efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicbes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora.

Contratar e manter contratados, as suas expensas, o Agente de Liquidagao, o
Escriturador, a B3, o Agente Fiduciério e a Agéncia de Classificagdo de Risco
(observado o prazo previsto na Clausula 6.28.1 acima), bem como a tomar todas
e quaisquer providéncias que se fagam necessarias para a manutengdo das
Debéntures.
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8.1.16

8.1.17

8.1.18

8.1.19

8.1.20

8.1.21

Guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, toda a
documentacao relativa a Emissao.

Manter o registro de companhia aberta na CVM e cumprir integralmente com as
obrigacées de envio a CVM de informagdes periddicas e eventuais e de
divulgacdo e colocagao de tais informagbes a disposi¢ao dos investidores nos
termos da Resolugdao CVM 80.

Cumprir e/ou fazer com que suas Controladas cumpram, integralmente as leis,
regulamentos e demais normas ambientais e trabalhistas em vigor, relativa a
saude e segurancga ocupacional, inclusive no que se refere a inexisténcia de
trabalho infantil e andlogo a de escravo, assim como ndo adotar agbes que
incentivem a prostituicdo, em especial com relagdo aos projetos da Emissora e
atividades de qualquer forma beneficiados pela Emissdo (‘Legislagao
Socioambiental”).

Cumprir e fazer com que se cumpram irrestritamente, por si, suas respectivas
Controladas e os respectivos funcionarios, administradores, acionistas com
poderes de administracdo as normas relativas a atos de corrupgédo em geral,
nacionais e estrangeiras, conforme sejam aplicaveis, incluindo, mas nao se
limitando aos previstos pelo Decreto-Lei n° 2.848/1940, pela Lei n® 12.846, de 1
de agosto de 2013 (“Lei n° 12.846"), pelo US Foreign Corrupt Practices Act
(FCPA) e pelo UK Bribery Act (“Leis Anticorrup¢ao”), declarando ainda que
mantém politicas e procedimentos visando o cumprimento das referidas normas
na medida em que sejam aplicaveis e que, apds a devida e razoavel diligéncia,
ndo conhece a existéncia contra si, suas Controladas Relevantes, funcionarios e
administradores, de qualquer investigagdo, inquérito ou procedimento
administrativo ou judicial relacionado a praticas contrarias as Leis Anticorrupgao.
Caso a Emissora, a qualquer momento, tome conhecimento de atos ou fatos que
possam violar as aludidas Leis Anticorrupgéo ou implicar a falsidade, parcialidade
ou insuficiéncia das declaragbes acima, comunicara imediatamente ao Agente
Fiduciario, fornecendo todas as informacdes necessarias a respeito.

Assegurar que os recursos liquidos obtidos com a Oferta Restrita ndo sejam
empregados em (i) qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento ou outra
espécie de vantagem indevido a funcionario, empregado ou agente publico,
partidos politicos, politicos ou candidatos politicos, em ambito nacional ou
internacional, ou a terceiras pessoas relacionadas, (ii) pagamentos que possam
ser considerados como propina, abatimento ilicito, remuneragao ilicita, suborno,
trafico de influéncia ou atos de corrupgdo em geral em relacdo a autoridades
publicas nacionais e estrangeiras, e (iii) qualquer outro ato que possa ser
considerado lesivo a administragéo publica nos termos das Leis Anticorrupgao.

Contratar e manter contratada, as suas expensas, uma das Agéncias de
Classificacdo de Risco para realizar a classificagcdo de risco (rating) das
Debéntures e, ainda, com relacdo a Agéncia de Classificagdo de Risco, (a)
atualizar a classificagao de risco das Debéntures anualmente, a partir da data do
1° (primeiro) relatério, o qual sera elaborado em até 90 (noventa) dias corridos
contados da Data de Emissdo, até a data do respectivo vencimento das
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Debéntures; (b) divulgar e permitir que a Agéncia de Classificacdo de Risco
divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as sumulas das
classificagbes de risco; (c) entregar ao Agente Fiduciario os relatérios de
classificagdo de risco relativos as Debéntures veiculados pela Agéncia de
Classificagdo de Risco, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de
emissao do respectivo relatério; e (d) comunicar ao Agente Fiduciario, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data da ciéncia, qualquer alteragdo da
classificagdo de risco relativa as Debéntures de que tenha conhecimento;
observado que, a respectiva Agéncia de Classificagao de Risco contratada cesse
suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de
emitir a classificagcdo de risco das Debéntures, a Emissora devera (i) contratar
outra agéncia de classificacdo de risco sem necessidade de aprovagao dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de
classificagédo de risco seja qualquer uma das demais Agéncias de Classificacido
de Risco, conforme identificadas na Clausula 6.28.1 acima; ou (ii) notificar em até
1 (um) Dia Util o Agente Fiduciario e convocar Assembleia Geral de Debenturistas
para que estes definam a agéncia de classificagcéo de risco substituta, caso esta
nao venha a ser quaisquer das citadas no item (i) acima.

AGENTE FIDUCIARIO

Nomeagao

9.1.1

A Emissora constitui e nomeia a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., qualificada no preambulo desta
Escritura de Emissao, como agente fiduciario dos Debenturistas, o qual, neste
ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagéo para, nos termos da lei e
da presente Escritura de Emissao, representar perante a Emissora a comunhao
dos Debenturistas.

Declaragoes do Agente Fiduciario

9.2.1

O Agente Fiduciario declara, neste ato, sob as penas da lei:

(i) conhece e aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo
integralmente os deveres e atribuicdes previstos na legislagdo especifica
e nesta Escritura de Emisséao;

(ii) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a
cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos
os requisitos legais e aqueles previstos nos respectivos atos constitutivos,
necessarios para tanto;

(iii) a celebragcédo desta Escritura de Emissédo e o cumprimento de suas
obrigagbes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacéo
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(iv) nao tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da
Lei das Sociedades por Agdes e demais normas aplicaveis, para exercer
a funcdo que lhe é conferida;
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

na data de celebragcdo desta Escritura de Emissdo, conforme
organograma encaminhado pela Emissora e para fins do disposto no
artigo 6°, paragrafo 2°, inciso |, da Resolugao CVM 17, o Agente Fiduciario
identificou que presta servicos de agente fiduciario nas seguintes
emissdes de valores mobiliario emitidos pela Emissora, por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora, conforme o caso:

Emissora: TOTVS S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emisséo: 3

Volume na Data de Quantidade de ativos: 1.500.000
Emissao: R$
1.500.000.000,00

Data de Vencimento: 21/05/2024

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,9% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no
periodo.

ndo se encontra em nenhuma das situagées de conflito de interesse
previstas no artigo 6° da Resolugdo CVM 17, de 9 de fevereiro de 2021,
conforme alterada (“Resolugdo CVM 17”);

nao tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas
fungoes;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissao, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes,
falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento;

que o representante legal que assina esta Escritura de Emissédo tem
poderes estatuarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigagcdes ora estabelecidas e, sendo mandatéario, teve os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;

esta Escritura de Emissao contém obrigagdes validas e vinculantes do
Agente Fiduciario, exigiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

esta ciente da regulamentagéo aplicavel as Debéntures e & Emissao,
emanada pela CVM, pelo Banco Central do Brasil e pelas demais
autoridades e 6rgaos competentes; e

assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6 da
Resolugdo 17, tratamento equitativo a todos os debenturistas de
emissdes de debéntures realizadas pela Emissora, sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em
que atue e venha a atuar na qualidade de agente fiduciario.
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9.2.2

O Agente Fiduciario exercera suas fungbes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emisséo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até que
o saldo devedor das Debéntures seja efetivamente quitado ou até sua efetiva
substituicdo.

9.3 Substituigdo do Agente Fiduciario

9.3.1

9.3.2

9.3.3

9.3.4

9.3.5

9.3.6

9.3.7

Nas hip6teses de impedimentos, intervengao, renuncia, liquidacéo, dissolugéo ou
extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na fungéo de agente fiduciario da
Emissao, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos
contado do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a
escolha do novo agente fiduciario da Emissao, a qual podera ser convocada pelo
préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagéo, ou
pela CVM. Na hipétese de a convocagao nao ocorrer em até 15 (quinze) dias
antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo
que a CVM podera nomear substituto provisorio, enquanto ndo se consumar o
processo de escolha do novo agente fiduciario da Emiss&o. A substituicdo nao
implicard em remuneragcdo ao novo agente fiduciario superior a remuneragao
avencada nesta Escritura de Emissao.

Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emisséo, devera
este comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante
convocacgao da Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substituicao.

E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo para a distribuicdo
das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicagao de
seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada
para esse fim, nos termos desta Escritura de Emisséao.

Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, o substituto recebera a
mesma remuneragao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos
e condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera
calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungéo
como agente fiduciario da Emisséo. Esta remuneragédo podera ser alterada de
comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que
previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM, no prazo de
até 7 (sete) Dias Uteis contados da data do arquivamento mencionado na
Clausula 9.3.6 abaixo.

A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emisséo, que devera ser registrado na JUCESP.

O agente fiduciario substituto devera, imediatamente apdés sua nomeacéo,
comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula 6.23.1
acima.
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9.3.8

9.3.9

O agente fiduciario substituto exercera suas fungdes a partir da data em que for
celebrado o correspondente aditamento a Escritura de Emissao, inclusive, até
sua efetiva substituicdo ou até que todas as obrigagbes contempladas na
presente Escritura de Emissao sejam cumpridas.

Aplicam-se as hipoteses de substituicio do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

Deveres do Agente Fiduciario

9.4.1

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM e nesta Escritura de
Emissao, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos
da legislacao vigente, exercer suas atividades com boa fé, transparéncia
e lealdade para com os titulares de valores mobiliarios;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no
exercicio da fungédo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo
e probo costuma empregar na administragdo de seus préprios bens;

renunciar a funcdo, na hipotese de superveniéncia de conflitos de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptiddao e realizar
imediata convocagcdao de Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre sua substituicao;

conservar em boa guarda toda a documentagéao relativa ao exercicio de
suas fungoes;

diligenciar junto a Emissora para que esta Escritura de Emissao e
respectivos aditamentos sejam registrados na JUCESP, adotando, no
caso da omissao da Emissora, as medidas eventualmente previstas em
lei;

acompanhar a prestagdo das informagbes periddicas pela Emissora,

alertando os Debenturistas no relatério anual de que trata o item (xviii)
abaixo sobre as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures;

solicitar, as expensas da Emissora, quando julgar necessario para o fiel
desempenho de suas fungdes ou caso solicitado pelos Debenturistas,
certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da
Fazenda Publica da sede do domicilio da Emissora e/ou dos
Garantidores;

solicitar, quando considerar necessario, e as expensas da Emissora,
auditoria externa na Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, na
forma do artigo 10 da Resolugéo 17;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacdes que lhe forem solicitadas;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, solicitagdo de informagdes perante a Emissora, ao
Agente de Liquidagéo, ao Escriturador e a B3, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas,
estes ultimos, a partir da data em que subscreverem, integralizarem ou
adquirirem as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Agente
de Liquidagao, o Escriturador e a B3 a atenderem quaisquer solicitagdes
feitas pelo Agente Fiduciario;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de
Emissao, inclusive daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao
fazer;

comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento de que tenha
ciéncia, pela Emissora, de obrigagdes financeiras assumidas nesta
Escritura de Emisséo e as Clausulas contratuais destinadas a proteger o
interesse dos Debenturistas e que estabelecem condigdes que nao
devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias
para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito
do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente
Fiduciario do inadimplemento;

verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar a
existéncia e a integridade das Debéntures, inclusive quando custodiadas
ou objeto de guarda por terceiro contratado para esta finalidade;

verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar que
os direitos incidentes sobre das Debéntures, inclusive quando
custodiadas ou objeto de guarda por terceiro contratado para esta
finalidade, ndo sejam cedidos a terceiros;

elaborar relatérios anuais destinados aos Debenturistas, nos termos da
alinea (b) do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por A¢des
e nos termos da Resolugao CVM 17, a fim de descrever os fatos
relevantes ocorridos durante o exercicio relativo a execugdo das
obrigagdes assumidas pela Emissora, que devera conter, ao menos, as
informacgdes abaixo:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de prestacao de
informagdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou
omissdes de que tenha conhecimento;

(b) alteragdes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos
relevantes para os Debenturistas;

(c) comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de
estrutura de capital da Emissora relacionados as Clausulas
contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e
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(d)

(e)

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

que estabelecem condi¢ées que ndo devem ser descumpridas
pela Emissora;

quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures
em Circulagao e saldo cancelado no periodo;

resgate, amortizagdo, conversao, repactuagao e pagamento de
juros das Debéntures realizados no periodo;

constituicdo e aplicagdes do fundo de amortizagdo ou de outros
tipos fundos, quando houver;

destinagdo dos recursos captados por meio da Emisséo,
conforme informacgodes prestadas pela Emissora;

relagdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administragao, quando houver;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emissao;

existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou
privadas, feitas pela Emissora, por sociedade coligada,
Controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario bem como
0s seguintes dados sobre tais emissdes: (A) denominagdo da
companhia ofertante; (B) valor da emissao; (C) quantidade de
valores mobiliarios emitidas; (D) espécie e garantias envolvidas;
(E) prazo de vencimento dos valores mobiliarios e taxa de juros;
e (F) inadimplemento no periodo; e

declaragcdo sobre a nao existéncia de situacdo de conflito de
interesses que impecga o Agente Fiduciario de continuar a exercer
sua funcéo.

(xviii) disponibilizar o relatério de que trata o inciso (xvii) acima em sua pagina
na rede mundial de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses
a contar do encerramento do exercicio social da Emissora; e

(xix) acompanhar em cada data de pagamento, o integral e pontual pagamento
dos valores devidos, conforme estipulado na presente Escritura de
Emisséo.

9.5 Atribuicoes Especificas do Agente Fiduciario

9.5.1

9.5.2

No caso de inadimplemento de quaisquer condigcbes da Emissédo, o Agente
Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura
de Emisséao para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas,
na forma do artigo 12 da Resolugdo CVM 17

O Agente Fiduciario exercera suas fungbes a partir da data de assinatura da
presente Escritura de Emissao até sua efetiva substituicido ou até que todas as
obriga¢des contempladas na presente Escritura de Emissédo sejam cumpridas.
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9.6 Remuneragao do Agente Fiduciario

9.6.1  Sera devido ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribuicbes que Ihe competem, nos termos da legislagdo em vigor e
desta Escritura, o correspondente a parcelas semestrais de R$ 6.500,00 (seis mil
e quinhentos reais), sendo que o primeiro pagamento devera ser realizado em
até 5 (cinco) dias corridos da data de assinatura desta Escritura de Emisséo, e
os demais pagamentos nas mesmas datas dos semestres subsequentes. Tais
pagamentos serdo devidos até a liquidagao integral das Debéntures, caso estas
nao sejam quitadas na Data de Vencimento. Em nenhuma hipétese sera cabivel
pagamento pro rata de tais parcelas. A primeira parcela sera devida ainda que a
Emissao nao seja integralizada, a titulo de estruturagédo e implantagao.

(i) No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de
reestruturacdo das condigdes das Debéntures apds a emissao ou da
participagdo em reunides ou conferéncias telefénicas, antes ou depois da
Emissdo, bem como atendimento a solicitagdes extraordinarias, serao
devidas ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$ 500,00
(quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos bem
como a (i) comentarios aos documentos da Emissdo durante a
estruturacdo da mesma, caso a operagado ndo venha a se efetivar; (ii)
execucao de garantias, se aplicavel; (iii) participacdo em reunides formais
ou virtuais com a Emissora e/ou com investidores; e (iv) implementacao
das consequentes decisbes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco)
dias apés comprovagao da entrega, pelo Agente Fiduciario, de “relatorio
de horas” a Emissora. Entende-se por reestruturagao das Debéntures os
eventos relacionados a alteragao (i) de garantias, se aplicavel; (ii) prazos
de pagamento e (iii) condigdes relacionadas ao vencimento antecipado.
Os eventos relacionados a amortizagcdo das Debéntures nao séao
considerados reestruturagao das Debéntures.

(ii) No caso de celebracao de aditamentos ao instrumento de emissao bem
como nas horas externas ao escritério do Agente Fiduciario, serédo
cobradas, adicionalmente, o valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por
hora-homem de trabalho dedicado a tais alteragdes/servigos.

(iii) Os impostos incidentes sobre a remuneracao do Agente Fiduciario serdo
acrescidos as parcelas mencionadas acima nas datas de pagamento.
Além disso, todos os valores mencionados acima serao atualizados pela
variagao positiva do IPC-A, sempre na menor periodicidade permitida em
lei, a partir da data de assinatura do instrumento de emisséao.

(iv) A remuneragao ndo inclui as despesas com viagens, estadias, transporte
e publicacdo necessarias ao exercicio da fungdo do Agente Fiduciario,
durante ou apés a implantagdo do servigo, a serem cobertas pela
Emissora, apds prévia aprovacdo. Nao estdo incluidas igualmente, e
serdo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como
auditoria em garantias concedidas, se aplicavel, ao empréstimo e
assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de inadimplemento do
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Despesas

empréstimo. As eventuais despesas, depodsitos, custas judiciais,
sucumbeéncias, bem como indenizagdes, decorrentes de agdes intentadas
contra o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua fungéo ou da
sua atuagcdo em defesa da estrutura da operagdo, serdo igualmente
suportadas pelos investidores. Tais despesas incluem honorarios
advocaticios para defesa do Agente Fiduciario e deverdo ser igualmente
adiantadas pelos investidores e ressarcidas pela Emissora.

No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos
investidores deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
investidores, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas
incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros,
depdsitos, indenizagdes, custas e taxas judiciarias de agdes propostas
pelo Agente Fiduciario, desde que relacionadas a solugédo da
inadimpléncia, enquanto representante dos investidores. As eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acbes judiciais serdo igualmente suportadas pelos investidores, bem
como a remuneracao e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario,
na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagéo ao
pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias corridos.

Nao haveréa devolugéo de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a
titulo da prestagdo de servigos, exceto se o valor tiver sido pago
incorretamente.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos
em atraso ficarao sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre
o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao
més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria
pelo IPC-A, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

Eventuais obrigagbes adicionais ao Agente Fiduciario ou alteragdo nas
caracteristicas e/ou garantias da Emisséo, se aplicavel, facultardo ao
Agente Fiduciario a revisdo dos honorarios acima dispostos, incluindo o
direito de retirada.

A remuneragdo sera devida mesmo apds a Data de Vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades
inerentes a sua fungédo em relagdo a Emisséao.

9.71 A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis e
usuais que tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, desde que as
despesas tenham sido, sempre que possivel, previamente aprovadas pela
Emissora, as quais serdo consideradas aprovadas caso a Emissora nao se
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9.7.2

9.7.3

9.7.4

manifeste no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagao pelo Agente Fiduciario.

O ressarcimento a que se refere esta Clausula sera efetuado em 10 (dez) Dias
Uteis apos a realizacdo da respectiva prestacdo de contas & Emissora.

A remuneracgao prevista na Clausula 9.6 acima nao inclui despesas consideradas
necessarias ao exercicio da fungdo de agente fiduciario durante a implantagao e
vigéncia do servigo, as quais serao cobertas pela Emissora, mediante pagamento
das respectivas cobrangcas acompanhadas dos respectivos comprovantes,
emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apés prévia
aprovagao, sempre que possivel, quais sejam: publicagcbes em geral, custos
incorridos em contatos telefénicos relacionados a emissao, notificagoes, extragao
de certiddes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizagbes, envio de
documentos, viagens, alimentagéo e estadias, despesas com especialistas, tais
como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal aos
Debenturistas. Observado que os procedimentos previstos na Clausula 9.7.1
deverao ser observados.

Todas as despesas em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar
os interesses dos Debenturistas deverao ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme
previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente
comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem
também os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos,
indenizagbes, custas e taxas judiciarias de acbes propostas pelo Agente
Fiduciario, ou decorrente de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua
fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, desde que
relacionadas a solugdo da inadimpléncia, enquanto representante dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes
da sucumbéncia em acgdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragdo e as despesas reembolsaveis do
Agente Fiduciario, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com
relacdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos,
podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para
cobertura do risco da sucumbéncia.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Disposi¢oes Gerais

10.1.1  Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas
(“Assembleia Geral de Debenturistas” ou “Assembleia Geral”):

10.1.2 Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

Convocacao
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10.2.1

10.2.2

10.2.3

10.2.4

10.2.5

10.2.6

As Assembleias Gerais de Debenturistas poderao ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas titulares de, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme abaixo definido) ou pela
CVM.

A convocagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas se dara mediante
anuncio publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes nos 6rgéos de imprensa indicados
na Clausula 6.24 acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de
anuncio de convocagao de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades
por Agbes, da regulamentacao aplicavel e desta Escritura de Emissao.

As Assembleias Gerais de Debenturistas deverao ser realizadas, em primeira
convocagao, no prazo minimo de 21 (vinte e um) dias corridos, contados da data
da primeira publicagdo da convocagao, ou, nao se realizando a Assembleia Geral
de Debenturistas em primeira convocagédo, em segunda convocagao somente
podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias corridos contados da data da
publicagao do novo anuncio de convocagao.

Independente das formalidades previstas na legislacdo aplicavel e nesta
Escritura de Emissao para convocagao, sera considerada regular a Assembleia
Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures
em Circulagao.

As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia
legal, observados os quoéruns estabelecidos nesta Escritura de Emisséo, serao
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os
Debenturistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas.

Para os fins de fixagdo de quérum desta Escritura de Emissao, “Debéntures em
Circulagao” significam todas as Debéntures subscritas e integralizadas e néo
resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e, ainda, para fins
de constituicdo de quérum, pertencentes, direta ou indiretamente, (i) a Emissora;
(ii) a qualquer controladora direta, a qualquer controlada e/ou a qualquer coligada
da Emissora; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro da Emissora, incluindo seus
respectivos conjuges, companheiros ou parentes até o 2° (segundo) grau.

Quoérum de Instalagao

10.3.1

As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-8o, em primeira convocagao,
com a presenga de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em
circulagao e, em segunda convocagao, com qualquer quérum.

Quérum de Deliberagao

10.4.1

Nas deliberagbes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture
em Circulagdo caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatario,
Debenturista ou ndo. Exceto pelos dispositivos desta Escritura de Emissao que
estipulam quoéruns especificos, as decisées nas Assembleias Gerais de
Debenturistas serdo tomadas por Debenturistas detentores de, no minimo, 2/3
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10.4.2

10.4.3

10.4.4

10.4.5

(dois tercos) das Debéntures em Circulagdo, em primeira ou segunda
convocagao, observado o disposto no artigo 71, paragrafo 5° da Leidas
Sociedades por Acdes.

A modificacao relativa as caracteristicas das Debéntures que implique alteragédo
de qualquer das seguintes matérias somente podera ser aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas mediante deliberacdo favoravel de
Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagdo, seja em primeira ou segunda convocagao:
(i) Remuneracao; (ii) datas de pagamento da Remuneragao ou quaisquer valores
previstos nesta Escritura de Emissao, incluindo condigdes de amortizagcdo e
resgate; (iii) Data de Vencimento ou prazo de vigéncia; (iv) valores, montantes e
datas de amortizagéo do principal das Debéntures; (v) alteracao dos quéruns de
deliberagdo previstos nesta Escritura de Emissdo; (vi) disposicdes desta
Clausula em relacdo as Debéntures; e (vii) criagdo de evento de repactuacéo.

A renuncia ou perdao temporario (waiver) para o cumprimento de obrigagbes da
Emissora, bem como a alteragdo desta Escritura de Emissédo para matérias que
nao as referidas nas Clausula 10.4.2 acima observaréo a Clausula 10.4.1 acima.

Sera obrigatéria a presenca de representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que
nas assembleias convocadas pelos Debenturistas, ou pelo Agente Fiduciario, a
presenca dos representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser
quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario,
conforme o caso, hipdétese em que sera obrigatéria.

O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas
para prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

Mesa Diretora

10.5.1

A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberao aos
representantes dos Debenturistas, eleitos pelos Debenturistas presentes, ou
aqueles que forem designados pela CVM.

DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara e garante aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario,
na data da assinatura desta Escritura de Emissao, que:

(i)

(ii)

(iii)

€ sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de companhia aberta, de acordo com as leis da Republica Federativa do
Brasil;

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissao e a cumprir
com todas as obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagbes ora
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

a celebracdo desta Escritura de Emissao e o cumprimento das obrigagdes aqui
previstas nao infringem qualquer disposi¢do legal, contrato ou instrumento do
qual a Emissora e/ou de quaisquer de suas Controladas sejam parte, nem ira
resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagao estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criacdo de qualquer énus ou
gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja
existentes na presente data; ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

esta Escritura de Emissao e as obrigagbes aqui previstas constituem, e cada
documento a ser entregue nos termos da presente Escritura de Emissao
constituira, obrigacbes legalmente validas e vinculantes da Emissora, exigiveis
de acordo com os seus termos e condi¢gdes, com forca de titulo executivo
extrajudicial nos termos dos incisos | e lll do artigo 784 da Lei n° 13.105, de 16
de margo de 2015, conforme alterada ("Codigo de Processo Civil");

as informagdes constantes do Formulario de Referéncia elaborado pela Emissora
nos termos da Resolugdao CVM 80, e disponivel na pagina da CVM na Internet
sao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos Investidores
Profissionais uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta Restrita;

ndo ha outros fatos relevantes em relagdo a Emissora, cuja omissao faga com
que qualquer informacdo do Formulario de Referéncia da Emissora ou
disponibilizada no dmbito da auditoria legal conduzida na Oferta Restrita seja
falsa, inconsistente, imprecisa, incompleta, incorreta e/ou insuficiente;

as opinides, analises e expectativas expressas pela Emissora no seu Formulario
de Referéncia e disponibilizadas no ambito da auditoria conduzida na Oferta
Restrita em relagdo a Emissora e/ou Controladas sdo dadas de boa-fé e
consideram todas as circunstancias relevantes, sdo feitas com base em
suposi¢cées razoaveis, sdo verdadeiras e ndao sao enganosas, incorretas ou
inveridicas;

a Emissora cumpre os contratos, as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos 6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducdo de seus negoécios e/ou das Controladas, exceto por aqueles que
estejam sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

ndo ha qualquer acgdo judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou
outro tipo de investigagdo governamental, que seja de conhecimento da Emissora
e/ou das Controladas, que possa vir a afetar a capacidade da Emissora de
cumprir com suas obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, exceto por
aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e desde
que seja obtido efeito suspensivo;

ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario, que o impega de exercer,
plenamente, suas fungbes com relagdo a Emissao;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

ndo tem conhecimento de fato que impeg¢a o Agente Fiduciario de exercer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, e
demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

cada uma de suas Controladas foi devidamente constituida e € uma sociedade
existente de acordo com as respectivas leis de suas respectivas jurisdi¢gdes, com
plenos poderes e autoridade para ser titular, arrendar e operar suas propriedades
e para conduzir seus negocios;

nenhum registro, consentimento, autorizagéo, aprovacgéo, licenga, ordem de, ou
qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou érgao regulatério é
exigido para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagbes nos termos da
presente Escritura de Emissao ou das Debéntures, ou para a realizacdo da
Emissao exceto (a) pelo depdsito das Debéntures junto a B3, as quais estardo
em pleno vigor e efeito na data de liquidagéo, (b) pelo arquivamento, na JUCESP,
e pela publicagao, nos termos da Lei das Sociedades por Agbes, das atas dos
atos societarios da Emissora que aprovaram a Emissdo e a Oferta Restrita; e
(c) pela inscricao desta Escritura de Emisséo e de seus aditamentos perante a
JUCESP;

as demonstragdes financeiras da Emissora apresentam de maneira adequada a
situagdo financeira da Emissora nas datas a que se referem tendo sido
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil, e desde a data das demonstragdes financeiras mais
recentes, ndo houve nenhum impacto adverso relevante na situagao financeira e
nos resultados operacionais em questdo, nao houve qualquer operagao
envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negoécios, que seja
relevante para a Emissora, bem como nédo houve qualquer aumento substancial
do endividamento da Emissora;

a Emissora tem todas as autorizagdes e licengas indispensaveis para a condugao
regular das atividades da Emissora e exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo que até a
presente data a Emissora nao foi notificada acerca da revogacéo de qualquer
delas ou da existéncia de processo administrativo que tenha por objeto a
revogacgao, suspensdo ou cancelamento de qualquer delas, exceto para as quais
a Emissora possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua atuagao sem
as referidas licencas ou se nos casos em que tais licengas estejam em processo
legal e tempestivo de renovacéo;

ndo omitiu, ou omitird nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial na situagéo
econdmico-financeira ou juridica da Emissora e/ou das Controladas em prejuizo
dos Debenturistas;

a Emissora preparou e entregou todas as declaragbes de tributos, relatérios e
outras informagdes que, de acordo com o conhecimento da Emissora devem ser
apresentadas, ou receberam dilagdo dos prazos para apresentacdo destas
declaragbes; todas as taxas, impostos e demais ftributos e encargos

40



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

governamentais devidos de qualquer forma pela Emissora, por suas Controladas,
ou, ainda, impostas a ela ou a quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou
ativos, ou relativo aos seus negocios, resultados e lucros foram integralmente
pagos quando devidos, exceto os tributos ou encargos que estdo sendo
contestados de boa fé e por meio de procedimentos apropriados, iniciados e
conduzidos com diligéncia e em relagdo aos quais existem reservas ou outras
provisGes apropriadas, exceto os tributos, encargos governamentais e outras
contribuicbes cuja falta de pagamento estejam sendo contestadas de boa-fé e
desde que seja obtido efeito suspensivo;

esta em cumprimento com as Leis Anticorrupcao e demais legislagdes relativas
aplicaveis;

a Emissora e suas Controladas possuem justo titulo de todos os seus bens
iméveis e demais direitos e ativos por elas detidos, exceto quando,
individualmente ou em conjunto, ndo afetem adversamente a capacidade de
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissao;

mantém os bens relevantes para desenvolvimento das atividades da Emissora e
de suas Controladas adequadamente segurados, conforme praticas usualmente
adotadas pela Emissora;

cumpre o disposto na legislagdo ambiental em vigor pertinente a Legislagéo
Ambiental, incluindo: (a) Politica Nacional do Meio Ambiente, adotando as
medidas e agbes preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ambientais apurados, decorrentes de suas atividades descrita
em seu objeto social; (b) preservacdo do meio ambiente e atendimento as
determinagdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais, exceto nos casos
de contestagcdo de boa-fé por meio de medidas legalmente admitidas e, caso
legalmente admitido, se obtido efeito suspensivo;

nao se utiliza de trabalho ilegal ou discriminatorio ou a pratica de atos que
importem trabalho infantil, trabalho analogo ao escravo ou proveito criminoso da
prostituicao;

cumpre de forma regular e integral todas as normas e leis trabalhistas e relativas
a saude e seguranga do trabalho;

até a presente data, nem a Emissora, nem quaisquer sociedades integrantes de
seu grupo econdmico e seus respectivos representantes, estes ultimos, no seu
melhor conhecimento, incorreu nas seguintes hip6teses, bem como tém ciéncia
de que a Emissora, as sociedades do seu grupo econémico e seus respectivos
representantes nao podem: (a) ter utilizado ou utilizar recursos da Emissora para
o0 pagamento de contribui¢des, presentes ou atividades de entretenimento ilegais
ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade politica; (b) fazer ou ter feito
qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios
publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus
familiares), nacionais ou estrangeiros; (c) ter realizado ou realizar agao destinada
a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter
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(xxvi)

(xxvii)

aprovado ou aprovar o pagamento, a doagao de dinheiro, propriedade, presente
ou qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer “oficial do
governo” (incluindo qualquer oficial ou funcionario de um governo ou de entidade
de propriedade ou controlada por um governo ou organizagao publica
internacional ou qualquer pessoa agindo na fungéo de representante do governo
ou candidato de partido politico) a fim de influenciar qualquer agéo politica ou
obter uma vantagem indevida com violagdo da lei aplicavel; (d) praticar ou ter
praticado quaisquer atos para obter ou manter qualquer negdcio, transacéo ou
vantagem comercial indevida; (e) ter realizado ou realizar qualquer pagamento
ou tomar qualquer agdo que viole qualquer das Leis Anticorrupgao; ou (f) ter
realizado ou realizar um ato de corrupg¢ao, pago propina ou qualquer outro valor
ilegal, bem como influenciado o pagamento de qualquer valor indevido (“Praticas
Indevidas”);

até a presente data e no seu melhor conhecimento, a Emissora ndo tem ciéncia
de que quaisquer das sociedades do seu grupo econdémico, bem como seus
respectivos diretores, membros de conselho de administragdo e funcionarios
(“Representantes”) incorreu em Praticas Indevidas. Adicionalmente, a Emissora
declara que dissemina boas praticas para a nao violagao das Leis Anticorrupgao
junto aos seus Representantes;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario s&o corretos e
estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos
e informacgdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre a
Emissora.

A Emissora compromete-se a notificar imediatamente os Debenturistas e o Agente
Fiduciario caso quaisquer das declaracbes aqui prestadas tornem-se total ou
parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

DISPOSIGOES GERAIS

Comunicagoes

1.1.2

As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura de Emissao deverado ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

TOTVS S.A.

Avenida Braz Leme, n° 1000, Bairro Casa Verde.
CEP 02511-000 — Sao Paulo, SP

At.: Vice-Presidéncia Administrativo-Financeira

Tel.: (11) 2099-7105
E-mail:gmaia@totvs.com.br e notificacao@totvs.com.br

Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n° 3434, bloco 7, sl 201, Barra da Tijuca,
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CEP 22640-102 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Antonio Amaro / Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira
Tel.: (21) 3514-0000

E-mail:  af.controles@oliveiratrust.com.br

Para o Agente de Liquidacao e Escriturador:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n° 3434, bloco 7, sl 201, Barra da Tijuca,

CEP 22640-102 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Raphael Morgado / Jo&do Bezerra

Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: sgescrituracao@oliveiratrust.com.br

Para a B3:

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO

Praga Antbnio Prado, 48, 2° Andar, Centro

CEP 01010-901 — Sao Paulo, SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos - SCFTel.: 2565-
5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

12.1.1  As comunicagdes serao consideradas entregues quando recebidas sob protocolo
ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos, por correio eletrénico ou por telegrama nos enderegos acima. As
comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrbnico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A
mudanga de qualquer dos enderecos devera ser comunicada imediatamente as
demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado. Eventuais prejuizos
decorrentes da ndo comunicagao quanto a alteracdo de enderego serao arcados
pela Parte inadimplente, exceto se de outra forma previsto nesta Escritura de
Emissao.

12.2 O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade das
deliberagbes societarias e atos da administragdo da Emissora, ou ainda de qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que tenha sido, ou seja, encaminhado
pela Emissora ou por seus colaboradores, para se basear nas suas decisdes. Nao sera
ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboragdo destes documentos, que
deverao ser elaborados de acordo com a obrigacéo legal e regulamentar da Emissora,
nos termos da legislagao aplicavel.

12.3 Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles somente

43



¢ Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

serdao validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral.

12.4 O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a
orientagcdo acerca de qualquer fato da Emissédo que seja de competéncia de definigdo
pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as
instrucées que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele
transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia
disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao
escopo da Resolugdo CVM 17 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes,
estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagédo aplicavel.

12.5 Renuncia

12.5.1 N&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissédo, desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a Emissora, ao
Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como
constituindo uma renudncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituirda novagao ou modificacdo de quaisquer outras
obrigacdes assumidas pelas Partes nesta Escritura de Emissao ou precedente
no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.6 Custos de Registro

12.6.1 Todos e quaisquer custos incorridos em razao do registro desta Escritura de
Emissdo e seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a
esta Emissao, nos registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva
da Emissora.

12.7 Disposigoes Gerais

12.7.1 Esta Escritura de Emissédo é celebrada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo.

12.7.2 Ainvalidagao ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta
Escritura de Emissao nao afetara as demais, que permanecerdo sempre validas
e eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigagcées aqui
previstas. Ocorrendo a declaragdo de invalidagdo ou nulidade de qualquer
clausula desta Escritura de Emisséo, as Partes desde ja se comprometem a
negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo a clausula declarada invalida
ou nula, a inclusao, nesta Escritura de Emissao, de termos e condigbes validos
que reflitam os termos e condi¢des da clausula invalidada ou nula, observados a
intengao e o objetivo das Partes quando da negociagéo da clausula invalidada ou
nula e o contexto em que se insere.
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12.7.3

12.7.4

12.7.5

12.7.6

12.7.7

Fica desde ja dispensada a realizagcdo de Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre: (i) a corregdo de erros, seja ele um erro grosseiro, de
digitagcao ou aritmético, (ii) alteracdes a quaisquer documentos da Emissao ja
expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da
Emissao, (iii) alteragbes a quaisquer documentos da Emissdo em razido de
exigéncias formuladas pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA, ou (iv) em virtude da
atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteragao na razao social,
endereco e telefone, entre outros, desde que as alteragdes ou correcdes referidas
nos itens (i), (i), (iii) e (iv) acima, ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos
Debenturistas ou qualquer alteragdo no fluxo das Debéntures, e desde que nao
haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

As Partes declaram, mutua e expressamente, que esta Escritura de Emisséo foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre,
consciente e firme manifestagcao de vontade das Partes e em perfeita relagédo de
equidade.

Os prazos estabelecidos nesta Escritura de Emissdo serdo computados de
acordo com o disposto no artigo 132 do Cdédigo Civil, sendo excluido o dia de
inicio e incluido o do vencimento.

Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos dos incisos | e Il do artigo 784 do Cddigo de Processo
Civil, reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer
outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo e com relagdo as Debéntures estdo sujeitas a execugdo especifica,
submetendo-se as disposicées dos artigos 815 e seguintes do Codigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos desta Escritura de Emisséo.

Qualquer alteragéo a esta Escritura de Emissdo somente sera considerada valida
se formalizada por meio de aditamento assinado por todas as Partes.

Lei Aplicavel

12.8.1

Esta Escritura de Emisséo é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

Assinatura Digital

12.9.1

As partes reconhecem que as declaragbes de vontade das partes contratantes
mediante assinatura digital presumem-se verdadeiras em relagao aos signatarios
quando ¢é utilizado (i) o processo de certificagdo disponibilizado pela
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira — ICP-Brasil ou (ii) outro meio de
comprovagao da autoria e integridade do documento em forma eletrénica, desde
que admitido como valido pelas partes ou aceito pela pessoa a quem for oposto
o documento, conforme admitido pelo art. 10 e seus paragrafos da Medida
Proviséria n° 2.200, de 24 de agosto de 2001, em vigor no Brasil, reconhecendo
essa forma de contratagdo em meio eletrdnico, digital e informatico como valida
e plenamente eficaz, constituindo titulo executivo extrajudicial para todos os fins
de direito, bem como renunciam ao direito de impugnacgéao de que trata o art. 225
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do Cdédigo Civil. Na forma acima prevista, a presente Escritura de Emissédo, pode
ser assinada digitalmente por meio eletronico conforme disposto nesta clausula.

12.10 Foro

12.10.1 As Partes elegem o foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com
renuncia expressa de qualquer outro, por mais privilegiado, como competente
para dirimir quaisquer controvérsias decorrentes desta Escritura de Emissao.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam esta Escritura de Emissao, juntamente com
2 (duas) testemunhas, que também a assinam.

Sao Paulo, 12 de setembro de 2022.

[o restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco.]
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Pagina de Assinaturas (1/3) do “Instrumento Particular de Escritura da 42 (Quarta) Emisséo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirograféria, em Série Unica,
para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da TOTVS S.A.”

TOTVS S.A.

Nome: Gilsomar Maia Sebastido Nome: Marcelo Eduardo Sant’Anna
Cargo: Diretor Vice-Presidente Administrativo Cosentino

e Financeiro e Diretor Relagbes com Cargo: Diretor Vice-Presidente de Negdcios
Investidores para Segmentos
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Pagina de Assinaturas (2/3) do “Instrumento Particular de Escritura da 42 (Quarta) Emisséo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirograféria, em Série Unica,
para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da TOTVS S.A.”

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. S.A.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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Pagina de Assinaturas (3/3) do “Instrumento Particular de Escritura da 42 (Quarta) Emisséo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirograféria, em Série Unica,
para Distribuigcao Publica com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da TOTVS S.A.”.

TESTEMUNHAS:

Nome: Nome:
RG: RG:
CPF: CPF:
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