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VIDEOCONFERENCIA - 04 de Agosto de 2022 11hs (Brasilia)
e PORTUGUES:
Transmissdo ao vivo: Lista de Telefones (acesso - ID do webinar: 847 9002 2618)
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https://totvs.zoom.us/webinar/register/WN_zkX_anQaTXujr0rF7C2C2A
https://totvs.zoom.us/zoomconference?m=ODQ3OTAwMjI2MTg.9giowfFjC9aootvEnplWa9YFdZkRD9w1&_x_zm_rtaid=O9KJTK0bRMSZqcDnUQOISQ.1657914082695.1b1333c0f998ea804751cacb8902f14b&_x_zm_rhtaid=708
https://totvs.zoom.us/webinar/register/WN_zkX_anQaTXujr0rF7C2C2A
https://totvs.zoom.us/zoomconference?m=ODQ3OTAwMjI2MTg.9giowfFjC9aootvEnplWa9YFdZkRD9w1&_x_zm_rtaid=O9KJTK0bRMSZqcDnUQOISQ.1657914082695.1b1333c0f998ea804751cacb8902f14b&_x_zm_rhtaid=708

2T 22 RELEASE DE RESULTADOS

Sao Paulo, 03 de agosto de 2022 - A TOTVS S.A (B3: TOTS3), lider no desenvolvimento de solucées de negdcio no Brasil, anuncia hoje
seus resultados do Segundo Trimestre de 2022 (2T22). As informacdes financeiras consolidadas da Companhia foram elaboradas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, em consonancia com as Normas Internacionais de Contabilidade (IFRS).

RECEITA LIQUIDA! CRESCEU 30% ANO CONTRA ANO

e AReceita Liquida atingiu R$966MM no periodo, com destaque para o crescimento de
27% da Receita Recorrente de Gestdo, impulsionada pelo crescimento de 37% da Receita de SaaS

e Margem EBITDA Ajustada de 23,7%, 10 pontos base acima do 1T22, mesmo sem o efeito positivo da
receita recorde de Licenca do Modelo Corporativo e diluicdo ainda parcial do acordo coletivo do 1722

e Aumentode 11,6 pontos percentuais da Margem de Contribuicdo de Techfin trimestre contra trimestre

e Aceleracdo do crescimento da Receita Recorrente de Business Performance QoQ para 7,9% e Adicao Liquida de ARR recorde

RECEITA LIQUIDA!

R$966MM

+30% vs 2T21

MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

A proposta de valor da TOTVS é melhorar o resultado das
empresas e, através da tecnologia, ajuda-las a alavancar seus
negocios, sendo mais rentdveis e crescendo suas operagoes.
Esta é uma proposta ampliada, que reflete a construcdo do
ecossistema 3D, e que segue se beneficiando da necessidade
das empresas de investir em tecnologia, independentemente
do cendrio econémico.

Fechamos este segundo trimestre com avancos significativos
na operacdo: aumentamos a Margem EBITDA consolidada
QoQ, mesmo sem o incremento recorde do Modelo
Corporativo e com a ainda limitada diluicdo do forte dissidio do
primeiro trimestre. Ainda assim, mantivemos o crescimento de
Receita Liquida em 30%. Em Techfin, melhoramos a Margem de
Contribuicio QoQ em mais de 11 p.p., acelerando o
crescimento da Receita Liquida de Funding e reduzindo a PDD.

Em Business Performance, tivemos uma forte reaceleracido do
crescimento da Receita Recorrente QoQ, com uma Adicao
Liquida de ARR recorde no trimestre. Por fim, em Gestéo,
tivemos um crescimento de mais de 37% na Receita de SaaS e a
aceleracdo do componente Volume na adicao liquida de ARR.

Tudo isso num cendrio bastante desafiador. E um reflexo
inequivoco de uma empresa sélida, com modelo de negécio
resiliente, base de clientes fiéis e satisfeitos, marca associada a
inovacao, estratégia clara e vencedora; e uma execucdo focada
de um time comprometido e engajado.

Também neste trimestre, tivemos a publicacido da sexta edicao
do nosso Relato Integrado, importante documento no qual
consolidamos nossas principais iniciativas de ESG.

Nossa jornada para nos tornarmos o Trusted Advisor de nossos
clientes continua. O processo de consolidacdo das 3 dimensdes
de forma integrada, interligada e interdependente, auxiliara
cada vez mais nossos clientes a venderem mais e de forma mais
inteligente com Business Performance, a terem acesso mais
amplo, simples e barato a servicos financeiros com Techfin e a
terem mais eficiéncia nos processos com Gestao.

Dennis Herszkowicz - CEO

ADICAO LIQUIDA RECORDE DE
ARR EM BIZ PERFORMANCE

R$21MM
+36% vs 1T22

Receita Recorrente (R$ MM)

789,0
746,9
697,1 744
651,8 689
2844
263,1 !
244,0
207,3 2288
2121 3T21 4121 1122 2122
B Biz Performance SaaS Gestdo [l Outros Recorrentes

Producao de Crédito LTM (R$ bi)

0,
26 5‘,/"__/——28 5%

9 90/0 H
2T19 2T20 2721 2722

B Produgdo de Crédito == YoY

Margem de Contribuicao 2T22

Gestdo @ BizPerformance @ Techfin

1 Receita Liquida (Non-GAAP), incorpora o conceito de Receita de Techfin Liquida do Custo de Funding na consolidacéo das receitas da Companhia.

MARGEM DE CONTRIBUICAO
TECHFIN

63,1%
+11,6 ppvs 1T22

ARR Consolidada

R$3,6bi

Adicao Liquida Total

+R$236MM (2122)

98,4%

Taxa de Renovacao
Consolidada

Carteira de Crédito

rs1,8bi

+18% vs 2T21

Prov. Perda Esperada
Techfin

-29%

vs 1T22

EBITDA Ajustado

rR$229MM

+10pb vs 1T22

Ger. Op.de Caixa/
EBITDA Ajustado

127%
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EVENTOS RECENTES

Universo TOTVS 2022 + Investor Day

Pela primeira vez realizado dentro do Universo TOTVS, o Investor Day 2022 teve como tema central a
construcdo do ecossistema tridimensional (Gestdo, Biz Performance e Techfin) para transformar a TOTVS no
“Trusted Advisor” das Companhias. Proporcionando a interacdo entre a Diretoria Executiva da Companhia e
o0 mercado, o evento atraiu mais de 250 pessoas entre profissionais do mercado de capitais, analistas e
investidores nacionais e internacionais. Jd o Universo TOTVS, um dos maiores eventos de tecnologia e
negocios do Brasil, atraiu publico de mais de 9.000 pessoas, entre clientes, parceiros e desenvolvedores, em
dois dias de evento com muito contetido que abordaram, além de lancamentos de produto, as inovacées e
tendéncias dentro das trés dimensoes de negocios da Companbhia.

Para acessar o contetido do Investor Day, cligue aqui.

Relato Integrado*

A sexta edicdo do Relato Integrado amplia a visibilidade dos projetos e iniciativas da TOTVS =
relacionadas aos ODS (Objetivos de Desenvolvimento Sustentdvel) prioritdrios e, pela primeira vez,

incorpora dados sobre emissoes de gases de efeito estufa no modelo da CDP (Carbon Disclosure

Project), um importante marco para as iniciativas do pilar ambiental. Além disso, o relatério deste ano

passa a contar com asseguracdo limitada por auditor independente. ®

Para acessar o Relato, cligue aqui. N

*Relatdrio anual voluntério baseado nas diretrizes da “Global Report Initiative” (GRI) e do “International Integrated Reporting Council” (IIRC)

MSCI eleva score da TOTVS de "BBB" para "A"

Esta elevacdo do “score” posiciona a TOTVS dentro de um seleto grupo de empresas globais mais
diferenciadas no setor de software e reflete os esforcos da Companhia no fortalecimento dos aspectos de
ESG em suas operacbes, comprovando que a Agenda de Sustentabilidade da organizacdo estd no caminho
correto.

Programa de recompra e Juros sobre Capital Proprio

O programa de recompra de até 4 milhées de acodes ordindrias, deliberado pelo Conselho de
Administracdo em 10 de maio, foi 100% concluido em junho e teve como objetivo fazer frente ao Plano
de Remuneracdo Baseado em Acbes da Companhia, com vistas a maximizar a geracdo de valor a longo
prazo para o acionista por meio de uma administracdo eficiente da estrutura de capital. J

O Conselho de Administracdo deliberou, em 01 de agosto, pela distribuicdo de Juros sobre Capital
Préprio (JCP) relativos ao primeiro semestre de 2022 (1522) no montante de R$60,6 milhées,
correspondentes a R$0,10 por acdo, cujo pagamento ocorrerd em 23 de setembro de 2022 aos acionistas
detentores de acoes da Companhia em 04 de agosto de 2022.

Para mais informacoes: Programa de Recompra, clique aqui e Juros sobre Capital Préprio, cligue aqui

TOTVS é destaque no ranking da Institutional Investor

A Companhia foi eleita "Most Honored Company" no setor de Tecnologia, Midia e Telecomunicacées (TMT)
na pesquisa “The Latam Executive Team 2021”, sendo reconhecida em todas as 8 categorias dos rankings
Geral e MidCap, com destaque para as posicoes de primeiro lugar no ranking Combinado, Sell Side e Buy Side
1 L ~em todas as categorias MidCap TMT, com destaque para Melhor CEO (Midcap), Melhor CFO (Midcap),
3 2 Melhor Profissional de RI (Geral e Midcap), Melhor Time de Rl (Midcap) e Melhor ESG (Midcap).

Para mais informacées cligue aqui
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https://ri.totvs.com/servicos-aos-investidores/agenda-e-eventos/totvs-day/
https://ri.totvs.com/esg/relatorios-anuais/relatorio-de-sustentabilidade/
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/d3be5d49-62e7-4def-a3e1-ab25ff09f153/8058d0a6-5549-1dfe-217d-57d04db6b8df?origin=2
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/d3be5d49-62e7-4def-a3e1-ab25ff09f153/35f880d2-8d2c-18c5-c988-9c7ff47799db?origin=1
https://www.institutionalinvestor.com/research/11752/Midcap

DESTAQUES FINANCEIROS E OPERACIONAIS

Regra dos 40 (a+b) 53,2% 45,1% 810 pb 57,4% -420 pb 55,3% 44,8% 1050 pb
(a) Cresc. de Receita Liquida 29,5% 20,4% 910 pb 33,8% -430 pb 31,6% 19,0% 1260 pb
(b) Margem EBITDA Ajustada 23,7% 24,7% -100 pb 23,6% 10 pb 23,7% 25,8% -210 pb

Crescimento (em R$ milhdes)

Receita Liquida (Non-GAAP) () 966,4 746,1 29,5% 945,6 2,2% 1.912,1 1.453,0 31,6%
Receita Recorrente Consolidada 789,0 583,0 35,3% 746,9 5,6% 1.536,0 1.122,0 36,9%
% Receita Recorrente Consolidada 78,2% 76,4% 180 pb 76,1% 210 pb 77,2% 75,6% 160 pb
% Receita Biz Perform. + Techfin 13,2% 9,0% 420 pb 12,4% 80 pb 12,8% 7,8% 500 pb
ARR Consolidada 3.586,7 2.657,0 35,0% 3.351,0 7,0% n/a n/a -

Adicgo Liquida de ARR Consolidada 207,1 121,7  70,2% 262,6  (21,1%) 469,7 211,8 121,7%
Receita SaaS Consolidada 358,1 229,2 56,2% 331,1 8,2% 689,1 428,6 60,8%
Rec. Recorrente Biz Performance @ 74,4 56,6 31,4% 68,9 7,9% 143,3 108,0 32,7%
Producdo de Crédito 2.646,5 2.438,3 8,5% 2.562,6 3,3% 5.209,1 4.481,3 16,2%

Rentabilidade (em R$ milhGes)

Mg EBITDA Ajustada @ 23,7% 24,7%  -100 pb 23,6% 10 pb 23,7% 25,8% -210 pb
EBITDA Ajustado 229,4 184,2 24,5% 223,3 2,7% 452,7 374,2 21,0%
Lucro Caixa 120,5 91,2 32,1% 116,6 3,3% 2371 187,9 26,2%
Margem Lucro Caixa 12,5% 12,2% 30 pb 12,3% 20 pb 12,4% 12,9% -50 pb
Geragao Operacional de Caixa 290,5 167,6 73,4% 257,1 13,0% 547,6 325,4 68,3%
Ger. Op. de Caixa / EBITDA Ajustado 126,6% 91,0% 3560 pb 115,1% 1150 pb 121,0% 87,0% 3400 pb
ROE Supplier 12M 41,4% 56,4%  -1500 pb 43,4% -200 pb n/a n/a -

Mercado de Capitais

TOTS3 (R$) 23,3 37,7 (38,2%) 36,4 (36,1%) n/a n/a -
ADTV 30 (R$ milhGes) 132,9 1257  57% 1558  (14,7%) n/a n/a -
IBOV (pts) 98,5 126,8  (22,3%) 1200  (17,9%) n/a n/a -
IBrX 50 (pts) 16,5 21,3 (22,7%) 202 (18,4%) n/a n/a -

@ Receita Liquida de Funding (Non-GAAP), incorpora o conceito de Receita de Techfin liquida do custo de funding na consolidagdo das receitas da Companhia.
@ Inclui os resultados ndo auditados de jan-mai/21 da RD Station, apenas para fins de comparabilidade.

© EBITDA ajustado sobre a Receita Liquida de Funding (Non-GAAP).

* EBITDA ajustado pelos itens extraordinarios.

® Lucro liquido sem os efeitos das despesas com amortizagdo de intangiveis oriundos de aquisicoes.
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RESULTADOS FINANCEIROS E OPERACIONAIS

A Companhia anunciou, em 12 de abril de 2022, a criacdo de uma Joint Venture (JV) com o Itad Unibanco S.A,,
denominada TOTVS Techfin, na qual a TOTVS e o Itau deterdo, cada um, 50% de participacdo. De acordo com o
CPC-31/ IFRS-5, a transacao envolvendo a criacdo da JV atende aos critérios de ativo mantidos para venda e, desta
forma, as informacodes financeiras trimestrais revisadas pelos auditores externos (“GAAP”) passardo a apresentar o
resultado da operacao de Techfin consolidada na linha “Lucro (Prejuizo) Liquido da Dimensao de Techfin”.

Visando preservar a anélise das margens de contribuicdo das 3 dimensdes de negécio e do EBITDA consolidado,
manteremos neste relatorio o padrao de apresentacao ja utilizado em trimestres anteriores, que denominamos como
padrido “Non-GAAP”, isto ¢, sem reclassificar as linhas de receitas, custos e despesas da TOTVS Techfin para alinha
de Lucro (Prejuizo) Liquido da Dimensao de Techfin. Adicionalmente manteremos as despesas com depreciacao e
amortizacdo e com provisdo para perda esperada em linhas especificas da Demonstracao de Resultados (“DRE”),
além de utilizar o conceito de Receita Liquida de Funding na dimensao Techfin, inclusive na consolidacdo da Receita
Liquida (Non-GAAP) da Companhia, base para o calculo das margens bruta, de contribuicio, EBITDA e liquida.

Por fim, a reconciliacdo entre o padrdo “GAAP” de DRE das informacdes financeiras trimestrais e o padrao
“Non-GAAP” esta apresentada no Anexo lll deste documento.

Resultados Consolidados (Non-GAAP)

Receita Liquida 966,4 746,1 29,5% 945,6 2,2% 1.912,1 1.453,0 31,6%
Receita de Gestao 839,0 678,9 23,6% 828,7 1,2% 1.667,7 1.339,1 24,5%
Receita de Business Performance 75,6 23,6 220,5% 69,8 8,2% 145,4 28,0 420,2%
Receita de Techfin Liquida de Funding 51,9 43,7 18,8% 47,1 10,1% 99,0 85,9 15,2%

Margem de Contribuicao Consolidada 518,6 401,2 29,3% 508,2 2,1% 1.026,8 793,3 29,4%
Margem de Contribuicdo de Gestdo 449,3 360,9 24,5% 450,6 (0,3%) 900,0 720,3 24,9%
Margem de Contrib. de Biz Performance 36,5 12,0 204,0% 33,3 9,7% 69,8 13,5 416,6%
Margem de Contribuigdo de Techfin 32,7 28,4 15,5% 24,3 34,9% 57,0 59,4 (4,1%)

% Margem de Contrib. Consolidada 53,7% 53,8% -10 pb 53,7% 0 pb 53,7% 54,6% -90 pb
% Margem de Contribuicdo de Gestao 53,6% 53,2% 40 pb 54,4% -80 pb 54,0% 53,8% 20 pb
% Margem de Contrib. de Biz Performance 48,4% 51,0% -260 pb 47,7% 70 pb 48,0% 48,4% -40 pb
% Margem de Contribuicdo de Techfin 63,1% 65,0% -190 pb 51,5% 1160 pb 57,6% 69,2%  -1160 pb

Despesas Comerciais e de Marketing (188,3) (138,3) 36,1% (184,3) 2,2% (372,7) (267,5) 39,3%

Despesas Adm. e Outras Ajustada (100,9) (78,1) 29,2% (100,6) 0,4% (201,5) (151,0) 33,4%

Resultado da Equivaléncia Patrimonial - (0,6) (100,0%) 0,0 (100,0%) 0,0 (0,6) (101,2%)

EBITDA Ajustado 229,4 184,2 24,5% 223,3 2,7% 452,7 374,2 21,0%

Margem EBITDA Ajustada 23,7% 24,7% -100 pb 23,6% 10 pb 23,7% 25,8% -210 pb

Este documento é de propriedade da TOTVS. Todos os direitos reservados ©




®

Receita 2T22 Crescimento de Receita 2T22 vs 2T21*
r

———
[ i o
-

Receita Liquida

SaaS Gestdo @ Biz Performance @ Techfin SaaS Gestdo @ Biz Performance @ Techfin
@ Outros Gestao @ Outros Gestdo

* Receita de Gestéo, somada a Receita de Techfin e a Receita de Business Performance, considerando os resultados ndo consolidados da RD Station de jan/2021 a mai/2021.

A Receita Liquida consolidada cresceu 30% no 2T22, quando comparada ao mesmo periodo do ano anterior, com
destaques para: (i) crescimento de 27% da Receita Recorrente de Gestdo, impulsionada pelo crescimento de 37% da
receita de SaaS; (ii) consolidacdo da RD Station, a partir de junho de 2021, na dimenséo de Business Performance que,
mesmo em base comparativa (incluindo a RD no 2T21), resulta no crescimento organico ano contra ano da Dimensao
de 30%; e (iii) crescimento de 19% da Receita de Techfin Liquida de Funding.

Vale destacar que a Adicdo Liquida de ARR (Receita Recorrente Anualizada) consolidada ficou novamente acima de
R$200 milhées, com contribuicio recorde de adicido em Business Performance.

EBITDA Ajustado

O EBITDA Ajustado encerrou o trimestre em R$229 milhdes. A Margem EBITDA Ajustada ficou em 23,7%, 10 pontos
base maior que a do 1T22. Esse aumento ocorreu mesmo sem o efeito positivo recorde de R$36,6 milhdes da receita
do incremento de Licenca do Modelo Corporativo do 1T22 e mesmo com a diluicdo ainda parcial do impacto quase 2,3
vezes maior ano contra ano do reajuste coletivo de salarios no 1T22. Esse desempenho da Margem se deveu
principalmente: (i) ao aumento de 1.160 pontos base da Margem de Contribuicdo de Techfin; e (ii) ao aumento de 70
pontos base da Margem de Contribuicdo de Business Performance.

Regra dos 40

A métrica de regra dos 40 atingiu 53,2% no trimestre, 8,1 pontos

percentuais acima do mesmo periodo do ano anterior. Isso é 45,1%

resultado de 9,1 pontos percentuais de aumento na taxa de +91pp
crescimento da Receita Liquida, em contrapartida a uma queda 40%

de 1,0 ponto percentual da Margem EBITDA Ajustada. A

Companhia tem sido capaz de crescer de forma equilibrada, com —p—
aumento da relevancia das receitas recorrentes e transacionais,

mantendo uma rentabilidade saudavel, inclusive em momentos

de volatilidade de mercado.

53,2%

0%
2121 2T22 vs 2T21 2122
. Receita Liquida de Funding Ano/Ano . % EBITDA Ajustado
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Resultados da dimensao Gestao

A dimensiao Gestao é, em grande parte, composta pela visdo denominada até o 1T21 como “Resultado de Tecnologia”,
excluindo as solucdes que passaram a compor a dimensao de Business Performance e os novos produtos de Techfin.

Os resultados da Dimensao Gestdo do trimestre refletem a incorporacao dos nimeros da Gesplan e Vadu, a partir do

més de abril.

Resultado de Gestdo (em R$ milhGes) 2T22 AP A 1722 A 1S22 1521 A
Receita Liquida 839,0 678,9 23,6% 828,7 1,2% 1.667,7 1.339,1 24,5%
Recorrente 713,4 559,9 27,4% 676,6 5,4% 1.390,0 1.094,3 27,0%
N&o Recorrente 125,6 119,0 5,5% 152,0 (17,4%) 277,6 244,8 13,4%

Licengas 44,5 46,4 (4,1%) 80,8  (44,9%) 125,3 105,5 18,7%

Servigos 81,1 72,6 11,7% 71,3 13,7% 152,4 139,3 9,4%
Custos (239,6) (193,9) 23,6% (231,3) 3,6% (470,8) (376,8) 25,0%
Lucro Bruto 599,4 485,0 23,6% 597,4 0,3% 1.196,8 962,4 24,4%

Margem Bruta 71,4% 71,4% 0 pb 72,1% -70 pb 71,8% 71,9% -10 pb
Pesquisa e Desenvolvimento (145,4) (119,5) 21,7% (140,1) 3,8% (285,6) (232,5) 22,8%
Provisdo para Perda Esperada 4,7) 4,7) 0,0% (6,7) (30,0%) (11,3) 9,5) 19,0%
Margem de Contribuicdo de Gestao 449,3 360,9 24,5% 450,6 (0,3%) 900,0 720,3 24,9%
% Margem de Contribuicdo de Gestdo 53,6% 53,2% 40 pb 54,4% -80 pb 54,0% 53,8% 20 pb

Receita Liquida

Receita Liquida
A Receita Liquida de Gestao cresceu ano contra ano 24% no 2T22,

impulsionada pelo crescimento de 27% da Receita Recorrente, em 18% 18% 17% o 1%
especial nos segmentos Educacional, Construcdo e Projetos; e

Distribuicdo, que cresceram acima de 30%, além da operacdo da

Dimensa, que cresceu 54% no periodo (28% organico). A Receita

Recorrente representou 85% da Receita Liquida de Gestao, maior 82% 82% 83% 82% S8Ne
nivel de recorréncia trimestral ja registrado nesta dimenséao.

Em comparacdo ao 1T22, a Receita Liquida de Gestdo avancou

1,2%, mesmo com a reducdo sazonal de 45% da Receita de 2121 3121 4121 1122 2122
Licenc;as no periodo. N&o Recorrente [l Recorrente

Receita Recorrente

A Receita Recorrente seguiu acelerando o crescimento, chegando
a 27,4%, quando comparado com o mesmo trimestre do ano

Receita Saas Gestao (RS MM . .. .
I (RS ) anterior. Este desempenho se deu principalmente: (i) pelo

" 350—37% aumento de vendas, em especial do SaaS, que sera abordado mais
26% 2631 284,4 a frente; (ii) pelo Pricing Power (capacidade de repasse de inflacio);
244 0 ’ coe ~ . . . ~
2073 2248 X s 0 (iii) pela elevada taxa de renovacdo; e (iv) pela consolidacdo dos
62,8 ’ resultados da Gesplan e da Vadu a partir de abril de 2022.
Na comparacdo trimestre contra trimestre, o crescimento foi de
207,8 - . .
181,3 Qg 1929 5,4%. A desaceleracdo na taxa de crescimento trimestre contra
trimestre é reflexo do impacto positivo sazonal do incremento do
J— o 4121 - 122 Modelo Corporativo, que ocorreu de maneira recorde no 1T22.

Portanto, expurgando este efeito, haveria aceleracido no

crescimento nesta comparacao.
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A Receita SaaS Gestao, conforme observado no grafico anterior, seguiu acelerando e cresceu 37% no 2722, quando
comparada ao 2T21, devido a combinacdo dos seguintes elementos: (i) crescimento de 48% de Cloud; (ii) novos
signings de Saa$, que cresceu 29%; (iii) reajustes contratuais do periodo; e (iv) manutencéo de baixos niveis de churn.

A Receita Recorrente Anualizada (ARR) de Gestdo atingiu,
conforme observado no grafico ao lado, o patamar de R$3,3

ARR (R$ MM) e Taxa de Renovagao

bilhées, o que se traduz numa adic3o liquida de R$214,3 milhées 98,8%——98;3%——98;0%——98;8%——98;5%
no trimestre, dos quais R$28,6 milhdes se referem a 3.281,4
s £428,6)
consolidacdo da Gesplan e da Vadu. T2 v 1722 = 7% V071 Jigse
2T22 vs 2T21 = 35% 51,0 ERTTR
~ e e . +196,0
Na comparacdo ano contra ano, a adicdo liquida organica de ARR 2.805,6 !
o 2.567,3 +238,3 [ Lo
do 2T22 apresentou aumento de 56%. Conforme observado no 2.425,1
; . +142,2
grafico abaixo, o componente de Volume de vendas vem +119,0

aumentando sua representatividade na adicdo bruta da ARR.
Este comportamento pode ser observado mesmo excluindo os
efeitos do Modelo Corporativo no 1T21 e 1T22, com Volume
ajustado saindo de um patamar LTM (ultimos 12 meses) de 62%
no 2T21 para 67% no 1T22 e 70% no 2T22. Este efeito
demonstra que, mesmo com o componente Preco caindo a
patamares absolutos similares aos observados no 2T21, reflexo do
comportamento dos indices inflacionarios no periodo, além da
Taxa de Renovacao apresentando uma leve reducao versus o nivel

2721 3T21

4721 iT22 2T22

== Taxa de Renovacio [l Adicdo Inorganica Adig&o Corporativo
Adigdo Liquida de ARR [l Baseline

Adicdo Liquida de ARR (R$ MM)

0,
62%\58%--——6'2"/""’——67”/“——_70 ’ do 1T22, esse crescimento do Volume permitiu & Companhia
2383 47,0 entregar uma Adicdo Liquida muito maior na comparacio ano
*+51,0 185,8 contra ano. Como jad comentado em trimestres anteriores, o
142,2 crescimento do componente Volume de vendas é reflexo de
119,0 +196,0 iniciativas implementadas pela Companhia que resultaram: (i) na
evolucdo da produtividade e eficiéncia da distribuicdo comercial;
(ii) na melhoria da qualidade e de NPS; (iii) no aumento do

2T21 3T21 4721 1T22 2722

portfélio; e (iv) na reducdo do total cost of ownership para o cliente,
entre diversos outros fatores.

== % Volume excl. Corporativo LTM Adigéo Corporativo
Adigdo Liquida de ARR

Na comparacao trimestre contra trimestre, a adicdo liquida organica de ARR “excl-corporativo”, apresentou reducio
de 5,2%, mesmo com novo avanco no Volume de signings e com relativa estabilidade no efeito Preco de reajuste dos
contratos, devido a natural oscilacdo na Taxa de Renovacdo. Importante destacar que este € um comportamento ja
observado em periodos anteriores e dentro do patamar médio dos ultimos 12 meses, ndo alterando a tendéncia de
manutencao de altos niveis de Taxa de Renovacao observada na comparacdo 1522 versus 1521.

As Receitas ndo Recorrentes apresentaram aumento de 5,5% no 2T22, quando comparadas ao 2T21, principalmente
pelo crescimento sazonal de 11% da receita de Servicos.

Na comparacao trimestre contra trimestre, a reducdo de 17% é explicada pela queda de 45% na linha de Licenca, que
contou com impacto positivo de R$36,6 milhées de incremento de licenca do Modelo Corporativo no 1T22. Este
efeito sazonal foi parcialmente compensado pelo crescimento de 14% da receita de Servicos, explicado pelo aumento
da demanda de servicos no trimestre, em especial em clientes de maior porte e pela consolidacido da receita de
Servicos da Gesplan.

A Margem Bruta de Gestao atingiu 71,4% no trimestre, mesmo patamar do 2T21, explicada pelo crescimento de 27%
da Receita Recorrente ano contra ano, patamar superior ao crescimento de 23,6% dos Custos. Este aumento de
Custos ainda reflete o reajuste coletivo de salédrios no 1T22, que foi 2,3 vezes superior ao do 1T21, enquanto que a
média dos indices inflaciondrios que impactam a receita se mantiveram em patamares estaveis, conforme comentado
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no trimestre anterior. Na comparacdo com o 1T22, a reducdo de 70 pontos base na Margem Bruta é explicada
principalmente pela reducao da receita de Licenca, conforme ja comentado na secao anterior.

Pesquisa e Desenvolvimento

A representatividade das despesas com Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) frente a Receita Recorrente encerrou o
trimestre em 20,4%, 90 pontos base abaixo do 2T21 e 30 pontos base abaixo do 1T22. Esta menor representatividade
de P&D reflete o processo corrente de diluicao do reajuste salarial coletivo de Sdo Paulo, que impactou integralmente
o 1T22, bem como a eficiéncia na alocacado dos recursos investidos na modernizacao do portfélio e no aumento de
qualidade do produto.

Provisao para Perda Esperada

A Provisdo para Perda Esperada (antiga PCLD ou PDD) representou 0,6% da Receita de Gestao no trimestre, frente a
0,7% no 2T21 e 0,8% no 1T22, o que reflete o modelo de negécio baseado em Receita Recorrente, combinado a uma
base de clientes pulverizada, diversificada e mais resiliente do que a média das empresas de mercado, como ja
comentado em trimestres anteriores.

Margem de Contribuicao de Gestao

A Margem de Contribuicdo de Gest3o atingiu R$449 milhdes no Margem de Contribuicao (R$ MM)
2T22, estavel em relacdo ao 1T22, explicada principalmente pela 54,4%

continuidade no crescimento da Receita Recorrente, que 53,20 27053905 53,6%
compensou o impacto positivo, no trimestre anterior, do

incremento recorde do Modelo Corporativo no trimestre anterior.

Se desconsiderarmos esse incremento da Receita de Licenca do

Modelo Corporativo no 1T22, a Margem de Contribuicdo de e

Gestao sobre a Receita Liquida cresceu 130 pontos base, mesmo

com a diluicdo apenas parcial do alto impacto do reajuste coletivo

de saldrios. Adicionalmente, a Margem de Contribuicido sobre a — J— . 1122 122
Receita Liquida de Gestao ficou 40 pontos base acima do patamar
do 2T21, também devido ao crescimento da Receita Recorrente

I Margem de Contribuicdo == % Margem de Contribuig&io

no periodo, aliada a disciplina na gestdo dos custos e despesas.
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Resultados da dimensao Business Performance

A dimensdo Business Performance representa o portfélio de solucdes focadas em aumentar as vendas,
competitividade e desempenho dos clientes, através de marketing digital, vendas/digital commerce e solugdes de CS -
Customer Success.

Para fins de comparabilidade, apresentamos abaixo o resultado da dimensao, considerando os nimeros de janeiro de
2021 amaio de 2021 da RD Station.

Resultado Biz Performance (em R$ milhdes) 2T21* A 1T22 A 1S22 1S21* A
Receita Liquida 75,6 57,9 30,4% 69,8 8,2% 145,4 110,3 31,8%
Recorrente 74,4 56,6 31,4% 68,9 7,9% 143,3 108,0 32,7%
N&o Recorrente 1,2 1,4 (10,8%) 0,9 32,7% 2,1 2,3 (9,4%)
Custos (18,7) (15,9)  17,5% (18,5) 0,9% (37,2) (30,8)  20,8%
Lucro Bruto 56,9 42,0 35,3% 51,3 10,9% 108,2 79,5 36,1%
Margem Bruta 75,3% 72,5% 280 pb 73,5% 180 pb 74,4% 72,0% 240 pb
Pesquisa e Desenvolvimento (19,1) (11,3) 69,7% (17,3) 10,4% (36,5) (21,3) 71,6%
Provisdo para Perda Esperada (1,2) 0,1  <(999%) 0,7) 79,1% (1,9 (1,2) 56,6%
Mg de Contrib. de Biz Performance 36,5 30,8 18,5% 33,3 9,7% 69,8 57,1 22,4%
% Margem de Contrib. de Biz Performance 48,4% 53,2% -480 pb 47,7% 70 pb 48,0% 51,7% -370 pb

* Incluem os meses de jan-mai/21 da RD Station, apenas para fins de comparabilidade, os quais ndo foram consolidados no resultado da Companhia naqueles trimestres.

Receita Liquida
ARR (R$ MM) e Taxa de Renovacao
A Receita Liquida de Business Performance, na mesma base de 97,5%

97;9% ——97;7% ——97;7%——97;3%
comparacao, cresceu 30% no 2T22 versus 2T21, puxada pelo 2055
crescimento de 31% da Receita Recorrente, fazendo esta linha ’ +21,3
atingir 98% do total de receita da dimensdo. Na comparacao 231,9
trimestre contra trimestre, houve importante aceleracdo, como
crescimento passando de 1,7% no 1T22 para 8,2% no 2T22. ) 268,6 284,2
A ARR de Business Performance cresceu 32% sobre o 2T21 e
7,5% sobre o 1T22, superando os R$300 milhdes, resultado de +ZISPEY,
um recorde de Adicdo Liquida recorde de ARR de R$21,3 - T::dle Remva;:n A digé‘:rli:rgénica 1;21(1@50 qu:deazie ARR
milhdes, 37% acima da Adicdo Liquida do 1T22, conforme B Baseline

observado no grafico a direita. Este aumento expressivo da

Adicdo Liquida de ARR foi possivel principalmente pela aceleracao de vendas observada ao longo do trimestre, com
destaque para a expansao de up-selling do produto Entry-Level e do cross-selling de CRM na base de clientes da RD
Station.

Margem Bruta

A Margem Bruta de Business Performance encerrou o trimestre no patamar histérico de 75,3%, 280 pontos base
acima do 2T21 e 180 pontos base acima do 1T22, explicado principalmente pelo investimento em otimizacio de
infraestrutura de Cloud realizado até o0 1T22, o que resultou em uma melhor eficiéncia operacional.

Pesquisa e Desenvolvimento

As despesas com Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) passaram de 25% no 1T22, para 26% no 2T22, como percentual
da Receita Recorrente da dimensdo. Conforme comentado em trimestres anteriores, este crescimento esta ligado a
investimentos em ampliacdo de escopo e de profundidade funcional do portfélio. Este investimento tem o intuito de
aumentar cada vez mais a vantagem competitiva e aproveitar a oportunidade de um mercado com baixa penetracao.

Este documento é de propriedade da TOTVS. Todos os direitos reservados © 2T22 Release de Resultados 10



®

E importante lembrar que a RD Station é uma empresa focada em crescimento via PLG (Product Led Growth), o que
torna os investimentos em P&D mais importantes.

Provisao para Perda Esperada

A Provisdo para Perda Esperada (antiga PCLD ou PDD) de Business Performance atingiu 1,6% sobre a Receita Liquida
do 2T22 e 1,3% sobre a Receita Liquida do 1S22, frente a 1,1% do 1S21. Nado vemos essa oscilacdo da
representatividade da provisdo no 2T22 como uma tendéncia.

Margem de Contribuicao de Business Performance

A Margem de Contribuicdo de Business Performance atingiu 48,4% no trimestre, 70 pontos base acima do 1T22,
impulsionada pelo crescimento de 180 pontos base da Margem Bruta, sem abrir mao dos investimentos em P&D. Com
o novo cendrio de inflacdo e juros mais altos, as empresas de tecnologia, em particular as mais jovens e em
crescimento acelerado, estdo sendo cobradas por melhores resultados. O desempenho de Business Performance
mostra que, para a TOTVS, nunca houve um dilema entre crescimento e rentabilidade, mesmo em uma dimenséo de
negdécio em que o momento e o mandato sdo de foco na aceleracao da receita.
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Resultados da dimensao Techfin

A dimensao Techfin visa simplificar, ampliar e democratizar o acesso dos clientes SMB da TOTVS a servicos financeiros
B2B, contemplando negécios da Supplier e dos novos produtos. Conforme comentado anteriormente, a Companhia
anunciou, em 12 de abril de 2022, a criacdo de uma Joint Venture com o Itai Unibanco S.A., denominada TOTVS
Techfin, na qual a TOTVS e o Itau deterao, cada um, 50% de participacdo, que ainda encontra-se em processo de
aprovacao do CADE e BACEN. Esta parceria visa acelerar os objetivos desta dimensao, o que deve beneficiar ndo
somente as pequenas e médias empresas, mas também toda a cadeia produtiva do pais.

Resultado de Techfin (em R$ milhGes) 2T22 2T21 A 1722 A 1S22 1S21 A

Receita de Techfin 93,9 60,9 54,1% 82,6 13,6% 176,5 116,6 51,4%
Custo de Funding (42,0) (17,3) 143,1% (35,5) 18,3% (77,5) (30,6) 153,0%

Receita de Techfin Liquida de Funding 51,9 43,7 18,8% 47,1 10,1% 99,0 85,9 15,2%
Custos Operacionais (5,7) (54) 5,5% (5,9) (3,6%) (11,6) (10,3) 12,9%

Lucro Bruto 46,2 38,3 20,7% 41,2 12,1% 87,4 75,7 15,5%
Pesquisa e Desenvolvimento (6,2) (5,8) 6,1% (6,7) (8,1%) (12,9) (10,3) 25,0%
Provisdo para Perda Esperada (7,3) 4,1) 77,7% (10,2)  (28,9%) (17,5) (5,9) 196,1%

Margem de Contribuicao de Techfin 32,7 28,4 15,5% 24,3 34,9% 57,0 59,4 (4,1%)

% Margem de Contribuicdo de Techfin 63,1% 65,0% -190 pb 51,5% 1160 pb 57,6% 69,2%  -1160 pb

Receita de Techfin

A Receita de Techfin apresentou crescimento ano contra ano de 54% no

. — . N o Producao de Crédito (R$bi)
2T22, explicado principalmente pelo crescimento da Producio de Crédito

de 8,5% em relacdo ao 2T21 e de 16% no 1522, além do aumento da taxa 26—26 __— s
Selic no periodo. %4

Quando comparado ao 1T22, o crescimento de 14% da Receita de Techfin Z'O/ 18 1o
€ explicado majoritariamente pelos seguintes efeitos: (i) impacto positivo 16 1',s v
do aumento da Taxa Selic; (ii) impacto positivo do aumento de 3,3% da 1/4><’735/174/1"5
Producdo de Crédito; (iii) reducio de R$7,8 milhées do impacto negativo 1;1_/172

referente a cessdo de carteira para o FIDC; e (iv) impacto negativo da 1T 2T aT aT
reducdo de aproximadamente 4 dias no prazo médio da Producio de = 2018 = 2019 = 2020 = 2021 = 2022

Crédito. Adicionalmente, a receita diferida a ser apropriada do FIDC
atingiu R$25,9 milhées no 2T22 frente a R$26,3 milhdées no 1T22.

26 sy 28/5% Conforme podemos observar no grafico acima a direita, a Producao de
Crédito da Techfin seguiu o comportamento histérico do 2T18 e 2T19,
apresentando leve crescimento nas producdes sobre o primeiro trimestre
9% de cada ano, o que nao foi observado em 2020, devido ao impacto do inicio
da pandemia e em 2021, fruto da forte recuperacido dos impactos da
mesma. Além disso, superamos
E H o importante patamar de R$10 Carteira Liquida de Crédito (R$ MM)
p 2720 721 aT22 bilhbes em Producdo de 29— s s
B Produgio de Crédito = YoY Crédito nos ultimos 12 meses, 55;0 53;4 S5 18135 17631
conforme observado no grafico 14010 15843 15480
a esquerda. Observamos que ha uma forte aceleracio na producdo LTM 202, 2056 [ 1100 e
nos ultimos anos, em particular no 2T22, chegando a 29%. I I I
. - - - 1.185,7 [ 1-255,7 1 135 0 [ 13247
A Carteira de Crédito Liquida da Provisio para Perda Esperada
apresentou, como observado no grafico a direita, reducdo de 2,8% no p— po p—
trimestre contra trimestre, principalmente, pela reducdo do prazo médio = Prazo médio (dias) M Carteira Supplier M Carteira FIDC

da carteira de 62,9 para 59,4 dias.
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A representatividade da carteira na Supplier, frente a carteira do FIDC, encerrou o trimestre em 29%, novamente
visando otimizar o uso do Caixa do FIDC e do floating da Supplier. Vale ressaltar que a carteira mantida na Supplier
tem o mesmo perfil dos créditos cedidos ao FIDC e, consequentemente, ndo representa risco adicional ao das cotas
subordinadas do FIDC detidas pela Supplier, tendo em vista seu nivel de cobertura por seguro de crédito.

Receita de Techfin Liquida de Funding

Posicao de Caixa
A Receita de Techfin Liquida de Funding apresentou crescimento

de 10% no trimestre, quando comparada ao 1T22, impulsionada 679,2
pelo ja comentado crescimento de 14% da Receita Techfin, mesmo 5235
frente ao crescimento de 18% do custo de Funding. Conforme 444,7 4941
explicado em periodos anteriores, o impacto negativo do aumento letpsd
de Custo de Funding estd essencialmente relacionado a dois 293,6
descasamentos: (i) em periodos de alta da Selic, a nova taxa é 388,2 148,8
aplicada imediatamente na remuneracdo das cotas, mas leva o 1448
prazo médio da carteira para ser aplicado nas receitas; e (ii) em

2121 3T21 4721 1T22 2T22

periodos de crescimento da producdo e da carteira de crédito, é
necessario captar recursos antes deles se transformarem em
receita. Neste trimestre, o descasamento resultou num impacto
negativo de R$2,6 milhoes.

B Caixa Supplier [ Caixa FIDC

A posicao de Caixa do FIDC encerrou o trimestre em R$342 milhdes, conforme observado no grafico acima, explicada
pela captacao realizada pelo FIDC em junho, visando recompor os resgates de cotas ocorridos ao longo do trimestre e,
principalmente, fazer frente ao aumento sazonal da producéo de crédito no 3T, em funcdo da safra agricola. Vale
destacar, entretanto, que o caixa médio do periodo ficou em R$231 milhdes, 13% abaixo do caixa médio observado no
1T22, melhorando a eficiéncia da operacao.

Ressaltamos novamente que a criacdo da JV Techfin com o Itat Unibanco trara beneficios no tema de funding, nao sé
no sentido de disponibilidade, mas também em custos, flexibilidade e, portanto, eficiéncia, reduzindo
consideravelmente as sazonalidades e descasamentos, possibilitando que a Techfin e a Supplier sejam mais rentaveis e
competitivas.

Custos Operacionais

A reducdo de 3,6% dos Custos Operacionais no trimestre, quando comparado ao 1T22, se deve principalmente a
reducao dos prémios com seguro de crédito, reflexo da reducao da carteira total de crédito.

Pesquisa e Desenvolvimento

As despesas com Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) apresentaram reducdo trimestre contra trimestre
principalmente pela reducio pontual de contratacdo de servicos de temporarios, somada a reducdo da provisao para
bbénus e para o plano de incentivo de longo prazo (ILP).
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Provisao para Perda Esperada

A Provisdo para Perda Esperada caiu 29% entre o 2T22 e o 1T22, Aging Carteira de Crédito (R$ MM)
passando de 0,40% da Producdo de Crédito para 0,27%. Esta 1.790,7 1.746,4
significativa reducao reflete principalmente a queda de 31% da carteira 1.488,8

vencida de 31 a 90 dias e de 23% na carteira vencida até 30 dias, o que
mostra a efetividade das acbes tomadas no 1T22.

Percentual de Inadimpléncia

3,0%

2:6% 2,6%—2;6% 2121 1722 2122
AVencer [ Até30dias M de31a90dias M de 91 a 360 dias

2;50/0/2;6"/0

Adicionalmente, podemos observar no grafico a
e 09% | v 33:2:;3:'—‘:3: esque‘rda o aumento na Inadimpléncia acima! de
0,50—0:8% L 08%—— 0,506 0,50 —,q00 90 dias, reflexo do envelhecimento das faixas
iniciais acima da média no 1T22, porém
significativamente abaixo do patamar médio de
mercado divulgado pelo Banco Central do Brasil.

1,3% !

2721 3721 4721 1122 2722 : mar./22  abr./22 mai.f22  jun./22
== Até 30 dias == de 31 a60dias == de 91 a 360 dias == Média Brasil >90 dias*

*Fonte: Banco Central do Brasil (www.bcb.gov.| i dito) > tabelas.xls > Tabela 23 > MPMe

Margem de Contribuicao de Techfin

A Margem de Contribuicdo de Techfin encerrou o trimestre em 63,1%, uma recuperacao de 11,6 pontos percentuais
sobre o 1T22, explicada principalmente: (i) pelo avanco de 10% da Receita de Techfin Liquida de Funding; (ii) pela
reducdo da Provisdo para Perda esperada; e (iii) pela reducio dos Custos Operacionais e P&D, conforme comentado
anteriormente. Importante mencionar que este expressivo avanco na margem de contribuicdo reforca que o
desempenho desta linha no Ultimo trimestre foi, conforme comentado no Release de Resultados do 1T22,
negativamente afetada por diversos efeitos circunstanciais do periodo. A rdpida recuperacdo da Margem de
Contribuicdo comprova a resiliéncia do modelo e a capacidade da Supplier em ajustar a operacao para preservar o
histérico sadio de perdas de crédito, seu ativo mais valioso.
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Demais Despesas Operacionais

Despesas Comerciais e de Marketing (188,3) (138,3) 36,1% (184,3) 2,2% (372,7) (267,5) 39,3%
% Receita Liquida 19,5% 18,5% 100 pb 19,5% 0pb 19,5% 18,4% 110 pb
e N S I S N =N
Despesas Adm. e Outras Ajustada (100,9) (78,1) 29,2% (100,6) 0,4% (201,5) (151,0) 33,4%
% Receita Liquida 10,4% 10,5% -10 pb 10,6% -20 pb 10,5% 10,4% 10 pb
Despesas Administrativas e Outras (87,1) (74,4) 17,1% (128,7) (32,3%) (215,9) (149,2) 44,7%
Despesas Gerais e Administrativas (101,4) (82,1) 23,5% (93,7) 8,3% (195,1) (149,9) 30,2%
Provisdo para Contingéncias (3,2) (4,8) (33,9%) (11,4) (72,2%) (14,6) (13,9) 4,7%
Outras Receitas Operacionais Liquidas 17,5 12,5 39,6% (23,6) (173,9%) (6,2) 146  (142,4%)
Itens Extraordinarios (13,8) (3,7) 268,9% 28,2 (148,9%) 14,4 (1,8) (914,8%)
Ajuste de Earn-out a Valor Justo 1,2 (0,8) (238,8%) 249  (95,4%) 26,1 (0,8) <(999%)
Gastos com TransagOes de M&A 2,7 538 (54,3%) 3,3 (18,6%) 5,9 78 (23,9%)
Crédito Tributario (17,6) (8,7) 101,9% - - (17,6) 8,7) 101,9%
Resultado da Equivaléncia Patrimonial = (0,6) (100,0%) 0,0 (100,0%) 0,0 (0,6) (101,2%)

Despesas Comerciais e de Marketing

As Despesas Comerciais e de Marketing sobre a Receita Liquida encerraram o trimestre em 19,5%, mantendo o
mesmo patamar do 1T22. Esse resultado ocorreu mesmo com o importante aumento das despesas com Propaganda e
Marketing, reflexo do investimento de R$6,8 milhdes na bem sucedida realizacdo do Universo TOTVS 2022, uma vez
gue houve reducdo das despesas com comissdes das franquias, em funcido da diminuicdo da Receita de Licencas da
dimensao de Gestao, ja que ndo houve incremento corporativo no trimestre.

Despesas Gerais e Administrativas e Outras

As Despesas Gerais e Administrativas (“DGA”), liquidas dos impactos extraordinarios de despesas com transacoes de
M&A, encerraram o trimestre em 10,2% sobre a Receita Liquida, mesmo patamar apresentado no 2T21, e 60 pontos
base acima do 1T22. Este aumento relativo na comparacao com o trimestre anterior é explicado principalmente pela
reducdo de 45% da Receita de Licencas de Gestdo combinada com a diluicdo parcial do impacto do reajuste coletivo
de salarios ocorridono 1T22.

A linha de Outras Receitas Operacionais Liquidas foi impactada no 2T22 principalmente pelos seguintes elementos
extraordinarios: (i) R$17,6 milhdes de receita oriunda de créditos tributarios; e (ii) R$1,2 milhdo pelo ajuste de
earn-out a valor justo da Supplier e da Consinco.
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Resultado pos EBITDA

Despesas com Depreciacio e Amortizacio

Depreciagdo (30,7) (26,7) 14,7% (31,0) (1,1%) (61,7) (52,8) 16,8%
Amortizagao (38,7) (33,0) 17,2% (40,8) (5,1%) (79,5) (66,2) 20,0%
Depreciacao e Amortizagao (69,4) (59,8) 16,1% (71,8) (3,3%) (141,2) (119,1) 18,6%

As linhas de Depreciacdo e de Amortizacao tiveram reducao de 3,3% sobre o 1T22 principalmente pelo encerramento
da amortizacao de intangiveis da Supplier, que mais do que compensou os acréscimos de Amortizacao advindos das
consolidacoes da Gesplan e da Vadu.

Resultado Financeiro

Receitas Financeiras 98,6 12,1 716,3% 77,8 26,7% 176,5 19,7 795,9%
Despesas Financeiras (85,3) (25,7) 232,3% (78,6) 8,5% (163,9) (41,9) 291,0%
Resultado Financeiro 13,3 (13,6) (198,1%) (0,8) <(999%) 12,5 (22,2) (156,4%)

O efeito positivo do Resultado Financeiro no trimestre, quando comparado ao 1T22, é explicado principalmente pelo
aumento das receitas financeiras, em especial pelo efeito extraordinario de R$14,7 milhdes oriundo de créditos
tributarios.

Imposto de Renda e Contribuicao Social

187,1 114,6 63,3% 122,5 52,7% 309, 234,7 32,0%
IR a taxa nominal (34%) (63,6) (39,0) 63,3% (41,7) 52,7% (105,3) (79,8) 32,0%
Lei 11.196/05 - Incentivo a P&D 6,0 54 10,3% 51 17,3% 11,1 9,9 12,3%
Juros Sobre Capital Préprio - 0,0 (100,0%) 0,0 (100,0%) 0,0 0,0 (26,7%)
Efeito control. com Taxas Diferenciadas (4,6) 2,8) 62,4% 3,7) 23,7% (8,3) (6,4) 30,4%
Participagdo de Administradores (1,5) 0,4) 247,4% (1,0) 50,0% 2,5) (0,9) 180,9%
Programa de Alimentagdo do Trabalhador 0,6 0,4 29,7% 0,8 (27,1%) 1,4 1,2 11,6%
Custo com Emissdo de Agoes - - - 0,0 (100,0%) 0,0 - -
Outros 52 0,4 >999% 2,9 80,4% 8,2 0,6 >999%
Imp. de Renda e Contrib. Social (57,9) (35,9) 61,3% (37,6) 54,2% (95,5) (75,4) 26,7%
Imp. de Renda e Contrib. Social Corrente (48,6) (32,2) 51,0% (46,1) 5,3% (94,7) (84,9) 11,5%
Imp. de Renda e Contrib. Social Diferido 9,4) (3,7)  149,9% 8,6 (209,4%) (0,8) 9,6 (108,5%)
% Taxa Efetiva Corrente 26,0% 28,1% -210 pb 37,6%  -1160 pb 30,6% 36,2% -560 pb
% Taxa Efetiva Total 31,0% 31,4% -40 pb 30,7% 30 pb 30,8% 32,1% -130 pb

A Taxa Efetiva de Imposto de Renda e Contribuicao Social encerrou o trimestre em 31%, patamar similar ao do 1T22.
No acumulado do semestre, a reducao de 130 pontos base da Taxa Efetiva ano contra ano é explicada principalmente
pelo impacto decorrente do pagamento de encargos na entrega de acdes restritas (vested) aos participantes do plano
de incentivo de longo prazo (ILP) baseado em acoes.

Este documento é de propriedade da TOTVS. Todos os direitos reservados ©
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Lucro Liquido Ajustado e Lucro Caixa

EBITDA Ajustado 229,4
Margem EBITDA Ajustada 23,7%
Depreciagdo e Amortizagdo (69,4)
Resultado Financeiro 13,3
Itens Extraordinarios pos EBITDA (14,7)
Imp. de Renda e Contrib. Social (57,9)
IR e CSLL (Itens Extraordinarios) 9,7
Lucro Liquido de Ndo Controladores (6,7)
Lucro Liq. Ajustado dos Controladores 103,6
Margem Liquida Ajustada 10,7%
Amort. de Intang. de Aquisigdes Lig. de IR 16,9
Lucro Caixa @ 120,5
Margem Lucro Caixa 12,5%

() Receita Financeira oriunda de créditos tributarios

@ Lucro Liquido Ajustado dos Controladores sobre a Receita Liquida de Funding

® Lucro Liquido sem os efeitos das despesas com amortizagdo de intangiveis oriundos de aquisicdes

2T21
184,2
24,7%
(59,8)
(13,6)
(35,9)
1,3
76,2
10,2%
15,0
91,2

12,2%

A
24,5%
-100 pb
16,1%

(198,1%)
61,3%
662,1%
36,0%
50 pb
12,6%
32,1%
30 pb

1T22 A
2233  2,7%
236% 10 pb
(71,8)  (3,3%)

(0,8)  <(999%)

(376)  542%

(9,6) (201,1%)
(55  22,2%
981 5,6%
104%  30pb
186  (9,0%)
1166  3,3%
123%  20pb

1522 1521 A
452,7 3742  21,0%
23,7% 258%  -210 pb
(141,2) (119,1)  18,6%
12,5 (22,2)  (156,4%)
(14,7) - -
(95,5) (754)  26,7%
01 06  (82,6%)
(12,3) - -
201,6 158,1 27,5%
10,5% 10,9%  -40pb
35,5 297  19,3%
237,1 187,9 26,2%
12,4% 12,9%  -50pb

O Lucro Caixa cresceu ano contra ano 32% no trimestre e 26% no semestre, principalmente pelo avanco do EBITDA
Ajustado e pela reducdo do Resultado Financeiro negativo, ajustado pelos Itens Extraordinarios pés EBITDA, como
consequéncia principalmente da posicao de Caixa Liquido.

Este documento é de propriedade da TOTVS. Todos os direitos reservados ©
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Fluxo de Caixa

Conforme comentado no inicio da secio “Resultados Financeiros e Operacionais”, de acordo com o CPC-31/IFRS-5, a
transacdo envolvendo a criacdo de uma Joint Venture (JV) com o Itai Unibanco S.A. atende aos critérios de ativo
mantidos para venda e, desta forma, as atividades de Fluxo de Caixa da operacdo de Techfin passardo a ser
apresentadas na rubrica “Caixa liquido gerado (consumido) da Dim. Techfin”.

LAIR (GAAP) 188,6 121,5 55,3% 130,6 44,4% 319,2 243,9 30,9%
Itens que ndo afetam o Caixa 136,3 79,2 72,2% 178,0 (23,4%) 314,3 156,1 101,4%
Variacdo no Capital de Giro (34,4) (33,1) 4,1% (51,6)  (33,2%) (86,0) (745)  15,4%

Geracgao Operacional de Caixa 290,5 167,6 73,4% 257,1 13,0% 547,6 325,4 68,3%
Juros pagos (93,5) (3,1)  >999% (3,00  >999% (96,5) 6,8  >999%
IR e CSLL pagos (9,6) (23,3) (58,7%) (50,1)  (80,8%) (59,7) (68,6)  (12,9%)

Geracdo Liq. Operacional de Caixa 187,3 141,1 32,8% 204,0 (8,2%) 391,3 250,1 56,5%
ParticipacBes Societarias (80,4) (1.706,1)  (95,3%) (180,6)  (55,5%) (261,1) (1.725,1)  (84,9%)
Ativo Fixo (17,2) (12,4) 38,7% (14,4) 19,9% (31,6) (21,6) 46,3%
Intangiveis (23,5) (13,2)  78,4% (9,7) 141,9% (33,2) (23,6)  40,7%
AplicagBes Financeiras (3,5) - - 4,2) (16,7%) (7,7) - -
Mutuo com Franquias 4,7 (18,2) (126,1%) 4,5 6,2% 9,2 (21,2)  (143,6%)
Caixa liquido gerado (consumido) da Dim. Techfin (5,9) (5,2) 14,8% (142,5) (95,8%) (148,4) (198,6) (25,3%)

Utilizacdo de Caixa em Investimentos (125,8)| (1.755,0) (92,8%) (346,9) (63,7%) (472,7)  (1.990,1) (76,2%)
Aumento (Redugdo) Divida Bruta (20,7) 1.474,6  (101,4%) (13,9) 48,9% (34,6) 1.465,5 (102,4%)
Dividendos/JCP/Recompra de AgGes (178,7) (101,2) 76,6% 9,3) >999% (187,9) (107,6) 74,6%
Gastos com emissdo de agGes - - - (0,1)  (100,0%) 0,1) - -

Geragdo Lig. de Caixa - Financiamento (199,4) 1.373,4 (114,5%) (23,2) 758,0% (222,6) 1.357,9 (116,4%)

Aumento (Redugdo) das Disponibilidades (137,8) (240,4) (42,7%) (166,2) (17,1%) (304,0) (382,1) (20,4%)

Caixa e Equiv. no Inicio do Periodo 2.704,9 886,1 205,3% 2.871,1 (5,8%) 2.871,1 1.027,7 179,4%

Caixa e Equiv. no Fim do Periodo 2.567,1 645,7 297,6% 2.704,9 (5,1%) 2.567,1 645,7 297,6%

Fluxo de Caixa Livre* 209,6 99,4 110,8% 182,2 15,0% 391,8 188,2 108,2%

* Geragdo Lig. Oper. Caixa (+) Utilizagdo de Caixa em Investimentos (—) Juros pagos Lig. de IR (-) Valores pagos nas Aquisiges de Part. Societarias (—) Caixa Liquido da Dimensao Techfin

O Fluxo de Caixa Livre encerrou o trimestre em R$209,6 milhdes, 15% acima do 1T22, explicado principalmente pelo
crescimento de 44% do LAIR e pela compensacdo de impostos resultantes do cumprimento de obrigacdes fiscais
acessorias referentes ao exercicio de 2021, que impactou as linhas de IR e CSLL Pagos, assim como Obrigacdes Sociais
e Trabalhistas. Estes efeitos positivos foram parcialmente compensados pelo crescimento dos Juros pagos de
Debéntures. Quando comparado ao 2T21, o crescimento de 111% do Fluxo de Caixa Livre é explicado principalmente
pelo crescimento do LAIR e dos rendimentos financeiros decorrentes da posicdo de Caixa Liquido no periodo.
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Endividamento Bruto e Liquido

Arrendamento Mercantil 234,5 242,2 (3,2%) 242,0 (3,1%)

Debéntures 1.517,3 1.497,7 1,3% 1.554,4  (2,4%)
Divida Bruta 1.751,7 1.739,8 0,7% 1.796,4 (2,5%)

(-) Caixa e Equivalente de Caixa (2.567,1) (645,7) 297,6% (2.704,9) (5,1%)
Divida (Caixa) Liquida (815,3) 1.094,2 (174,5%) (908,5) (10,3%)

A Divida Bruta encerrou o trimestre em R$1,8 bilhdo, caindo 2,5% em comparacio ao trimestre anterior e crescendo
0,7% na comparacao ano contra ano.

2.567,1
1.751,7
830,4
576,0 3453 146,5
57,7 ’
Caixa Divida Bruta Ajustada Em 12 meses Em 24 meses Acima de 24 meses

M Arrendamento Mercantil [ Debéntures [l Caixa

O Saldo de Caixa e Equivalentes encerrou o trimestre em R$2,6 bilhdes, o que corresponde a aproximadamente 1,2x o
saldo da Divida Bruta Ajustada Total e 4,1x o saldo da Divida Bruta Ajustada, com vencimento nos proximos 12 meses.
Isso demonstra a sélida posicao financeira da Companhia, permitindo a execucao de sua estratégia de construcao de
um ecossistema de negdcio em 3 dimensdes (Gestao, Techfin e Business Performance) e mantendo a opcionalidade de
M&As, especialmente num mercado que tem comecado a proporcionar mais e melhores oportunidades.
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Z ®
COMPOSICAO ACIONARIA

A TOTVS encerrou o 2T22 com Capital Social de aproximadamente R$3 bilhées, composto por 617.183.181 acdes
ordinarias, das quais 83,9% estdo em free-float com a seguinte composicao:

Em % do free float

2121 3T21 4T21 1T22 2722

B Nacional Ndo-Institucional [l Nacional Institucional [ Estrangeiro

Dado o contexto atual no mercado de capitais, trazemos abaixo a evolucao recente dos multiplos da TOTVS de Receita
Liquida, EBITDA Ajustado e Lucro Caixa na visdo acumulada dos ultimos 12 meses (LTM).

Miiltiplos LTM

54,1
42,0
24,8
5,2 | 7.5 [P

EV/Sales (Net Funding) EV/EBITDA Ajustado EV/Lucro Caixa
W 2T20 W 2121 [ 2T22
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ATOTVS

Lider absoluta em sistemas e plataformas para gestdo de empresas, a TOTVS entrega produtividade para mais de 75 mil
clientes por meio da digitalizacdo dos negdcios. Indo muito além do ERP, oferece servicos financeiros e solucées de
business performance, investindo aproximadamente R$2 bilhdes em pesquisa e desenvolvimento nos tltimos cinco anos
para atender as exigéncias de 12 setores da economia. Como uma empresa originalmente brasileira, a TOTVS acredita no
“Brasil que Faz” e apoia o crescimento e a sustentabilidade de milhares de negécios e empreendedores, de norte a sul do
pais, por meio de sua tecnologia. Para mais informacoes, acesse: www.totvs.com.br

O SUCESSO TECNOLOGIA + VALORIZAMOS
DO CLIENTE CONHECIMENTO GENTE BOA

ENOSSO SAO NOSSO QUE E BOA
SUCESSO DNA GENTE

Este relatério contém informacées futuras. Tais informagdes ndo sdo apenas fatos historicos, mas refletem os desejos e as expectativas da direcdo da TOTVS.
As palavras "antecipa", "deseja", "espera", "prevé", "pretende", "planeja", "prediz", "projeta", "almeja" e similares, pretendem identificar afirmacdes que,
necessariamente, envolvem riscos conhecidos e desconhecidos. Riscos conhecidos incluem incertezas, que ndo sdo limitadas ao impacto da competitividade
dos precos e produtos, aceitacdo dos produtos no mercado, transicées de produto da Companhia e seus competidores, aprovacdo regulamentar, moeda,
flutuacdo da moeda, dificuldades de fornecimento e producédo e mudancas na venda de produtos, dentre outros riscos. Este relatério também contém algumas
informacées pro forma, elaboradas pela Companhia a titulo exclusivo de informacdo e referéncia, portanto, sdo grandezas ndo auditadas. Este relatério estd

atualizado até a presente data e a TOTVS ndo se obriga a atualizd-lo mediante novas informacées e/ou acontecimentos futuros.

Este documento é de propriedade da TOTVS. Todos os direitos reservados © 2T22 Release de Resultados 21


http://www.totvs.com.br

ANEXOI

Demonstracao de Resultados Consolidados (Non-GAAP)

Receita Liquida 1.008,5 763,4 32,1% 981,1 2,8% 1.989,6 1.483,6 34,1%
Custo de Funding de Techfin (42,0 173)  143,1% (35,5)  18,3% (77,5) (30,6)  153,0%
Receita Liquida de Funding 966,4 746,1 29,5% 945,6 2,2% 1.912,1 1.453,0 31,6%
Receita de Gestdo 839,0 678,9 23,6% 828,7 1,2% 1.667,7 1.339,1 24,5%
Receita de Business Performance 75,6 23,6 220,5% 69,8 8,2% 145,4 28,0 420,2%
Receita de Techfin Liquida de Funding 51,9 43,7 18,8% 47,1 10,1% 99,0 85,9 15,2%
Custos Operacionais (263,9) (206,7) 27,7% (255,7) 3,2% (519,6) (397,2) 30,8%
Custos de Gestdo (239,6) (193,9) 23,6% (231,3) 3,6% (470,8) (376,8) 25,0%
Custos de Business Performance (18,7) (7,5) 149,9% (18,5) 0,9% (37,2) (10,2) 266,3%
Custos de Techfin (5.7) 54 5,5% (5,9) (3,6%) (11,6) (10,3) 12,9%
Lucro Bruto 702,5 539,4 30,3% 689,9 1,8% 1.392,4 1.055,8 31,9%
Despesas operacionais (528,7) (411,2) 28,6% (566,6) (6,7%) (1.095,3) (798,9) 37,1%
Pesquisa e Desenvolvimento (170,7) (129,2) 32,1% (164,2) 4,0% (334,9) (246,8) 35,7%
Despesas Comerciais e Marketing (188,3) (138,3) 36,1% (184,3) 2,2% (372,7) (267,5) 39,3%
Provisdo para Perda Esperada (13,1) (8,9) 47,5% (17,6) (25,2%) (30,7) (15,8) 94,6%
Despesas Gerais e Administrativas (101,4) (82,1) 23,5% (93,7) 8,3% (195,1) (149,9) 30,2%
Provisdo para Contingéncias (3,2) (4,8) (33,9%) (11,4) (72,2%) (14,6) (13,9) 4,7%
Depreciagdo e Amortizagdo (69,4) (59,8) 16,1% (71,8) (3,3%) (141,2) (119,1) 18,6%
Outras Receitas Operacionais Liquidas 17,5 12,5 39,6% (23,6) (173,9%) (6,2) 146  (142,4%)
Resultado da Equivaléncia Patrimonial - (0,6) (100,0%) 0,0 (100,0%) 0,0 (0,6) (101,2%)
Lucro antes dos Juros e Imp. (LAJIR) 173,8 128,2 35,6% 123,3 40,9% 297,1 256,9 15,7%
Resultado Financeiro 13,3 (13,6) (198,1%) (0,8) <(999%) 12,5 (22,2)  (156,4%)
Lucro Antes da Tributagdo (LAIR) 187,1 114,6 63,3% 122,5 52,7% 309,6 234,7 32,0%
Imposto de Renda e Contrib. Social (57,9) (35,9) 61,3% (37,6) 54,2% (95,5) (75,4) 26,7%
Lucro liquido da Op. Continuada 129,1 78,6 64,2% 85,0 52,0% 214,1 159,3 34,4%
Margem Liquida Op. Continuada 13,4% 10,5% 26,8% 9,0% 440 pb 11,2% 11,0% 20 pb
Lucro Liquido Consolidado 129,1 78,6 64,2% 85,0 52,0% 214,1 159,3 34,4%
Lucro Liquido de Ndo Controladores (6,7) - - (5,5) 22,2% (12,3) - -
Lucro Liquido dos Controladores 122,4 78,6 55,6% 79,5 54,0% 201,8 159,3 26,7%
Mg Liquida dos Controladores 12,7% 10,5% 220 pb 8,4% 430 pb 10,6% 11,0% -40 pb
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ANEXOIl

Reconciliacao EBITDA e Lucro Liquido

78,6 85,0

Lucro Liquido Consolidado 129,1 64,2% ¥ 52,0% 214,1 159,3 34,4%
Margem Liquida (Non-GAAP) 13,4% 10,5% 290 pb 9,0% 440 pb 11,2% 11,0% 20 pb
Depreciacdo e Amortizagdo 69,4 59,8 16,1% 71,8 (3,3%) 141,2 119,1 18,6%
Resultado Financeiro (13,3) 13,6  (198,1%) 0,8 <(999%) (12,5) 22,2 (156,4%)
Imp. de Renda e Contrib. Social 57,9 35,9 61,3% 37,6 54,2% 95,5 75,4 26,7%
EBITDA 243,2 187,9 29,4% 195,1 24,6% 438,3 376,0 16,6%
Margem EBITDA (Non-GAAP) 252% 252% 0pb 20,6% 460 pb 22,9% 25,9% -300 pb
Itens Extraordinarios (13,8) (3,7) 268,9% 28,2 (148,9%) 14,4 (1,8) (914,8%)
Ajuste de Earn-out a Valor Justo 1,2 (0,8) (238,8%) 249  (95,4%) 26,1 (0,8)  <(999%)
Gastos com TransagOes de M&A 2,7 58 (54,3%) 3,3 (18,6%) 5,9 7,8 (23,9%)
Crédito Tributario (17,6) (8,7) 101,9% - - (17,6) 8,7) 101,9%
EBITDA Ajustado 229,4 184,2 24,5% 223,3 2,7% 452,7 374,2 21,0%
Margem EBITDA Ajustada (Non-GAAP) 23,7% 24,7% -100 pb 23,6% 10 pb 23,7% 25,8% -210 pb
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ANEXO 1l

Reconciliacao da Demonstracao do Resultado

2T22 1522

Reclass. Reclass.

"ad e Dmemiode tewds  Rem g Dmendede teut
Amort.** Amort.**
Em R$ milhdes (@) (b) (c) (a+b+c) (a) (b) O) (a+b+c)
Receita Liquida 914,6 - 51,9 966,4 1.813,1 - 99,0 1.912,1
Receita de Gestdo 839,0 - - 839,0 1.667,7 - - 1.667,7
Receita de Business Performance 75,6 - - 75,6 145,4 - - 145,4
Receita de Techfin Liquida de Funding - - 51,9 51,9 - - 99,0 99,0
Custos (277,5) 19,2 (5,7) (263,9) (546,8) 38,7 (11,6) (519,6)
Lucro Bruto 637,1 19,2 46,195 702,5 1.266,3 38,7 87,415 1.392,4
Margem Bruta 69,7% 89,1% 72,7% 69,8% 88,3% 72,8%
Despesas (Receitas) operacionais (461,9) (19,2) (47,6) (528,7) (959,8) (38,7) (96,8) (1.095,3)
Pesquisa e Desenvolvimento (175,9) 11,4 (6,2) (170,7) (345,7) 23,7 (12,9) (334,9)
Despesas Comerciais e Marketing (194,3) 13,6 (7,6) (188,3) (385,6) 28,2 (15,3) (372,7)
Despesas Gerais e Administrativas (109,2) 21,0 (16,4) (104,6) (220,8) 40,9 (29,8) (209,7)
Depreciacdo e Amortizagdo - (59,4) (10,0) (69,4) - (118,3) (22,9) (141,2)
Provisdo para Perda Esperada - (5,9) (7,3) (13,1) - (13,2) (17,5) (30,7)
Outras Receitas Operacionais Liquidas 17,5 - 0,1) 17,5 (7,7) - 1,6 (6,2)
Lucro antes dos Juros e Imp. (LAJIR) 175,1 (0,0) (1,4) 173,8 306,5 0,0 (9,4) 297,1
Receitas Financeiras 98,7 - (0,1) 98,6 176,5 - (0,1) 176,5
Despesas Financeiras (85,2) - 0,1) (85,3) (163,8) - (0,2) (163,9)
Resultado da Equivaléncia Patrimonial - - - - 0,0 - - 0,0
Lucro Antes da Tributacado (LAIR) 188,6 (0,0) (1,5) 187,1 319,2 0,0 (9,6) 309,6
Imposto de Renda e Contrib. Social (57,1) - 0,9) (57,9) (93,9) - 1,7) (95,5)
Lucro (Prejuizo) Liquido da Dim. Techfin 2,4) - 2,4 - (11,3) - 11,3 -
Lucro Liquido Consolidado 129,1 (0,0) 0,0 129,1 214,1 0,0 (0,0) 214,1
Lucro Liquido de Ndo Controladores (6,7) - - (6,7) (12,3) - - (12,3)
Lucro Liquido dos Controladores 122,4 (0,0) 0,0 122,4 201,8 0,0 (0,0) 201,8
Margem Liquida dos Controladores 13,4% 12,7% 11,1% 10,6%

* Conforme o CPC-31 / IFRS-5, a transagd@o envolvendo a criagdo da JV com o Itali Unibanco S.A. atende aos critérios de ativo mantidos para venda e, desta forma, as informag@es financeiras trimestrais passardo a
apresentar o resultado da operagdo de Techfin consolidada na linha “Lucro (Prejuizo) Liquido da Dimensdo Techfin"

** Conforme estabelecido no CPC-26 (IAS-1), as despesas com depreciagdo e amortizagdo e com provisdo para perda esperada foram reclassificadas para as linhas de custo e despesas associadas aos respectivos
ativos que originaram das mesmas.
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ANEXO IV

Balanco Patrimonial

Em R$ milhGes 2722 PAPA A 1722 A

ATIVO
Circulante 6.075,3 3.686,3 64,8% 5.989,6 1,4%
Caixa e Equivalentes de Caixa 2.567,1 645,7 297,6% 2.704,9 (5,1%)
AplicagOes Financeiras 4,4 - - 4,3 2,6%
Contas a Receber de Clientes 587,0 502,1 16,9% 546,5 7,4%
Provisao para Perdas Esperadas (74,8) (79,6) (6,0%) (69,3) 8,0%
Tributos Correntes a Recuperar 74,0 42,3 75,0% 78,3 (5,5%)
Garantias de Investimentos 9,8 9,1 8,2% 9,6 2,3%
Outros Ativos 149,4 91,1 63,9% 109,5 36,4%
Ativos Dimensdo Techfin 2.758,4 2.475,6 11,4% 2.605,8 5,9%
Nao Circulante 4.143,4 3.916,9 5,8% 4.093,7 1,2%
Realizavel a Longo Prazo 406,0 391,9 3,6% 400,2 1,4%
Contas a Receber de Clientes 53,5 60,9 (12,1%) 56,4 (5,2%)
Tributos a Recuperar 18 - - - -
IR e CSLL Diferidos 101,1 84,9 19,2% 112,7  (10,2%)
Depdsitos Judiciais 32,1 43,6 (26,3%) 28,8 11,5%
Ativos Financeiros 96,5 89,3 8,1% 84,6 14,1%
Garantias de Investimentos 31,3 34,4 (9,0%) 36,4 (14,0%)
Outros Ativos 73,6 78,9 (6,6%) 81,4 (9,5%)
Investimentos 2,9 2,8 5,2% 2,7 9,2%
Imobilizado 405,2 385,1 5,2% 407,4 (0,5%)
Intangivel 3.329,2 3.137,1 6,1% 3.283,4 1,4%
TOTAL DO ATIVO 10.218,6 7.603,2 34,4% 10.083,3 1,3%
PASSIVO
Circulante 3.527,6 2.726,6 29,4% 3.300,4 6,9%
Obrigag6es Sociais e Trabalhistas 353,4 319,7 10,5% 278,2 27,0%
Fornecedores 102,0 102,2 (0,2%) 102,8 (0,8%)
Obrigagoes fiscais 90,2 68,3 32,0% 719 25,5%
Debéntures 518,2 3,0 >999% 430,9 20,3%
Financiamento por Arrendamento 56,7 51,4 10,2% 58,1 (2,5%)
Dividendos e JCP a Pagar 1,2 1,0 14,5% 70,9 (98,3%)
ObrigagOes por Aquisicao de Invest. 48,7 160,2 (69,6%) 95,9  (49,2%)
ComissOes a Pagar 62,3 60,6 2,9% 67,5 (7,7%)
Outros Passivos 114,5 66,7 71,6% 96,8 18,2%
Passivos Dimensdo Techfin 2.180,4 1.893,4 15,2% 2.027,4 7,5%
Nao Circulante 2.094,1 2.153,4 (2,8%) 2.216,2 (5,5%)
Financiamento por Arrendamento 177,8 190,7 (6,8%) 183,8 (3,3%)
Debéntures 999,0 1.494,7  (33,2%) 1.123,6  (11,1%)
Obrigag6es por Aquisicao de Invest. 376,2 269,7 39,5% 365,3 3,0%
Obrigag0es Fiscais 2,1 3,4 (37,5%) 2,4 (11,3%)
IR e CSLL Diferidos 2,5 2,3 8,3% 1,3 93,2%
Provisao para Contingéncias 109,2 125,3 (12,8%) 113,7 (4,0%)
Passivo Financeiro 381,0 - - 373,5 2,0%
QOutros Passivos 46,3 67,3 (31,1%) 52,5 (11,8%)
Patrimoénio Liquido 4.596,9 2.723,2 68,8% 4.566,6 0,7%
Capital Social 2.962,6 1.519,4 95,0% 2.962,6 0,0%
AcOes em Tesouraria (217,9) (133,3) 63,5% (133,1) 63,7%
Reserva de Capital 856,0 894,8 (4,3%) 878,5 (2,6%)
Reservas de Lucros 685,1 404,3 69,5% 562,7 21,8%
Ajustes Acumulados de Conversdo 46,0 38,1 20,7% 374 22,8%
Part. dos Acionistas Ndo Controladores 265,2 - - 258,6 2,6%
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 10.218,6 7.603,2 34,4% 10.083,3 1,3%
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ANEXOV

Fluxo de Caixa
S O N S S ™
188,6 121,5 55,3% 130,6 44,4% 319,2 243,9 30,9%
Ajustes por: 136,3 79,2 72,2% 178,0 (23,4%) 314,3 156,1 101,4%
Depreciagdo e Amortizagdo 59,4 44,7 32,8% 59,0 0,7% 118,3 89,0 33,0%
Pagamento Baseado em AgGes 1,6 8,1 (80,6%) 13,7 (88,6%) 15,3 15,2 0,9%
Perda (Ganho) na Baixa de Ativos (0,7) 0,3 (318,7%) 0,2 (422,9%) (0,5) 0,0 <(999%)
Provisdo para Perda Esperada 59 4,8 21,8% 73 (20,2%) 13,2 9,9 33,8%
Equivaléncia Patrimonial - 0,6 (100,0%) (0,0) (100,0%) (0,0) 0,6 (101,2%)
Provisdo (Reversdo) para Contingéncias 2,7 4,8 (44,0%) 10,9 (75,4%) 13,6 13,9 (1,9%)
Prov. (Rev.) de outras Obrig. e Outros (2,0) - - 24,9 (107,8%) 23,0 - -
Juros e Var. Cambiais e Monetarias, Lig. 69,4 15,9 336,4% 62,0 12,1% 131,4 27,6 376,2%
Variacdo em Ativos e Passivos Op.: (34,4) (33,1) 4,1% (51,6) (33,2%) (86,0) (74,5) 15,4%
Contas a Receber de Clientes (35,7) 9,3) 284,7% (57,0) (37,3%) (92,8) (16,6) 460,2%
Impostos a Recuperar (38,5) (4,6) 730,9% (9,6) 300,9% (48,1) 54 791,1%
Depositos Judiciais 2,8) 1,1 (346,6%) 0,7 (484,5%) 2,1) 0,8 (346,7%)
Outros Ativos (38,5) (21,9  759% (5,6)  592,3% (44,1) (43,7) 1,0%
ObrigagOes Sociais e Trabalhistas 92,7 42,4 118,6% 3,1 >999% 95,7 48,3 98,2%
Fornecedores 1,4) (9,1)  (85,2%) (3,00  (55,4%) (4,4) (32,2)  (86,3%)
ComissBes a Pagar (5,2) (3,00  70,2% 9,4 (155,4%) 42 58  (27,9%)
Impostos a Pagar (6,2) (1)  96,5% 48 (227,1%) (1,3) (11,6)  (88,7%)
Outras Contas a Pagar 1,1 (25,5)  (104,5%) 57  (80,0%) 6,8 (20,1)  (133,9%)
Geragao Operacional de Caixa 290,5 167,6 73,4% 257,1 13,0% 547,6 325,4 68,3%
Juros Pagos (93,5) 3,1) >999% (3,0) >999% (96,5) (6,8) >999%
IR e CSLL Pagos (9,6) (23,3) (58,7%) (50,1)  (80,8%) (59,7) (68,6)  (12,9%)
Caixa Liquido das Atividades Op. 187,3 141,1 32,8% 204,0 (8,2%) 391,3 250,1 56,5%
Aquisigdo de Participagdo Societaria (29,9) (1.705,0)  (98,2%) (67,6)  (55,7%) (97,5) (1.705,0)  (94,3%)
Aumento de Intangivel (23,5) (13,2) 78,4% 9,7) 141,9% (33,2) (23,6) 40,7%
Venda (Aquisicdo) de Investimentos 0,0 0,3 (88,4%) 6,4  (99,4%) 6,4 5,4 19,5%
AplicacGes Financeiras 3,5) - - (4,2) (16,7%) (7,7) - -
Mutuo com Franquias 4,7 (18,2) (126,1%) 4,5 6,2% 9,2 (21,2)  (143,6%)
Valor da Venda de Ativo Imobilizado 1,0 0,9 15,2% 0,2 415,7% 1,2 14 (12,4%)
Pag. de Obrig. por Aquisicdo de Invest. (50,5) (1,4) >999% (119,4) (57,7%) (170,0) (25,5) 567,8%
Aumento de Ativo Imobilizado (18,2) (13,3)  372% (14,6)  252% (32,8) (23,00  42,8%
Caixa liquido gerado (consumido) da Dim. Techfin (5,9) (5,2) 14,8% (142,5) (95,8%) (148,4) (198,6) (25,3%)
Utilizacdo de Caixa em Investimentos (125,8) (1.755,0) (92,8%) (346,9) (63,7%) (472,7) (1.990,1) (76,2%)
Pag. de Principal de Emp. e Financ. (1,6) - - (5,2) (70,1%) (6,7) (0,8) 714,0%
Pag. de Parcelas de Arrend. Mercantil (19,2) (14,8) 29,6% 8,7) 119,7% (27,9) (23,0) 21,2%
Dividendos e JCP Pago (69,7) (101,2)  (31,1%) (9,3)  652,9% (79,0 (107,6)  (26,6%)
Captagdo de Debén e Empr. e Fin. - 1.489,4 (100,0%) - - - 1.489,4 (100,0%)
Gastos com emissdo de agdes - - - (0,1) (100,0%) (0,1) - -
AgOes em Tesouraria, Liquidas (109,0) - - - - (109,0) - -
Geracio Liq. de Caixa - Financiamento (199,4) 1.373,4 (114,5%) (23,2) 758,0% (222,6) 1.357,9 (116,4%)
Aumento (Reducao) das Disponibilidades (137,8) (240,4) (42,7%) (166,2) (17,1%) (304,0) (382,1) (20,4%)
Caixa e Equiv. no Inicio do Periodo 2.704,9 886,1 205,3% 2.871,1 (5,8%) 2.871,1 1.027,7 179,4%
Caixa e Equiv. no Fim do Periodo 2.567,1 645,7 297,6% 2.704,9 (5,1%) 2.567,1 645,7 297,6%
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GLOSSARIO

Addressable market: mercado enderecavel.

ADTV (Average Daily Trading Volume): Volume Médio de
Negociacdes Diarias.

ARR (Annual Recurring Revenue): Receita Recorrente
Anualizada.

CADE (Conselho Administrativo de Defesa Econémica)
CAC Custo de Aquisicao do Cliente

Carve-out: processo pelo qual uma empresa vende uma
parcela geralmente menor e autébnoma de seus negdcios
(uma divisdo, uma linha de produtos, um grupo de
contratos, uma subsidiaria, etc.) para um interessado.

Cross-selling: Estratégia de marketing para alavancar
vendas com a comercializacdo de outras ofertas do
portfélio, além da solucao que o cliente ja possui.

Earn-out: é uma parcela correspondente ao pagamento da
parte do preco de aquisicdo de uma empresa e vinculada a
uma compensacdo aos socios vendedores em relacdo aos
lucros futuros da companhia.

EBITDA (Earning Before Interest, Tax, Depreciation and
Amortization): sigla em inglés para denominar LAJIDA
(Lucro Antes dos Juros, Impostos de Renda e Contribuicio
Social sobre o Lucro, Depreciacdo e Amortizacdo). E uma
medicdo nado contabil elaborada pela Companhia, que
consiste no lucro liquido do exercicio ou do periodo,
acrescido das receitas e despesas financeiras, pelo imposto
de renda e contribuicio social e pelo custo e despesa de
depreciacado e amortizacao.

ESG (Environmental, Social and Governance): ambiental,
social e governanca.

FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditorios).

Global Report Initiative (GRI): a GRI é uma organizacdo
multistakeholder que define padrées globais de relatérios
de sustentabilidade desenvolvidos com contribuicoes de

®

diferentes partes interessadas e focadas no interesse publico.

GMV (Gross Merchandise Volume): volume bruto de
mercadoria. Representa o valor total de venda de
produtos/servicos por meio do seu marketplace em
determinado periodo. E uma métrica adotada para estimar o
tamanho da sua plataforma, mas ndo a saude dela.

Headcount: contagem do total de colaboradores de uma
organizacao.

IBOV (indice Bovespa): é o mais importante indicador do
desempenho médio das cotacbes das acdes negociadas na
B3 - Brasil, Bolsa, Balcao.

IBrX-50 (indice Brasil 50): indicador do desempenho médio
das cotacbes dos 50 ativos de maior negociabilidade e
representatividade do mercado de acdes brasileiro.

International Integrated Reporting Council (lIRC):
Conselho Internacional de Relatérios Integrados.

JV (Joint Venture): compreende a associacdo econbémica
entre duas empresas, do mesmo ramo ou nao, durante um
periodo especifico e limitado, para determinada finalidade.

LGPD (Lei Geral de Protecdo de Dados).

LTV (Life Time Value): E uma métrica que define o valor
médio do ciclo de vida do cliente. Quanto de dinheiro ele
gera para a empresa a partir das compras e servicos durante
todo o tempo em que mantiver um relacionamento com ela.

LTM (Last Twelve Months): somatodria dos ultimos doze
meses.

Lucro Caixa: é uma medida ndo contabil que representa o
Lucro Liquido sem os efeitos das despesas de amortizacao
de intangiveis oriundos de aquisicbes de empresas e os
respectivos impactos de imposto de renda e contribuicdo
social sobre essa amortizacdo. Essa medida se faz
importante para acompanhar a evolucao do lucro liquido
sem os efeitos de aquisicoes, tendo em vista a relevancia da
estratégia de aquisicoes da Companhia.

Margem de contribuicido: representa o quanto a venda de
um produto ou servico contribui para a cobertura dos custos
e despesas especificos daquele produto ou servico.
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Midcap: definida como a categoria de empresas entre
US$2 bilhdes e US$10 bilhées em valor de mercado.

NPS (Net Promoter Score): indicador medido através
de pesquisa junto ao cliente, no intuito de aferir a
probabilidade dele recomendar a empresa, produto ou
servico usufruido.

ODS (Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel).

OMS (Order Management System): Sistema de Gestao
de Distribuicao, desenvolvido para o gerenciamento da
distribuicdio e planejamento logistico, através da
automatizacdo de pedidos de vendas a serem
distribuidos por uma empresa e dos processos de
analise comercial e de crédito, estoque; além de
organizar os pedidos aprovados para o sequenciamento
de entrega na montagem das cargas, considerando
eventuais restricoes de cada cliente.

ONU (Organizacdo das Nacoes Unidas).

PLG (Product Led Growth): é definido como “instdncias
em que o uso do produto serve como o principal motivador
da aquisicdo, retencdo e expansédo do usudrio”, logo, o PLG
é tanto uma estratégia de crescimento, como um
modelo de negdcios inovador. Trata-se de um modelo
de crescimento focado no usudrio final, baseado
inteiramente no produto.

Pricing Power: é a capacidade de reajuste de precos,
em momentos de inflacdo de custos e despesas. E uma
caracteristica de empresas diferenciadas e aqueles com
Pricing Power podem buscar um melhor equilibrio entre
impacto nos custos, repasse no preco e producio de
vendas e, consequentemente, ter maior potencial de
manter uma relacdo saudavel entre crescimento e
rentabilidade, sem prejudicar a relacdo com os clientes.

Préo-forma: as informacdes financeiras pro forma
fornecem informacdes sobre o impacto, em bases
recorrentes, de uma transacdo em particular,
demonstrando como poderiam ter sido afetadas as
demonstracées contdbeis histéricas de uma entidade
caso essa transacao tivesse sido concluida em uma data
anterior.

QoQ (Quarter over Quarter): comparativo trimestre
contratrimestre.

®

Receita liquida do custo de funding: formato usualmente
adotado pelo mercado financeiro, que compde a receita
liquida do custo formado pela remuneracdo das cotas
seniores e mezanino do FIDC.

Regra dos 40: refere-se a combinacdo equilibrada de
crescimento e rentabilidade (que resulte numa soma
superior a 40 pontos percentuais).

ROE (Return on equity): métrica que mede o retorno sobre o
patriménio.

SaaS (Software as a service): software como servico.

Selic (Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia): é a taxa
basica de juros da economia brasileira. E o principal
instrumento de politica monetaria utilizado pelo Banco
Central (BC) para controlar a inflaco.

Signings: producao de vendas.

Take rate: expressao que indica a porcentagem do quanto
vocé ganha sobre cada transacao.

Taxa de Renovacao: representa o percentual de clientes
que permaneceram na base de recorréncia ao final do
periodo, comparada a base do inicio do periodo, tomando
como referéncia o valor da receita recorrente.

TCO (Total Cost of Ownership): é a soma de todos os custos

possiveis relacionados a compra e posse de um produto ou
servico.

Up-selling: Estratégia de marketing para alavancar vendas
com a venda de unidades para um cliente da base.

YoY: ano contra ano.
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