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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2023 - TOTVS S.A.

Dados da Empresa/ Composic¢édo do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Unidades) 31/03/2023
Do Capital Integralizado

Ordinarias 617.183.181
Preferenciais 0
Total 617.183.181

Em Tesouraria

Ordinérias 15.431.431
Preferenciais 0
Total 15.431.431

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2023 - TOTVS S.A.

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2023 31/12/2022
1 Ativo Total 6.905.289 7.094.128
1.01 Ativo Circulante 2.427.125 2.673.554
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 1.431.442 1.709.966
1.01.03 Contas a Receber 361.065 339.263
1.01.03.01 Clientes 361.065 339.263
1.01.03.01.01 Contas a Receber 400.750 381.584
1.01.03.01.02 Provisédo para perda esperada -39.685 -42.321
1.01.06 Tributos a Recuperar 61.456 57.123
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 61.456 57.123
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 573.162 567.202
1.01.08.01 Ativos N&o-Correntes a Venda 454.590 457.356
1.01.08.01.01 Ativos da Dimensé&o Techfin 454.590 457.356
1.01.08.03 Outros 118.572 109.846
1.01.08.03.02 Garantias de investimentos 6.451 9.587
1.01.08.03.03 Qutros Ativos 112.121 100.259
1.02 Ativo N&o Circulante 4.478.164 4.420.574
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 213.390 217.478
1.02.01.04 Contas a Receber 24.649 31.330
1.02.01.04.01 Clientes 24.649 31.330
1.02.01.07 Tributos Diferidos 70.166 68.455
1.02.01.07.01 Ativo Fiscal Diferido 70.166 68.455
1.02.01.09 Créditos com Partes Relacionadas 4.065 4.037
1.02.01.09.02 Créditos com Controladas 4.065 4.037
1.02.01.10 Outros Ativos Nao Circulantes 114.510 113.656
1.02.01.10.03 Depdsito Judiciais 32.602 30.220
1.02.01.10.04 Qutros Ativos 64.523 65.362
1.02.01.10.06 Ativos financeiros 17.385 18.074
1.02.02 Investimentos 3.425.189 3.394.027
1.02.02.01 Participacbes Societarias 3.425.189 3.394.027
1.02.02.01.02 ParticipagBes em Controladas 3.423.038 3.387.934
1.02.02.01.03 ParticipagBes em Controladas em Conjunto 2.151 6.093
1.02.03 Imobilizado 366.123 352.134
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo 206.676 187.292
1.02.03.02 Direito de Uso em Arrendamento 159.447 164.842
1.02.04 Intangivel 473.462 456.935
1.02.04.01 Intangiveis 473.462 456.935
1.02.04.01.02 Intangiveis 473.462 456.935
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2023 - TOTVS S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2023 31/12/2022
2 Passivo Total 6.905.289 7.094.128
2.01 Passivo Circulante 483.967 667.495
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 195.814 192.616
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 11.936 13.784
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 183.878 178.832
2.01.02 Fornecedores 74.921 97.467
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 74.283 91.331
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 638 6.136
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 59.685 58.841
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 50.838 50.450
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 1.740 1.259
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 7.107 7.132
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 56.937 104.334
2.01.04.02 Debéntures 8.728 58.701
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento 48.209 45.633
2.01.05 Outras Obrigacdes 96.610 214.237
2.01.05.02 Outros 96.610 214.237
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 1.429 128.477
2.01.05.02.04 Obrigagdes por Aquisi¢éo de Investimentos 6.540 9.676
2.01.05.02.05 Comissfes a Pagar 61.653 53.159
2.01.05.02.06 Outros Passivos 26.988 22.925
2.02 Passivo Néo Circulante 2.115.265 2.118.017
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.614.286 1.621.307
2.02.01.02 Debéntures 1.489.073 1.488.308
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento 125.213 132.999
2.02.02 Outras Obrigactes 417.599 412.061
2.02.02.02 Outros 417.599 412.061
2.02.02.02.04 Outros Passivos 26.567 29.025
2.02.02.02.06 Opcéao de compra de participacdo de ndo controladores 390.444 383.004
2.02.02.02.07 Valor a pagar a empresas controladas 588 32
2.02.04 Provisdes 83.380 84.649
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 83.380 84.649
2.02.04.01.01 Provis6es Fiscais 7.877 9.933
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 47.426 46.716
2.02.04.01.04 Provisdes Civeis 28.077 28.000
2.03 Patrimonio Liquido 4.306.057 4.308.616
2.03.01 Capital Social Realizado 2.962.585 2.962.585
2.03.02 Reservas de Capital 411.276 505.512
2.03.02.01 Agio na Emiss&o de Acbes -69.396 -69.396
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -326.979 -217.671
2.03.02.07 Reserva de Agio 665.676 668.561
2.03.02.08 Debéntures Convertidas em Acgdes 44.629 44.629
2.03.02.09 Prémio na Compra de Participacdo de Nao Controladores -24.323 -24.323
2.03.02.10 Plano de Remuneracdo Baseado em Ac¢les 130.517 112.560
2.03.02.11 Diluicdo de participagdo societaria 352.540 352.540
2.03.02.12 Opcéo de compra de participacdo de ndo controladores -361.388 -361.388

PAGINA: 3 de 75



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2023 - TOTVS S.A.

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2023 31/12/2022
2.03.04 Reservas de Lucros 793.569 793.569
2.03.04.01 Reserva Legal 155.566 155.566
2.03.04.05 Reserva de Retencéo de Lucros 638.003 638.003
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 94.121 0
2.03.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 44.506 46.950
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2023 - TOTVS S.A.

DFs Individuais / Demonstragdo do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2023 a 31/03/2023 01/01/2022 a 31/03/2022
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 689.833 589.594
3.01.01 Softwares 689.833 589.594
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -209.491 -179.724
3.02.01 Custo de Softwares -209.491 -179.724
3.03 Resultado Bruto 480.342 409.870
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -319.609 -289.517
3.04.01 Despesas com Vendas -154.166 -139.731
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -65.489 -72.464
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -127.296 -108.496
3.04.05.01 Pesquisa e Desenvolvimento -125.931 -106.193
3.04.05.04 Outras Receitas e Despesas Op. Liq. -1.365 -2.303
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 27.342 31.174
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 160.733 120.353
3.06 Resultado Financeiro -29.176 -9.424
3.06.01 Receitas Financeiras 41.747 50.189
3.06.02 Despesas Financeiras -70.923 -59.613
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 131.557 110.929
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -31.842 -20.757
3.08.01 Corrente -33.553 -24.887
3.08.02 Diferido 1.711 4.130
3.09 Resultado Liquido das Operag¢des Continuadas 99.715 90.172
3.10 Resultado Liquido de Operagdes Descontinuadas -5.594 -10.717
3.10.01 Lucro/Prejuizo Liquido das Opera¢des Descontinuadas -5.594 -10.717
3.10.01.01 Lucro/Prejuizo Liquido da Dimenséo de Techfin -5.594 -10.717
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 94.121 79.455
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,15559 0,13066
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON 0,1534 0,12889
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2023 - TOTVS S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2023 a 31/03/2023 01/01/2022 a 31/03/2022
4.01 Lucro Liquido do Periodo 94.121 79.455
4.02 Outros Resultados Abrangentes -2.444 -18.017
4.02.01 Ajuste acumulado de conversao de moeda estrangeira -2.444 -18.017
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 91.677 61.438
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2023 - TOTVS S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2023 a 31/03/2023 01/01/2022 a 31/03/2022
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 42.465 136.288
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacoes 230.950 200.069
6.01.01.01 Lucro antes da tributacéo do imposto de renda e 131.557 110.929
contribuicao social
6.01.01.02 Depreciacéo e Amortizagao 38.871 36.059
6.01.01.03 Pagamento Baseado em Acdes 17.346 13.739
6.01.01.04 Perda (ganho) na baixa de Ativos 890 -148
6.01.01.05 Provisao para perda esperada 4.184 5.229
6.01.01.06 Equivaléncia Patrimonial -27.342 -31.174
6.01.01.07 Proviséo para Contingéncias 402 10.611
6.01.01.10 Juros e Variagdes Cambiais e Monetérias, Liquidos 65.042 54.824
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -55.804 -36.883
6.01.02.01 Contas a Receber de Clientes -19.305 -42.170
6.01.02.02 Impostos a Recuperar -696 -5.814
6.01.02.03 Depésitos Judiciais -1.743 527
6.01.02.04 Outros Ativos -14.217 113
6.01.02.05 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 3.198 1.624
6.01.02.06 Fornecedores -22.610 -1.566
6.01.02.07 Comissbes a Pagar 8.494 10.369
6.01.02.08 Impostos a Pagar -7.674 3.514
6.01.02.09 Outras Contas a Pagar -1.251 -3.480
6.01.03 Outros -132.681 -26.898
6.01.03.01 Juros Pagos -107.668 -2.509
6.01.03.02 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos -25.013 -24.389
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -72.856 -115.314
6.02.01 Aumento de capital em controladas/ coligadas -11.979 -101.643
6.02.02 Dividendos Recebidos 0 3.084
6.02.03 Aquisicdo de Ativo Imobilizado -34.106 -13.724
6.02.04 Aquisicdo de Intangiveis -28.123 -7.881
6.02.06 Mutuo com franquia 6.195 4.471
6.02.10 Valor recebido na venda de investimentos 0 6.398
6.02.11 Valor da Venda de Ativos Imobilizados 169 195
6.02.15 Caixa proveniente (utilizado na) da Dimensé&o de Techfin -5.012 -6.214
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -248.133 -17.620
6.03.03 Pagamento das parcelas de arrendamento mercantil -11.665 -8.140
6.03.07 Créditos com empresas ligadas -29 -147
6.03.08 Dividendos e JSCP Pagos -127.047 -9.258
6.03.10 Gastos com emissédo de agbes 0 -75
6.03.12 Ac¢Bes em tesouraria, liquidas -109.392 0
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes -278.524 3.354
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 1.709.966 1.743.262
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 1.431.442 1.746.616

PAGINA: 7 de 75



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2023 - TOTVS S.A.

DFs Individuais / Demonstracdo das Muta¢fes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2023 & 31/03/2023

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 2.962.585 505.512 793.569 0 46.950 4.308.616
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 2.962.585 505.512 793.569 0 46.950 4.308.616
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 -94.236 0 0 0 -94.236
5.04.04 Acbes em Tesouraria Adquiridas 0 -109.392 0 0 0 -109.392
5.04.08 Plano de outorga de agbes 0 18.041 0 0 0 18.041
5.04.14 Reserva especial de gio (incorporacéo) 0 -2.885 0 0 0 -2.885
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 94.121 -2.444 91.677
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 94.121 0 94.121
5.05.02 QOutros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -2.444 -2.444
5.05.02.04  Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 -2.444 -2.444
5.07 Saldos Finais 2.962.585 411.276 793.569 94.121 44.506 4.306.057
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2023 - TOTVS S.A.

DFs Individuais / Demonstracdo das Mutag¢fes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2022 & 31/03/2022

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 2.962.585 731.673 483.214 0 55.457 4.232.929
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 2.962.585 731.673 483.214 0 55.457 4.232.929
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 13.664 0 0 0 13.664
5.04.02 Gastos com Emisséo de Acdes 0 -75 0 0 0 -75
5.04.08 Plano de outorga de agbes 0 13.739 0 0 0 13.739
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 79.455 -18.017 61.438
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 79.455 0 79.455
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -18.017 -18.017
5.05.02.04 Ajustes de Converséao do Periodo 0 0 0 0 -18.017 -18.017
5.07 Saldos Finais 2.962.585 745.337 483.214 79.455 37.440 4.308.031
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2023 - TOTVS S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragcdo de Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2023 a 31/03/2023 01/01/2022 a 31/03/2022
7.01 Receitas 775.632 660.774
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 778.484 665.034
7.01.02 Outras Receitas 1.332 969
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidacdo Duvidosa -4.184 -5.229
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -226.577 -208.570
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -40.103 -35.136
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -180.880 -162.717
7.02.04 Outros -5.594 -10.717
7.03 Valor Adicionado Bruto 549.055 452.204
7.04 Retencdes -38.871 -36.059
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagdo e Exaustao -38.871 -36.059
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 510.184 416.145
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 69.089 81.363
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 27.342 31.174
7.06.02 Receitas Financeiras 41.747 50.189
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 579.273 497.508
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 579.273 497.508
7.08.01 Pessoal 281.886 251.588
7.08.01.01 Remuneracgéo Direta 235.094 212.356
7.08.01.02 Beneficios 30.711 24.788
7.08.01.03 F.G.T.S. 16.081 14.444
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigdes 131.965 106.307
7.08.02.01 Federais 111.428 88.722
7.08.02.02 Estaduais 27 16
7.08.02.03 Municipais 20.510 17.569
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 71.301 60.158
7.08.03.01  Juros 70.923 59.613
7.08.03.02  Aluguéis 378 545
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 94.121 79.455
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 94.121 79.455
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2023 - TOTVS S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2023 31/12/2022
1 Ativo Total 10.235.594 10.616.193
1.01 Ativo Circulante 5.858.886 6.230.161
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 2.536.064 2.735.765
1.01.03 Contas a Receber 506.234 475.648
1.01.03.01 Clientes 506.234 475.648
1.01.03.01.01 Contas a Receber 563.766 538.199
1.01.03.01.02 Provisédo para perda esperada -57.532 -62.551
1.01.06 Tributos a Recuperar 96.001 87.932
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 96.001 87.932
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 2.720.587 2.930.816
1.01.08.01 Ativos N&o-Correntes a Venda 2.589.975 2.823.978
1.01.08.01.01 Ativos da Dimensé&o Techfin 2.589.975 2.823.978
1.01.08.03 Outros 130.612 106.838
1.01.08.03.01 Garantias de investimentos 12.707 10.391
1.01.08.03.02 Qutros Ativos 117.905 96.447
1.02 Ativo N&o Circulante 4.376.708 4.386.032
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 452.208 463.392
1.02.01.04 Contas a Receber 31.655 38.419
1.02.01.04.01 Clientes 31.655 38.419
1.02.01.07 Tributos Diferidos 116.865 119.048
1.02.01.07.01 Ativo Fiscal Diferido 116.865 119.048
1.02.01.09 Créditos com Partes Relacionadas 1.134 905
1.02.01.09.03 Créditos com Partes Relacionadas 1.134 905
1.02.01.10 Outros Ativos Nao Circulantes 302.554 305.020
1.02.01.10.03 Depésito Judicial 37.644 34.244
1.02.01.10.04 Ativos financeiros 108.091 111.231
1.02.01.10.05 Tributos a Recuperar 8.091 14.216
1.02.01.10.06 Garantias de investimentos 77.066 73.766
1.02.01.10.07 Qutros Ativos 71.662 71.563
1.02.03 Imobilizado 422.161 416.875
1.02.03.01 Imobilizado em Operagdo 241.324 221.642
1.02.03.02 Direito de Uso em Arrendamento 180.837 195.233
1.02.04 Intangivel 3.502.339 3.505.765
1.02.04.01 Intangiveis 668.769 669.108
1.02.04.01.02 Intangiveis 668.769 669.108
1.02.04.02 Goodwill 2.833.570 2.836.657
1.02.04.02.01 Goodwill 2.833.570 2.836.657
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2023 - TOTVS S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2023 31/12/2022
2 Passivo Total 10.235.594 10.616.193
2.01 Passivo Circulante 2.983.881 3.336.366
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 321.109 317.684
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 21.096 25.330
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 300.013 292.354
2.01.02 Fornecedores 112.005 128.647
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 108.612 118.757
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 3.393 9.890
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 94.422 95.042
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 81.709 82.546
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 1.916 1.425
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 10.797 11.071
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 66.414 116.156
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 50 170
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 50 170
2.01.04.02 Debéntures 8.728 58.701
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento 57.636 57.285
2.01.05 Outras Obrigacdes 254.546 315.238
2.01.05.02 Outros 254.546 315.238
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 3.316 130.363
2.01.05.02.04 Obrigacdes por Aquisicdo de Investimentos 96.737 52.700
2.01.05.02.05 Comissbes a Pagar 73.849 65.518
2.01.05.02.06 Outros Passivos 80.644 66.657
2.01.07 Passivos sobre Ativos Nao-Correntes a Venda e 2.135.385 2.363.599

Descontinuados

2.01.07.01 Passivos sobre Ativos Nao-Correntes a Venda 2.135.385 2.363.599
2.01.07.01.01 Passivos relacionados aos ativos da Dimenséo Techfin 2.135.385 2.363.599
2.02 Passivo N&o Circulante 2.663.997 2.694.978
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.628.733 1.643.386
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 405
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 0 405
2.02.01.02 Debéntures 1.489.073 1.488.308
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento 139.660 154.673
2.02.02 Outras Obrigacdes 928.914 944.101
2.02.02.02 Outros 928.914 944.101
2.02.02.02.03 Obrigagdes por Aquisicdo de Investimentos 486.183 511.519
2.02.02.02.04 Outros Passivos 50.633 47.574
2.02.02.02.05 Obrigacdes Fiscais 849 1.381
2.02.02.02.06 Opcéao de compra de participagdo de ndo controladores 390.444 383.004
2.02.02.02.08 Passivo fiscal diferido 805 623
2.02.04 Provisdes 106.350 107.491
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 106.350 107.491
2.02.04.01.01 Provis6es Fiscais 9.833 11.881
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 63.122 62.463
2.02.04.01.04 Provistes Civeis 33.395 33.147
2.03 Patrimé6nio Liquido Consolidado 4.587.716 4.584.849
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2023 - TOTVS S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2023 31/12/2022
2.03.01 Capital Social Realizado 2.962.585 2.962.585
2.03.02 Reservas de Capital 411.276 505.512
2.03.02.01 Agio na Emiss&o de Acbes -69.396 -69.396
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -326.979 -217.671
2.03.02.07 Reserva de Agio 665.676 668.561
2.03.02.08 Debéntures Convertidas em Acdes 44.629 44.629
2.03.02.09 Prémio na Compra de Participacdo de Ndo Controladores -24.323 -24.323
2.03.02.10 Plano de Remuneracdo Baseado em Ac¢Bes 130.517 112.560
2.03.02.11 Diluicdo de participacéo societaria 352.540 352.540
2.03.02.12 Opcéo de compra de participacdo de ndo controladores -361.388 -361.388
2.03.04 Reservas de Lucros 793.569 793.569
2.03.04.01 Reserva Legal 155.566 155.566
2.03.04.05 Reserva de Retencgéo de Lucros 638.003 638.003
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 94.121 0
2.03.06 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 44.506 46.950
2.03.09 Participacéo dos Acionistas Nao Controladores 281.659 276.233
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2023 - TOTVS S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2023 a 31/03/2023 01/01/2022 a 31/03/2022
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 1.064.142 898.507
3.01.01 Softwares 1.064.142 898.507
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -309.122 -269.312
3.02.01 Custo de Softwares -309.122 -269.312
3.03 Resultado Bruto 755.020 629.195
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -566.107 -496.023
3.04.01 Despesas com Vendas -229.941 -191.280
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -110.440 -111.578
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -225.726 -193.172
3.04.05.01 Pesquisa e Desenvolvimento -204.257 -167.927
3.04.05.04 Outras Despesas/Receitas Op. Liq. -21.469 -25.245
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 0 7
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 188.913 133.172
3.06 Resultado Financeiro -20.638 -702
3.06.01 Receitas Financeiras 71.475 77.850
3.06.02 Despesas Financeiras -92.113 -78.552
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 168.275 132.470
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -63.134 -36.776
3.08.01 Corrente -62.868 -42.158
3.08.02 Diferido -266 5.382
3.09 Resultado Liquido das Operag¢des Continuadas 105.141 95.694
3.10 Resultado Liquido de Operagdes Descontinuadas -5.594 -10.717
3.10.01 Lucro/Prejuizo Liquido das Opera¢des Descontinuadas -5.594 -10.717
3.10.01.01 Lucro/Prejuizo Liquido da Dimenséo de Techfin -5.594 -10.717
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 99.547 84.977
3.11.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora 94.121 79.455
3.11.02 Atribuido a Sécios N&do Controladores 5.426 5.522
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,15559 0,13066
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON 0,1534 0,12889
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2023 - TOTVS S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2023 a 31/03/2023 01/01/2022 a 31/03/2022
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 99.547 84.977
4.02 Outros Resultados Abrangentes -2.444 -18.017
4.02.01 Ajuste acumulado de conversao de moeda estrangeira -2.444 -18.017
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 97.103 66.960
4.03.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora 91.677 61.438
4.03.02 Atribuido a Sécios N&o Controladores 5.426 5.522
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2023 - TOTVS S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2023 a 31/03/2023 01/01/2022 a 31/03/2022
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 128.130 203.995
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 356.938 308.663
6.01.01.01 Lucro antes da tributacéo do imposto de renda e 168.275 132.470
contribuicao social
6.01.01.02 Depreciacéo e Amortizagao 62.136 57.110
6.01.01.03 Pagamento Baseado em Acdes 17.346 13.739
6.01.01.04 Perda (Ganho) na baixa de Ativos 955 209
6.01.01.05 Provisao para perda esperada 7.461 7.329
6.01.01.06 Equivaléncia patrimonial 0 -7
6.01.01.07 Provisdo para contingéncias 105 10.936
6.01.01.08 Provisao (Reversao) de outras obrigacoes 21.607 24913
6.01.01.10 Juros e Variagdes Cambiais e Monetérias, Liquidos 79.053 61.964
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -68.572 -51.557
6.01.02.01 Contas a Receber de Clientes -31.283 -57.017
6.01.02.03 Impostos a Recuperar 4.883 -9.605
6.01.02.04 Depositos Judiciais -2.716 724
6.01.02.05 Outros Ativos -34.452 -5.568
6.01.02.06 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 3.425 3.062
6.01.02.07 Fornecedores -16.706 -3.207
6.01.02.08 Comissbes a Pagar 8.331 9.359
6.01.02.09 Impostos a Pagar -12.907 4.840
6.01.02.10 Outras Contas a Pagar 12.853 5.855
6.01.03 Outros -160.236 -53.111
6.01.03.01 Juros Pagos -108.686 -3.038
6.01.03.02 Impostos de Renda e Contribui¢cdo Social Pagos -51.550 -50.073
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -76.810 -346.939
6.02.03 Aquisi¢do de Ativo Imobilizado -37.927 -14.557
6.02.04 Aquisicdo de Intangiveis -28.830 -9.709
6.02.06 Mutuo com franquia 6.195 4471
6.02.07 Aquisicdo de Controladas / Coligadas Liquido de Caixa 0 -67.589
6.02.09 Pagamento de obrigacdes por aquisi¢do de investimentos -11.732 -119.449
6.02.10 Valor recebido na venda de investimentos 0 6.398
6.02.11 Valor da Venda de Ativos Imobilizados 496 197
6.02.12 Investimento em fundo CVC 0 -4.192
6.02.15 Caixa proveniente (utilizado na) da Dimensé&o Techfin -5.012 -142.509
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -251.021 -23.238
6.03.01 Pagamento de principal de empréstimos -440 -4.899
6.03.03 Pagamento das parcelas de arrendamento mercantil -13.912 -9.006
6.03.06 Créditos com empresas ligadas -230 0
6.03.08 Dividendos e JSCP Pagos -127.047 -9.258
6.03.10 Gastos com emissédo de acdes 0 -75
6.03.12 Ac¢Bes em tesouraria, liquidas -109.392 0
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes -199.701 -166.182
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 2.735.765 2.871.072
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 2.536.064 2.704.890
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2023 - TOTVS S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Muta¢cdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2023 a 31/03/2023

(Reais Mil)

Cédigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 2.962.585 505.512 793.569 0 46.950 4.308.616 276.233 4.584.849
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 2.962.585 505.512 793.569 0 46.950 4.308.616 276.233 4.584.849
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 -94.236 0 0 0 -94.236 0 -94.236
5.04.04 Acdes em Tesouraria Adquiridas 0 -109.392 0 0 0 -109.392 0 -109.392
5.04.08 Plano de outorga de agdes 0 18.041 0 0 0 18.041 0 18.041
5.04.11 Reserva especial de agio (incorporagéo) 0 -2.885 0 0 0 -2.885 0 -2.885
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 94.121 -2.444 91.677 5.426 97.103
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 94.121 0 94.121 5.426 99.547
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -2.444 -2.444 0 -2.444
5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 -2.444 -2.444 0 -2.444
5.07 Saldos Finais 2.962.585 411.276 793.569 94.121 44.506 4.306.057 281.659 4.587.716
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2023 - TOTVS S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Muta¢cdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2022 a 31/03/2022

(Reais Mil)

Cédigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 2.962.585 731.673 483.214 0 55.457 4.232.929 253.079 4.486.008
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 2.962.585 731.673 483.214 0 55.457 4.232.929 253.079 4.486.008
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 13.664 0 0 0 13.664 0 13.664
5.04.02 Gastos com Emisséao de Agdes 0 -75 0 0 0 -75 0 -75
5.04.08 Plano de outorga de agdes 0 13.739 0 0 0 13.739 0 13.739
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 79.455 -18.017 61.438 5.522 66.960
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 79.455 0 79.455 5.522 84.977
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -18.017 -18.017 0 -18.017
5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 -18.017 -18.017 0 -18.017
5.07 Saldos Finais 2.962.585 745.337 483.214 79.455 37.440 4.308.031 258.601 4.566.632
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2023 - TOTVS S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2023 a 31/03/2023 01/01/2022 a 31/03/2022
7.01 Receitas 1.189.992 1.003.204
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.195.015 1.009.137
7.01.02 Outras Receitas 2.438 1.396
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidacdo Duvidosa -7.461 -7.329
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -326.263 -303.212
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -45.767 -41.508
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -274.902 -250.987
7.02.04 Outros -5.594 -10.717
7.02.04.02 Outros -5.594 -10.717
7.03 Valor Adicionado Bruto 863.729 699.992
7.04 Retengdes -62.136 -57.110
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -62.136 -57.110
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 801.593 642.882
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 71.475 77.857
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 0 7
7.06.02 Receitas Financeiras 71.475 77.850
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 873.068 720.739
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 873.068 720.739
7.08.01 Pessoal 462.357 390.660
7.08.01.01 Remuneracao Direta 387.613 331.144
7.08.01.02 Beneficios 48.044 37.083
7.08.01.03 F.G.T.S. 26.700 22.433
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 217.364 165.911
7.08.02.01 Federais 185.769 139.520
7.08.02.02 Estaduais 566 485
7.08.02.03 Municipais 31.029 25.906
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 93.800 79.191
7.08.03.01 Juros 92.113 78.552
7.08.03.02 Aluguéis 1.687 639
7.08.04 Remuneracédo de Capitais Proprios 99.547 84.977
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 94.121 79.455
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos 5.426 5.522
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Desempenho Financeiro e Operacional Consolidado

Receita Liquida 1.064.142 898.507 18,4% 1.005.063 5,9%
Receita de Gestao 972.140 828.666 17,3% 916.362 6,1%
Receita de Business Performance 92.002 69.841 31,7% 88.701 3,7%

Margem de Contribuicdo Ajustada 577.213 483.920 19,3% 532.178 8,5%
Margem de Contribuicdo de Gestdo 532.020 450619  18,1% 488.190  9,0%
Ajustada
Margem de Contrib. de Biz Performance 45.193 33.301 35,7% 43.988 2,7%

% Margem de Contribuicao Ajustada 54,2% 53,9% 30 pb 52,9% 130 pb
o L ~
/a. Margem de Contribuicdo de Gestdo 547% 54.4% 30 pb 533% 140 pb
Ajustada
% Margem de Contrib. de Biz Performance 49,1% 47,7% 140 pb 49,6% -50 pb
Despesas Comerciais e Marketing o o
Ajustada (212.497) (176.650) 20,3% (195.154) 8,9%
Despesas Adm. e Outras Ajustada (87.695) (88.817) (1,3%) (106.634) (17,8%)
Resultado da Equivaléncia Patrimonial - 7 (100,0%) (449) (100,0%)

EBITDA Ajustado Gestdo + Biz Perform 277.021 218.460 26,8% 229.941 20,5%

g:,%f,: EBITDA Ajustada Gestao + Biz 26,0% 24.3% 170 pb 22.9% 310 pb

(*) A Margem de Contribuicdo Ajustada é uma medicdo nédo contdbil (ndo auditada) elaborada pela Companhia e consiste na
margem de contribuicdo do periodo, acrescida dos custos e despesas extraordindrios com reestruturacdo operacional.

Receita Liquida

A Receita Liquida encerrou o trimestre acima de R$1 bilh3o, crescimento superior a 18% frente ao mesmo periodo do
ano anterior. Este desempenho foi reflexo dos avancos apresentados em todas as linhas de receita, com destaque
para: (i) a Receita Recorrente de Gestdo que cresceu 20% ano contra ano, impulsionada pelo crescimento da Receita
SaaS, que representou 50% do crescimento total da Companhia no 1T23; e (ii) o crescimento de 32% da Receita de
Business Performance.

EBITDA Ajustado

O EBITDA Ajustado encerrou o trimestre em R$277 milhdes, com Margem EBITDA Ajustada de 26%, crescimento de
310 pontos base sobre o0 4T22 e 170 pontos base sobre o 1T22, devido ao avanco de Margem nas dimensodes de
Gestio e de Business Performance, com destaque para a Margem de Contribuicio de Gest3o, que ultrapassou R$500
milhdes no trimestre, e atingiu o maior patamar sobre a receita liquida dos ultimos anos.
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ITR 2 Informagdes Trimestrais - 31/03/2023 - TOTVS S.A. rsdo : 1

¥ L

A dimensao Gestao representa o portfélio de solucdes focadas na eficiéncia das operacdes de back e middle office dos
clientes, por meio de solucdes de ERP/RH e Verticais especializadas em 12 segmentos da economia. Os resultados dos
trimestres em 2022 apresentados na dimensao sdo compostos pelos nimeros da Inovamind a partir de janeiro, da
Mobile2You a partir de fevereiro, além da Gesplan, da Vadu, da Feedz e da RBM de outubro a dezembro.

Receita Liquida 972.140 828.666 17,3% 916.362 6,1%
Recorrente 814.076 676.630 20,3% 788.674 3,2%
N&o Recorrente 158.064 152.036 4,0% 127.688 23,8%
Licengas 81.186 80.751 0,5% 49.510 64,0%
Servigos 76.878 71.285 7,8% 78.178 (1,7%)
Custos (266.167) (231.257) 15,1% (261.477) 1,8%
Lucro Bruto 705.973 597.409 18,2% 654.885 7,8%
Margem Bruta 72,6% 72,1% 50 pb 71,5% 110 pb
Pesquisa e Desenvolvimento (169.420) (140.126) 20,9% (162.997) 3,9%
Provisdo para Perda Esperada (5.854) (6.664)  (12,2%) (3.698) 58,3%
Margem de Contribuicao de Gestao 530.699 450.619 17,8% 488.190 8,7%
% Margem de Contribuicdo de Gestdo 54,6% 54,4% 20 pb 53,3% 130 pb
Ajuste Extraord. Reestruturagdo Operacional 1.321 _ N _ _
Margem de Contrib. de Gestdo Ajustada 532.020 450.619 18,1% 488.190 9,0%
% Margem de Contrib. de Gestéo Ajustada 54,7% 54,4% 30 pb 53,3% 140 pb

(*) A Margem de Contribuicdo Ajustada é uma medicdo ndo contdbil (ndo auditada) elaborada pela Companhia e consiste na
margem de contribuicdo do periodo, acrescida dos custos e despesas extraordindrios com reestruturacdo operacional.

A Receita Liquida de Gestao avancou 17% frente ao 1T22 impulsionada pelo: (i) crescimento de 20% ano contra ano
da Receita Recorrente; e (ii) incremento de R$36,1 milhées em Licencas do Modelo Corporativo, com destaque para o
avanco ano contra ano do segmento de Distribuicido, com crescimento de quase 40%, e dos segmentos de Manufatura
e Construcao e Projetos, com crescimentos superiores a 37%.

O crescimento da Receita Recorrente no trimestre reflete o
crescimento da Receita SaaS no periodo, que avancou 33% ano
contra ano, conforme observado no grafico ao lado. Em Saa$, os
principais destaques foram: (i) o crescimento de 41% da receita de 334
Cloud; e (ii) o avanco de 29% dos novos signings, que equivalem a 263 284 30

novas vendas.

_ 37% 38% 37%
35% —— 30

349

Conforme ja discutido em trimestres anteriores, o bom desempenho

de novos signings tem, como um dos principais motivos a constante

evolucdo da percepcao de qualidade dos produtos pelos clientes,

refletida no indicador de NPS (Net Promoter Score) que, mais uma vez, 122 2122 3122 122 1723
atingiu o seu maior patamar histérico. No caso da TOTVS, a evolugao - YoY Saas Cloud saas

no NPS impacta rapidamente e positivamente o desempenho de

vendas e, quando associada a expansao do portfélio e a reducdo do TCO (Total Cost of Ownership), cria as condicoes
para que a empresa possa atingir elevados patamares de novos signings e, consequentemente, do componente de
“Volume” na adicdo de Receita Recorrente Anualizada (ARR).
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Neste trimestre, a ARR de Gestao atingiu, conforme observado
no grafico ao lado, mais de R$3,8 bilhdes, com uma adicio total ARR (R$ MM) e Taxa de Renovacao
de R$164 milhées no trimestre. A Taxa de Renovacdo do 1723 98,8% 98;5% 98;6% 99;0% 98;0%

ficou em 98%, ligeiramente abaixo da média dos ultimos anos, 1723 v 4722 = 4,5%
explicada, principalmente, por uma flutuacido na renovacio de 1123 vs 1722 = 24%
contratos da Dimensa no trimestre. Diferentemente das demais

operacdes de Gestao da TOTVS, a Dimensa é focada em pouco

mais de uma centena de grandes contas do mercado financeiro, i i i

0 que pode gerar maior volatilidade em suas taxas trimestrais,
caso ocorra atraso na renovacao de algum contrato.

1722 2122 3T22 4722 1723

Como ja mencionado em anos anteriores, o Modelo Corporativo = Taxa de Renovacio [l Adigio de ARR B Ar

€ aplicado no 1T, gerando impacto na receita de Licencas e na

ARR. No caso das Licencas, o incremento reflete apenas os

clientes que cresceram ano contra ano, mudando de faixa de preco, enquanto na ARR, o impacto representa o saldo
liguido entre os clientes que “subiram” e aqueles que “desceram” de faixa na tabela de precos, de acordo com sua
métrica contratual atualizada.. Nesse ano, mesmo com o incremento de Licencas do Modelo Corporativo contribuindo
em patamar similar ao de 2022 na receita de Licencas, o impacto na adicdo de ARR foi proporcionalmente menor, uma
vez que tivemos um aumento na quantidade de clientes que tiveram reducdo de mensalidade no 1T23, reflexo da
reducao dos indices inflacionarios que normalmente corrigem as receitas das empresas.

Excluindo os efeitos do Modelo Corporativo, a reducao da Adicao
Liquida de ARR, quando comparada ao 4T22, é reflexo: (i) da ja

Adigao de ARR (R$ MM) mencionada reducdo de 100 pontos base na taxa de renovacao,

750/0———T78%—82% influenciada pela Dimensa; e (ii) da forte e esperada reducéo dos

67%—— 0% indices de inflacdo, que foram responsavel pela reducdo do

mExrm componente Preco em aproximadamente 55% versus 1T22 e de

+51 40% versus 4T22. Por outro lado, os novos signings seguiram com

+196 +21 —ym desempenho bastante positivo, atingindo novo recorde para um

+170 +168 +34 primeiro trimestre, que apresenta sazonalidade de vendas,

+130 principalmente, no inicio do periodo, ja que no 1T ha menos dias

Uteis e menor movimento econémico. Diante disso, como ja

1722 2122 3122 4122 1723 previsto anteriormente e verificado no grafico ao lado, houve novo

= % Volume excl. Modelo Corporativo LTM [l Adicéo Inorgénica aumento da relevancia do componente Volume na adicdo bruta de
Adiciio Corporativo Adicio Liquida de ARR

ARR dos ultimos 12 meses, passando de 78% no trimestre anterior
para 82% no 1T23. Vale ressaltar que esse percentual se refere a
média dos ultimos 12 meses e nao o percentual do trimestre em questdo. Como esse percentual tem crescido, isso
significa que o percentual no 1T23 em particular foi ainda maior do que 82%.

A Receita ndo Recorrente do 1T23 apresentou crescimento de 24% trimestre
contra trimestre, explicado majoritariamente pelo incremento de licencas do
Modelo Corporativo, que atingiu o patamar de R$36,1 milhdes. Esse
desempenho é resultado do crescimento acima da média de mercado dos
clientes sob essa modalidade, reforcando a percepcao de que nossos clientes
sdo mais resilientes do que a média das empresas brasileiras.

Incremento
Meodels Corporative

A Margem Bruta de Gestao atingiu 72,6% no trimestre, 110 pontos base acima

do 4T22, principalmente pelo ja comentado avanco da Receita de Licencas no

O Margem Bruta periodo. Ano contra ano, o avanco de 50 pontos base desta linha é devido,
principalmente, ao crescimento da Receita Recorrente de 20%, impulsionado
pela expansdo do modelo SaaS e pela otimizacdo da margem de servicos,
reflexo da manutencao do nivel de implementacao remota acima de 90%.
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Pesquisa e Desenvolvimento

As despesas com Pesquisa e Desenvolvimento (P&D), como percentual sobre a Receita Recorrente de Gestdo,
atingiram 20,9% no 1T23, patamar similar aos 20,7% apresentados no 1T22 e no 4T22, mesmo diante dos impactos
dos reajustes decorrentes dos acordos coletivos no estado de Sao Paulo no més de janeiro, que representa
aproximadamente 50% da base de P&D, o que demonstra a disciplina na execucao da estratégia de investimento da
Companhia e o ganho de produtividade.

Vale destacar a importancia dos investimentos em P&D, tanto na prépria dimensao de Gestao, com a elevacdo do NPS
e, consequente, aumento de Volume de novos signings e manutencio de elevados niveis de taxa de renovacao da
Receita Recorrente, quanto no desenvolvimento da estratégia 3D por meio de investimentos adicionais realizados em
Gestao, visando a integracao das solucdes com as dimensoes de Techfin e de Business Performance.

Provisao para Perda Esperada

A Provisao para Perda Esperada atingiu 0,6% da Receita Liquida de Gestdo no 1T23, mesmo patamar médio do ano de
2022, 20 pontos base abaixo do 1T22 e 20 pontos base acima do 4T22, quando as reversoes de provisdes constituidas
em trimestres anteriores foram mais relevantes, conforme comentado no ultimo Release de Resultados.

Margem de Contribuicao de Gestio Ajustada

A Margem de Contribuicdo de Gestao Ajustada ultrapassou, pela

o . S o Margem de Contribuicao Ajustada (R$ MM)
primeira vez, a marca de R$500 milhdes, atingindo R$532 milhdes

no trimestre, reflexo da continua evolucio da Receita Recorrente, 544% 53,60 53,4% 5339
associada ao impacto positivo da receita sazonal de Incremento
Corporativo e do ganho de produtividade, que se traduzem em
alavancagem operacional.
451 476 BEH
Também vale destacar o desempenho da Margem de Contribuicao
sobre a Receita Liquida de Gestao, que neste trimestre atingiu o
maior patamar dos ultimos anos, apresentando um crescimento
de 30 pontos base, quando comparada ao 1T22, devido 122 2122 3122 4122 1723
principalmente ao crescimento de 20% da Receita Recorrente e a I Margem de Contribuicéo Ajustada == % Margem de Contribuicéo Ajustada

reducdo de 12% na Provisao para Perda Esperada no periodo.
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Resultados da dimensao Business Performance

A dimensdo Business Performance representa o portfdlio de solucbes focadas no aumento de vendas,
competitividade e desempenho dos clientes, por meio de solucées de Marketing Digital, Vendas/Digital Commerce e

solucdes de CX - Customer Experience.

Resultado de Biz Performance (em R$ mil) 1T23

Receita Liquida 92.002
Recorrente 90.531
N&o Recorrente 1.471

Custos (22.360)

Lucro Bruto 69.642
Margem Bruta 75,7%

Pesquisa e Desenvolvimento (22.842)

Provisdo para Perda Esperada (1.607)

Mg de Contrib. de Biz Performance 45.193

% Margem de Contrib. de Biz Performance 49,1%

Receita Liquida

1722
69.841
68.932
909
(18.541)
51.300
73,5%
(17.334)
(665)
33.301
47,7%

A Receita Liquida de Business Performance cresceu 32% no 1T23
versus 1T22, tendo novamente a Receita Recorrente como
principal propulsora. O crescimento de 3,7% de Receita, na
comparacao trimestre contra trimestre, foi bastante positivo, ja
que existe uma sazonalidade favoravel na adicdo Liquida de ARR
do 4T.

A Adicio Liquida de ARR de R$21 milhdes no periodo levou a ARR
de Business Performance para R$374 milhdes, superando o 4T22
em 6%. Esse é um desempenho bastante positivo, ja que aadicao
liguida de ARR manteve patamar similar ao trimestre anterior,
sazonalmente mais forte em novos signings. Tal resultado refletiu
na evolucdo na performance de vendas da estratégia

A
31,7%
31,3%
61,8%
20,6%
35,8%
220 pb
31,8%
141,7%
35,7%
140 pb

4722 A
88.701  3,7%
86.994  4,1%
1707 (13,8%)
(21.720)  2,9%
66.981  4,0%
755% 20 pb
(21.545)  6,0%
(1.448)  11,0%
43.988 2,7%
49,6%  -50pb

ARR (R$ MM) e Taxa de Renovagao

97,7%

1T23vs 1T22 =

1T23 vs 4T22 = 6% +2108 374
2%
| 1

+2

9775%

9773% 9771% 9772%

1T22 2722 3T22 47122 1723
== Taxa de Renovagdo Adicdo Inorganica [l Adigdo Liquida de ARR
B ARR

multi-produtos da RD Station, que acelera o cross e up-sell, tendo novamente como destaque as vendas de CRM e
Tallos, solucdo para "conversational commerce", adquirida em agosto do ano passado, e que vem apresentando

desempenho superior ao previsto originalmente.

Adicionalmente, o GMV (Gross Merchandise Volume) da oferta de Digital

GMV Digital Commerce Commerce manteve sua trajetéria de crescimento, atingindo o patamar de
R$137 milhGes R$137 milhdes no trimestre, 85% acima do 1T22.

#B5% s 1T22

Margem Bruta

A Margem Bruta de Business Performance encerrou o trimestre em 75,7%, 220 pontos base acima do 1T22 e 20
pontos base acima do 4T22, o que demonstra o potencial de rentabilidade e escalabilidade do modelo SaaS dessa
dimensao, principalmente pelo perfil de seu portfélio atual, que oferece e solucdes de menor nivel de servicos de

implementacao ao cliente.
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Pesquisa e Desenvolvimento

As despesas com Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) como percentual da Receita Recorrente da dimensdo passaram
de 24,8% no 4T22 para 25,2% no 1T23. Esse crescimento estd associado ao investimento na ampliacido do portfdlio,
na evolucao de funcionalidades com manutencao dos diferenciais competitivos, bem como na integracio entre os
diferentes produtos de Business Performance, visando aproveitar a oportunidade de um mercado com baixa
penetracdo. Adicionalmente, é importante lembrar que a RD Station é uma empresa focada em crescimento via PLG
(Product Led Growth), o que torna os investimentos em P&D a sua principal alavanca de crescimento.

Provisao para Perda Esperada

A Provisao para Perda Esperada de Business Performance atingiu 1,7% sobre a Receita Liquida do 1T23, patamar
similar ao observado no 4722 e no ano de 2022, o que reflete um modelo de negdcios primariamente recorrente e
uma base de clientes multi-produto e pulverizada.

Margem de Contribuicao de Business Performance

A Margem de Contribuicdo de Business Performance sobre a Receita Liquida da dimenséo atingiu 49,1% no trimestre,
50 pontos base abaixo do 4T22, essencialmente explicada pelo aumento de 6% trimestre contra trimestre em
Pesquisa e Desenvolvimento e pelo crescimento de 11% da Provisdo para Perda Esperada.

No ano contra ano, o aumento de 140 pontos base na Margem de

Contribuicdo demonstra, conforme a Companhia vem destacando, que,

= apesar de ser uma dimensao de negécio jovem e atualmente direcionada

Margem de Contribuicio para a aceleracdo da Receita Recorrente, esta é uma operacao lucrativa,

49, 1% (140 ph Yoy com a alavancagem operacional do modelo SaaS, o que reforca o alto

potencial de geracdo de valor da dimensao. A despeito do atual mandato,

esta dindmica da relacdo entre crescimento e rentabilidade seguird nao
sendo um dilema paraa TOTVS.
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Demais Despesas Operacionais e Resultado pos EBITDA
(Dimensoes de Gestao e de Business Performance)

Conforme mencionado anteriormente, o compromisso de criacao da JV com o Ital, que ainda encontra-se em
processo de aprovacdo do BACEN e de outras condicdes precedentes, atende aos critérios contabeis de “ativos
mantidos para venda”. Essa classificagdo faz com que os resultados da operacdo de Techfin passem a ser
apresentados nas informacgGes financeiras trimestrais exclusivamente na linha “Lucro (Prejuizo) Liquido da
Dimensao de Techfin”.

Diante disso e com o objetivo de, ao mesmo tempo, mantermos ao maximo a comparabilidade e a capacidade de
acompanhamento dos resultados consolidados de cada dimensdo, apresentando a seguir as “Demais Despesas
Operacionais” e o “Resultado pds EBITDA” da consolidagdo das DimensGes de Gestdo e de Business Performance
separadamente, sendo que a abertura do resultado da dimensado de Techfin esta apresentada na secao “Resultados
da dimensao Techfin”,

Despesas Comerciais e Marketing

0, 0,
Ajustada (212.497) (176.650) 20,3% (195.154) 8,9%
% Receita Liquida Total 20,0% 19,7% 30 pb 19,4% 60 pb
Despesas Comerciais e de Marketing (213.771) (176.650) 21,0% (195.154) 9,5%
Ajuste Extraord. Reestruturacédo Op. 1.274 - - - -

Despesas Adm. e Outras Ajustada (87.695) (88.817) (1,3%) (106.634) (17,8%)
% Receita Liquida Total 82% 99% -170 pb 10,6%  -240 pb
Despesas Administrativas e Outras (111.072) (116.995) (5,1%) (118.878) (6,6%)
Despesas Gerais e Administrativas (88.749) (80.815) 9,8% (100.404) (11,6%)
Provisdo para Contingéncias (854) (10.935)  (92,2%) (13.445) (93,6%)
Outras Receitas Operacionais Liquidas (21.469) (25.245)  (15,0%) (5.029) 326,9%
Itens Extraordinarios 23.377 28.178 (17,0%) 12.244 90,9%
Ajuste de M&A a Valor Justo 21.608 24913  (13,3%) 2,597  732,0%
Perda (Ganho) na Baixa de Ativos - - - 4.689 (100,0%)
Ajuste Extraord. Reestruturagdo
Operacional 499 . ) ) )
Gastos com Transagdes de M&A 1.270 3.265 (61,1%) 3.963  (68,0%)
Crédito Tributario - - - 995 (100,0%)
Resultado da Equivaléncia Patrimonial - 7 (100,0%) (449) (100,0%)

Despesas Comerciais e de Marketing

As Despesas Comerciais e de Marketing Ajustadas sobre a Receita Liquida encerraram o trimestre em 20,0%, 60
pontos base acima do 4T22, explicados principalmente: (i) pelo efeito sazonal da Receita de Licenca do Modelo
Corporativo, que gera um aumento proporcional nas despesas com comissoes; e (ii) pelo efeito dos acordos coletivos
de Sdo Paulo no més de janeiro, quando os salarios foram reajustados em 5,9%.

Quando comparado ao 1T22, o crescimento de 30 pontos na representatividade desta linha sobre a Receita Liquida se
deve, principalmente, ao efeito dos acordos coletivos ocorridos no final do 3T22, no 4T22 e no inicio do 1T23 e, em
menor grau, a maior representatividade da dimensdo de Business Performance. Vale reforcar que, devido ao
momento e ao mandato da dimensao, o percentual da linha de Comerciais e de Marketing sobre a Receita Liquida
desta operacao é superior ao da dimensao Gestao, encerrando o trimestre em aproximadamente 31%.
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Despesas Gerais e Administrativas e Outras

As Despesas Gerais e Administrativas (“DGA”"), liquidas dos impactos extraordinarios de R$1,3 milhdes de despesas
com transacoes de M&A, encerraram o trimestre representando 8,2% sobre a Receita Liquida, 140 pontos base abaixo
do apresentado no 4T22, principalmente pelo: (i) menor volume de despesas juridicas, associado ao menor volume de
decisdes judiciais no periodo; e (ii) reducdo de despesas com consultorias. Estas reducdes compensaram o efeito dos
acordos coletivos de Sdo Paulo no més de janeiro quando, conforme comentado acima, os saldrios foram reajustados
em 5,9%.

A Provisdo para Contingéncias encerrou o trimestre em R$0,9 milhdes, patamar significativamente inferior ano
contra ano e trimestre contra trimestre, também associado ao menor volume de decisdes judiciais nos meses de
janeiro e fevereiro.

A linha de Outras Receitas e Despesas Operacionais Liquidas no 1T23 foi impactada majoritariamente: (i) pelo ajuste
a maior de R$21,6 milhdes do earn-out da Tallos e Tail, reflexo do desempenho superior ao previsto originalmente e (ii)
pelo ajuste Extraordindrio de Reestruturacdo Operacional, referente a desmobilizacdo de uma pequena parcela da
operacao da Argentina e pela operacao da vertical de hotéis em Portugal.

Esses efeitos somados, fizeram as Despesas Administrativas e Outras Ajustadas encerrarem o trimestre
representando 8,2% da Receita Liquida, reducdo de 170 pontos base sobre 0 1T22 e 240 pontos base sobre 0 4T22.
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Resultado pos EBITDA Gestao e Business Performance

Despesas com Depreciacio e Amortizacio

Depreciacdo (30.268) (30.511)  (0,8%) (30.931)  (2,1%)
Amortizagdo (31.868) (26.599) 19,8% (30.337) 5,0%
Depreciagdo e Amortizagao (62.136) (57.110) 8,8% (61.268) 1,4%

O crescimento de 8,8% nas linhas de Depreciacao e de Amortizacdo na comparacido com o 1T22 esta principalmente
associado ao inicio das amortizacoes oriundas das aquisicoes das empresas Feedz, Gesplan, Tallos, RBM e Vadu,
adquiridas ao longo de 2022. Ja a elevacao de 5% da despesa de Amortizacdo, em comparacdo ao 4T22, deve-se,
principalmente, ao inicio de amortizacao de novos projetos de P&D, concluidos no final de 2022.

Resultado Financeiro

Receitas Financeiras 71.475 77.850 (8,2%) 92.644 (22,8%)
Despesas Financeiras (92.113) (78.552) 17,3% (87.712) 5,0%
Resultado Financeiro (20.638) (702) >999% 4.932 (518,5%)

A variacdo das Receitas Financeiras, quando comparada ao 1T22 e ao 4T22, esta relacionada ao impacto de
aproximadamente R$20 milhdes na receita de aplicacdes financeiras, devido a perdas apuradas pelo fundo de
investimentos exclusivo, que faz gestdo do caixa excedente da Companhia, cujo patrimonio tinha exposicdo de 0,9% a
titulos de divida da Americanas S.A., por meio de investimento em cotas de outros fundos, que detinham em sua
carteira tais titulos de divida privada. Dado o atual quadro do mercado de crédito corporativo e a postura
conservadora de investimentos da Companhia, decidiu-se pelo ajuste da politica de investimentos: (i) limitar a
exposicdo a crédito privado a 7% do patriménio do fundo exclusivo; (ii) somente créditos classificados pela ANBIMA
como com Grau de Investimento; (iii) exclusivamente titulos em crédito bancario. O restante do patriménio esta
investido em titulos publicos, de acordo com a Politica de Gestdo de Tesouraria da Companhia.

O comportamento das Despesas Financeiras, quando comparado ao 4T22, é essencialmente associado ao efeito
liguido de ajuste a valor presente dos earn-outs de aquisicoes, ocorrido com intensidade no ultimo trimestre.
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Imposto de Renda e Contribuicao Social

LAIR 168.275 132.470 27,0% 161.361 4,3%
IR & taxa nominal (34%) (57.214) (44.412)  28,8% (54.862)  4,3%
Lei 11.196/05 - Incentivo a P&D 6.159 5.096 20,9% 5.996 2,7%
Custo com Emissdo de Agles - 26 (100,0%) - -
Juros Sobre Capital Proprio - - - 43.106 (100,0%)
Efeito control. com Taxas Diferenciadas (3.872) (3.121) 24,1% (8.498) (54,4%)
Participagdo de Administradores (1.184) (1.017) 16,4% (658) 79,9%
Programa de Alimentacdo do Trabalhador 979 739 32,5% 245  299,6%
Outros (8.002) 5913 (235,3%) 2.837 (382,1%)
Imp. de Renda e Contrib. Social (63.134) (36.776) 71,7% (11.834) 433,5%
Imp. de Renda e Contrib. Social Corrente (62.868) (42.158) 49,1% (40.355) 55,8%
Imp. de Renda e Contrib. Social Diferido (266) 5.382 (104,9%) 28.521 (100,9%)
% Taxa Efetiva Corrente 37,4% 31,8% 560 pb 25,0% 1240 pb
% Taxa Efetiva Total 37,5% 27,8% 970 pb 7,3% 3020 pb

A Taxa Efetiva Total de Imposto de Renda e Contribuicado Social (IR e CSLL) encerrou o trimestre em 37,5% devido,
principalmente, ao efeito do ajuste no earn-out da Tallos, comentado na secao de Despesas Gerais e Administrativas e
Outras, visto que a RD Station, que consolida o resultado desta operacao, ainda ndo atingiu os requisitos exigidos para
registro de Imposto de Renda e Contribuicao Social Diferidos Ativo.
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Resultados da dimensao Techfin

De acordo com o CPC31 / IFRS5, a transacao envolvendo a criacao da Joint Venture com o Itau atende aos critérios de
ativos mantidos para venda. Dessa forma, apresentamos a seguir o resultado da Dimensao Techfin divulgados em
linhas segregadas na demonstracao de resultados da Companhia.

A dimensao Techfin visa simplificar, ampliar e democratizar o acesso dos clientes SMB da TOTVS a servicos financeiros
B2B, contemplando negécios da Supplier e dos novos produtos. Conforme comentado anteriormente, a Companhia
anunciou, em 12 de abril de 2022, a criacdo de uma Joint Venture com o Itad Unibanco S.A, denominada TOTVS Techfin,
onde a TOTVS e o Itau deterdo, cada um, 50% de participacdo. A operacdo ainda estd sujeita ao cumprimento de
outras condicdes precedentes, entre as quais a aprovacado pelo Banco Central do Brasil. Esta parceria visa acelerar os
objetivos desta dimensao, o que deve beneficiar ndo somente as pequenas e médias empresas, mas também toda a
cadeia produtiva do pais.

Apresentamos nesta secdo o Lucro (Prejuizo) Liquido da Dimensao de Techfin, aberto nas linhas de Receitas, Custos e

Despesas.
Receita de Techfin 99.752 82.632 20,7% 117.926 (15,4%)
Custo de Funding (45.283) (35.517) 27,5% (42.462) 6,6%
Receita de Techfin Liquida de Funding 54.469 47.115 15,6% 75.464 (27,8%)
Custos Operacionais (6.444) (5.895) 9,3% (6.772) (4,8%)
Lucro Bruto 48.025 41.220 16,5% 68.692 (30,1%)
Pesquisa e Desenvolvimento (9.384) (6.722) 39,6% (8.384) 11,9%
Provisdo para Perda Esperada (8.290) (10.227)  (18,9%) (16.007)  (48,2%)
Margem de Contribuicao de Techfin 30.351 24.271 25,1% 44.301 (31,5%)
% Margem de Contribuicdo de Techfin 55,7% 51,5% 420 pb 58,7%  -300 pb
Despesas Comerciais e de Marketing (9.842) (7.686) 28,1% (9.967) (1,3%)
Despesas Administrativas e Outras (16.567) (11.735) 41,2% (15.832) 4,6%
EBITDA Techfin 3.942 4.850 (18,7%) 18.502 (78,7%)
% EBITDA Techfin 7,2% 10,3%  -310 pb 24,5% -1730 pb
Depreciagdo e Amortizagdo (10.593) (14.680) (27,8%) (10.519) 0,7%
Resultado Financeiro 134 (94) (242,6%) 145  (7,6%)
Imposto de Renda e Contrib. Social 923 (793) (216,4%) (4.240) (121,8%)
Lucro (Prejuizo) da Dimensao Techfin (5.594) (10.717) (47,8%) 3.888 (243,9%)
% Lucro (Prejuizo) da Dimensdo Techfin -10,3% -22,7% 1240 pb 52% -1550 pb
Receita de Techfin
A Receita de Techfin apresentou crescimento de 21%, quando Producéo de Crédito Supplier (R$ MM)

comparada ao 1T22, principalmente devido ao efeito do aumento da
Taxa Selic ao longo de 2022. A Producdo de Crédito manteve
patamar similar, quando comparada ao 1T22, encerrando o
trimestre em R$2,5 bilhdes, devido a: (i) ajustes nos limites de
crédito promovidos ao longo de 2022, em decorréncia da maior
inadimpléncia oriunda da producdo do 4T21; e (ii) reducdo da
Producao de Crédito em alguns segmentos, a exemplo da cadeia do
aco, reflexo de uma desaceleracdo da prépria economia neste inicio
de 2023.

2.909

2.703
2.563— 2647 T——2.525

1122 2722 3T22 47122 1T23

Quando comparada ao 4T22, a reducdo de 15% na Receita de
Techfin se deve a combinacao da sazonalidade de inicio de ano, em
particular no Agronegécio, que reduziu o prazo médio da
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Producao de Crédito em 8 dias, conforme demonstrado no grafico sobre a Carteira Liquida de Crédito, e que,
juntamente com a desaceleracdo econémica de alguns segmentos, contribuiu para a reducao de 6,6% na Producao
total de Crédito no 1Q23.

Carteira Liquida de Crédito (R$ MM)

A Carteira de Crédito Liquida da Provisdo para Perda Esperada

68;8 69,5
_‘_"—_
62’_9\59,4 62_’ 5 50[55><60,8
58,4 54.0 55,3
r
1.814 1.763 1.803 1.834 L1965
=5 (]
1.290 1.300
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== Prazo médio Cart. em dia (dias)
B Carteira FIDC

== Prazo médio Prod. de Crédito (dias)

B Carteira Supplier mllhéeS)

apresentou, como observado no grafico a esquerda, aumento de
8,4% no ano contra ano, com prazo médio de 69,5 dias. O aumento
da Carteira de Crédito, mesmo frente a reducdo da producao, se
deve ao fato de que alguns contratos de crédito do Agronegdcio,
produzidos nos ultimos trimestres, ainda ndo chegaram ao seu
vencimento. O mesmo fator também explica a leve elevacao do
mix da carteira mantida na Supplier, contribuindo para a
manutencao da receita diferida a apropriar pelo FIDC em patamar
similar ao trimestre passado (que encerrou o periodo em R$25,1

Esse efeito de maior mix da carteira mantida na Supplier tende a ser reduzido a partir de abril, quando se inicia boa
parte dos vencimentos dos contratos do Agronegdcio, que sdo mais longos, produzidos nos Gltimos trimestres.

Receita de Techfin Liquida de Funding

A Receita de Techfin Liquida de Funding cresceu 16% quando
comparada ao 1T22, impulsionada pelo crescimento de 21% da
Receita de Techfin.

Na comparacdo com o 4T22, a queda de 27,8% é resultado da
combinacéo: (i) do crescimento do Custo de Funding em quase 7%
acima do crescimento da Receita de Techfin, que esta
majoritariamente associado a reducao na Posicdo de Caixa, tanto
da Supplier, quanto do FIDC, conforme observado no grafico ao
lado, visto que a receita financeira gerada pelo caixa excedente
aplicado é um redutor do Custo de Funding da operacéo; e (ii) do
menor volume de producao de crédito, mencionado acima; (iii) eda
reducdo do prazo médio, também explicada na secido acima.

Posicao de Caixa (R$ MM)
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M Caixa Supplier

Reforcamos que essa performance inferior de alguns segmentos no 1T23 é explicada por uma desaceleracdo da
atividade econémica e ndo por uma reducdo dos limites de crédito da Supplier, uma vez que os indices de

inadimpléncia seguem bastante saudaveis.

Custos Operacionais

Os Custos Operacionais encerraram o trimestre 4,8% abaixo do 4T22, principalmente devido a reducio dos prémios
com seguro de crédito, reflexo da reducao na Producao de Crédito, em especial, no segmento do agronegécio.

Pesquisa e Desenvolvimento

As despesas com Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) encerraram o
trimestre 12% acima do 4T22, principalmente pela antecipacio de
investimentos iniciais previstos na execucdo da estratégia de
Techfin via JV com o Itau.

Provisao para Perda Esperada

A Provisdo para Perda Esperada representou 0,42% da Carteira
Bruta de Crédito, 15 pontos base abaixo do 1T22 e 44 pontos base
abaixo do 4T22. Essa reducdo ocorreu pela ja esperada
normalizacdo da performance de inadimpléncia. Vale lembrar que:
(i) no 4T21 tivemos um aumento incomum da inadimpléncia,

Inadimpléncia acima de 90 dias

3,6%
32
/

_80,
2,6% 2,6/ 25%°

1,7%
Y
1,3 1A% ——15%

0,00

iT22 2722 3T22 4722 1123

w= Supplier == Média Brasil*

*Fonte: Banco Central do Brasi (www bcb.gov.br /estatisticas festatisticasmonetariascredito) > tabelas.xis > Tabela 23 > MPMe
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que resultou em um ajuste nos limites de crédito a partir do 1722, solucionando adequadamente a situacéo; e (ii) no
4T22 tivemos a provisio da totalidade do valor em aberto de um afiliado que entrou em recuperacao judicial.

O aumento da inadimpléncia geral do crédito do sistema financeiro das Micro, Pequenas e Médias empresas (MPMe),
conforme observado através da Média do Brasil no grafico de Inadimpléncia acima de 90 dias, teve impacto pequeno
na operacao da Supplier, visto que a diferenca entre a Média do Brasil e a da Supplier aumentou de 170 pontos base
no 4T22 para 190 pontos base no 1T23. O bom histdrico de inadimpléncia é um dos ativos mais valiosos da Supplier e
a Companhia continuard perseguindo este histérico saudavel, mesmo que resulte em reducdo no crescimento da
Producao de Crédito, em alguns periodos.

Margem de Contribuicao de Techfin

A Margem de Contribuicao de Techfin sobre a Receita de Techfin Liquida Funding encerrou o trimestre em 55,7%, 420
pontos base acima do 1T22, devido ao aumento de 16% da Receita de Techfin Liquida Funding e a reducao de 19% na
Provisido de Perda Esperada, conforme mencionado acima.

Quando comparada ao 4T22, a reducado de 300 pontos base se deve principalmente a reducdo de 28% da Receita de
Techfin Liquida de Funding, também houve aumento de 12% nos investimentos em P&D, conforme mencionado nas
respectivas secoes acima descritas. Estes efeitos suprimiram a importante reducao de 48% na Provisao para Perda
Esperada.

Demais Despesas Operacionais Techfin

As Despesas Comerciais e de Marketing mantiveram patamar similar ao do 4T22, associadas a manutencao do time e
as despesas comerciais no inicio do ano.

As Despesas Administrativas e Outras, por sua vez, apresentaram crescimento de 4,6% quando comparadas ao 4T22,
devido ao ja mencionado inicio da ampliacdo dos investimentos, visando a aceleracdo da estratégia de Techfincom a
JV como ltad.

Margem EBITDA e Lucro Liquido Techfin

A Margem EBITDA da Techfin encerrou o trimestre em 7,2%, 3,1 pontos percentuais abaixo do 1T22 e 17,3 pontos
percentuais abaixo do 4T22. A reducio frente ao 4T22 reflete: (i) a j4 mencionada reducdo da Receita de Techfin
Liquida de Funding e (ii) os custos e despesas de natureza fixa, que ja comecaram a incluir o inicio dos investimentos
nas linhas de P&D, Despesas Administrativas e Outras, com o objetivo de acelerar a estratégia de Techfin via JV com o
Itad.

A Techfin encerrou o trimestre com prejuizo de R$5,6 milhées, aumento de R$5,1 milhdes sobre 0 1T22 e reducio de
R$9,5 milhdes sobre o 4T22. Vale ressaltar que a dimensio de Techfin é composta pela Supplier que é uma operacdo
de nicho madura e rentavel e pela Techfin organica, que é incipiente, é foco central da JV e ainda esta nos primeiros
passos de maturidade. Esta segunda operacao demandara investimentos para ampliacdo de portfélio e construcio de
diferenciais competitivos no mercado, refletindo o enorme potencial de mercado.

Adicionalmente, a Supplier continuara preservando a qualidade da sua carteira de crédito, seu ativo mais precioso, e
caso seja necessario, manterd sua postura conservadora na concessao de limites de crédito, mesmo que impacte
momentaneamente a Producdo e, consequentemente, no nivel de geracdo de receita.
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Reconciliacao EBITDA e Lucro Liquido

Lucro Liquido Consolidado
Margem Liquida
Lucro (Prejuizo) da Dimensdo Techfin
Depreciagdo e Amortizagdo
Resultado Financeiro
Imp. de Renda e Contrib. Social
EBITDA
Margem EBITDA
EBITDA Dimensao Techfin
Itens Extraordinarios
Ajuste de M&A a Valor Justo
Perda (Ganho) na Baixa de Ativos
Ajuste Extraord. Reestruturagdo Op.
Gastos com TransagOes de M&A
Crédito Tributario
EBITDA Ajustado

Margem EBITDA Ajustada
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99.547
8,9%
5.594

62.136
20.638
63.134
251.049
23,6%
3.942
25.972
21.608
3.094
1.270
280.963

25,1%

84.977
9,0%
10.717
57.110
702
36.776
190.282
21,2%
4.850
28.178
24.913

3.265

223.310

23,6%

17,1%
-10 pb
(47,8%)
8,8%
>999%
71,7%
31,9%
240 pb
(18,7%)
(7,8%)
(13,3%)
(61,1%)
25,8%

150 pb

153.415 (35,1%)
142%  -530 pb
(3.888)  (243,9%)
61.268  1,4%
(4.932) (518,5%)
11.834  433,5%
217.697 15,3%
21,7% 190 pb
18.502 (78,7%)
12.244 112,1%
2.597  732,0%
4.689  (100,0%)
3.963  (68,0%)
995  (100,0%)
248.443 13,1%

23,0% 210 pb

rsao: 1

(*) O EBITDA e EBITDA Ajustado sdo medicées ndo contdbeis (ndo auditada) elaboradas pela Companhia e consistem no
resultado liquido do periodo, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas financeiras liquidas, das receitas financeiras,
operacoes descontinuadas e das depreciacées e amortizacoes.

Os dados ndo financeiros incluidos neste relatério, tais como ARR, churn, taxa de renovacdo, entre outros, sdo medicbes nédo
contdbeis e ndo foram objeto de exame por parte de nossos auditores independentes.
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1.Contexto operacional

1.1. Informagoes Gerais

A TOTVS S.A., (“Controladora”, “TOTVS” ou “Companhia”) € uma sociedade andnima de
capital aberto, com sede na Av. Braz Leme, 1.000, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao

Paulo, tendo suas acbes negociadas no Novo Mercado da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao
(“BS!’)-

1.2. Operagoes

A Companhia tem por objetivo prover solugbes de negdcio para empresas de todos os
portes, através do desenvolvimento e comercializagdo de softwares de gestao, plataforma
de produtividade, colaboragdo e inteligéncia de dados, marketing digital, bem como a
prestacdo de servicos de implementacdo, consultoria, assessoria e manutengao,
e-commerce e mobilidade. As solucbes desenvolvidas pela Companhia e suas controladas
sdo segregadas conforme setores da economia, produzindo uma maior relevancia das
solugdes dentro do contexto de negdcios dos nossos clientes.

A Companhia, através da subsidiaria TOTVS Techfin, possui operacbes de servicos
financeiros, emissdo e gestdo de cartdbes de crédito, incluindo analise de crédito e
intermediacao de solicitagcdes de financiamento em seus negdcios.

A TOTVS Techfin é formada pelas subsidiarias Supplier Administradora (“Supplier”),
Supplier Sociedade de Crédito Direto (“Supplier SCD”) e também detém cotas subordinadas
de um fundo de securitizagdo denominado Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
(“Supplier FIDC”), que compra, vende e securitiza direitos creditérios proprios e que estava
sendo consolidado nas informacdes financeiras intermediarias da Companhia de periodos
anteriores. Conforme fato relevante divulgado no dia 12 de abril de 2022, a negociagdo com
o Itau para criagcdo de uma Joint venture da operacao de Techfin resultou na classificacao
desses ativos como mantidos para venda conforme CPC31 / IFRS5 (ver nota 3).

2.Base de apresentacdo e elaboracao das informagdes financeiras
intermediarias

2.1. Declaragao de conformidade

As informacdes financeiras intermediarias individuais foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas de acordo com as normas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem
as deliberacbes emitidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) e os
pronunciamentos, orientacdes e interpretacbes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (“CPC”). Ja as informagdes financeiras consolidadas estdo em conformidade com
as normas contabeis adotadas no Brasil e com as normas do International Financial
Reporting Standards (“IFRS”), emitidos pelo International Accounting Standards Board
(“IASB”) e os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC,
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aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade — CFC e pela Comissdo de Valores
Imobiliarios (“CVM”). Todas as informacgdes relevantes préprias das informacdes financeiras
intermediarias individuais e consolidadas, e somente elas, estdo sendo evidenciadas e
correspondem as utilizadas na gestdo da Administracdo da Companhia e suas controladas.

2.2. Base de apresentacao

Todos os valores apresentados nestas informagdes financeiras intermediarias individuais e
consolidadas estdo expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outro
modo.

As informagdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas da TOTVS foram
aprovadas em Reunido do Conselho de Administragdo realizada em 05 de Maio de 2023,
apos recomendacdo do Comité de Auditoria Estatutario em reuniao realizada no dia 28 de
Abril de 2023.

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacido destas informacdes financeiras
intermediarias individuais e consolidadas foram aplicadas de modo consistente aos
periodos anteriormente apresentados.

Os julgamentos, estimativas e premissas contabeis sido continuamente avaliadas e
baseiam-se na experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos
futuros, consideradas razoaveis para as circunstancias, e estdo consistentes com as
informacdes divulgadas na nota 3 das demonstragbes financeiras de 31 de dezembro de
2022.

Estas informagdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas nao incluem todos
os requerimentos de demonstracbes contabeis anuais ou completas e, dessa forma, devem
ser lidas em conjunto com as demonstragbes financeiras completas da Companhia e suas
controladas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2022.

2.3. Base de elaboragao

As informacbes financeiras intermediarias individuais e consolidadas foram preparadas
utilizando o custo histérico como base de valor, exceto pela valorizacdo de certos ativos e
passivos como aqueles advindos de combinagdes de negdcios e instrumentos financeiros,
0s quais sao mensurados pelo valor justo.

I. Informagdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas: as
informacdes financeiras intermediarias individuais foram preparadas de acordo o
CPC 21 (R1) aplicavel a elaboragéo das informagdes intermediarias e estdo sendo
apresentadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem
as normas da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e os pronunciamentos do
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC). As informagdes financeiras
intermediarias consolidadas foram preparadas de acordo com o IAS 34 e CPC 21
(R1), aplicaveis a elaboracao das informagdes intermediarias, em conformidade com
normas internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB (IFRS) e as praticas
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contabeis adotadas no Brasil que compreendem as normas da Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM) e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC).

Il. Mudancgas nas politicas contabeis e divulgagdes: ndo existem novas normas e
alteracbes emitidas pelo IASB e CPC com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2023,
que na opinido da Administragcao, possam ter impacto significativo no resultado ou
no patrimdnio liquido divulgado pela Companhia e suas controladas.
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2.4. Base de consolidagao

As informagdes financeiras intermediarias consolidadas incluem as operagcbes da Companhia e das seguintes empresas controladas, cuja
participagao percentual na data do balango é assim resumida:

% de Participacao

Investidas Sede Participacao Atividade principal 31/03/2023 31/12/2022
Solugdes em Software e Servigos TTS Ltda. ("TTS") BRA Direta Operagéo de software 100,00% 100,00%
TOTVS Tecnologia em Software de Gestéo Ltda. ("TOTVS Tecnologia") BRA Direta Operacéo de software 100,00% 100,00%
Gesplan S.A. ("Gesplan") BRA Indireta Operagéo de software 100,00% 100,00%
Wizco Sistemas Ltda. ("Wizco") BRA Indireta Operagéao de software 100,00% 100,00%
Feedz Tecnologia S.A. ("Feedz") BRA Indireta Operacéo de software 60,00% 60,00%
VT Comeércio Digital S.A. ("VT Comércio") BRA Direta Operagéo de software 50,00% 50,00%
TOTVS Argentina S.A. ("TOTVS Argentina") ARG Direta Operagéo de software 100,00% 100,00%
TOTVS México S.A. ("TOTVS México") MEX Direta Operacéo de software 100,00% 100,00%
TOTVS Colémbia SAS ("TOTVS Colémbia") COL Indireta Operagéao de software 100,00% 100,00%
TOTVS Incorporation ("TOTVS Inc.") EUA Direta Operagéo de software 100,00% 100,00%
Dimensa S.A. ("Dimensa") BRA Direta Operagéo de software 62,50% 62,50%
InovaMind Tech Ltda. ("InovaMind") (v) BRA Indireta Operagéo de software - 100,00%
Mobile2you Ltda. (“Mobile2you”) (vi) BRA Indireta Operacéo de software - 100,00%
Credit Core Tecnologia de Crédito Ltda. (“Vadu”) BRA Indireta Operagéo de software 100,00% 100,00%
Cobu Consulting & Business Ltda. (“Cobu”) BRA Indireta Operacéo de software 100,00% 100,00%
RBM Web - Sistemas Inteligentes LTDA ("RBM Web") BRA Indireta Operagéo de software 100,00% 100,00%
CM Soluciones Informatica S.A. ("CM Argentina") (iv) ARG Direta Operagéo de software 100,00% 100,00%
It(;ZY(?E?:\Z!F;OS de Desenvolvimento e Consultoria em Tecnologia da Informagéo BRA Direta Operagéo de software 100,00% 100,00%
TOTVS Techfin S.A. (antiga Katrina Participagdes S.A.) ("TOTVS Techfin") (vii) BRA Direta Operacéo de software 100,00% 100,00%
Suppllgr Admlnlstrgqora de Cartéao de Cartédo de Crédito S.A. ("Supplier BRA Indireta Serwgo§ flnancel’r0§ e 100,00% 100,00%
Administradora") (vii) operagdes de crédito
Cartéo de compra Supplier Fundo de Investimento em Direitos Creditorios . Servigos financeiros e
. B BRA Indireta - . - -
("Supplier FIDC") (vii) operagdes de crédito
Supplier Sociedade De Credito Direto S.A ("Supplier SCD") (vii) BRA Indireta Servigos financeiros e 100,00% 100,00%
operagodes de crédito
Datasul S.A. de CV. ("Datasul México") (ii) MEX Direta Operacéo de software 100,00% 100,00%
TOTVS Corporation ("TOTVS BVI") (ii) BVI Direta Operagéo de software 100,00% 100,00%
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Datasul Argentina S.A. ("Datasul Argentina") (iii) ARG Direta Operagéo de software - 100,00%
TOTVS Reservas Ltda. ("TOTVS Reservas") BRA Indireta Operacéo de software 100,00% 100,00%
TOTVS Large Enterprise Tecnologia S.A. ("TOTVS Large") BRA Direta Operagéo de software 100,00% 100,00%
TOTVS Hospitality Ltda. ("TOTVS Hospitality") BRA Direta Operagéo de software 74,20% 74,20%
RJ Participagdes S.A. ("RJ ParticipacGes”) BRA Indireta Holding - participagdo em 80,00% 80,00%
outras empresas
R.J. Consultores en Sistemas de Informacién S.C. ("RJ México") MEX Indireta Operacéo de software 80,00% 80,00%
R.J. Consultores e Informatica Ltda. ("RJ Consultores") BRA Indireta Operagéo de software 80,00% 80,00%
Wealth Systems Informatica Ltda. ("WS") BRA Indireta Operagéo de software 100,00% 100,00%
CMNet Participagdes S.A. ("CMNet Participagdes”) BRA Indireta Holding - participagdo em 100,00% 100,00%
outras empresas

TOTVS Hospitality Techonology Portugal Lda. ("TOTVS Portugal") (ii) PRT Indireta Operacéo de software 100,00% 100,00%
TOTVS Hospitality Chile ("TOTVS Chile") CHL Indireta Operagéao de software 100,00% 100,00%
TOTVS Hospitality Ltda. ("TOTVS Hospitality") BRA Indireta Operacéo de software 25,80% 25,80%
Tail Target Tecnologia de Informagéao Ltda. ("Tail") (i) BRA Indireta Operagéo de software - 100,00%
RD Gestao e Sistemas S.A. (“RD Station”) BRA Indireta Operagéo de software 92,04% 92,04%
RD Station Colémbia SAS (“RD Colémbia”) COL Indireta Operacéo de software 92,04% 92,04%
Tallos Tecnologia Integrada E Assessoria em Negocios S.A ("Tallos") BRA Indireta Operagéo de software 100,00% 100,00%
DTS Consulting Partner, SA de CV ("Partner") (ii) MEX Indireta Operacéo de software 100,00% 100,00%
Bematech Argentina S.A. ("Bematech Argentina") (ii) ARG Indireta Operagéo de software 100,00% 100,00%
TOTVS Rendal Fixa Credlto. PI"'lvado Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de BRA Direta Fundo de investimento restrito 100,00% 100,00%
Investimento ("Fundo Restrito")

cv Id'exo Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia Investimento no BRA Direta Fundo de |.n\./est|[‘nento em 100,00% 100,00%
Exterior ("Fundo CV Idexo") participagdes

(i) Em 1 de janeiro de 2023, a controlada Tail foi incorporada pela também controlada TOTVS Large, pelo acervo liquido de R$3.266, a qual foi avaliada por peritos que
emitiram o laudo de avaliagdo do patriménio liquido na data base de 31 de outubro de 2022. As variagdes patrimoniais ocorridas apds a data base até a data da efetiva
incorporacao foram absorvidas pela TOTVS Large.

(i) Empresas em fase de encerramento e sem movimentagao.

(iii) Empresa encerrada.

(iv) Em fase de arquivamento de ato que altera sua denominacao social para TOTVS Hospitality Technology Argentina S.A.

(v) Em 2 de janeiro de 2023, a controlada Inovamind foi incorporada pela também controlada Dimensa, pelo acervo liquido de R$3.191, a qual foi avaliada por peritos que
emitiram o laudo de avaliagdo do patrimonio liquido na data base de 31 de outubro de 2022. As variagdes patrimoniais ocorridas apés a data base até a data da efetiva
incorporagao foram absorvidas pela Dimensa.

(vi) Em 2 de janeiro de 2023, a controlada Mobile2you foi incorporada pela também controlada Dimensa, pelo acervo liquido de R$1.757, a qual foi avaliada por peritos que
emitiram o laudo de avaliagdo do patriménio liquido na data base de 31 de outubro de 2022. As variagdes patrimoniais ocorridas apds a data base até a data da efetiva
incorporacéo foram absorvidas pela Dimensa.
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(vii) Conforme fato relevante do dia 12 de abril de 2022, o Conselho aprovou a criagdo de uma Joint Venture com o Itau referente a operagdo da Dimens&o Techfin que
envolve as empresas do grupo Supplier e estdo apresentadas nestas demonstragdes financeiras como “Ativos da Dimens&o Techfin” conforme mencionado na nota 3.

Todos os saldos e transagdes entre as controladas foram eliminados na consolidagao. Para fins de comparagao dos resultados consolidados
entre 2023 e 2022, devem ser consideradas as datas de aquisicdo de cada subsidiaria. Dessa forma, as informacdes financeiras de 31 de
mar¢o de 2022 nao contemplam os resultados das adquiridas Mobile2you, Vadu, Gesplan, Tallos e Feedz que passaram a ser consolidados a
partir das datas de suas respectivas aquisigdes. Os investimentos em coligadas sdo contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial e
sao, inicialmente, reconhecidos pelo seu valor de custo.
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3.Dimensao Techfin

A dimensao Techfin visa simplificar, ampliar e democratizar o acesso dos clientes SMB da
TOTVS a servicos financeiros B2B, contemplando negdcios da subsidiaria Supplier e dos novos
produtos.

No dia 12 de abril de 2022, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou a criagdo de
uma Joint Venture com o Itad Unibanco S.A. (“Itad”), denominada TOTVS Techfin (“JV”), cujo
objetivo é operar uma plataforma digital de servigos financeiros para pequenas e médias
empresas, através da integracdo de uma gama completa de servicos financeiros.

Nesta transacédo a TOTVS e o Itau deterdo, cada um, 50% de participacdo na JV. Para fins de
desenvolvimento das atividades da JV, TOTVS e Itau contribuirdo com suas respectivas
expertises e assumirdo, em especial, as seguintes obrigacdes:

(i) A TOTVS devera contribuir com ativos da sua dimensao de negdcios Techfin, incluindo
a totalidade das acgbes do capital social votante da Supplier Administradora de Cartbes de
Crédito S.A. (“Supplier”);

(ii) O Itau sera responsavel por disponibilizar funding para as operagdes da JV, pelo prazo
e nos volumes necessarios e com sua expertise financeira, contribuir com o
desenvolvimento de produtos financeiros da JV. O Itau ira realizar um aporte primario de
R$200.000 no capital social da JV.

Adicionalmente, no contexto de criagdo da JV, o Itau se compromete a pagar para a TOTVS até
R$860.000 pelas acdes da JV, dos quais R$410.000 serdo pagos a vista, na data do fechamento
da Transacao, e até R$450.000 a serem pagos apds 5 anos, a titulo de preco complementar
(earn-out), mediante o atingimento de metas alinhadas aos objetivos de crescimento e
performance da JV.

O fechamento da operagao depende da aprovagao do Banco Central do Brasil (BACEN), bem
como da verificagao de outras condigbes usuais para esse tipo de operagao, compreendendo
uma reorganizagao societaria com a contribuicdo de determinados bens e direitos para o capital
da JV, pela TOTVS. Até a data da divulgacao dessas informacgdes financeiras intermediarias,
estas condi¢des ainda ndo tinham sido atingidas.

De acordo com o CPC31 / IFRS5, essa transacgao atende aos critérios de ativo mantidos para
venda. Dessa forma, apresentamos a seguir os ativos e passivos envolvidos e o resultado da
Dimensao Techfin divulgados em linhas segregadas no balango patrimonial e na demonstracao
de resultados da Companhia em 31 de margo de 2023:
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Consolidado

Versdo : 1

Consolidado

ATIVO 31/03/2023 PASSIVO 31/03/2023
CIRCULANTE 2.298.180 CIRCULANTE 2.130.022
Caixa e equivalentes de caixa 128.303  Obrigagdes sociais e trabalhistas 15.987
Aplicagbes financeiras 186.850  Fornecedores 3.553
Contas a receber de clientes 1.965.965  Obrigacdes fiscais 2.452
Tributos a recuperar 5.455 Comissdes a pagar 2.148
Outros ativos 11.607  Dividendos a pagar 3.024
Empréstimos e arrendamentos 1.176
Repasse para parceiros 713.764
Cotas sénior e mezanino 1.387.918
NAO CIRCULANTE 291.795 NAO CIRCULANTE 5.363
Ativo fiscal diferido 48.213  Empréstimos e arrendamentos 1.449
Depésito judicial 508 Provisdo para contingéncias 1.617
Outros ativos 29  Obrigagbes com empresas ligadas 1.164
Imobilizado 5.877  Outros passivos 1.133
Intangivel 237.168
Total de ativos Dimenszo Techfin 2.580.975  |otl de passivos relacionados aos ativos 2.135.385

da Dimensao Techfin

Receita liquida
(-) Custos
Lucro Bruto

Pesquisa de desenvolvimento
Despesas comerciais e marketing

Despesas gerais e administrativas (i)
Qutras receitas (despesas) operacionais

(Prejuizo) antes dos efeitos financeiros e impostos

Resultado financeiro

Imposto de renda e contribui¢ao social

(Prejuizo) da Dimenséao Techfin (ii)

Consolidado

Ajustes acumulados de conversao de operagdes em moeda estrangeira -

Resultado abrangente do periodo

31/03/2023 31/03/2022
99.752 82.632
(53.031) (41.497)
46.721 41.135
(12.485) (8.643)
(19.693) (18.014)
(22.447) (25.922)
1.253 1.612
(6.651) (9.832)
134 (93)
923 (792)
(5.594) (10.717)
(5.594) (10.717)

(i) Contempla a amortizagdo dos intangiveis alocados na aquisigdo da Supplier no valor de R$7.920 em 31 de margo
de 2023 (R$12.273 em 31 de margo de 2022).
(i) A rubrica “Prejuizo da Dimens&o Techfin” do quadro acima esta divulgada em unica linha na rubrica “Resultado
Liquido da operagao descontinuada” na Demonstragcéo de Resultados conforme determina o CPC 31/ IFRS 5.

A seguir, apresentamos o resumo da Demonstragado dos Fluxos de Caixa da Dimensao Techfin:
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Atividades operacionais

Atividades de investimento

Atividades de financiamento

Caixa liquido gerado/ (consumido) da Dimensao Techfin

Consolidado

31/03/2023 31/03/2022
(18.610) (116.633)
285.234 258.491

(303.076) (128.384)
(36.452) 13.474

Versdo : 1

4.Instrumentos financeiros e analise de sensibilidade de ativos e passivos

financeiros

A Companhia e suas controladas efetuaram avaliagdo de seus ativos e passivos financeiros em
relacdo aos valores de mercado, por meio de informagdes disponiveis e metodologias de

avaliacéo apropriadas.

4.1. Instrumentos financeiros por categoria

E apresentada a seguir uma tabela de comparagao por classe dos instrumentos financeiros da
Companhia e suas controladas, apresentados nas informagdes financeiras intermediarias:

Consolidado Nota Classificagao por categoria 31/03/2023  31/12/2022

Caixa e equivalentes de caixa 5  Valor justo por meio do resultado 2.495.937 2.696.169
Caixa e equivalentes de caixa 5  Custo amortizado 40.127 39.596
Garantias de investimentos 18 Custo amortizado 89.773 84.157
Contas a receber, liquidas 6  Custo amortizado 537.889 514.067
Mutuo com franquias 10 Custo amortizado 22.536 32.225
Recebiveis por venda de investimentos 10 Custo amortizado - 54
Ativos financeiros 4.2 Valor justo por meio do resultado 108.091 111.231
Instrumentos Financeiros Ativos 3.294.353 3.477.499
Empréstimos (i) 16  Custo amortizado 50 575
Debéntures 17  Custo amortizado 1.497.801 1.547.009
Contas a pagar e fornecedores (ii) Custo amortizado 189.170 324.528
Obrigacao por aquisi¢cao de investimentos 18 Valor justo por meio do resultado 485.687 454 .367
Obrigagao por aquisicao de investimentos 18 Custo amortizado 97.233 109.852
Opcéao de compra de participagdo de ndo controladores (iii) Valor justo por meio do resultado 390.444 383.004
Outros passivos Custo amortizado 15.832 18.364
Passivos Financeiros 2.676.217 2.837.699

(i) Nao inclui arrendamentos conforme CPC 06 (R2).

(ii) Refere-se ao somatério de "Fornecedores"”, "Comissdes a Pagar" e "Dividendos a Pagar"
(iii) Representa a opgao de compra em decorréncia da transagéo envolvendo a B3.

O valor justo dos ativos e passivos financeiros € incluido no valor pelo qual o instrumento
poderia ser trocado em uma transacao corrente entre partes dispostas a negociar, € ndo em uma
venda ou liquidacao forcada. Os seguintes métodos e premissas foram utilizados para estimar o

valor justo:
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e Garantias de investimentos, contas a receber de clientes, outras contas a receber, contas a
pagar a fornecedores e outras obrigacdes de curto prazo se aproximam de seu respectivo
valor contabil em grande parte, devido ao vencimento no curto prazo desses instrumentos.

e O valor justo dos ativos financeiros sem negociagao no mercado ativo é estimado por meio
de uma técnica de avaliagdo, como fluxo de caixa descontado ou multiplos de receita,
considerando a razoabilidade da faixa de valores por elas indicada.

e Empréstimos e debéntures sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos
custos incorridos na transagdo e s&o, subsequentemente, demonstrados pelo custo
amortizado. A Companhia e suas controladas utilizam a metodologia de fluxo de caixa
descontado a taxa livre de risco para calcular o valor justo de empréstimos e debéntures.

e Obrigagao por aquisicdo de investimentos, inclui pagamentos contingentes de combinagéo
de negodcios e seu valor justo é estimado com base na performance das operacoes
aplicadas aos multiplos definidos em contrato.

e O passivo de obrigagdes com cotas sénior e mezanino refere-se aos demais cotistas do
Supplier FIDC e estdo demonstrados ao custo amortizado.

Os valores reconhecidos no balango patrimonial referentes a contas a receber de clientes,
contas a pagar a fornecedores, mutuos com franquias e outras contas a pagar, dividendos a
pagar ao custo amortizado, nao diferem significativamente de seus valores justos.

4.2. Ativos financeiros

Apresentamos, a composi¢ao dos ativos financeiros e os respectivos saldos em 31 de margo de
2023 e 31 de dezembro de 2022:

Controladora Consolidado
31/03/2023 31/12/2022  31/03/2023 31/12/2022
CV Idexo Fundo de Investimento 17.385 18.074 17.385 18.074
GoodData - - 90.693 93.144
Outros - - 13 13
Total 17.385 18.074 108.091 111.231

Esses investimentos sdo empresas privadas que nao possuem um preco de mercado cotado em
um mercado ativo. O valor justo desses investimentos é medido por técnicas de avaliagdo de
mercado comumente utilizadas, como fluxos de caixa descontados ou multiplos, considerando a
razoabilidade do intervalo estimado de valores. A mensuragéo do valor justo é o ponto dentro da
faixa que melhor representa o respectivo valor justo. Além disso, esses investimentos incluem
um investimento na GoodData em acdes preferenciais, que tém uma preferéncia de liquidagao.

A seguir, o detalhamento de cada um dos agrupadores:

Versdo : 1
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a) CV Idexo Fundo de Investimento em Participagoes

Em 08 de margo de 2022, foi constituido o CV Idexo Fundo de Investimento em Participagdes
Multiestratégia Investimento no Exterior, um Corporate Venture Capital (CVC), cujo objetivo &
investir em startups com alto potencial de crescimento e inovagdo. A Companhia é cotista
majoritaria do Fundo, o qual sera gerido por um gestor independente.

b) GoodData

Os investimentos em startups feitos pela Companhia, tém estratégia de médio prazo, com saida
planejada para o momento em que os retornos financeiros esperados sejam atingidos e, dessa
forma, sao reconhecidos como instrumento financeiro.

4.3. Analise de sensibilidade dos ativos e passivos financeiros

Os instrumentos financeiros da Companhia e suas controladas sdo representados por contas a
receber e a pagar, empréstimos, além das debéntures, os quais estao registrados pelo valor de
custo, acrescidos de rendimentos ou encargos incorridos, ou pelo valor justo quando aplicavel,
em 31 de margo de 2023 e 31 de dezembro de 2022.

Os principais riscos atrelados as operacbes da Companhia estdo ligados a variagdo do
Certificado de Depésito Interbancario (CDI).

a) Ativos Financeiros

Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nas aplicagdes financeiras ao qual a
Companhia e suas controladas estavam expostas na data base de 31 de margo de 2023, foram
definidos trés cenarios diferentes. Com base em projecées divulgadas por instituicdes
financeiras, o CDI médio é de 13,65% para o periodo findo de trés meses, foi definido como
cenario provavel (cenario I). A partir deste, foram calculadas variagbes de 25% (cenario Il) e
50% (cenario ).

Para cada cenario foi calculada a “receita financeira bruta”, ndo levando em consideracao a
incidéncia de tributos sobre os rendimentos das aplicagdes. A data base utilizada da carteira foi
de 31 de margo de 2023, projetando um ano e verificando a sensibilidade do CDI com cada

cenario.
~ Saldos em . Cenario . -
Operagao 31/03/2023 Risco Provavel | Cenario Il Cenario lll
Aplicagbes financeiras consolidadas (Nota 5) 2.510.646 Redugéo CDI 13,65% 10,24% 6,83%
Receita financeira estimada 342.703 257.090 171.477

b) Passivos Financeiros
Com o obijetivo de verificar a sensibilidade do indexador sobre as dividas as quais a Companhia

e suas controladas estao expostas na data base de 31 de marco de 2023, foram definidos trés
cenarios diferentes. Com base nos valores do CDI vigente nesta data, foi definido o cenario
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provavel (cenario 1) para o ano de 2023 e a partir deste foi calculada variagbes de 25% (cenario
II) e 50% (cenario IlI).

Para cada cenario foi calculada a despesa financeira bruta, ndo levando em consideracéo a
incidéncia de tributos e o fluxo de vencimentos de cada contrato programado para 2023. A data
base utilizada para os empréstimos foi de 31 de margo de 2023, projetando os indices para um
ano e verificando a sensibilidade dos mesmos em cada cenario.

Saldos em Cenario

Operagao 31/03/2023 Risco Provavel | Cenarioll  Cenario lll
Aumento CDI 13,65% 17,06% 20,48%
Empréstimos (Nota 16) (i) 50 7 9 10
Debéntures (Nota 17) 1.497.801 204.450 255.525 306.750
Despesa Financeira estimada 204.457 255.534 306.760

(i) Nao contempla o saldo de arrendamento mercantil.

4.4. Mudancgas no passivo de atividade de financiamento

Os passivos decorrentes de atividades de financiamento sao passivos para os quais os fluxos de
caixa foram ou serdo classificados na demonstragcao dos fluxos de caixa como fluxos de caixa
das atividades de financiamento.

A seguir apresentamos as movimentacdes de passivos decorrentes de atividade de
financiamento para o periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2023:

Itens que nao afetam

Fluxo de caixa de caixa
Consolidado 31/12/2022  [manciamento (i) Adigdo/ Juros 31/03/2023
(Baixa) incorridos
Empréstimos (Nota 16) 575 (525) - - 50
Arrendamento mercantil (Nota 16) 211.958 (17.164) (152) 2.654 197.296
Debéntures (Nota 17) 1.547.009 (105.349) - 56.141 1.497.801
Dividendos a pagar (Nota 21) 130.363 (127.047) - - 3.316
Total 1.889.905 (250.085) (152) 58.795 1.698.463

(i) Contempla os juros pagos alocados no fluxo de caixa das atividades operacionais.

4.5. Gestao de riscos financeiros

Os principais riscos financeiros que a Companhia e suas controladas estdo expostas na
condugao das suas atividades s&o:

a) Risco de Liquidez

A liquidez do fluxo de caixa da Companhia e de suas controladas € monitorada diariamente
pelas areas de Gestdo da Companhia, de modo a garantir a geracdo operacional de caixa € a
captacao prévia de recursos, quando necessaria. A Companhia e suas controladas reforgam o
compromisso na gestao de recursos para a manutencdo do seu cronograma de compromissos,
mitigando riscos de liquidez para a Companhia e suas controladas.
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Normalmente, a Companhia e suas controladas garantem que tenham caixa a vista suficiente
para cobrir despesas operacionais esperadas, incluindo o cumprimento de obrigacdes
financeiras, isto exclui o impacto potencial de situagbes extremas que nao podem ser
razoavelmente previstas, como por exemplo desastres naturais. A Companhia e suas
controladas tém acessos a uma variedade suficiente de fontes de financiamento, caso
necessario.

b) Risco de Crédito

Risco de crédito € o risco da contraparte de um negdcio ndo cumprir uma obrigacao prevista em
um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria a um prejuizo financeiro.

Com relagdo ao risco de crédito associado as instituicdes financeiras, a Companhia e suas
controladas atuam de modo a diversificar essa exposi¢cdo entre instituicbes financeiras de
mercado. As aplicagcbes financeiras devem ser alocadas em instituicbes cuja classificagdo de
risco seja igual ou superior ao Risco Soberano (Risco Brasil) atribuido pelas agéncias de rating
Standard & Poor’s, Moody’s ou Fitch, observado, que, no caso de aplicagdo em fundos de
investimento, a referida classificacdo sera substituida pela classificacdo “Grau de Investimento”,
atribuida pela ANBIMA. O valor alocado a cada instituicao, exceto titulos publicos federais, nao
pode superar 30% do montante total dos saldos em contas correntes somados aos das
aplicagdes financeiras, como também n&o pode representar mais que 5% do patriménio liquido
da instituicao financeira e fundos de investimentos.

A exposicao da Companhia e suas controladas ao risco de crédito € influenciada também pelas
caracteristicas individuais de cada cliente. A Companhia e suas controladas estabeleceram uma
politica de crédito em que cada novo cliente tem a sua capacidade de crédito analisada
individualmente antes dos termos e condigdes normais de pagamento.

Para as contas a receber da Companhia e suas controladas de software, a carteira de clientes é
bastante diversificada, com baixo nivel de concentragdo e estabelece uma estimativa de
provisao para perdas que representa sua estimativa de perdas incorridas em relacéo as contas a
receber. O principal componente desta provisdo é especifico e relacionado a riscos individuais
significativos.

c) Risco de Mercado

Risco de taxas de juros e inflacdo: o risco de taxa de juros decorre da parcela da divida e das
aplicagdes financeiras referenciadas ao CDI, que podem afetar negativamente as receitas ou
despesas financeiras caso ocorra um movimento desfavoravel nas taxas de juros e inflagao.

Risco de taxas de cambio: decorre da possibilidade de perdas por conta de flutuacées nas taxas
de cambio, que aumentem os passivos decorrentes de empréstimos e compromissos de compra
em moeda estrangeira ou que reduzam os ativos decorrentes de valores a receber em moeda
estrangeira.
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Algumas controladas atuam internacionalmente e estdo expostas ao risco cambial decorrente de
exposi¢cdes de algumas moedas como doélar americano (USD), Euro (EUR), Peso Argentino
(ARS), Peso Mexicano (MXN), Peso Chileno (CLP) e Peso Colombiano (COP).

A Companhia e suas controladas atuam para que sua exposi¢ao liquida seja mantida em nivel
aceitavel de acordo com as politicas e limites definidos pela Administracdo e os fatores
econdmicos e politicos em cada uma destas empresas, sendo que no periodo findo em 31 de
margo de 2023 os saldos dos ativos sdo superiores aos saldos negativos expostos conforme
demonstrado abaixo:

31/03/2023
Contas a C.alxa © Contas a Outros Exposicado .
Empresa equivalente . L Moeda de exposicao
pagar . receber ativos liquida
de caixa
RJ Consultores México (32) 683 1.074 46 1.771 Peso (MXN)
CMNet Participacbes (120) 1.639 442 2 1.963 Peso (CLP), EUR e ARS
TOTVS S.A. (674) 119 1.098 - 543 USD
TOTVS Large (299) - 26 - (273) USD
TOTVS México (1.425) 1.846 8.881 1.178 10.480 Peso (MXN)
TOTVS Argentina (2.213) 7.691 7.770 255 13.503 Peso (ARS)
TOTVS Incorporation (i) (207) - - 90.693 90.486 USD
RD Colémbia (71) 457 - 34 420 Peso (COP)
RD Station (15) - - - (15) USD
Feedz Tecnologia S.A (27) - - - (27) USD
Total (5.083) 12.435 19.291 92.208 118.851

(i) Outros ativos no valor de R$90.693 em 31 de margo de 2023, refere-se ao ativo financeiro da Companhia conforme
descrito na nota 4.2.

d) Opera¢oes com derivativos

A Companhia e suas controladas ndao possuem operagdes com derivativos financeiros nos
periodos apresentados.

4.6. Gestao de capital

O objetivo da gestdo de capital da Companhia é assegurar que se mantenha um rating de
credito forte perante as institui¢des de rating e uma relagéo de capital étima, a fim de suportar os
negocios da Companhia e maximizar o valor aos acionistas.

A Companhia e suas controladas controlam sua estrutura de capital fazendo ajustes e
adequagdes as condicbes econdmicas atuais. Para manter ajustada esta estrutura, a
Companhia e suas controladas podem efetuar pagamentos de dividendos, recompra de agoes,
captagao de novos empréstimos, emissdes de debéntures e emisséo de notas promissorias.

A Companhia e suas controladas compdem a estrutura de divida liquida da seguinte forma:

empréstimos, debéntures e obrigagdes por aquisicdo de investimentos deduzindo o saldo de
caixa e equivalentes de caixa e garantias de investimentos.

PAGINA: 47 de 75



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2023 - TOTVS S.A. Verséo : 1

Controladora Consolidado
31/03/2023  31/12/2022 31/03/2023 31/12/2022
Empréstimos e arrendamentos (Nota 16) 173.422 178.632 197.346 212.533
Debéntures (Nota 17) 1.497.801 1.547.009 1.497.801  1.547.009
Obrigagdes por aquisicdo de investimentos (Nota 18) 6.540 9.676 582.920 564.219
(-) Caixa e equivalente de caixa (Nota 5) (1.431.442)  (1.709.966) (2.536.064) (2.735.765)
(-) Garantias de investimentos (Nota 18) (6.451) (9.587) (89.773) (84.157)
Divida liquida 239.870 15.764 (347.770)  (496.161)
Patriménio liquido 4.306.057 4.308.616 4.306.057 4.308.616
Participagéo dos nao controladores - - 281.659 276.233
Patriménio liquido e divida liquida 4.545.927 4.324.380 4.239.946 4.088.688

5.Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender aos compromissos
de caixa de curto prazo, aos investimentos estratégicos da Companhia e suas controladas,
podendo ainda serem utilizados para outros fins. Os valores mantidos em caixa e equivalentes
de caixa sao resgataveis em prazo inferior a 90 dias da data das respectivas operagdes e sujeito
a um risco minimo na mudanga de seu valor.

Controladora Consolidado
31/03/2023  31/12/2022 31/03/2023 31/12/2022
Disponibilidades 1.079 184 25.418 22.625
Equivalentes de Caixa 1.430.363 1.709.782 2.510.646 2.713.140
Fundo de investimento 1.430.363  1.709.782 2.495.937 2.696.169
CDB - - 14.709 15.595
Outros - - - 1.376
1.431.442 1.709.966 2.536.064 2.735.765

A Companhia e suas controladas tém politicas de investimentos financeiros que determinam que
os investimentos se concentrem em valores mobiliarios de baixo risco e aplicagdes em
instituicdes financeiras de primeira linha.

A Companhia e suas controladas concentram seus investimentos em um fundo exclusivo de
investimento. O fundo é composto por cotas de fundos de investimentos cuja carteira é formada
por ativos de renda fixa e liquidez imediata. Os ativos elegiveis na estrutura da composicao da
carteira sao principalmente titulos da divida publica, que apresentam baixo risco de crédito e
volatilidade. Os investimentos da Companhia e suas controladas sido substancialmente
remunerados com base em percentuais da variacdo do Certificado de Deposito Interbancario
(CDI), que tiveram uma remuneragao média mensal e efetiva de 75,81% do CDI em 31 de margo
de 2023 (106,91% em 31 de dezembro de 2022). A seguir apresentamos a abertura da carteira
do fundo de investimento exclusivo:
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31/03/2023  31/12/2022

Juros poés

Caixa e CPR (i) 62,57% 41,37%
Crédito privado 6,83% 33,73%
Titulos publicos 30,05% 20,62%
FIDC - 2,42%
Derivativos 0,54% 2,01%
Juros pré

Titulos publicos 0,49% 1,60%
Crédito privado 0,06% 0,26%
Derivativos -0,54% -2,01%
Total 100,00% 100,00%

(i) CPR: operagdo compromissada com lastro em titulos publicos.

6.Contas a receber de clientes, liquidas

A seguir apresentamos os montantes a receber no mercado interno e externo:

Controladora Consolidado

31/03/2023 31/12/2022 31/03/2023 31/12/2022
Mercado interno 424.301 411.091 582.464 563.740
Mercado externo 1.098 1.823 12.957 12.878
Contas a receber bruto 425.399 412.914 595.421 576.618
(-) Proviséo para perda esperada (39.685) (42.321) (57.532) (62.551)
Contas a receber liquido 385.714 370.593 537.889 514.067
Ativo circulante 361.065 339.263 506.234 475.648
Ativo ndo circulante (i) 24.649 31.330 31.655 38.419

(i) As contas a receber de longo prazo referem-se basicamente a venda de licencas de software, servigos de
implementacéo e customizacao e esta apresentado liquido do ajuste a valor presente.

A movimentagao da provisao para perdas esperadas do contas a receber é como segue:

Controladora Consolidado
31/03/2023 31/12/2022 31/03/2023 31/12/2022
Saldo no inicio do exercicio 42.321 59.784 62.551 159.110
Complemento de provisao, liquido da recuperagao de créditos 4,184 17.172 7.461 26.912
Baixa de provisédo por perdas (6.820) (34.635) (12.480) (47.926)
Aquisicao de controladas - - - 182
Dimenséo Techfin - - - (75.727)
Saldo no final do periodo 39.685 42.321 57.532 62.551

6.1. Contas a receber de clientes por vencimento

A seguir apresentamos os montantes a receber por idade de vencimento (aging list) em 31 de
marco de 2023 e 31 de dezembro de 2022:
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A vencer

A faturar

Titulos Vencidos

de 1 a 30 dias

de 31 a 60 dias

de 61 a 90 dias

de 91 a 180 dias

de 181 a 360 dias

mais de 360 dias

Contas a receber bruto
(-) Proviséo para perda esperada (i)
Contas a receber liquido

Controladora

Consolidado

31/03/2023  31/12/2022 31/03/2023  31/12/2022

320.032 318.822 437.079 432.349
38.312 30.174 58.861 49.970
13.535 12.101 22.539 18.544
5.201 5.183 9.814 8.158
5.337 3.411 7.528 5.322
9.638 8.638 13.965 12.600
11.538 12.401 15.064 17.711
21.806 22.184 30.571 31.964
425.399 412.914 595.421 576.618
(39.685) (42.321) (57.532) (62.551)
385.714 370.593 537.889 514.067

Versdo : 1

(i) A provisdo para perda esperada esta liquida de baixa pela realizacdo da perda registrada em contrapartida do
contas a receber no valor de R$6.820 para a controladora e R$12.480 para o consolidado.

A Administracdo acredita que o risco relativo as contas a receber de clientes de software em
geral é minimizado pelo fato de a composi¢ao de clientes da Companhia e suas controladas
serem diluidas em quantidade e também pelos diversos segmentos de atuacdo. Em geral, a
Companhia e suas controladas ndo requerem garantias sobre as vendas a prazo.

7.Tributos a recuperar

A seguir apresentamos os montantes de tributos a recuperar para os periodos findos em 31 de
marco de 2023 e 31 de dezembro de 2022:

Imposto de renda a compensar (i)
Contribuigao social a compensar (i)
Outros (ii)

Ativo circulante
Ativo nao circulante

Controladora

Consolidado

31/03/2023  31/12/2022  31/03/2023  31/12/2022
39.429 36.592 48.471 44.230
12.732 11.475 16.005 14.187

9.295 9.056 39.616 43.731
61.456 57.123 104.092 102.148
61.456 57.123 96.001 87.932

- - 8.091 14.216

(i) Referem-se aos créditos de imposto de renda e contribui¢do social retidos na fonte do ano corrente e créditos de
imposto de renda e contribuicdo social a compensar de exercicios anteriores, bem como pagamentos das

estimativas do ano corrente.

(ii) Contempla créditos extemporéneos de PIS e Cofins que serdo compensados ao longo dos proximos anos.

8.Tributos sobre o Lucro

O imposto de renda e a contribuicao social, correntes e diferidos, foram computados de acordo
com as aliquotas vigentes. O imposto de renda e contribuigcdo social diferidos sdo calculados
sobre prejuizo fiscal e base negativa acumulados, respectivamente, bem como diferencas

temporarias.
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8.1. Reconciliagao da despesa de imposto de renda e contribui¢gao social

A conciliagdo da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais do imposto de renda e
contribuicéo social € demonstrada a seguir:

Controladora Consolidado
31/03/2023 31/03/2022 31/03/2023  31/03/2022

Lucro antes da tributagao 131.557 110.929 168.275 132.470
Imposto de renda e contribuigdo social a taxa nominal

combinada de 34% (44.729) (37.716) (57.214) (45.040)
Ajustes para a demonstragao da taxa efetiva:

Equivaléncia patrimonial 10.049 11.352 - -
Lei 11.196/05 - Incentivo a P&D 3.571 3.090 6.159 5.096
Efeito de controladas com aliquotas diferenciadas - - (3.872) (3.121)
Participagdo de administradores (1.105) (608) (1.184) (1.017)
PAT (Programa de Alimentagéo ao Trabalhador) 603 447 979 739
Outros (i) (231) 2.678 (8.002) 6.567
Despesa de imposto de renda e contribuigado social (31.842) (20.757) (63.134) (36.776)
Imposto de renda e contribuigéo social correntes (33.553) (24.887) (62.868) (42.158)
Imposto de renda e contribuigédo social diferidos 1.711 4.130 (266) 5.382
Taxa efetiva 24,2% 18,7% 37,5% 27,8%

(i) A taxa efetiva consolidada do periodo findo em 31 de margo de 2023 foi impactada pelo complemento da obrigagéo
por aquisicdo da controlada Tallos, uma vez que a RD n&o reconhece os tributos diferidos em suas demonstragdes
financeiras conforme CPC 32.

8.2. Composicao do imposto de renda e contribuigao social

Controladora Consolidado
31/03/2023 31/12/2022  31/03/2023 31/12/2022

Prejuizos fiscais e base negativa de contribuigao social - - 17.562 20.903
Decorrentes de diferengas temporarias: - -

Diferenca entre base fiscal e contabil de agio 25.964 25.750 60.061 54.228
Beneficio fiscal pela amortizacéo de agio (110.304) (110.356) (187.624) (180.517)
Provisdo para comissdes 21.817 19.244 24.959 22.497
Receitas ou faturamentos antecipados e/ou a faturar 7.751 10.0M1 15.969 18.255
Proviséo para perda esperada 13.493 14.389 17.710 19.551
Provisdo para contingéncias e outras obrigagdes 28.349 28.781 36.159 36.547
Provisdo de fornecedores 19.008 18.413 26.231 24.932
Provisdo para remuneragao baseado em agdes 41.378 36.120 47.316 40.875
Ajustes a valor presente 702 846 30.112 26.597
Participagao nos lucros e resultados 8.306 11.601 10.702 15.528
Outras (i) 13.702 13.656 16.903 19.029
Ifnp_osto de renda e contribuigéo social diferidos 70.166 68.455 116.060 118.425
liquidos

Ativo fiscal diferido 70.166 68.455 116.865 119.048
Passivo fiscal diferido (ii) - - 805 623

(i) Contempla imposto de renda e contribuicdo social diferidos oriundos da diferenga temporaria de arrendamentos.
(i) Inserido em “Outros passivos” no passivo nao circulante.

A Companhia e suas controladas estdo apresentando o imposto de renda e contribuicdo social
diferidos de forma liquida no ativo nao circulante ou passivo nao circulante por entidade juridica.

Versdo : 1
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Movimentag¢ao do imposto de renda e contribuicdo social diferido:
Controladora Consolidado
Saldo no inicio do exercicio 68.455 118.425
Despesa da demonstragao de resultado 1.711 (266)
Outros - (2.099)
Saldo no final do periodo 70.166 116.060
9.Saldos e transag6es com partes relacionadas
As transagBes com partes relacionadas sao realizadas em condi¢gbes e pregos estabelecidos
entre as partes, dos quais os saldos entre Controladora e Controladas sao eliminados para fins
de consolidacao.
9.1. Créditos e obrigagées com controladas e coligadas
Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de
2022 e receitas e custos em 31 de margo de 2023 e 2022 sao assim demonstrados:
31/03/2023 31/12/2022 31/03/2022
Contas a Outros Contas a Outros . Contas a Outros Contas .
Empresa K . . Receitas Custos K . Receitas Custos
receber Ativos (iv) pagar passivos receber Ativos (iv) a pagar
TOTVS Large 11 - - 90 38 126 11 2 - - -
Wealth Systems (i) - - - - 553 276 158 - - 662 156
Supplier (i) - 1.164 - - 181 1.737 - 937 - 498 1.790
Tail - - - - - - 5 - 1 74 149
Dimensa (iii) 31 2.773 - - 2.752 796 18 2.485 74 1.909 1.867
RD Station - - 4 - 202 210 - - 15 - -
Gesplan - - 16 - - 70 - - 28 - -
Feedz - - - - 6 - - - - - -
Vadu - - - - - 32 - - - - -
Hospitality - - - 462 - - - 605 - - -
Techfin 322 - - 29 873 - 14 - - - -
VT Comércio - - 97 - - 97 - - - - -
RJ Consultores - - - - 105 - 60 - - - -
Outros 8 128 - 7 19 - 14 8 - - -
Total 372 4.065 117 588 4.729 3.344 280 4.037 118 3.143 3.962
(i) Referem-se ao contrato de parceria entre a Wealth Systems e a TOTVS para a comercializagdo de solugdes de
CRM (“Customer Relationship Managament").
(i) Referem-se ao contrato de parceria entre a Supplier e a TOTVS para a comercializagdo de solugdes Techfin,
contratos de licengas de softwares e contrato de compartilhamento de custos e despesas.
(i) Referem-se ao contrato de compartihamento de despesas e contrato de parceria para comercializagdo de
solugdes da Dimensa.
(iv) Referem-se a valores dos planos de remuneragao baseado em agdes.
9.2. Transagées ou relacionamentos com acionistas e pessoal-chave da

Administragao

A Companhia mantém contratos de locacao de iméveis com empresas, em que parte dos sécios
sao administradores e também compdem o quadro acionario da TOTVS, de forma direta ou
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indireta. O valor pago de aluguel e condominios com partes relacionadas, reconhecido no
periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2023 foi de R$386 (R$351 em 31 de margo de
2022). Todos os contratos de aluguéis com partes relacionadas sao reajustados pelo IGP-M, a
cada 12 meses.

A Companhia mantém contratos de licencas de software e parceria comercial com a GoodData,
que em 31 de margo de 2023 representou o valor de R$1.797 (R$2.442 em 31 de margo de
2022). Por meio de sua subsidiaria TOTVS Inc., a Companhia detém participagao minoritaria do
capital social e representante no conselho da GoodData. Este investimento foi classificado a
valor justo por meio do resultado conforme nota 4.2.

A Companhia centraliza seu investimento social estratégico no Instituto da Oportunidade Social
(10S), sendo a principal mantenedora do Instituto, que conta também com o apoio de outras
empresas parceiras e parcerias governamentais. O valor do patrocinio no periodo de trés meses
findo em 31 de marco de 2023 foi de R$1.904 (R$1.773 em 31 de margo de 2022), sendo sua
totalidade com recursos monetarios.

Alguns acionistas e administradores da Companhia possuem, de forma direta ou indireta,
14,24% das agbes da Companhia em 31 de margo de 2023 (14,24% em 31 de dezembro de
2022), sendo a participagdo indireta detida por meio da LC-EH Empreendimentos e
Participacdes S.A.

A Companhia e suas controladas ainda incorreram despesas e receitas de pequeno valor ao
longo do periodo com partes relacionadas, onde o montante de dispéndios foi de R$151 e
receitas de R$74.

9.3. Remuneragao dos administradores

As despesas com remuneracdo dos administradores e estatutarios da Companhia sao
resumidas como segue:

Controladora e
Consolidado
31/03/2023 31/03/2022

Remuneragao dos Administradores

Salarios, honorarios e encargos sociais 3.478 3.215
Beneficios diretos e indiretos (i) 577 426
Bonus variaveis 2.991 1.638
Pagamentos com base em ac¢bes 7.871 6.888
Total 14.917 12.167

(i) Inclui despesa de depreciacéo de veiculos em regime de comodato de alguns Administradores.

10.0utros ativos

A seguir apresentamos a composicdo de outros ativos em 31 de margco de 2023 e 31 de
dezembro de 2022:
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Controladora Consolidado
31/03/2023 31/12/2022 31/03/2023 31/12/2022

Despesas antecipadas (i) 97.138 88.939 106.013 95.885
Mdutuo com franquias (ii) 22.536 32.175 22.536 32.225
Adiantamento a funcionarios 19.442 17.737 33.069 29.003
Adiantamento a fornecedores 5.620 1.167 16.866 4,538
Dividendos a receber 29.344 23.629 3.024 -
Recebiveis por venda de investimentos (iii) - 54 - 54
Qutros ativos 2.564 1.920 8.059 6.305
Total 176.644 165.621 189.567 168.010
Ativo circulante 112.121 100.259 117.905 96.447
Ativo n&o circulante 64.523 65.362 71.662 71.563

(i) Inclui os valores de tributos pagos e renovagdes de contratos com fornecedores referentes as despesas que seréo
incorridas durante os proximos anos.

(i) Os mutuos com franquias s&o corrigidos mensalmente, em sua grande maioria pelo CDI.

(iii) Valores a receber pela venda de participagao societaria.

11.Investimentos

Os investimentos da Companhia e suas controladas sao avaliados com base no método de
equivaléncia patrimonial. Os detalhes dos investimentos em sociedades controladas e coligadas
estdo a seguir apresentados:

11.1. Investimentos em Controladas

Controladora
31/03/2023 31/12/2022

Investimentos em controladas e coligadas (i) 3.850.139 3.819.530
Dimenséo Techfin (454.590) (457.356)
Agio sobre mais valia de ativos 29.640 31.853

3.425.189 3.394.027

(i) Em dezembro de 2022 foi registrada a provisao para perda de investimento.
11.2. Movimentagoes dos investimentos

A movimentacao da conta de investimentos no periodo de trés meses findo em 31 de marco de
2023 é como segue:
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TOTVS Large (iii)
TOTVS Tecnologia
TTS

TOTVS Inc.
TOTVS Hospitality
VT Digital

TOTVS México
TOTVS Argentina
Dimensa

Eleve

CMNet Argentina
Total

Versdo : 1
Equivaléncia patrimonial
3111212022 Adiga0l  Dividendos Equivaléncia  Amort.de L, XZ::;}-:)/ 31/03/2023
(Redugio) (i) Patrimonial PPA Inflaggo (i)

2.293.797 1.976 - (5.965) (2.214) (8.179) 94  2.287.688
154.606 145 - 21.370 - 21.370 - 176.121
315.168 210 - 6.303 - 6.303 - 321.681
95.179 2.756 - (3.090) - (3.090) (2.427) 92.418
47.232 - - 3.988 - 3.988 - 51.220
6.093 - (5.715) 1.773 - 1.773 - 2.151
3.615 4.431 - (2.499) - (2.499) 13 5.560
9.569 1.847 - (1.807) - (1.807) (119) 9.490
460.388 - - 9.044 - 9.044 - 469.432
6.613 96 - 1.186 - 1.186 - 7.895
1.767 518 - (747) - (747) (5) 1.533

3.394.027 11.979 (5.715) 29.556 (2.214) 27.342 (2.444) 3.425.189

(i) Inclui ajuste por inflagdo das subsidiarias na Argentina.

(i) Os Dividendos recebidos sdo apresentados na demonstragéo do fluxo de caixa na atividade de investimentos

(iii) O saldo do agio e os intangiveis no valor de R$29.640 da TOTVS Large estdo apresentados na composigdo do
investimento na controladora. A amortizag&o no periodo findo em 31 de margo de 2023 foi de R$2.214.

11.3. Informagoes em controladas diretas

Informagoes Contabeis resumidas das controladas em 31 de margo de 2023

Ativo Passivo Pafrm_lomo Receita liquida Resultafio_ do
liquido exercicio
TOTVS Large 2.834.287 576.239 2.258.048 171.960 (5.965)
TOTVS Tecnologia 339.596 163.475 176.121 56.560 21.370
TTS 360.450 38.769 321.681 39.151 6.303
TOTVS Inc. 95.575 3.157 92.418 682 (3.090)
TOTVS Hospitality 83.121 14.086 69.035 17.799 5.375
VT Digital 8.606 6.455 2.151 2.574 1.773
TOTVS México 17.011 11.451 5.560 7.163 (2.499)
TOTVS Argentina 20.094 10.604 9.490 11.032 (1.807)
Dimensa 899.697 148.606 751.091 55.401 14.470
Eleve 10.039 2.144 7.895 3.394 1.186
CMNet Argentina 2.429 896 1.533 923 (747)

12.Imobilizado

O imobilizado da Companhia e suas controladas é registrado ao custo de aquisicdo e a
depreciacao dos bens é calculada pelo método linear e leva em consideracédo o tempo de vida
util econbmica estimada dos bens. Os detalhes do ativo imobilizado da Companhia estao

demonstrados nos quadros a seguir:
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Controladora
Computa_dores ] Méveis e Ins'talz?goes, Benfelt’orlz_:ls Direito de
e equip. Veiculos e maquinas e em imoéveis . Outros Total
L utensilios . uso (i)
eletrénicos equipamentos arrendados

Custo

Saldos em 31/12/2022 312.296 15.469 27.497 28.033 101.915 311.588 9.549 806.347
Adicdes 31.385 2.261 13 94 352 6.967 1  41.073
Baixas (126) (214) - - - (7.590) (3) (7.933)
Saldos em 31/03/2023 343.555 17.516 27.510 28.127 102.267 310.965 9.547 839.487
Depreciagao

Saldos em 31/12/2022 (187.293) (5.971) (21.014) (22.124) (63.566) (146.746) (7.499) (454.213)
Depreciagéo no periodo (jii) (9.311) (1.414) (527) (409) (2.654) (12.362) (322) (26.999)
Baixas 73 184 - - - 7.590 1 7.848
Saldos em 31/03/2023 (196.531) (7.201) (21.541) (22.533) (66.220) (151.518) (7.820) (473.364)
Valor residual

Saldos em 31/03/2023 147.024 10.315 5.969 5.594 36.047 159.447 1.727 366.123
Saldos em 31/12/2022 125.003 9.498 6.483 5.909 38.349 164.842 2.050 352.134

. d o
:iﬁzlmed'a de depreciagao 09, a 25% 33% 10%a25% 67%a25% 10%a33% 10%a33% 20%
Consolidado
Computa.dores ] Méveis e Ins'tala'lgoes, Ben.fel’torl.a Direito de
e equip. Veiculos .- maquinas e em imoveis . Outros Total
. utensilios . uso (i)
eletronicos equipamentos arrendados

Custo

Saldos em 31/12/2022 350.671 19.810 35.834 33.731 131.376 367.713 10.766 949.901
Adicbes 33.558 3.197 43 171 919 7.724 39 45.651
Variagdo cambial (ii) (45) 5 16 (2) (39) (46) - (111)
Baixas (592) (544) (136) (56) (2.090) (16.206) (6) (19.630)
Saldos em 31/03/2023 383.592 22.468 35.757 33.844 130.166 359.185 10.799 975.811
Depreciagao

Saldos em 31/12/2022 (211.274) (7.781)  (26.352) (24.952) (81.686) (172.480) (8.501) (533.026)
Depreciagao no periodo (jii) (10.669) (1.765) (702) (518) (3.512)  (14.870) (394) (32.430)
Variagdo cambial (ii) 59 (6) (7) (5) 36 (62) 2 17
Baixas 527 31 84 30 1.771 9.064 2 11.789
Saldos em 31/03/2023 (221.357) (9.241) (26.977) (25.445) (83.391) (178.348) (8.891) (553.650)
Valor residual

Saldos em 31/03/2023 162.235 13.227 8.780 8.399 46.775 180.837 1.908 422.161
Saldos em 31/12/2022 139.397 12.029 9.482 8.779 49.690 195.233 2.265 416.875
T . L

a‘zﬁzlmed'a de depreciagao 20% a 25% 33%10% a25%  6,7%a25% 10% a 33% 10% a 33%  20%

(i) A Companhia e suas controladas aplicaram exce¢bes da norma para contratos de curto prazo e baixo valor,
registrados na despesa de aluguel no valor de R$378 na Controladora e R$1.687 no Consolidado em 31 de margo de

2023.

(ii) Inclui os ajustes por inflagdo das subsidiarias na Argentina.
(iii) As linhas de depreciagdo e amortizacdo na Demonstragdo do Fluxo de Caixa e na Demonstragdo do Valor
Adicionado estdo apresentados liquido dos créditos de PIS/ COFINS sobre depreciagao do ativo imobilizado, no valor

de R$2.151.
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A seguir apresentamos a composi¢do do direito de uso e passivo por arrendamento para o
periodo findo em 31 de margo de 2023:
Consolidado
D!rel’to l.lso DI!‘eItO uso Total do ativo
imoéveis equipamentos
Saldo em 31/12/2022 190.645 4.588 195.233
Remensuragao de Contrato (i) 4.789 2.935 7.724
Baixa (7.142) - (7.142)
Amortizagdo (13.209) (1.661) (14.870)
Juros e variagdo cambial (137) 29 (108)
Saldo em 31/03/2023 174.946 5.891 180.837
(i) A remensuragdo de contrato representa a atualizagdo anual dos aluguéis aplicados ao direito de uso de
imoveis conforme indexadores estabelecidos nos contratos.
13.Intangivel
Os detalhes dos intangiveis e da movimentagdo dos saldos desse grupo estdo apresentados a
seqguir:
Controladora
. Ativos de
Software Marcas e Callrtelra de  Jesenvolvimento Outros (ii) Agio Total
Patentes Clientes (v) Q)
Custo
Saldos em 31/12/2022 451.615 67.841 283.418 46.012 19.786 292.873 1.161.545
Adigdes 12.553 - 14.021 5.462 - - 32.036
Baixas - - - (1.659) - - (1.659)
Saldos em 31/03/2023 464.168 67.841 297.439 49.815 19.786 292.873 1.191.922
Amortizagao
Saldos em 31/12/2022 (382.356) (60.629) (232.295) (9.544) (19.786) - (704.610)
Amortizagdo do periodo (5.971) (1.050) (3.916) (3.086) - - (14.023)
Baixas - - - 173 - - 173
Saldos em 31/03/2023 (388.327) (61.679) (236.211) (12.457) (19.786) - (718.460)
Valor residual
Saldos em 31/03/2023 75.841 6.162 61.228 37.358 - 292.873 473.462
Saldos em 31/12/2022 69.259 7.212 51.123 36.468 - 292.873 456.935

10% a 20%

6,7% a 8%

10% a 12,5%

20% a 50%

10% a 50%
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Custo

Saldos em 31/12/2022
Adigbes

Combinagéo de negdcios (iv)
Variagdo cambial (iii)

Baixas

Saldos em 31/03/2023

Amortizagao

Saldos em 31/12/2022
Amortizacao do periodo
Variagdo cambial (iii)
Baixas

Saldos em 31/03/2023

Valor residual
Saldos em 31/03/2023
Saldos em 31/12/2022

Taxas médias de amortizagao

anual

Verséo : 1
Consolidado
. Ativos de
Software Marcas e Ca.rtelra de desenvolvimento Outros (ii) Agio Total
Patentes Clientes (v) Q)

770.310 142.297 595.436 65.747 81.221 2.836.657 4.491.668
12.553 1 14.021 6.168 - - 32.743
40 5 226 - - (3.087) (2.816)
(5) - - - - - (5)
- - - (1.661) - - (1.661)
782.898 142.303 609.683 70.254 81.221 2.833.570 4.519.929
(467.207) (86.552) (354.102) (23.023) (55.019) - (985.903)
(13.914) (2.862) (11.056) (3.488) (537) - (31.857)
(5) - - - - - (5)
- - - 175 - - 175
(481.126) (89.414) (365.158) (26.336) (55.556) - (1.017.590)
301.772 52.889 244.525 43.918 25.665 2.833.570 3.502.339
303.103 55.745 241.334 42.724 26.202 2.836.657 3.505.765

10% a 20%

6,7% a 8% 10% a 12,5%

20% a 50%

10% a 50%

(i) A capitalizacdo de desenvolvimento totalizou R$6.168 no periodo de trés meses findo em 31 de margo de
2023, correspondentes em sua grande maioria a projetos voltados ao plano estratégico da Companhia. A
amortizagdo dos ativos de desenvolvimento se inicia quando o desenvolvimento é concluido e o ativo esta
disponivel para uso ou venda.
(i) Contempla basicamente direito de n&do concorréncia oriundos de alocagdo de preco de compra das
combinagdes de negocios.
(iii) Inclui os ajustes por inflagdo das subsidiarias na Argentina.
(iv) Ajuste da alocacgéo de prego dos intangiveis provenientes da aquisi¢cdo da controlada Feedz.
(v) Ao longo do periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2023, a Companhia adquiriu carteiras clientes
de franquias no valor de R$14.021 , dos quais R$10.108 foram pagos em caixa e o restante foi compensado com
saldos de mutuos entre as partes.

A amortizagdo dos ativos intangiveis estd baseada em suas vidas uteis estimadas. Os ativos
intangiveis identificados, os valores reconhecidos e as vidas uteis dos ativos gerados em
combinagdo de negécios sdao fundamentadas em estudo técnico de empresa especializada

independente.

13.1. Movimentagio do Agio

A seguir apresentamos a composi¢ao dos agios em 31 de margo de 2023 e 31 de dezembro de

2022:
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Combinagao

31/12/2022 < 31/03/2023
de negécios
Inovamind Tech 18.141 - 18.141
Mobile2You 29.220 - 29.220
Credit Core (Vadu) 56.092 - 56.092
Gesplan 28.325 - 28.325
RBM 33.542 - 33.542
Feedz 92.328 (3.087) 89.241
Goodwiill 800.089 - 800.089
UGC Tecnologia 1.057.737 (3.087) 1.054.650
RD Station 1.729.952 - 1.729.952
Tail 13.115 - 13.115
Tallos 35.853 - 35.853
Total 2.836.657 (3.087) 2.833.570

13.2. Analise do valor recuperavel de ativos

A Companhia avalia anualmente a recuperagao do valor contabil dos agios utilizando o conceito
do “valor em uso”, através de modelos de fluxo de caixa descontado das unidades geradoras de

caixa,

representativas dos conjuntos de bens

tangiveis e

desenvolvimento e venda de diferentes solugdes aos seus clientes.

intangiveis utilizados no

No periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2023 a Administragcdo da Companhia,
avaliou as premissas utilizadas em 31 de dezembro de 2022 para a recuperabilidade dos seus
ativos e nao identificou a necessidade de provisdo para perda nas demonstracdes financeiras

intermediarias.

14.0brigacdes sociais e trabalhistas

Os saldos de salarios e encargos a pagar s&o assim compostos:

Obrigac¢oes trabalhistas
Salarios a pagar

Férias a pagar

13° salario a pagar

Participacdo nos resultados e bonus

IRRF a recolher

Passivo atuarial por plano de saude e beneficios por aposentadoria (i)

Outros
Obrigagdes sociais

FGTS a pagar
INSS a pagar

Total

Controladora

Consolidado

31/03/2023 31/12/2022 31/03/2023 31/12/2022

33.763 33.821 60.792 59.893
85.484 82.650 141.214 135.370
15.449 - 26.496 -
26.064 35.958 34.646 53.421
16.584 21.299 28.080 36.197
2.874 2.785 2.874 2.785
3.660 2.319 5.911 4.688
183.878 178.832 300.013 292.354
4.520 6.603 7.673 11.024
7.416 7.181 13.423 14.306
11.936 13.784 21.096 25.330
195.814 192.616 321.109 317.684

PAGINA: 59 de 75



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2023 - TOTVS S.A.

(i) Refere-se a provisdo atuarial para plano de assisténcia médica dos participantes que contribuiram ou ainda
contribuem com parcelas fixas para custeio do plano, e ainda abono salarial previstos em convengdes sindicais, os
quais os beneficiarios terdo direito apds aposentadoria.

15.0brigacodes fiscais

Os saldos de obrigacbes fiscais sao assim compostos:

Controladora Consolidado
31/03/2023 31/12/2022 31/03/2023 31/12/2022
CPRB a recolher 19.554 19.406 27.874 27.562
ISS a recolher 7.107 7.132 10.797 11.071
PIS e COFINS a recolher 28.433 29.220 38.647 38.878
IRPJ e CSLL a recolher - - 9.968 12.496
IR e CSLL retido na fonte 1.176 1.155 3.354 3.369
Qutros tributos 3.415 1.928 4.631 3.047
Total 59.685 58.841 95.271 96.423
Passivo circulante 59.685 58.841 94.422 95.042
Passivo nao circulante (i) - - 849 1.381

(i) As obrigagdes fiscais de longo prazo correspondem a parcelamento de impostos federais das adquiridas.

16.Empréstimos e passivo de arrendamentos

Os empréstimos sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos
nas transacoes e sdo demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores
captados (liquidos dos custos das transacgbes) e o valor total a pagar é reconhecida na
demonstragdo do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em aberto,
utilizando o método da taxa efetiva de juros.

As operagdes de empréstimos e arrendamentos podem ser assim resumidas:

Controladora Consolidado
Encargos financeiros anuais 31/03/2023 31/12/2022 31/03/2023 31/12/2022
Arrendamento mercantil 2,00% a 16,98% a.a. (i) 173.422 178.632 197.296 211.958
Capital de giro 100% CDI - - - 318
Contas garantidas e outras - - - 50 257

173.422 178.632 197.346 212.533

Passivo circulante 48.209 45.633 57.686 57.455
Passivo nao circulante 125.213 132.999 139.660 155.078

(i) As taxas para os arrendamentos de direito de uso de imoveis variam entre 2,00% a 16,98% (taxa nominal de
juros) e 7,82% a 15,25% para arrendamento de direito de uso de equipamentos eletronicos.

Os montantes registrados no passivo nao circulante em 31 de marco de 2023 e 31 de dezembro
de 2022 apresentam o seguinte cronograma de vencimentos:

Versdo : 1
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Controladora

Consolidado

31/03/2023 31/12/2022 31/03/2023 31/12/2022
2024 35.060 47.342 41.322 58.466
2025 44.665 43.163 50.828 51.844
2026 em diante 45.488 42.494 47.510 44.768
Passivo nao circulante 125.213 132.999 139.660 155.078

Versdo : 1

Abaixo, demonstramos a movimentagao dos empréstimos e arrendamentos em 31 de margo de

2023:
Controladora Consolidado
31/03/2023 31/12/2022 31/03/2023 31/12/2022

Saldo no inicio do exercicio 178.632 182.547 212.533 335.614
Adicdo de arrendamento de direito de uso 6.967 43.646 7.724 50.495
Adigcao de empréstimos - - - 465
Aquisigado de controladas - - - 7.303
Dimenséo Techfin - - - (107.495)
Juros incorridos 2.319 10.414 2.654 11.674
Baixa de arrendamento por direito de uso (512) (2.155) (7.876) (10.037)
Amortizagdo de juros (2.319) (10.414) (3.337) (12.807)
Amortizagao de principal (11.665) (45.406) (14.352) (62.679)
Saldo no final do periodo 173.422 178.632 197.346 212.533

a) Passivo de arrendamentos

As obrigagbes de arrendamento sdo garantidas por meio de alienacdo fiduciaria dos bens
arrendados. A seguir apresentamos as obrigagcdes brutas de arrendamento em 31 de margo de

2023 e 31 de dezembro de 2022:

Controladora

Consolidado

31/03/2023 31/12/2022 31/03/2023 31/12/2022

Obrigagoes brutas de arrendamento
mercantil — pagamentos minimos de
arrendamento
Menos de um ano 56.113 53.900 66.878 67.735
Mais de um ano e menos de cinco anos 134.602 137.549 150.022 160.873
Mais de cinco anos - 6.305 - 6.506

190.715 197.754 216.900 235.114
Encargos de f|n§n0|am§nto futuro sobre (17.293) (19.122) (19.604) (23.156)
arrendamentos financeiros
Valor presente das obrigagoes de 173.422 178.632 197.296 211.958
arrendamento mercantil
Passivo circulante 48.209 45.633 57.636 57.285
Passivo nao circulante 125.213 132.999 139.660 154.673

17.Debéntures

No dia 12 de setembro de 2022, a Companhia aprovou a 4° emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em série Unica, que sera objeto de distribuigdo
publica com esforgos restritos de distribuicdo no montante total de R$1.500.000, sendo o valor
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nominal unitario de R$1. Sobre o valor nominal unitario ou saldo do valor nominal unitério, incidirdo
juros remuneratorios correspondentes a 100,00% da variagdo acumulada das taxas médias diarias
dos DI (Depésitos Interfinanceiros) “over extra-grupo”, acrescida de spread equivalente a 1,35% ao
ano, base 252 dias uteis.

17.1 Composigao

A seguir apresentamos a composicao das debéntures em 31 de margo de 2023:

Controladora e
Consolidado

Descrigo Debéntures u::fzigrci’o Encargos (a.a.) Vencimento 31/03/2023 31/12/2022

42 Emisséo de debéntures - Série Gnica  1.500.000 1 100% do CDI* 4 90007 1.497.801  1.547.009
Spread 1,35%

Total 1.497.801  1.547.009

Circulante 8.728 58.701

Nao circulante 1.489.073 1.488.308

17.2 Movimentacgao

Controladora e
Consolidado

31/03/2023
Saldo no inicio do exercicio 1.547.009
Juros incorridos 56.141
(-) Amortizacdes de juros (105.349)
Saldo no final do periodo 1.497.801

Os vencimentos das parcelas no passivo nao circulante estdo apresentados abaixo:

Controladora e Consolidado
31/03/2023 31/12/2022

Vencimento

2026 741.268 740.503
2027 747.805 747.805
Passivo nao circulante 1.489.073 1.488.308

17.3 Covenants

As debéntures possuem clausulas de vencimento antecipado (‘covenants”) normalmente
aplicaveis a esses tipos de operagcbes relacionadas ao atendimento de indices
econdmico-financeiros. O indice financeiro aplicado a esta escritura decorre do coeficiente da
divisdo da divida liquida pelo EBITDA Ajustado, que devera ser igual ou inferior a 4 vezes. Este
indicador n&o considera a divida e o EBITDA da TOTVS Techfin S.A. e suas subsidiarias.

Essas clausulas restritivas, ndo auditadas, foram atendidas e nao limitam a capacidade de
condugao do curso normal das operacoes.
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18.0brigacdes por aquisi¢ao de investimentos

As obrigacdes por aquisicdo dos investimentos referem-se aos valores devidos aos acionistas
anteriores das empresas adquiridas negociadas com pagamento parcelado ou por retengao de
garantia. As obrigacdes estdo registradas no passivo circulante e n&o circulante, conforme

segue:
Controladora
31/03/2023 31/12/2022
Pagamento Outros valores a Pagamento Outros valores
. Total . Total
contingente pagar contingente a pagar
Datasul MG - 5.747 5.747 - 5.609 5.609
Seventeen - 322 322 - 3.608 3.608
Outros - 471 471 - 459 459
Total - 6.540 6.540 - 9.676 9.676
Passivo circulante 6.540 6.540 9.676 9.676
Consolidado
31/03/2023 31/12/2022
Pagamento Outros valores Pagamento Outros valores
. Total . Total
contingente a pagar contingente a pagar

RD Station 231.017 33.956 264.973 224 .337 33.141 257.478
Supplier 22.303 16.992 39.295 19.924 19.155 39.079
Vadu 37.228 5.867 43.095 25.882 15.634 41.516
RBM 15.510 5.290 20.800 15.510 5.163 20.673
Mobile2you 23.639 872 24.511 22.835 853 23.688
Gesplan 22.929 5.196 28.125 27.446 4.323 31.769
InovaMind 7.898 - 7.898 7.614 - 7.614
Feedz 59.422 7.000 66.422 61.176 7.030 68.206
Tallos 58.119 - 58.119 35.453 1.309 36.762
Tail - 2.475 2.475 6.712 587 7.299
Outros 7.622 19.585 27.207 7.478 22.657 30.135
Total 485.687 97.233 582.920 454.367 109.852 564.219
Passivo circulante 83.309 13.428 96.737 28.603 24.097 52.700
Passivo nao circulante 402.378 83.805 486.183 425.764 85.755 511.519

As parcelas registradas no passivo nao circulante tém vencimento conforme demonstrado a

seqguir:
Consolidado

Ano 31/03/2023 31/12/2022
2024 294.206 344.798
2025 69.637 76.159
2026 47.322 34.467
2027 33.718 32.577
2028 em diante 41.300 23.518
Passivo nao circulante 486.183 511.519
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Em 31 de marco de 2023 e 31 de dezembro de 2022, as obrigacbes por aquisicdo de
investimentos possuiam contas garantidas como titulos e valores mobilidarios compostos por
operacdes de CDB nos montantes mencionados abaixo:

Controladora Consolidado
31/03/2023 31/12/2022 31/03/2023  31/12/2022
Garantias de investimentos circulante 6.451 9.587 12.707 10.391
Garantias de investimentos nao circulante - - 77.066 73.766
Total 6.451 9.587 89.773 84.157

19.Provisdes para contingéncias

A Companhia e suas controladas, no curso normal de suas operagoes, estdo envolvidas em
determinadas acdes judiciais sobre questdes tributarias, previdenciarias, trabalhistas e civeis. A
Administragdo, com base em informacdes de seus assessores juridicos e analise das demandas
judiciais em curso, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as perdas
provaveis estimadas no desfecho das agdes em curso. O valor provisionado reflete a melhor
estimativa corrente da Administracdo da Companhia e de suas controladas.

O valor das provisdes constituidas em 31 de margco de 2023 e 31 de dezembro de 2022 séo

como segue:
Controladora Consolidado
31/03/2023 31/12/2022 31/03/2023 31/12/2022
Tributarias 7.877 9.933 9.833 11.881
Trabalhistas 47.426 46.716 63.122 62.463
Civeis 28.077 28.000 33.395 33.147
83.380 84.649 106.350 107.491

a) Movimentagao das provisoes

A movimentacao das provisdes no periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2023 é como
segue:

Controladora Consolidado
Tributarias Trabalhistas Civeis Total Tributarias Trabalhistas Civeis Total
Saldos em 31/12/2022 9.933 46.716 28.000 84.649 11.881 62.463  33.147 107.491
(+) Complemento de provisdes 181 2.796 2187 5.164 321 2.880 2.259 5.460
(+) Atualizagdo monetaria 97 990 653 1.740 131 1.430 861 2.422
fj't)i"RZ:‘éera" de provisdo ndo (645) (2.114) (2.003) (4.762) (656) (2.620) (2.079) (5.355)
(-) Baixa por pagamento (1.689) (962) (760) (3.411) (1.844) (1.031) (793) (3.668)
Saldos em 31/03/2023 7.877 47.426 28.077 83.380 9.833 63.122  33.395 106.350

As provisOes refletem a melhor estimativa corrente da Administracdo e sua revisdo continua é
fruto do monitoramento e controle de riscos da TOTVS. As provisdes estdo baseadas em
analises atualizadas dos seus assessores legais externos, validadas pelo juridico da Companhia
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e suas controladas, e experiéncia adquirida quanto ao histérico de desfecho dos processos
judiciais nos quais a Companhia e suas controladas figuram como parte no polo passivo.

Os detalhes das acdes em curso encontram-se na Nota 22 das demonstragdes financeiras de 31
de dezembro de 2022.

b) Depésitos judiciais

Abaixo estdo demonstrados os depésitos judiciais vinculados e ndo vinculados a processos
provisionados, classificados no grupo de ativo nao circulante:

Controladora Consolidado
Tributarias Trabalhistas Civeis Total Tributarias Trabalhistas  Civeis Total
Saldos em 31/12/2022 13.255 10.690 6.275 30.220 13.911 13.109 7.224 34.244
(+) Adigdo em Garantias - 1.448 816 2.264 290 2.165 816 3.271
(+) Atualizagdo Monetaria 273 263 103 639 282 286 117 685
(-) Baixa por Perda (5) (54) (56) (115) (5) (88) (56) (149)
(-) Reverséo por Devolugao (290) (116) - (406) (291) (116) - (407)
Saldos em 31/03/2023 13.233 12.231 7.138 32.602 14.187 15.356 8.101 37.644

19.1 Passivos Contingentes

A Companhia e suas controladas sdo parte de acgbes cujo risco de perda, de acordo com a
avaliacdo de seus assessores legais, validada pelo juridico interno e a Administracdo da
Companhia, é classificado como possivel, para as quais nenhuma provisdo foi reconhecida,

CcoOmo segue:
Controladora Consolidado
Natureza 31/03/2023 31/12/2022 31/03/2023 31/12/2022
Tributarias 193.027 200.153 236.383 246.265
Trabalhistas 47.592 53.525 60.786 65.063
Civeis 171.761 204.543 196.185 229.794
412.380 458.221 493.354 541.122

As acbes com classificagcao de perda possivel em andamento, encontram-se detalhadas na Nota
22.2 das demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2022.

20.Patrimonio liquido

a) Capital social
Em 31 de margo de 2023, o capital social da Companhia era composto por 617.183.181 acbes

ordinarias nominativas emitidas e totalmente pagas sem valor nominal (617.183.181 em 31 de
dezembro de 2022), conforme demonstrado abaixo:
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31/03/2023 31/12/2022

Acionista Acodes % Acodes %

LC EH Participagdes e Empreendimentos S.A. 80.282.970 13,01% 80.282.970 13,01%
GIC Private Limited 37.582.739 6,09% 37.582.739 6,09%
Canada Pension Plan 32.754.201 5,31% 32.754.201 5,31%
BlackRock Inc. 31.632.336 5,13% 31.632.336 5,13%
Laércio José de Lucena Cosentino 5.734.635 0,93% 5.734.635 0,93%
CSHG Senta Pua Fia 144.800 0,02% 144.800 0,02%
Outros 413.620.069 67,01% 417.615.746 67,66%
Ac¢6es em circulagcido 601.751.750 97,50% 605.747.427 98,15%
Acdes em Tesouraria 15.431.431 2,50% 11.435.754 1,85%
Total em unidades 617.183.181 100,00% 617.183.181 100,00%

b) Reservas de capital

Versdo : 1

Os saldos das reservas de capital em 31 de marco de 2023 e 31 de dezembro de 2022 foram

compostos da seguinte forma:

31/03/2023 31/12/2022

Reserva de agio (i) 665.676 668.561
Prémio na aquisi¢do de participagdo de ndo controladores (24.323) (24.323)
Debéntures convertidas em agdes 44.629 44.629
Plano de remuneragao baseado em agdes 130.517 112.560
Gastos com emissao de acbes (69.396) (69.396)
Diluigado de participagdo societaria 352.540 352.540
Opcéao de compra de participagdo de ndo controladores (361.388) (361.388)

738.255 723.183

(i) A Reserva de agio é composta por R$31.557 referente a integralizagéo efetuada em 2005 e R$67.703 referente a
reorganizagdo societaria com Bematech. Em 2019 houve aumento da reserva de agio de R$725.220 referente ao

montante do aporte de capital destinado a reserva de capital.

c) Acgodes em tesouraria

Em 31 de marco de 2023, a rubrica “A¢des em tesouraria” possuia a seguinte movimentagao:

Quantidade de Valor (em Preco médio por

acgoes (unidades) milhares) acao (em Reais)
Saldo em 31/12/2022 11.435.754 R$ 217.671 R$ 19,03
Recompra 4.000.000 R$ 109.392 R$ 27,35
Utilizadas (4.323) R$ (84) R$ 19,36
Saldo em 31/03/2023 15.431.431 R$ 326.979 R$ 21,19

Em 16 de fevereiro de 2023, o Conselho de Administragao aprovou o programa de recompra de
acdes de emissao da propria Companhia até o limite de 4.000.000 de ac¢bes ordinarias, para
fazer frente ao Plano de Remuneragdo Baseado em Ag¢des e maximizar a geragao de valor a
longo prazo para o acionista por meio de uma administracao eficiente da estrutura de capital;
podendo, ainda, serem mantidas em tesouraria, alienadas ou canceladas nos termos da lei. O
programa devera se encerrar até 17 de agosto de 2023.
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Durante o periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2023, foram utilizadas 4.323 acbes
em tesouraria pelo plano de opgdes de agbes e agdes restritas, os quais consumiram R$84 da
reserva de capital.

21.Dividendos e juros sobre capital préprio

O Estatuto da Companhia prevé um dividendo minimo obrigatério, equivalente a 25% do lucro
liquido do exercicio, ajustado pela constituicdo de reserva legal, conforme preconizado pela
legislacéo societaria.

Em 26 de dezembro de 2022 foi aprovado pelo Conselho de Administragédo o pagamento de
Juros sobre Capital Préprio (JCP) no valor de R$127.208 os quais foram imputados aos
dividendos obrigatérios do exercicio de 2022. O pagamento ocorreu a partir de 27 de janeiro de
2023.

O saldo de dividendos e juros sobre capital proprio a pagar no balango era de R$3.316 em 31 de
margo de 2023 (R$130.363 em 31 de dezembro de 2022).

22.Plano de remuneracao baseado em agoes

Os principais eventos relacionados ao plano de outorga de opg¢bes de agdes da Companhia
estdo descritos na Nota 25 das Demonstracdes Financeiras de 31 de dezembro de 2022.

No periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2023 ndo ocorreram novas outorgas do
plano de remuneragédo baseado em agdes vigentes.

As movimentacgdes das agdes restritas sdo demonstradas abaixo:

Acoes restritas

Quantidade
(em Unidades)
Saldo no inicio do exercicio 8.678.658
Movimentagdes:
Exercidas (5.924)
Canceladas (77.483)
Saldo no final do periodo 8.595.251

O efeito acumulado no patriménio liquido no periodo findo de trés meses em 31 de margo de
2023 era de R$18.041 (R$13.739 em 31 de margo de 2022), registrado na despesa de
remuneracio baseada em acgdes.

A RD Station possui um plano individual de remuneracdo baseado em acdes cuja despesa

reconhecida no periodo pela prestacdo de servigo foi de R$761 no periodo de trés meses findo
em 31 de marco de 2023 (R$1.543 em 31 de margo de 2022).
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23.Informago6es por segmento
As informagbes por segmentos operacionais sdo apresentadas de modo consistente com o
relatério interno fornecido para os principais tomadores de decisdes da Companhia e suas
controladas, em trés segmentos reportaveis:
Segmento de gestdo: representa os negécios de software da TOTVS voltados para gestéo
empresarial, contemplando todas as solu¢gdes de ERP, RH e Verticais.
Segmento de Business Performance: composto por solugbes voltadas a geragdo de
oportunidades e conversao de vendas dos clientes como vendas, marketing digital e customer
experience.
Segmento de Techfin: contempla os negdcios de disponibilizagdo de servigos financeiros, como
produtos de tecnologia voltados para servicos financeiros, parcerias, produtos que possuem
algum grau de risco de crédito e/ou a definicdo e/ou a aplicagao das politicas de crédito. Neste
segmento também estdo consolidados os rendimentos da cota subordinada do FIDC, para o
qual a Supplier cede os créditos originados. Conforme mencionado na nota 3, a criagéo da JV
com o ltau resultou na classificacdo dos ativos da operacdo de Techfin como mantidos para
venda, e por isso, estdo sendo apresentados em uma unica linha na Demonstracdo de
Resultados na rubrica de “Lucro (prejuizo) da Dimensao Techfin” conforme determina o CPC 31/
IFRS 5.
A seguir apresentamos a demonstragdo dos resultados do periodo findo em 31 de mar¢co de
2023 para estes dois segmentos operacionais:
Gestao Business Performance Techfin Consolidado
Demonstragio de resultados 31/03/2023 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2022
Receita liquida 972.140 828.666 92.002 69.841 99.752 82.632 1.163.894 981.139
(-) Custos (266.167) (231.257) (22.360)  (18.541) (51.727)  (41.412) (340.254)  (291.210)
Lucro bruto 705.973  597.409 69.642 51.300 48.025  41.220 823.640  689.929
(+) Pesquisa e (169.420) (140.126)  (22.842)  (17.334) (9.384)  (6.722)  (201.646) (164.182)
Desenvolvimento ' ’ ’ ' ’ ’ ' ’
(+) Provisdo para perda (5.854)  (6.664) (1.607) (665) (8.290)  (10.227) (15.751)  (17.556)
esperada
Margem de Contribuigio 530.699  450.619 45.193 33.301 30.351 24.271 606.243  508.191
(-) Gastos operacionais - - - - - - (351.252) (313.066)
Despes.as comerciais e _ ) ) } } } (223.673) (184.336)
marketing
Despesas gerais e
administrativas ) i i i i i (107.422)  (105.097)
Outras receitas/
(despesas) op. liquidas ) ) ) ) ) ) (20.217)  (23.633)
(-) Depreciagao e amortizagao - - - - - - (72.729) (71.790)
(-) Equivaléncia patrimonial - - - - - - - 7
(-) Resultado financeiro - - - - - - (20.504) (796)
() Imposto de renda e - - - ; ; ; (62.211)  (37.569)
contribuigao social
Lucro liquido do periodo - - - - - - 99.547 84.977
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A Companhia e suas controladas divulgaram informag¢des acima para cada segmento reportavel,

pois essa informagao é regularmente revisada pelo principal tomador de decisdes operacionais.

O quadro a seguir concilia 0 modelo de segmentos apresentado acima com a Demonstragao do

Resultado para os periodos findos em 31 de marco de 2023 e de 2022:

31/03/2023 31/03/2022
Reclassifi- ... Segmentos Reclassifi- . ... Segmentos

Demonstracio de resultados cacgao (i) Techfin (ii) consolidado cacgao (i) Techfin (ii) consolidado
Receita liquida 1.064.142 - 99.752  1.163.894  898.507 - 82.632 981.139
(-) Custos (309.122)  20.595  (51.727)  (340.254) (269.312) 19.514 (41.412)  (291.210)
Lucro bruto 755.020 20.595 48.025 823.640 629.195 19.514 41.220 689.929
(+) Pesquisa & (204.257)  11.995  (9.384)  (201.646) (167.927)  10.467 (6.722)  (164.182)
Desenvolvimento
(+) Provisdo para perda
esperada (7.461) (8.290) (15.751) (7.329) (10.227) (17.556)
Margem de Contribuigio 550.763  25.129 30.351 606.243  461.268 22.652 24.271 508.191
(-) Gastos operacionais (361.850)  37.007  (26.409)  (351.252) (328.103) 34.458 (19.421)  (313.066)

Despesas comerciais e

marketing (229.941) 16.170 (9.842) (223.613)  (191.280) 14.630 (7.686) (184.336)

Despesas gerais e

administrativas (110.440) 20.837 (17.819) (107.422)  (111.578) 19.828 (13.347) (105.097)

Outras receitas/ (despesas) (21.469) ; 1.252 (20217)  (25.245) ; 1.612 (23.633)

op. liquidas
(-) Depreciagéo e amortizagéo - (62.136)  (10.593) (72.729) - (57.110) (14.680) (71.790)
(-) Equivaléncia patrimonial - - - - 7 - - 7
(-) Resultado financeiro (20.638) - 134 (20.504) (702) - (94) (796)
() Imposto de renda & (63.134) . 923 (62211) (36.776) - (793)  (37.569)
contribui¢do social
Lucro (Prejuizo) liquido do 105.141 - (5.594) 99.547  95.694 - (10.717) 84.977

periodo

(i) Reclassificagdo da depreciagédo e amortizagéo, conforme CPC 26.

(ii) Contempla o resultado da Dimensao Techfin que foi classificado como ativo mantido para venda conforme nota 3,
com isso, o resultado ficou alocado em uma unica linha de “Lucro (prejuizo) da Dimenséao Techfin” na Demonstragcéo
de Resultados.

24.Lucro por agao

Os quadros abaixo apresentam os dados de resultado e agdes utilizados no célculo dos lucros
basico e diluido por agéo:

Resultado basico por agao 31/03/2023  31/03/2022

Resultado do periodo

Operagdes em continuidade 99.715 90.172
Dimenséo Techfin (5.594) (10.717)
Lucro liquido atribuivel a acionistas controladores detentores de agées ordinarias 94.121 79.455

Denominador (em milhares de agbes)

Média ponderada de numero de ag¢des ordinarias em circulagéo 604.916 608.082
Resultado basico por agao (em reais) 0,15559 0,13066
Resultado basico por agao da operacao continuada (em reais) 0,16484 0,14829
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Resultado diluido por agédo 31/03/2023  31/03/2022

Resultado do periodo

Operagdes em continuidade 99.715 90.172
Dimenséo Techfin (5.594) (10.717)
Lucro liquido atribuivel a acionistas controladores detentores de a¢6es ordinarias 94.121 79.455

Denominador (em milhares de agbes)

Média ponderada de numero de ag¢des ordinarias em circulagéo 604.916 608.082
Média ponderada de numero de opgdes de agbes/agdes restritas 8.638 8.378
Média ponderada de numero de agdes ordinarias ajustada pelo efeito da diluigdao 613.554 616.460
Resultado diluido por agao (em reais) 0,15340 0,12889
Resultado diluido por agdo da operacao continuada (em reais) 0,16252 0,14627

Nao houve outras transagdes envolvendo agdes ordinarias ou potenciais acbes ordinarias entre
a data do balangco patrimonial e a data de conclusdao destas Informacbes Financeiras
Intermediarias.

25.Receita bruta

A receita bruta e as respectivas dedug¢des para apuracdo da receita liquida apresentada na
Demonstracao de Resultados da Companhia no periodo de trés meses findo em 31 de margo de
2023 e de 2022, foram como segue:

Controladora Consolidado

31/03/2023 31/03/2022  31/03/2023  31/03/2022
Software recorrente 651.158 540.249 1.019.984 840.909
Software nao recorrente 132.461 129.478 182.708 176.061
Taxa de licenciamento 75.525 77.706 92.860 92.440
Servigos ndo recorrentes 56.936 51.772 89.848 83.621
Receita bruta 783.619 669.727 1.202.692 1.016.970
Cancelamentos (5.135) (4.692) (7.677) (7.833)
Impostos incidentes sobre vendas (88.651) (75.441) (130.873) (110.630)
Dedugées (93.786) (80.133) (138.550) (118.463)
Receita Liquida 689.833 589.594 1.064.142 898.507

26.Custos e despesas por natureza

A Companhia e suas controladas apresentam as informag¢des sobre os custos e as despesas
operacionais por natureza para o periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2023 e de
2022.
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Controladora Consolidado

Natureza 31/03/2023 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2022
Salario, beneficios e encargos 281.886 251.588 462.357 390.660
Servigos de terceiros e outros insumos 141.810 113.019 207.290 172.886
Comissoes 75.135 69.741 88.108 79.791
Depreciagdo e amortizagéo 38.871 36.059 62.136 57.110
Provisdo para contingéncias 402 10.611 105 10.936
Provisdo para perda esperada 4.184 5.229 7.461 7.329
Outras (i) 14.154 14.168 47.772 46.630
Total 556.442 500.415 875.229 765.342
Controladora Consolidado

Euncéo 31/03/2023 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2022
Custo de softwares 209.491 179.724 309.122 269.312
Pesquisa e desenvolvimento 125.931 106.193 204.257 167.927
Despesas comerciais e de marketing 154.166 139.731 229.941 191.280
Despesas Gerais e Administrativas 65.489 72.464 110.440 111.578
Despesas/Receitas Operacionais (i) 1.365 2.303 21.469 25.245
Total 556.442 500.415 875.229 765.342

(i) Inclui o complemento de earn-out da subsidiaria Tallos em decorréncia da performance acima do esperado no valor

de R$20.407 conforme CPC 15/ IFRS 3.

27.Receitas e despesas financeiras

As receitas e despesas financeiras incorridas no periodo de trés meses findos em 31 de margo
de 2023 e de 2022 foram como segue:

Receitas financeiras

Receitas de aplicagbes financeiras
Juros recebidos

Variagdo monetaria ativa

Ajuste a valor presente

Variagéo cambial ativa

Outras receitas financeiras (i)

Despesas financeiras
Juros incorridos

Variagdo monetaria passiva
Despesas bancarias

Ajuste a valor presente de passivo
Variagdo cambial passiva

Outras despesas financeiras (ii)

Receitas (despesas) financeiras liquidas

Controladora

Consolidado

31/03/2023  31/03/2022  31/03/2023  31/03/2022
38.692 47.450 66.350 75.280
1.894 2.779 2.354 2.936
2.361 1.492 3.214 1.684
751 636 1.096 747
44 238 1.775 705
(1.995) (2.406) (3.314) (3.502)
41.747 50.189 71.475 77.850
(58.809) (48.262) (62.107) (50.385)
(3.233) (2.691) (4.518) (4.454)
(929) (912) (1.149) (1.111)
(7.703) (7.548) (19.444) (17.087)
(178) (92) (2.882) (3.021)
(71) (108) (2.013) (2.494)
(70.923) (59.613) (92.113) (78.552)
(29.176) (9.424) (20.638) (702)

(i) Inclui os montantes de PIS e COFINS sobre receitas financeiras.
(i) Contempla os ajustes por inflagcdo das subsidiarias na Argentina.
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28.Plano de previdéncia privada - Contribuicao definida

A Companhia e suas controladas oferecem o “Programa de Previdéncia Complementar
“TOTVS”, atualmente administrado pelo Bradesco Seguros, no qual sao realizadas contribuigdes
efetuadas pelos participantes e pela Companhia e suas controladas, descritas no Contrato de
Adesao ao Programa. As contribuicdes sdo segregadas em:

e Contribuicdo Basica — contribuicao efetuada pelo participante, correspondente a 2% do
salario; no caso de diretores estatutarios a contribuicdo varia de 2% a 5%.

e Contribuicdo Voluntaria — contribuicbes efetuadas exclusivamente pelos participantes,
nao havendo contrapartida da empresa.

e Contribuicdo da Empresa — correspondente a 100% da contribuicdo basica. A empresa
podera efetuar contribuicbes extraordinarias de valor e frequéncias livres.

As despesas com previdéncia privada no periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2023
era de R$2.443 (R$2.211 em 31 de margo de 2022).

29.Cobertura de seguros

A Companhia e suas controladas, com base na avaliagdo de seus consultores, mantém
coberturas de seguros por montantes considerados suficientes para cobrir riscos sobre seus
ativos proprios, alugados e os decorrentes de arrendamento e de responsabilidade civil. Os
ativos segurados sao os veiculos, proprios e arrendados, e a edificagdo onde a Companhia e
suas controladas estdo instaladas.

Em 31 de margo de 2023, os principais seguros contratados séo:

Ramo Seguradora Vigéncia Limite Maximo de
De Até Responsabilidade
Compreensivo Empresarial Mitsui julho/2022 julho/2023 R$260.182
Responsabilidade Civil Geral Chubb Seguros junho/2022 junho/2023 R$8.000
Veiculos (i) Porto Seguro janeiro/2023 janeiro/2024 (*) FIPE
D&O — Responsabilidade Civil de Executivos (ii) AIG Seguros/Star/Zurich julho/2022 julho/2023 R$100.000
E&O — Responsabilidade Civil Profissional AIG Seguros julho/2022 julho/2023 R$5.000
Cyber — Compreensivo Riscos Cibernéticos (iii) AlG Seguros/Tokio Marine julho/2022  setembro/2023 R$45.000

(i) Valor de mercado determinado pela FIPE — Fundag&o Instituto de Pesquisas Econdmicas.

(i) Para as operagdes no México, Argentina e Estados Unidos, a apdlice local é emitida em cada pais com valor de
cobertura de USD1.000.

(iii) Coberturas contratadas para TOTVS S.A. com vigéncia até setembro de 2023.
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Pareceres e Declaragfes / Relatorio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da
TOTVS S.A.
Séao Paulo - SP

Introducéo

Revisamos as informacdes contébeis intermediarias, individuais e consolidadas, da TOTVS S.A. (“Companhia”), contidas no
Formulario de Informacdes Trimestrais (ITR) referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2023, que compreendem o balango
patrimonial em 31 de marco de 2023 e as respectivas demonstra¢g8es do resultado e do resultado abrangente, das mutacdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administracdo da Companhia é responséavel pela elaboracéo das informacdes contébeis intermediarias individuais de acordo com o
CPC 21(R1) e informacg@es contabeis intermediarias consolidadas de acordo com o CPC 21(R1) e a norma internacional IAS 34 —
Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board — (IASB), assim como pela apresentagdo dessas
informacdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragdo das
Informacg@es Trimestrais (ITR). Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas informacdes contabeis
intermediarias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisdo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informages intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisao de informagdes intermediarias
consiste na realizacao de indagag6es, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagédo
de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisao. O alcance de uma revisdo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacgdes intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais, incluidas nas informag®@es trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21(R1), aplicaveis a elaboragdo de Informagdes Trimestrais - ITR e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informacdes intermediérias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias consolidadas, incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas néo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com 0 CPC 21(R1) e a IAS 34, aplicaveis a elaboragdo de Informacdes Trimestrais - ITR e apresentadas de
forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Outros Assuntos - Demonstrag8es do valor adicionado

As informacdes trimestrais acima referidas incluem as demonstracdes do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas,
referentes ao periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2023, elaboradas sob a responsabilidade da administragcao da
Companhia e apresentadas como informacéo suplementar para fins de IAS 34. Essas demonstracdes foram submetidas a
procedimentos de revisao executados em conjunto com a revisdo das informacdes trimestrais, com o objetivo de concluir se elas estdo
conciliadas com as informacgdes contabeis intermedidrias e registros contabeis, conforme aplicavel, e se sua forma e contelddo estao
de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado. Com base em nossa
revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que essas demonstrac¢des do valor adicionado ndo foram
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nessa Norma e de forma consistente em relacéo as
informacgdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Séo Paulo, 05 de maio de 2023.
KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC 25P014428/0-6

Wagner Petelin
Contador CRC 1SP142133/0-7
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Pareceres e Declaragbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstra¢cdes Financeiras

DECLARACAO DOS DIRETORES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Declaracao da Diretoria: Em conformidade com o inciso VI do Artigo 27 da Resolugdo CVM n° 80/2022, os diretores da TOTVS
declaram que discutiram, reviram e concordaram com as informag6es financeiras intermediérias individuais e consolidadas referentes
ao periodo de trés meses findos em 31 de margo de 2023.

Séao Paulo, 05 de maio de 2023.

Dennis Herszkowicz
Diretor-Presidente

Gilsomar Maia Sebastiao
Vice-Presidente Administrativo e Financeiro / Diretor de Relagdes com Investidores
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Pareceres e Declaragdes / Declaracdo dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

DECLARACAO DOS DIRETORES SOBRE O PARECER DE AUDITORIA
Declaracao da Diretoria: Em conformidade com o inciso V do Artigo 27 da Resolugdo CVM n° 59/2021, os diretores da TOTVS

declaram que discutiram, reviram e concordaram com as opinifes expressas no relatério dos auditores independentes em relagéo as
informacdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas referentes ao periodo de trés meses findos em 31 de marco de 2023.

Séao Paulo, 05 de maio de 2023.

Dennis Herszkowicz
Diretor-Presidente

Gilsomar Maia Sebastiao
Vice-Presidente Administrativo e Financeiro / Diretor de Relagdes com Investidores
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