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TOTVS S.A. (B3: TOTS3) (“TOTVS”) informa que, nesta data, foi convocada assembleia geral
extraordindria de seus acionistas para deliberar a respeito de proposta de reorganizagao
societaria envolvendo a TOTVS, sua controlada Katrina Participagdes S.A. (“Katrina”) e a Linx
S.A. (“Linx” e, em conjunto com a TOTVS e com a Katrina, as “Companhias”), objeto de
Protocolo e Justificacao (“Protocolo e Justificacdo”) que, uma vez aprovado pelos acionistas
da TOTVS e da Katrina, sera submetido aos acionistas da Linx, e resultara (a) na titularidade,
pela TOTVS, da totalidade das agdes de emissao da Linx; e (b) assumindo que o capital total
da Linx esteja representado, na data da consumacgao da Operagao, por 179.428.737" (cento e
setenta e nove milhdes, quatrocentos e vinte e oito mil, setecentos e trinta e sete) agdes
ordindrias, ex-tesouraria, no recebimento, pelos acionistas da Linx, para cada agao de emissao
da Linx de que sejam proprietarios na data em que se consumar a Operacao, (i) de 1 (uma)
acao ordinaria de emissao da TOTVS, ajustada na forma prevista no Protocolo e Justificagao e
(ii) de R$6,20 (seis reais e vinte centavos), corrigidos pro rata pela variagao do CD], a partir do
6° més contado a partir de 14 de agosto de 2020. Estes valores estao também sujeitos aos ajustes
previstos no item 2 do Protocolo e Justificagdo, propondo-se que os administradores da TOTVS
fiquem autorizados a proceder aos mesmos dentro dos limites estabelecidos no Protocolo e
Justificagao, sem a necessidade de nova autorizagao assemblear.

A convocacao, desde logo, da assembleia geral de acionistas da TOTVS, como mais um passo
relevante para a consumagao da Operacao vai, entre outros objetivos, ao encontro das
expectativas dos conselheiros independentes de Linx que, nas interagdes com a administracao
da TOTVS e em entrevistas publicas, manifestaram (injustificado) receio quanto a firmeza da
proposta da TOTVS e quanto a aprovagao da Operagao pelos acionistas da TOTVS. A
administragao da TOTVS, portanto, tendo consultado varios de seus principais acionistas, e
diante das manifestagoes positivas recebidas, optou por convocar prontamente os acionistas
da TOTVS para que se manifestem primeiramente sobre a Operagao, antes mesmo da sua
submissao aos acionistas da Linx, confiante nos beneficios que a Operagao trard para ambas
as Companhias, seus respectivos acionistas e demais stakeholders.

! Estimativa considerando que, na data da consumagao da Operagao, havera 179.428.737 a¢des da Linx (considera
o total de 189.408.960 agdes, excluindo 14.125.991 agdes em tesouraria e incluindo 4.145.768 a¢des decorrentes do
vesting antecipado de planos de opgao de compra de ac¢des opgdes e de agdes diferidas). O nimero de agdes em
circulagdo da Linx pode variar até a data da consumagao da Operagao.




Esta nova etapa no sentido da conclusao do processo da proposta combinacao de negdcios
entre a TOTVS e a Linx ¢, assim, mais uma demonstra¢do formal do compromisso da
administragao da TOTVS em avangar no sentido do éxito dessa vantajosa combinagdo de
negocios.

Nessa linha, a administragdao da TOTVS da resposta mais uma vez firme, e espera receber a
confirmagao dessa resposta de seus proprios acionistas, a essas expectativas e comentarios
manifestados pelos conselheiros independentes da Linx, e tem a convicgao de que, como
expressaram publicamente esses conselheiros, a proposta da TOTVS continuara a ser
examinada em atengdo aos deveres legais e as obrigagdes fiducidrias essenciais na fungao de
administradores de companhia aberta, agindo em beneficio, de modo uniforme e equanime,
de todos os acionistas da Linx, e promovendo, para tanto, procedimento que permitira a esses
acionistas da Linx o direito de voto e de escolha da melhor proposta, sem coercao indevida ja
reconhecida como ilegitima pelo autorregulador, e sem a concessao de beneficios assimétricos
a alguns acionistas (cuja necessaria abstencdo, também ja determinada pela Comissao de
Valores Mobilidrios, ndo os torna menos ilegitimos e lesivos a coletividade de acionistas da
Linx, cujo interesse a TOTVS ird sempre respeitar e defender, no ambito da Operagao, como
desde sempre fez com seus proprios acionistas).

Uma vez aprovada a Operagao pelos acionistas da TOTVS, sua eficdcia ainda estara sujeita a
aprovacao pelos acionistas da Linx e pelas autoridades de defesa da concorréncia brasileiras,
além das demais condig¢des elencadas no Protocolo e Justificacao.

1. SOCIEDADES ENVOLVIDAS NA OPERACAO E SUAS ATIVIDADES
1.1. TOTVS.

(a) Identificagido. TOTVS S.A., companhia aberta, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Braz Leme, 1.000, CEP 02511-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n®
53.113.791/0001-22.

(b) Atividades. A TOTVS dedica-se, e continuard a dedicar-se, apds a Operagao, ao
desenvolvimento e implementagao de plataformas de gestao e produtividade especializadas
nos diversos segmentos de atuagdo da companhia, mantendo-se o seu registro de companhia
aberta.

1.2. Linx.

(a) Identificagdo. LINX S.A., companhia aberta, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Doutora Ruth Cardoso, n® 7221, Cj. 701, Bl. A, sala 1, Edificio Birmann 21,
CEP 05425-902, inscrita no CNPJ/ME sob n° 06.948.969/0001-75.

(b) Atividades. A Linx tem como principais atividades a prestagao de servigos de infraestrutura
e hardware; gestao, monitoramento e armazenamento de dados em ambiente de nuvem (cloud
computing); assessoria e desenvolvimento de sistemas informatizados (software); e o
fornecimento de tais sistemas para gestao e automagao de estabelecimentos comerciais,
notadamente no varejo.




1.3. Katrina.

(a) Identificacio. KATRINA PARTICIPACOES S.A., companhia com sede na cidade de Sio
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Braz Leme n® 1.000, Bloco B, 3° andar, Bairro Casa
Verde, CEP 02511-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 37.896.148/0001-66.

(b) Atividades. A Katrina ¢ uma sociedade nao operacional, que tem por objeto a participacao
em outras sociedades ou empreendimentos, e cujas agdes sao, nesta data, em sua totalidade,
de propriedade de TOTVS, e que sera extinta em decorréncia da Operagao.

2. DESCRICAO E PROPOSITO DA OPERACAO

2.1. Descrigao. A Operagao compreenderd as seguintes etapas:
A operagao (“Operacao”) compreendera as seguintes etapas:

@) aumento do capital social da Katrina, mediante a emissao de, pelo menos, 163.500.000
(cento e sessenta e trés milhdes e quinhentas mil) novas ag¢des ordindrias, nominativas
e sem valor nominal, as quais serao totalmente subscritas e integralizadas pela TOTVS,
em moeda corrente nacional, até a data da consumagao da Operacao, pelo preco de
emissao total de, pelo menos, R$1.125.000.000,00 (um bilhao, cento e vinte e cinco
milhdes de reais), dos quais pelo menos R$1.115.000.000,00 (um bilhao, cento e quinze
milhdes de reais) serdo alocados a constituigao de reserva de capital (“Aumento de
Capital da Katrina”);

(b) na mesma data, como ato subsequente e interdependente do Aumento de Capital da
Katrina, incorporacgao da totalidade das agoes de emissao da Linx pela Katrina, por seu
valor econdmico, resultando na emissao, pela Katrina, em favor dos acionistas da Linx
proprietdrios das a¢des incorporadas (“Acionistas da Linx”), de a¢des ordindrias e
preferenciais resgataveis de emissao da Katrina, sendo que para cada agao ordindria
de emissdao da Linx serdo entregues 4 (quatro) agOes ordindrias e 1 (uma) acdo
preferencial resgatavel de emissdao da Katrina, conforme disposto no Protocolo e
Justificagao (“Incorporacdo das A¢des da Linx”), pelo preco de emissao total de ao
menos R$6.016.245.551,61 (seis bilhdes, dezesseis milhdes, quinhentos e cinquenta e
um reais e sessenta e um centavos), dos quais pelo menos R$5.119.101.866,61 (cinco
bilhdes, cento e dezenove milhdes, oitocentos e sessenta e seis reais e sessenta e um
centavos) serdo alocados a constituicao de reserva de capital. Estes valores estao
sujeitos aos ajustes previstos no item 2 do Protocolo e Justificagao, ficando os
administradores da TOTVS autorizados a proceder aos referidos ajustes dentro dos
limites estabelecidos no Protocolo e Justificagdo, sem a necessidade de nova
autorizacgao assemblear;

() na mesma data, como ato subsequente e interdependente da Incorporagao das Agodes
da Linx, resgate da totalidade das agOes preferenciais de emissao da Katrina, com o
pagamento, para cada 1 (uma) agao preferencial de emissao da Katrina resgatada, do
Valor do Resgate (conforme definido no Protocolo e Justificagdo), também sujeito aos
ajustes previstos no item 2 do Protocolo e Justificagao, ficando os administradores da
TOTVS autorizados a proceder aos referidos ajustes dentro dos limites estabelecidos




(d)

no Protocolo e Justificagdo, sem a necessidade de nova autorizacao assemblear
(“Resgate”). Uma vez resgatadas, as agOes preferenciais da Katrina serao canceladas
contra reserva de capital; e

como ato subsequente e interdependente do Resgate, que se propoe seja aprovado
desde ja, com eficacia sujeita a consumagao dos passos anteriores, incorporacao da
Katrina pela TOTVS, pelo valor patrimonial contabil da Katrina (ja considerados os
efeitos do Aumento de Capital da Katrina, da Incorporacao das Acdes da Linx e do
Resgate), com a consequente extin¢ao da Katrina e sucessao, pela TOTVS, de todos os
seus bens, direitos e obrigagdes, com a consequente migragao dos Acionistas da Linx
para o quadro aciondrio da TOTVS (“Incorporacao da Katrina”). Apds consumada a
Operagao, a Linx preservara personalidade juridica e patrimonio proprios, inexistindo
sucessao legal.

A efetivagao da Incorporagao das Ag¢des da Linx, do Resgate e da Incorporacao da Katrina
dependera dos seguintes atos (“Aprovagdes Societarias”), os quais, a excegao da assembleia
geral extraordindria da TOTVS, ja convocada, deverao tentativamente ocorrer na mesma data:

(@)

(b)

(©)

assembleia geral extraordindria da Linx para, nessa ordem, (i) confirmar a nao
aplicagao do disposto no Art. 43 do Estatuto Social da Linx a Operagao, no sentido de
nao ser requerida a realizagao da oferta publica de aquisi¢ao de acdes de emissao da
Linx 1a prevista; (ii) aprovar o Protocolo e Justificacado; (iii) aprovar a Operagao; e
(iv) autorizar a subscrigao, por seus administradores, das novas a¢des a serem emitidas
pela Katrina;

assembleia geral extraordindria da Katrina para, nessa ordem, (i) aprovar o Aumento
de Capital da Katrina; (ii) aprovar o Protocolo e Justificagao; (iii) ratificar a nomeacao
da Deloitte Touche Tohmatsu Consultores Ltda. (“DTT”) para proceder a avaliagao e
determinar o valor de mercado das agdes de emissao da Linx a serem incorporadas
pela Katrina, ja considerando os efeitos do Aumento de Capital da Katrina (“Laudo de
Avaliacao das A¢oes da Linx”); (iv) aprovar o Laudo de Avaliagao das Ag¢oes da Linx;
(v) aprovar a criagao de nova classe de agdes preferenciais; (vi) aprovar a Incorporagao
das Agoes da Linx; (vii) aprovar o aumento do capital social a ser subscrito e
integralizado pelos administradores da Linx, com a consequente alteracao do seu
estatuto social; (viii) aprovar o Resgate, com a consequente alteracao do seu estatuto
social; (ix) aprovar a Incorporacao da Katrina pela TOTVS; e (x) autorizar a subscrigao,
por seus administradores, das novas a¢des emitidas pela TOTVS; e

assembleia geral extraordindria da TOTVS, convocada nesta data, para, nessa ordem,
(i) examinar, discutir e aprovar o Protocolo e Justificagdo, conforme proposto pela
administragao da TOTVS para posterior submissao aos acionistas da Linx; (ii) ratificar
a nomeacao da empresa especializada Ernst & Young Auditores Independentes S.S.
(“EY”), como responsavel pela elaboracdao do laudo de avaliagao a valor contabil do
patrimonio liquido de Katrina a ser considerado para a Incorporagao de Katrina pela
TOTVS, como ato subsequente a Incorporagao das Ag¢des de Linx por Katrina e ao
Resgate referido no Protocolo e Justificagao (“Laudo de Avaliacao da Katrina”); (iii)
aprovar o Laudo de Avaliagao da Katrina; (iv) aprovar a Operagao proposta nos termos
do Protocolo e Justificagao, cuja consumagao ficara sujeita a sua posterior aprovagao




pelos acionistas de Linx e pelas autoridades de defesa da concorréncia brasileiras, e as
demais condigbes previstas no item 3.1 do Protocolo e Justificagao; (v) aprovar, uma
vez consumada a Incorporagao da Katrina, o aumento do capital social da TOTVS,
mediante a emissao de 179.428.737 (cento e setenta e nove milhdes, quatrocentos e vinte
e oito mil e setecentos e trinta e sete) novas a¢des ordindrias, pelo preco de emissao
total de R$4.910.209.947,18 (quatro bilhdes, novecentos e dez milhdes, duzentos e nove
mil, novecentos e quarenta e sete reais e dezoito centavos)?, sendo R$738.832.883,03
destinados ao capital social e o saldo, no valor de R$4.171.377.064,16, destinado a
formagao de reserva de capital, na forma do disposto no Art. 182, §1°, ‘a” da Lei n®
6.404/76, todas a serem subscritas e integralizadas pelos administradores da Katrina,
em beneficio de seus acionistas, com a consequente alteracao do Art. 5° do estatuto
social da TOTVS; e (vi) aprovar o investimento, pela TOTVS, na Katrina, em montante
suficiente para o pagamento do Valor do Resgate (conforme definido no Protocolo e
Justificagdo), no valor de, pelo menos, R$1.125.000.000,00 (um bilhdo cento e vinte e
cinco milhdes de reais), ajustado na forma prevista no item 2 do Protocolo e
Justificacdo, mediante a subscricdo de novas agoes, ficando os administradores da
TOTVS autorizados a proceder aos referidos ajustes dentro dos limites 14 estabelecidos,
sem a necessidade de nova autorizagao assemblear.

Apos as Aprovagoes Societdrias, a Operagao sera consumada, e as agoes de emissao da Linx
deixardo de ser negociadas, no prazo maximo de 10 dias tteis contados da implementagao das
seguintes condigOes: (i) aprovagao da Operacao pelo Conselho Administrativo de Defesa
Econdmica — CADE; (ii) obtengao da declaragao de eficdcia pela SEC do formuldrio de registro
(registration statement) protocolado pela TOTVS junto a SEC para fins da convocagao
(“Formulario F-4”), realizacao e aprovacao da Operagao pela Assembleia Geral de Acionistas
da Linx; (iii) verificacdo da observancia, pela Linx ou pela TOTVS, conforme o caso, das
obrigac¢des de manutengdo do curso normal de negdcios, obrigagdes de nao fazer e inexisténcia
de Alteracdo Adversa Relevante, conforme previsto no Protocolo e Justificagdo; (iv)
confirmacao, pela Linx e pela TOTVS, conforme o caso, da veracidade e precisao em todos os
seus aspectos relevantes das declaragdes prestadas no Protocolo e Justificagao, cabendo apenas
a outra parte, a seu exclusivo critério, dispensar expressamente a confirmacao de uma ou outra
declaragao; (v) (i) obtencao, pela Linx, dos consentimentos de terceiros previstos em seus
contratos atualmente em vigor cujo vencimento antecipado em decorréncia da Operagao
resulte em valor igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais),
individualmente ou no agregado, (ii) inexisténcia de obrigagdes em valor superior a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), individualmente ou no agregado, que possam
ter seu vencimento antecipado declarado (ou outras penalidades incidentes) em decorréncia
da Operagao (“Obrigagdes Sujeitas a Vencimento Antecipado”); ou (iii) quitagao, pela Linx,
de todas as Obrigacdes Sujeitas a Vencimento Antecipado, em sua totalidade e sem quaisquer
obrigacdes futuras para a Linx em decorréncia de tal quitagdo; ou (iv) existéncia de caixa, na
Linx, em valor correspondente a, pelo menos, 100% do montante necessario para liquidar
todas as Obrigagoes Sujeitas a Vencimento Antecipado (incluindo quaisquer penalidades
incidentes); (vi) inexisténcia de lei ou ordem emitida ou promulgada por autoridade

2 Valor do patrimonio liquido contabil de Katrina correspondente a participacao dos acionistas de Linx
apos a Incorporagao das Agdes da Linx por Katrina e o Resgate.




governamental competente, ou autoridade judicial ou tribunal arbitral que impeca a
consumagao da Operagao; e (vii) cumprimento, pelas partes, das respectivas obrigagoes
relevantes objeto do Protocolo e Justificagao.

21.1. As Companhias divulgarao um novo “Fato Relevante” na data da
consumacao da Operagcao.

2.2, Proposito_da Operacao. A Operacao tem como proposito tornar a Linx uma
subsididria integral de TOTVS, com o recebimento, pelos Acionistas da Linx, para cada acao
de emissao da Linx que sejam proprietarios na data em que se consumar a Operagao, (i) de 1
(uma) agao ordindria de emissao da TOTVS, ajustada na forma prevista no Protocolo e
Justificacao e (ii) de R$6,20 (seis reais e vinte centavos), corrigidos pro rata pela variagao do
CD], a partir do 6° més contado a partir de 14 de agosto de 2020 e ajustados na forma prevista
no Protocolo e Justificacao.

3. PRINCIPAIS BENEFICIOS, CUSTOS E R1ISCOS DA OPERACAO

3.1. Principais Beneficios. Busca-se, com a Operagao, a criagao de uma empresa referéncia

no mercado de software e tecnologia, com ampla capilaridade e larga experiéncia em diversas
verticais de negocio, capaz de extrair valor das sinergias operacionais e financeiras resultantes
da combinacao. Na visao da TOTVS, os seguintes atributos estratégicos tornam a Operagao
meritdria para os acionistas de ambas as Companhias:

e A combinagdao das Companhias criaria a maior empresa de software e tecnologia da
América Latina com agdes listadas em bolsa, sustentada por uma robusta performance
financeira e de geragao de caixa. Sua posi¢do competitiva, bem como sua escala de
negocios, faria da empresa combinada a candidata mais apta a liderar o crescente
mercado de solugdes SaaS baseadas em nuvem no Brasil.

e A combinagao das Companhias resultaria em uma plataforma de software completa e
com capacidades complementares, capaz de gerar sinergias de receita nas seguintes
dimensoes:

o Gestao — A Linx ganharia acesso a ampla rede de distribui¢do da TOTVS e
expandiria a sua presenga em sistemas de gestao, beneficiando-se do modelo
de distribuicao baseado em filiais regionais, franquiais e parcerias. Além de
ganhar mais capacidade de atrair novos clientes, os produtos da familia Linx
Core, como PoS, CRM, NFe e solugdes de conectividade, possuem também
apelo comercial e tecnologico para grande parte da base atual de clientes da
TOTVS, indicando alto potencial de sinergias de receita. Por outro lado, a
presenca relevante da Linx nos canais de varejo seria complementar ao
portfolio da TOTVS, criando um potencial de geracao de vendas incrementais,
principalmente em produtos como solugoes de RH, ferramentas de
produtividade, sistemas de gestao (ERP) e solugdes de crédito.

o Techfin — A combinagdo entre os produtos pertencentes ao Linx Pay Hub e a
plataforma de crédito B2B da TOTVS resultaria em um ecossistema completo
na dimensao de Techfin, capaz de penetrar em uma variada gama de setores e




clientes. O portfélio combinado incluiria, entre outros, crédito B2B, crédito
consignado, TEF, gateway virtual e sistemas digitais de pagamento.

o Business Performance — Aceleragao da estratégia de produtos digitais da
TOTVS, agregando o extenso portfdlio de solugdes de digitalizagao da Linx. A
combinagao das Companhias criaria uma plataforma one-stop-shop para atender
clientes de diversos tamanhos em suas jornadas de transformacao omnichannel
e implementacao de sistemas integrados de comércio eletrénico. Ao expandir
suas capacidades digitais, a empresa combinada alcangaria maior relevancia
perante sua base de clientes e expandiria suas possibilidades de crescimento
futuro.

o Big Data — A combinagao entre as duas Companhias criaria um dos mais
sofisticados data lakes entre empresas brasileiras, capaz de acelerar a obtencao
de sinergias e desenvolver, principalmente, produtos digitais nos segmentos de
Business Performance e Techfin. Na visao da TOTVS, ao executar estratégias de
monetizagao, a empresa combinada poderia converter suas robustas bases de
dados em insights aciondveis para o negdcio, com potencial impacto positivo
em novas receitas e na eficiéncia de vendas.

Além das potenciais sinergias de receita, a TOTVS acredita que alcangara sinergias
significativas em custos e despesas a partir da integracao operacional das Companhias.
A empresa resultante, valendo-se da escalabilidade de seu negdcio, estaria apta a
alavancar economias de escala e explorar ganhos de eficiéncia nas seguintes
dimensoes:

o Despesas Gerais & Administrativas — Na visao da TOTVS, ha amplo espago
para ganhos de eficiéncia através da racionalizacao de servigos compartilhados,
principalmente pela eliminacao de estruturas duplicadas. Adicionalmente, a
empresa resultante teria maior potencial para explorar contratos mais
favoraveis em compras e fornecimento de servigos, com impacto em seus custos
diretos e indiretos.

o Vendas & Marketing — Por conta da natureza de seus portfdlios de produtos, a
combinagao entre as Companhias permitird uma maior eficiéncia em vendas ao
distribuir solu¢des de software altamente complementares para uma mesma
base de clientes. A reestruturagao dos canais de vendas da Linx, integrando-os
a rede de distribuigao da TOTVS, representa uma oportunidade para capturar
potenciais sinergias em despesas e reduzir os custos combinados.

o Pesquisa & Desenvolvimento — A TOTVS espera atingir custos reduzidos em
aspectos como tecnologia da informacgao, manutengao de sistemas e gastos
relacionados a infraestrutura tecnoldgica. Na visao da TOTVS, é possivel
reorganizar as areas de tecnologia para obter-se economias expressivas ao
consolidar sistemas duplicados, combinar estruturas de desenvolvimento de
software e eliminar ferramentas redundantes, entre outras medidas.

o Implementacao de Servigos — Atualmente, uma parcela substancial das
atividades de distribuicao e suporte da TOTVS sao executadas por meio de
franqueados e parceiros terceiros. Por outro lado, a operacao comercial da Linx




ainda se baseia, principalmente, em equipes proprias para implementar e
distribuir suas solugdes. Tal assimetria é potencialmente enderecavel através
da integracdo dos canais da Linx a estrutura da TOTVS, criando uma rede
comercial e de servigos mais capilarizada e eficiente em custos.

e A Operagao, em adigao as sinergias de receita e de custos, possui potencial para
geracao de agio amortizavel a partir da incorporacao dos ativos da Linx pela TOTVS
no curso de seus planos de negdcio. Tal fator contribui para a consolidagao de uma
estrutura corporativa mais eficiente.

e A TOTVS possui vasta experiéncia em criar valor a partir de aquisi¢des de empresas
de software, um aspecto chave para reduzir riscos de integracao e capturar potenciais
upsides da Operacao. O modelo de integracao operacional da TOTVS consiste em
quatro alavancas principais de valor: aumentar cross-selling, integragao agil do
portfolio de produtos, explorar sinergias de custo e reduzir ao minimo possivel a perda
de clientes (churn rate).

o Historico de Aquisi¢des Favoravel — Ao longo das altimas décadas, a TOTVS
credenciou-se como uma das mais bem-sucedidas companhias brasileiras a
executar uma estratégia de crescimento inorganico através de aquisi¢coes. O
modelo adotado tem sido responsavel por entregar notaveis resultados aos
acionistas da TOTVS em termos de criacao de valor e sinergias. Executivos da
TOTVS estiveram pessoalmente envolvidos em algumas das mais iconicas
transagdes do mercado brasileiro de software, incluindo as aquisi¢des de
Supplier, Datasul, RM Sistemas e Logocenter.

o Riscos de Integracao Reduzidos — TOTVS e Linx compartilham histdrias de
crescimento prdoximas, com estratégias de negocio similares, baseadas na
criagao de ecossistemas completos a partir de seus produtos e servigos. Na visao
da TOTVS, tais fatores reduzem consideravelmente riscos de integragao, custos
de transi¢ao e demais atritos potenciais. Ambas as Companhias construiram
uma fatia expressiva de seus portfdlios de software através de intensa atividade
de M&A, integrando novos talentos e ampliando seus ecossistemas.
Adicionalmente, na visao da TOTVS, o fato de as duas Companhias serem
listadas no Novo Mercado traz vantagens em uma potencial combinacao das

estruturas corporativas, abrindo espago para um processo de integracao mais
fluido.

Levando em conta os fatores elencados, a Operagao de combinagdo de negdcios com a Linx
mostra-se consistente com a estratégia da TOTVS para criar valor aos seus acionistas,
fortalecendo uma posi¢ao competitiva sustentavel em nossos mercados de atuacao.

3.2. Custos da Operagdo. As administragdes das Companhias estimam que os custos de
realizagao da Operagdo serao da ordem de, aproximadamente, R$30,5 milhdes, incluidas as
despesas com publicagdes, auditores, avaliadores, advogados e demais profissionais
contratados para assessoria na operagao.

3.3. Riscos da Operagao. A TOTVS busca, com a Operagao, integrar os seus proprios
negocios com os negdcios da Linx e aproveitar as sinergias obtidas com esta integracao. Esse




processo de integracdo pode resultar em dificuldades de natureza operacional, comercial,
financeira, contratual e tecnoldgica, o que pode fazer com que nao consiga aproveitar as
sinergias esperadas, ou sofrer perdas e incorrer em despesas nao previstas. Além disso, as
providéncias visando a integracdo das duas Companhias podem desviar a atencdo da
administragao dos negodcios existentes. Por essa razao, a TOTVS pode nao ser capaz de
implementar com éxito a integragao da Linx, ou de obter os retornos esperados sobre os
investimentos relativos a Operacao, o que podera afetar a TOTVS adversamente.

Parte da receita consolidada e do resultado da TOTVS advira da Linx. Eventual resultado
futuro negativo da Linx podera afetar o resultado da TOTVS.

O valor de mercado das Ag¢oes da TOTVS no momento da consumacao da Operagao pode
variar de forma importante em relacao ao seu preco na data em que a Operagao foi proposta
pela administracdo da TOTVS a administracao da Linx. A mudancga de preco das agdes pode
ocorrer como decorréncia de uma variedade de fatores que estao fora do controle das
Companhias incluindo mudangas em seus negdcios, operagdes e proje¢des, cronograma e
questdes regulatorias, condigoes mercadologicas e econdmicas gerais assim como relacionadas
a inddustria.

Ha, ainda, riscos quanto a implementacao da Operagao em si, haja vista que ainda esta sujeita
a aprovacao pelos acionistas da Linx e a verificacao de determinadas condigbes suspensivas
que, em ultima instancia, fogem do controle das Companhias, como, por exemplo, a aprovagao
pelas autoridades de defesa da concorréncia brasileiras.

4. RELACAO DE SUBSTITUICAO DAS ACOES E CRITERIOS DE FIXACAO

4.1. Na Incorporacdo das Ac¢oes da Linx: os acionistas da Linx receberao 4 (quatro) agoes
ordinarias e 1 (uma) acdo preferencial resgatavel de emissdao da Katrina para cada agao
ordinaria da Linx de que sejam proprietdrios na data em que se consumar a Operacao,
resultando na emissao total pela Katrina de 897.143.685 (oitocentas e noventa e sete milhdes,

cento e quarenra e trés mil, seiscentas e oitenta e cinco) agdes, todas nominativas e sem valor
nominal, das quais 717.714.948 (setecentos e dezessete milhdes, setecentos e quatorze mil,
novecentos e quarenta e oito) serdo a¢des ordindrias e 179.428.737 (cento e setenta e nove
milhdes, quatrocentos e vinte e oito mil, setecentos e trinta e sete) serdo agdes preferenciais
resgataveis.

4.2. Na Incorporagao da Katrina: os Acionistas de Linx receberdo 1 agdo ordindria da
TOTVS para cada 4 a¢des ordindrias de Katrina de sua propriedade na data em que se
consumar a Operagao, resultando na emissao total, por TOTVS, de 179.428.737 (cento e setenta
e nove milhodes, quatrocentos e vinte e oito mil, setecentos e trinta e sete) agdes ordinarias,
todas nominativas e sem valor nominal.

4.3. Critério. A relacdo de substituicao foi proposta pela administracdo da TOTVS
tomando como base diversos aspectos que foram avaliados, incluindo os respectivos valores
de mercado; a relagao de troca historicamente observada entre as Companhias; as potenciais
sinergias a serem possivelmente alcangadas no evento de uma combinagdo de negdcios; a
avaliacao relativa entre as Companhias usando o Enterprise Value dividido pelo EBITDA; e a
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avaliacao por Fluxo de Caixa de Descontado, entre outras metodologias. Foi emitida fairness
opinion para o Conselho de Administracdo da TOTVS confirmando que tal relagao de
substituigao € considerada justa.

O valor do resgate das agoes preferenciais de Katrina e a quantidade de agoes de TOTVS a
serem entregues aos acionistas de Linx apds a Operacao foram determinados de tal forma que
os acionistas de Linx receberao, para cada 1 acao emitida pela Linx, 1 acao emitida pela TOTVS
acrescida do valor de R$6,20 que serd pago em dinheiro.

Essa estrutura de pagamento permite ao acionista da Linx, se assim o desejar, a oportunidade
de permanecer na condi¢ao de acionista e participar dos beneficios das potenciais sinergias
decorrentes da combinagao de negocios com a TOTVS. Conforme descrito no Fato Relevante
publicado em 8 de outubro de 2020, a combina¢dao de negdcios podera gerar sinergias
operacionais estimadas atualmente no valor presente liquido de aproximadamente R$3,2
bilhoes.

5. SUBMISSAO DA OPERACAO AS AUTORIDADES BRASILEIRAS OU ESTRANGEIRAS

5.1. A consumagdao da Operagao estara subordinada a aprovagdo pelo Conselho
Administrativo de Defesa Econdmica — CADE no Brasil, e a obtencao da declaragdo de eficacia
pela Securities and Exchange Commission (“SEC”) nos Estados Unidos do Formulario F-4, para
fins da convocagao, realizagao e deliberagao da Operacao pela Assembleia Geral de Acionistas
da Linx. Visando manter o mercado e os seus acionistas informados, as Companhias
divulgarao “Comunicados ao Mercado” quando ocorrerem os principiais andamentos
necessarios a aprovagao da Operacao pelo CADE e registro junto a SEC.

6. DIREITO DE RETIRADA E VALOR DO REEMBOLSO

6.1. Direito de Retirada na Incorporacao das Ac¢des de Linx. Os acionistas que dissentirem
da delibera¢do que aprovar a Incorporacao das A¢des da Linx e manifestarem a sua intengao
de se retirarem da Linx no prazo de 30 dias contados da data de publicacao da ata da
assembleia geral extraordindria da Linx que aprovar a Incorporacao das A¢des da Linx, de

acordo com o disposto no art. 230 da Lei n® 6.404/76, terao direito ao reembolso das a¢des da
Linx de que sao proprietdrios, em decorréncia da titularidade comprovada e ininterrupta das
acoes da Linx, desde a data da primeira publicacao do edital de convocacao da assembleia, ou
na data da comunicagao do fato relevante objeto da deliberagao, se anterior. A importancia a
ser paga a titulo de reembolso correspondera ao valor do patrimonio liquido da a¢do da Linx,
calculado tomando-se por base o ultimo balango patrimonial da Linx aprovado (nesta data,
aquele levantado em 31 de dezembro de 2019 e aprovado na assembleia geral ordindria de
acionistas realizada em 30 de abril de 2020), que corresponde a R$9,45 por acdo, sem prejuizo
do direito de levantamento de balango especial.

6.2. Quando a assembleia geral de acionistas de Linx for convocada para deliberar sobre
a Operacao, as Companhias apresentarao, além da documentacao que esta sendo submetida a
assembleia geral de acionistas de TOTVS convocada para o dia 27 de novembro de 2020, o
Anexo 20 a Instrugao CVM 481/09, que detalhard e atualizard as informacgdes a respeito do
reembolso a ser eventualmente pago aos acionistas dissidentes de Linx.
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6.3. Direito de Retirada na Incorporacao de Katrina. Como, na data da assembleia geral
extraordindria de Katrina que deliberar sobre a sua incorporagao por TOTVS, esta serd a tinica

acionista de Katrina, ndo ha que se falar em acionistas dissidentes ou em direito de retirada
em decorréncia desta etapa da Operagao.

7. RELACAO DE SUBSTITUICAO SEGUNDO O ARTIGO 264 DA LEI DAS S.A.

7.1. Por se tratarem, TOTVS e Linx, de partes independentes, nao ha que se falar em
aplicacao do disposto no artigo 264 da Lei n® 6.404/76.

8. OUTRAS INFORMACOES RELEVANTES

8.1. Na hipdtese de o Tribunal do CADE (i) impor restri¢cdes como condi¢do para a
aprovagao da Operacao e, apds envidarem os melhores esfor¢os, a TOTVS e a Linx nao
consigam atender as restrigdes, ou (ii) reprovar a Operagao, a Linx podera dar a Operagao por
resolvida e fara jus ao recebimento, da TOTVS, a titulo de pré-fixacao de perdas e danos, do
montante de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), pagaveis em moeda corrente nacional a
vista e em parcela tinica, em até 30 dias contados da notificagao da Linx a TOTVS nesse sentido,
nao podendo a Linx exigir qualquer valor suplementar em decorréncia da nao consumagao da
Operagao, conforme previsto no paragrafo tinico do artigo 416 do Cédigo Civil.

8.2. Exceto pelo disposto no item 8.1 acima, caso a Operagao nao venha a se consumar em
até 18 meses contados da data da sua celebragao, exceto se, uma vez aprovada a Operagao
pelos acionistas de TOTVS e de Linx, tal atraso se der por culpa ou dolo da TOTVS ou da
Katrina, de um lado, ou da Linx, de outro, ou, ainda, de suas respectivas administragdes,
hipdtese em que a outra companhia, nao responsavel pelo atraso, poderd, a seu exclusivo
critério, (i) estender o prazo de 18 meses ora avencado de sorte a permitir a conclusao da
Operacao; ou (ii) dar a Operagao por resolvida, passando a fazer jus ao recebimento, a titulo
de pré-fixacao de perdas e danos, do montante de R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes
de reais), pagaveis em moeda corrente nacional a vista e em parcela tinica, em até 30 dias
contados da notificagdo nesse sentido, ndo podendo a outa Parte exigir qualquer valor
suplementar em decorréncia da ndo consumagdo da Operagdo, conforme previsto no
paragrafo tinico do artigo 416 do Codigo Civil.

8.3. Qualquer uma das partes poderd sanar ou fazer com que seja sanado o
descumprimento de quaisquer das obrigacdes objeto do Protocolo e Justificacao no prazo de
até 30 dias contados da data em que for notificada pela outra parte para tanto.

8.4. Ainda, para fins de esclarecimento, o pagamento, pela Linx, da penalidade a que se
refere o item 7.1 do Protocolo e Justificacdao, resultara na faculdade, da TOTVS e da sua
administracao, de, a seu exclusivo critério, ndo dar seguimento a Operagao, mesmo se apds a
aprovacao a Operacao pelos acionistas da TOTVS em assembleia geral, deixando o Protocolo
e Justificagao e a referida aprovagao, caso a TOTVS exerca essa faculdade, de produzir efeitos,
sem que seja devida qualquer indenizagao ou pagamento de parte a parte.
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8.5. Caso, a partir da presente data, a Linx venha a realizar qualquer distribuicao de
dividendos ou de juros sobre o capital proprio, o valor a ser pago aos Acionistas de Linx em
decorréncia do Resgate serd reduzido proporcionalmente.

8.6. Competird aos administradores da TOTVS praticar todos os atos necessarios a
implementagao da Incorporacao da Katrina, incluindo a baixa da inscrigao da Katrina nas
repartigoes federais, estaduais e municipais competentes, bem como a manutencao dos livros
contabeis da Katrina pelo prazo legal.

8.7. O Protocolo e Justificagao e os laudos de avaliagao estarao a disposi¢ao dos acionistas
das Companhias nas respectivas sedes sociais a partir desta data, no site de Relagdes com
Investidores da TOTVS (http://ri.totvs.com.br), bem como nos websites da Comissao de

Valores Mobilidrios (http://www.cvm.gov.br) e da B3 - Brasil, Bolsa, Balcao
(http://www.b3.com.br).
8.8. Para esclarecimentos adicionais, favor entrar em contato com a Diretoria de Relagoes

com Investidores de TOTVS.
Sao Paulo, 27 de outubro de 2020.

Gilsomar Maia Sebastido
Vice-Presidente Financeiro e
Diretor de Rela¢des com Investidores
Relagoes com Investidores
Tel.: (+55 11) 2099-7773/7097/7089/7105

ri@totvs.com.br | http://ri.totvs.com/

Auséncia de Oferta ou Solicitagao

Este Fato Relevante é apenas para fins informativos e ndo constitui oferta de venda ou
solicitagdo de subscri¢ao ou compra de agdes, nem substitui qualquer material de oferta que a
TOTVS ird, se necessario, arquivar junto a U.S. Securities and Exchange Commission (“SEC”).
Nenhuma oferta de valores mobiliarios sera feita nos Estados Unidos, exceto se por meio de
um prospecto que atenda aos requisitos da Segao 10 do U.S. Securities Act de 1933, ou com
base em dispensa nela prevista.

Informacoes Adicionais e onde encontra-las

Com relagao a transagao proposta, a TOTVS arquivara na SEC todos os documentos relevantes
requeridos pelas leis e regulamentos aplicaveis. RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES A
LEITURA ATENTA E NA TOTALIDADE DESSES DOCUMENTOS QUANDO ESTIVEREM
DISPONIVEIS, NA MEDIDA EM QUE CONTERAO INFORMACOES IMPORTANTES
SOBRE A TOTVS, A LINX, A TRANSAGCAO PROPOSTA E ASSUNTOS RELACIONADOS.
Todos os documentos arquivados junto a SEC, relacionados a transa¢ao proposta, estarao



http://www.cvm.gov.br/
about:blank
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disponiveis quando arquivados, gratuitamente, no site da SEC - www.sec.gov — e no site de
relagdes com investidores da TOTVS - http://ri.totvs.com/.

Declaracoes Prospectivas

Este Fato Relevante pode conter declaracoes prospectivas. Estas declaragdes nao constituem
fatos histdricos e sao baseadas na visao atual da administracao e nas estimativas de futuras
circunstancias econdmicas, condigoes da industria, desempenho da companhia e resultados
financeiros. As palavras “antecipa”, “acredita”, “estima”, “espera”, “planeja” e expressoes
semelhantes, no que se refere a companhia ou a Transagdo, tém como objetivo identificar
declaragoes prospectivas. Declaragoes relacionadas a declaragao ou pagamento de dividendos,
a implementacao das principais estratégias operacionais e financeiras e planos de dispéndio
de capital, a direcao das operacdes futuras e aos fatores ou tendéncias que afetam a condicao
financeira, a liquidez ou os resultados das operagdes, sdo exemplos de declaragoes
prospectivas. Essas declaragoes refletem as visOes atuais da administragdo e estdo sujeitas a
uma série de riscos e incertezas. Nao ha garantia de que os eventos, tendéncias ou resultados
esperados realmente ocorrerdo. As declara¢des sao baseadas em muitas suposic¢des e fatores,
incluindo condi¢des econdmicas e de mercado gerais, condi¢des da industria e fatores
operacionais. Quaisquer mudangas em tais premissas ou fatores podem fazer com que os
resultados efetivos sejam substancialmente diferentes das expectativas atuais.




