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2T 23 RELEASE DE RESULTADOS

Sao Paulo, 08 de agosto de 2023 - A TOTVS S.A. (B3: TOTS3), lider no desenvolvimento de solucdes de negdcio no Brasil, anuncia seus

resultados do Segundo Trimestre de 2023 (2T23).

RECEITA LIQUIDA™ ULTRAPASSA R$1,1 BILHAO, IMPULSIONADA PELAS
RECEITAS RECORRENTES DE GESTAO E DE BUSINESS PERFORMANCE

e Crescimento da Receita Saas Gestao somado ao de Business Performance representaram 67% do crescimento consolidado YoY

e Receita Recorrente de Business Performance cresceu 32% YoY, com Adicao Liquida Organica recorde de ARR

e Margem EBITDA 110 pontos base menor que no 2T22, reflexo, principalmente, da reducdo da Producéo de Crédito de Techfin

e Geracdo Operacional de Caixa cresceu 47% trimestre contra trimestre, atingindo o patamar de R$363 milhdes

RECEITA LIQUIDA®

+R$1,1bi
+17% vs 2722

ARR CONSOLIDADA

R$4,4bi

+23% vs 2722

EBITDA AJUSTADO

R$256MM

+12% vs 2722
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(1) Receita Liquida (Non-GAAP), incorpora o conceito de Receita de Techfin Liquida do Custo de Funding na consolidacéo das receitas da Companhia.

(2) Fonte: Banco Central do Brasil (www.bcb.gov.br/estatisticas/estatisticasmonetariascredito) > tabelas.xls > Tabela 23 > MPMe

Este documento é de propriedade da TOTVS. Todos os direitos reservados ©

Margem de Contribuicao
Ajustada de Gestao

+120 pb vs 2722
+10 pbvs 1723

Volume vs Preco
Adicdo de ARR (12M)

Volume
excl. Modelo Corporativo

Margem de Contribuicao de
Business Performance

49,5%

+110 pb vs 2T22
+40 pbvs 1723

Taxa de Renovacao
Biz Performance

+97%

2722

Inadimpléncia >90 dias

1,9%

200 pontos base abaixo
da média Brasil?

Provisao para Perda
Esperada

rR$6,8MM

-7,1% vs 2T22
-18% vs 1T23
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EVENTOS RECENTES

Universo TOTVS 2023 + Investor Day

O Universo TOTVS, um dos maiores eventos de tecnologia e negdcios do Brasil, reuniu mais de 12 mil participantes (30% a
’ /‘ ',:,NNERSO mais que em 2022) incluindo clientes, parceiros e desenvolvedores durante dois dias de evento repleto de contetidos sobre
'L TOTVS lancamentos de produtos, inovacoes e tendéncias nas trés dimensoes de negécio da Companhia. E, pelo segundo ano
02 seguido, o Investor Day foi realizado no Universo TOTVS, com apresentacoes e interacées da Diretoria Executiva sobre a
estratégia e visdo de futuro da Companhia com os analistas e investidores, sendo que aqueles que participaram
presencialmente, tiveram acesso pleno aos dois dias de Universo TOTVS.

Para acessar o contetido do Investor Day, clique agui

Aquisicao da Franquia TRS Gestao e Tecnologia S.A.

A TRS é uma franquia que atende a mais de 700 clientes em mais de 100 cidades no Estado do Rio Grande do Sul. Com
esta aquisicdo, a TOTVS passa a ter uma atuacdo direta na Regido Sul do Brasil, o que a permite acelerar a captura do
grande potencial econémico desta regido e apoiar a atuacdo das franquias em territdrios vizinhos, visando o crescimento
de suas 3 dimensoes de negdcio.

Para mais informagées, clique agui

Aquisicoes da Lexos e da Exact Sales em Business Performance

A Lexos desenvolve solucées focadas na integracdo do varejo fisico, virtual, marketplaces e e-commerces, facilitando a
venda multicanal e ajudando os clientes a escalarem suas vendas nos principais marketplaces do Brasil. A Exact Sales é
lider no segmento de Sales Engagement, oferecendo solucées voltadas a prospeccdo e qualificacdo de clientes potenciais
das empresas (prospects). Ambos 0s movimentos representam novos avancos na execucdo da estratégia de construcdo do
maior e mais completo ecossistema de Business Performance do Brasil, focado na digitalizacdo do funil de vendas dos
clientes.

Para mais informacdes sobre a Lexos, cligue agui e sobre a Exact Sales, cligue agui

7% Edicao Relato Integrado e MSCI eleva score para "AA"

Iniciativa voluntdria de prestacdo de contas e de comunicacdo de desempenho em Sustentabilidade e ESG para os nossos
stakeholders, a sétima edicdo do Relato Integrado traz como destaques: No pilar "E" ampliacdo da cobertura do
inventdrio de carbono e incorporacado de dados relacionados ao escopo 3; no Pilar "S" avancos na agenda de diversidade e
inclusdo; e no Pilar "G" iniciativas de seguranca da informacdo e protecdo e privacidade de dados. Jd a elevacdo do
“score” pela MSCI posiciona a TOTVS em um seleto grupo de empresas globais mais diferenciadas no setor de software.
Ambos os eventos refletem os esforcos da Companhia no fortalecimento dos aspectos de ESG em suas operacées,
evidenciando a adequacdo da Agenda de Sustentabilidade da organizacdo.

Para acessar a sétima edigdo do Relato Integrado, cligue agui

TOTVS é destaque no ranking da Institutional Investor

A Companbhia foi eleita "Most Honored Company" no ranking MidCap do setor de Tecnologia, Midia e Telecomunicacées

(TMT) na pesquisa “The Latam Executive Team 2022", sendo reconhecida em todas as 8 categorias dos rankings Geral e
1 MidCap, com destaque para as posicoes de primeiro lugar no ranking Combinado, Sell Side e Buy Side em todas as
categorias MidCap TMT.

Para mais informacoes, cligue aqui

Juros sobre Capital Proprio

O Conselho de Administracdo deliberou, em 24 de julho, a distribuicdo de Juros sobre Capital Préprio (JCP) relativos ao
primeiro semestre de 2023 (1523) no montante de R$138,871 milhées, correspondentes a R$0,23 por acdo, cujo «
pagamento ocorrerd em 25 de agosto de 2023 aos acionistas detentores de acoes da Companhia em 27 de julho de

2023.

Para mais informacoes, cligue agui
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https://ri.totvs.com/servicos-aos-investidores/agenda-e-eventos/totvs-day/
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/d3be5d49-62e7-4def-a3e1-ab25ff09f153/6c070ef3-01a4-81a1-073d-4b481d96cbf7?origin=1
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/d3be5d49-62e7-4def-a3e1-ab25ff09f153/3b1f589d-7faa-fa2e-74af-189214a5140c?origin=1
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/d3be5d49-62e7-4def-a3e1-ab25ff09f153/9ee71609-e8df-5935-7c3a-2a9d8b5ada88?origin=1
https://ri.totvs.com/esg/relatorios-anuais/relatorio-de-sustentabilidade/
https://www.institutionalinvestor.com/section/research
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/d3be5d49-62e7-4def-a3e1-ab25ff09f153/a642c9b6-cfc1-ab0d-d805-7a7123dfef45?origin=1

“Closing” da Joint Venture Techfin

Com a criacdo da Joint Venture com o Itatiem 31 de Julho, o Itau passa a deter 50% do capital social da TOTVS Techfin S.A., em contrapartida
a um aporte primdrio de R$200 milhées na empresa e a um pagamento de R$410 milhées para a TOTVS, na mesma data, e até R$450
milhées adicionais a serem pagos apds 5 anos.

MODELO DE NEGOCIO DIFERENCIADO

O fechamento da transacdo marca o inicio de uma operacdo singular e auténoma para o desenvolvimento e a distribuicdo de servicos
financeiros. Com potencial transformacional, a TOTVS Techfin terd acesso a expertise da TOTVS em sistemas de gestdo e dados e a expertise
financeira do Itau, unindo data science, integracdo com ERPs e distribuicdo, com acesso a funding eficiente, para criar um modelo de negdcio
leve, dgil e inteligente, com otimizacdo do Retorno e melhor gestdo de Risco. Com grande Mercado Enderegdvel, serd focada no mercado de
empresas SMB B2B, ou seja, com foco em explorar a base de clientes da TOTVS (TOTVS-céntrica) , beneficiando Pequenas e Médias Empresas e
toda a cadeia produtiva do pais.

Modelo de Negécio

Acesso aos Ativos dos Socios Autonomia Operacional
Leve e Inteligente

Mercado Enderecavel Grande

GOVERNANCA AUTONOMA
Com o closing, definimos que a JV passa a ser denominada TOTVS
Techfin, sendo composta por duas operacées (Supplier + Techfin).

Conforme diagrama ao lado, a TOTVS Techfin terd Conselho de Dennis Herwzowicz ElivioSouza
tad
Administracdo composto por 3 executivos da TOTVS (Dennis Vice-Chairman ih Chairman
. . . . , Gilsomar Maia Conselho ADM Mrcio Domingues
Herszkowicz, Gilsomar Maia e Gustavo Bastos) e 3 executivos do Itau SN (S TOTVS Dir Commercial Bank Itat BBA
(Fldvio Souza, Mdrcio Domingues e Marcos Cavagnoli). A Supplier Gustavo Bastos Marcos Cavagnoli

VP Plataformas TOTVS Dir Fluxo Pagto PJ

Itad Unibanco

manterd sua autonomia operacional e serd liderada pelo CEO e
Fundador Mauro Wulkan, enquanto a Techfin serd liderada pelo CEO
Eduardo Neubern.

TECHFIN 7z

Eduardo Neuburn Conselho ADM

Adicionalmente, a estrutura organizacional da Techfin contard com Supplier

CEO
executivos que combinam expertises em sistemas de gestdo e dados a

. . . . . . Marcio Carol Mirio Elavio Gerson
expertise financeira, criando um time diferenciado e complementar que
terd total autonomia operacional para gerir a estratégia do negdcio,

roadmap de desenvolvimento de produtos, go-to-market, politicas de
crédito e acesso a Funding, tanto do Itau, quanto do mercado.

JORNADA UNICA | ERP banking
Podendo ser integrado ou ndo ao ERP, terd “approach” hibrido e flexivel, - -
Painel Financeiro
possuindo “User Experience” (UX) diferenciado, tanto pela facilidade de uso,
quanto pela simplificacdo da contratacdo e do uso dos servicos financeiros. A
andlise de crédito utilizard dados hibridos vindos do ERP e informacées
publicas, além de oferecer taxas de servicos personalizadas. Outro diferencial
serd a possibilidade de ofertas PLG (“Product Led Growth”), visto que os dados
transacionais presentes no ERP do cliente poderdo indicar as necessidades
financeiras para suportar suas operacoes. Serd uma experiéncia de ERP banking
em que o cliente contrata e consome servicos nos touchpoints mais relevantes
da jornada de uso do software de gestao.

Além disso, o portfélio buscard combinar abrangéncia, frequéncia e relevancia
para gerar principalidade, tendo como prioridades iniciais, produtos
relacionados a Conta Digital, Capital de Giro e Crédito B2B2C.

Por fim, os investimentos para a construcdo desta jornada estdo estimadosem gt L
OPEX entre R$24 milhoes e R$30 milhdes no 3T23; e entre R$32milhdes e~ © oo
R$40 milhées no 4T24, conforme divulgado em Fato Relevante na data de hoje.
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RESULTADOS FINANCEIROS E OPERACIONAIS

Mensagem da Administracao

Fechamos o primeiro semestre com a realizacdo do Universo TOTVS e do Investor Day. Sdo eventos em que podemos
fortalecer nossa relacdo com varios stakeholders, além de criar um ambiente dindmico e que promove nosso portfélio
e nossas inovacoes. A mensagem principal foi a de que investir em tecnologia, independentemente da situacido de
momento, segue sendo essencial; esse investimento melhora o resultado das empresas. E a TOTVS é um exemplo
concreto disso.

Olhando para os resultados financeiros e operacionais deste trimestre, progredimos de forma consistente. Alguns
destaques positivos foram a Receita SaaS Gestdo, que cresceu ano contra ano 31% e a Receita de Business
Performance, 34%. Elas contribuiram para um avanco de 17% na Receita Liquida Consolidada, em comparacao com o
ano anterior. Por outro lado, tivemos um trimestre ainda dificil em Techfin, como esperado.

Depois de 2 anos, voltamos a ter um comportamento sazonal histérico no consolidado, ou seja, Margem EBITDA do
2T menor que a do 1T, dada a forte contribuicdo do incremento de Receita de Licencas do Modelo Corporativo, que
mais do que compensou os reajustes salariais coletivos do inicio de ano, mais diluidos ao longo segundo semestre,
levando normalmente a maior Margem EBITDA Consolidada do ano no 1T.

Como tem sido a ténica ha muitos trimestres, a dimensao de Gestao teve mais um sélido desempenho, adicionando
R$148 milhdées de ARR (Receita Recorrente Anualizada). Além disso, o componente Volume representou 85% da
adicao bruta. Mesmo com a forte reducao da inflacdo, a Receita Liquida da dimensao cresceu 18% ano contra ano,
puxada, principalmente, pelo crescimento de 19% da Receita Recorrente, demonstrando que os signings de novos
clientes, somados ao cross e up-sell para clientes da base, seguem em bom ritmo. Esses fatores resultaram em uma
expansao de 120 pontos base ano contra ano na Margem de Contribuicao Ajustada, que fechou o trimestre em 54,8%.

Acredito que o grande destaque do trimestre fique para a dimensao de Business Performance; um negécio que ja tem
mais de R$400 milhdes de ARR, acelerando o crescimento de receita, tanto no ano contra ano (+34%), quanto no
trimestre contra trimestre (+10%) e que, ndo tdo comum nesse mercado, € bastante rentdvel (Margem de
Contribuicdo de 49,5%). Vejo aqui uma excelente oportunidade, em um addressable market com grande potencial e
pouco penetrado, no qual temos lideranca, um time com profunda expertise e um portfélio em expansao, mas que jaé o
mais completo do mercado. Para completar, tivemos um recorde de Adicao Liquida organica de ARR, com mais de
R$30 milhées no trimestre.

Na dimensao Techfin, temos mensagens importantes. O maior destaque é para o closing da JV com o Itad, dando inicio
a uma operacao singular e autdbnoma, focada no desenvolvimento e na distribuicdo de servicos financeiros B2B, com
um modelo de negécio leve e inteligente, que une acesso ao melhor set de dados, integracdo com ERPs, além de acesso
a funding eficiente. E o inicio de uma jornada com potencial transformacional para a TOTVS. No aspecto operacional e
financeiro, a dimensao Techfin teve um trimestre focado na qualidade do crédito e ndo no crescimento da producao
e/ou da carteira. Nesse sentido, a mensagem é positiva. Porém, como esperado, a Receita Liquida de Funding caiu. No
primeiro trimestre, em que o resultado consolidado da dimensdo foi negativo, entendemos ser importante dar
visibilidade a Margem EBITDA da Supplier, que apesar de estar em queda, seguiu positiva. O comportamento sazonal
histérico da Supplier é favoravel no segundo semestre, inclusive em funcdo da maior relevancia do agronegdcio, e
apos o inicio da operacao da JV, com maior eficiéncia no funding e expectativa de queda da Selic. Por fim, a operacao
organica de Techfin segue aumentando seus investimentos, como esperado, com vistas a ampliacdo do portfélio de
produtos.

Abrimos o segundo semestre com o mesmo espirito inovador presente em nosso DNA, ampliando o uso de Big Data,
Inteligéncia artificial e ESG para entregar solucdes que melhorem os resultados das empresas e, assim, evoluir de
maneira consistente para nos tornarmos ainda mais o trusted advisor dos nossos clientes.

Dennis Herszkowicz - CEO
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Destaques Financeiros e Operacionais

Crescimento (em R$ milhdes)

Receita Liquida (Non-GAAP) ‘©’ 1.135,4 966,4 17,5% 1.118,6 1,5% 2.254,0 1.912,1 17,9%
Receita Recorrente Consolidada 947,6 789,0 20,1% 907,5 4,4% 1.855,0 1.536,0 20,8%
% Receita Recorrente Consolidada 83,5% 81,6% 190 pb 81,1% 240 pb 82,3% 80,3% 200 pb
% Receita Biz Perform. + Techfin 13,1% 13,2% -10 pb 13,1% 0 pb 13,1% 12,8% 30 pb
ARR Consolidada 4.399,1 3.586,7 22,7% 4.190,0 5,0% n/a n/a -
Adicdo Liquida de ARR Consolidada ' 178,2 207,1 (13,9%) 185,4 (3,9%) 363,6 469,7 (22,6%)
Receita SaaS Consolidada 469,1 358,1 31,0% 437,9 7,1% 907,0 689,1 31,6%
Rec. Recorrente Biz Performance 98,3 74,4 32,2% 90,5 8,6% 188,8 143,3 31,8%
Produgdo de Crédito 2.483,3 2.646,5 (6,2%) 2.524,8 (1,6%) 5.008,1 5.209,1 (3,9%)

Rentabilidade (em R$ milhdes)

Mg EBITDA Ajustada ® 22,6% 23,7% -110 pb 25,1%  -250 pb 23,8% 23,7% 10 pb
EBITDA Ajustado 256,2 229,4 11,7% 281,0  (8,8%) 537,2 452,7 18,7%
Lucro Caixa © 131,0 127,2 3,0% 133,7 (2,0%) 264,7 249,4 6,1%
Margem Lucro Caixa 11,5% 13,2% -170 pb 12,0% -50 pb 11,7% 13,0% -130 pb
Geragdo Operacional de Caixa 362,6 293,7 23,4% 247,1 46,7% 609,7 564,1 8,1%
Ger. Op. de Caixa / EBITDA Ajustado 141,5% 128,0% 1350 pb 88,0% 5350 pb 113,5% 124,6%  -1110 pb

Mercado de Capitais

TOTS3 (R$) 29,98 23,26  28,9% 28,16 6,5% n/a n/a -
ADTV 30 (R$ milhdes) 130,8 1329  (1,6%) 141,7  (7,7%) n/a n/a -
IBOV (mil pts) 118,1 98,5 19,8% 101,9 15,9% n/a n/a -
IBrX 50 (mil pts) 19,4 16,5 17,7% 17,1 13,8% n/a n/a -

U Receita Liquida de Funding (Non-GAAP), incorpora o conceito de Receita de Techfin liquida do custo de funding na consolidagdo das receitas da Companhia.
@ Adigdo Liquida Organica de ARR de Gestdo + Business Performance.

3) EBITDA ajustado sobre a Receita Liquida de Funding (Non-GAAP).

“ EBITDA ajustado pelos itens extraordinarios.

® Lucro liquido sem os efeitos das despesas com amortizagdo de intangiveis oriundos de aquisigdes.

Conforme comentado na secdo Eventos Recentes, a Joint Venture (JV) com o Itad, que incorpora 100% do resultado da
TOTVS Techfin, teve o seu closing anunciado no dia 31 de julho. Desta forma, conforme mencionado nos ultimos
trimestres, 0 compromisso de criacdo desta JV, de acordo com o CPC-31/IFRS 5, atende aos critérios de ativos
mantidos para venda e, dessa forma, as informacdes financeiras trimestrais revisadas (“GAAP”) apresentam o
resultado da operacao de Techfin consolidado na linha “Lucro (Prejuizo) Liquido da dimens&o de Techfin”.

Visando a preservacao da analise das margens de contribuicao das 3 dimensodes de negdcio e do EBITDA consolidado,
mantivemos neste documento o padrao de apresentacao ja utilizado em trimestres anteriores, o qual denominamos
como padrdo “Non-GAAP”, isto é, sem a reclassificacdo das linhas de receitas, de custos e de despesas da Techfin
para a linha “Lucro (Prejuizo) Liquido da dimensao de Techfin”. Adicionalmente, foram mantidas as despesas com
depreciacdo e amortizacdo e com provisdo para perda esperada em linhas especificas da Demonstracio de
Resultados (“DRE”), além da utilizacdo do conceito de Receita Liquida de Funding na dimensao Techfin, inclusive na
consolidacido da Receita Liquida (Non-GAAP) da Companhia, base para o calculo das margens bruta, de contribuicao,
EBITDA e liquida.

Por fim, a reconciliacio entre o padrao “GAAP” e o padrédo “Non-GAAP” de DRE das informacoes financeiras trimestrais
estd apresentada no Anexo Il deste documento.

Este documento é de propriedade da TOTVS. Todos os direitos reservados © 2T23 Release de Resultados 6



Resultados Consolidados (Non-GAAP)
Resutacos Consolgacos emRsminces) | 213|222 a a3 | e[| a2 o

Receita Liquida Consolidada 1.135,4 966,4 17,5% 1.118,6 1,5% 2.254,0 1.912,1 17,9%
Receita Liquida (GAAP) 1.087,9 914,6 19,0% 1.064,1 2,2% 2.152,1 1.813,1 18,7%
Receita de Gestdo 986,7 839,0 17,6% 972,1 1,5% 1.958,9 1.667,7 17,5%
Receita de Business Performance 101,2 75,6 33,9% 92,0 10,0% 193,2 145,4 32,9%
Receita de Techfin Liquida de Funding 47,5 51,9 (8,5%) 54,5 (12,8%) 102,0 99,0 3,0%
Margem de Contribuicdo Consolidada Ajustada 614,6 518,6 18,5% 607,6 1,2% 1.222,1 1.026,8 19,0%
Margem de Contrib. Gestdo + B.P. Ajustada 590,4 485,9 21,5% 577,2 2,3% 1.167,6 969,8 20,4%
Margem de Contrib. Ajustada de Gestdo 540,4 449,3 20,3% 532,0 1,6% 1.072,4 900,0 19,2%
Margem de Contrib. de Biz Performance 50,1 36,5 37,0% 45,2 10,8% 95,3 69,8 36,4%
Margem de Contribuicdao de Techfin 24,1 32,7 (26,3%) 30,4 (20,5%) 54,5 57,0 (4,5%)
% Margem de Contrib. Consolidada Ajustada 54,1% 53,7% 40 pb 54,3% -20 pb 54,2% 53,7% 50 pb
% Margem de Contrib. Gestao + B.P. Ajustada 54,3% 53,1% 120 pb 54,2% 10 pb 54,3% 53,5% 80 pb
% Margem de Contrib. Ajustada de Gestdo 54,8% 53,6% 120 pb 54,7% 10 pb 54,7% 54,0% 70 pb
% Margem de Contrib. de Biz Performance 49,5% 48,4% 110 pb 49,1% 40 pb 49,3% 48,0% 130 pb
% Margem de Contribuicao de Techfin 50,8% 63,1% -1230 pb 55,7%  -490 pb 53,4% 57,6% -420 pb
EBITDA Ajustado ¥’ 256,2 229,4 11,7% 281,0 (8,8%) 537,2 452,7 18,7%
EBITDA Ajustado Gestdo + Biz Performance 259,3 220,7 17,5% 277,0 (6,4%) 536,3 439,2 22,1%
EBITDA Techfin 3,1) 8,6 (135,6%) 39 (178,1%) 0,9 13,5  (93,6%)
Margem EBITDA Ajustada 22,6% 23,7% -110 pb 251% -250 pb 23,8% 23,7% 10 pb
% EBITDA Ajustado Gest&o + Biz Performance 23,8% 24,1% -30 pb 26,0% -220 pb 24,9% 24,2% 70 pb
% EBITDA Techfin -6,5% 16,7%  -2320 pb 7,2%  -1370 pb 0,8% 13,6%  -1280 pb

0 Em conformidade com a Resolugdo CVM 156/22, a reconciliagdo entre o EBITDA Ajustado e o Lucro Liquido esta apresentada no Anexo III deste documento.

Receita Liquida
Receita 2T23 Crescimento de Recelta 2T22 vs 2T23

" +67%

[

SaaS Gestio @ Biz Performance @ Techfin @ Outros Gestdo ¥’ SaaS Gestio . Biz Performance @ Outros

M Somatoério de outras Receitas Recorrentes (+) Receitas ndo Recorrentes de Gestao
2 Somatoério da Receita de Techfin e de outras Receitas Recorrentes (+) Receitas ndo Recorrentes de Gestao

No segundo trimestre, a Receita Liquida consolidada ultrapassou R$1,1 bilhdo, apresentando um crescimento de mais
de 17% em comparacdo com o mesmo periodo do ano anterior. Esse desempenho reflete os avancos: (i) da Receita
Recorrente de Gestdo, que cresceu 19% ano contra ano, impulsionada pelo crescimento da Receita SaaS, que
representou 52% do crescimento total da Companhia no 2T23; e (ii) do crescimento de 34% da Receita de Business
Performance. Juntas, as receitas de SaaS Gestdo e de Business Performance lideraram o crescimento total,
representando %: do crescimento da Receita Liquida consolidada do 2T23. A Receita Liquida combinada de Gestdo e
Business Performance cresceu 19% ano contra ano, acelerando em relacdo aos 18% do 1T23. No caso de Gestao, esta
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aceleracdo demonstra o bom desempenho das novas vendas, visto que a contribuicdo dos reajustes contratuais por
inflacao foi 50% menor trimestre contra trimestre.

EBITDA Ajustado

O EBITDA Ajustado encerrou o trimestre em R$256 milhdes, com Margem EBITDA Ajustada de 22,6%, reducdo de
110 pontos base sobre o 2T22, majoritariamente relacionada a reducao na Producio de Crédito da Supplier e ao
aumento do investimento na Techfin, o que acarretou na reducdo do EBITDA da dimensao Techfin, comportamento
que serd comentado na secao "Resultado da dimensao Techfin". Em comparacdo ao 1723, a reducdo de 250 pontos
base, esta principalmente associada ao efeito positivo no 1T23 do incremento de Licenca do Modelo Corporativo de
R$36,1 milhodes.

Lucro Liquido Ajustado e Lucro Caixa Consolidado

Em R$ milhGes 2723 2722 A 1T23 A 1s23 1S22 A

EBITDA Gestdo + Biz Performance (GAAP) 244,6 234,5 4.3% 251,0  (2,5%) 495,7 4248  16,7%
Itens Extraordinarios EBITDA Gestdo + Biz Perform. 14,6 (13,8)  (206,2%) 26,0  (43,6%) 40,6 144 182,2%
EBITDA Ajustado Gestédo + Biz Performance 259,3 220,7 17,5% 277,0 (6,4%) 536,3 439,2 22,1%
EBITDA Techfin (3/1) 8,6 (135,6%) 3,9 (178,1%) 0,9 13,5 (93,6%)
EBITDA Ajustado ¥ 256,2 2294 11,7% 281,0 (8,8%) 537,2 452,7 18,7%
Margem EBITDA Ajustada 22,6% 23,7%  -110 pb 251%  -250 pb 23,8% 23,7% 10 pb
Depreciagdo e Amortizagdo (86,0) (69,4) 23,9% (72,7) 18,2% (158,7) (141,2) 12,4%
Resultado Financeiro (3,0 13,3 (122,4%) (20,5) (85,5%) (23,5) 12,5 (287,4%)
Itens Extraordinarios pds EBITDA ) - (14,7)  (100,0%) - - - (14,7)  (100,0%)
Imp. de Renda e Contrib. Social (48,7) (57,9)  (15,9%) (62,2)  (21,7%) (110,9) (95,5) 16,1%
IR e CSLL (Itens Extraordinarios) (5,0) 9,7 (151,4%) (8,8) (43,6%) (13,8) 0,1  <(999%)
Lucro Liquido Ajustado 113,6 110,3 2,9% 116,7 (2,7%) 230,2 213,9 7,6%
Margem Liquida Ajustada @ 10,0% 11,4% -140 pb 10,4% -40 pb 10,2% 11,2% -100 pb
Amort. de Intang. de Aquisigdes Lig. de IR 17,5 16,9 3,4% 17,0 2,9% 34,5 35,5 (2,8%)
Lucro Caixa ® 131,0 127,2 3,0% 133,7 (2,0%) 264,7 249,4 6,1%
Margem Lucro Caixa 11,5% 13,2% -170 pb 12,0% -50 pb 11,7% 13,0% -130 pb

‘ Receita Financeira oriunda de créditos tributrios
2 Lucro Liquido Ajustado dos Controladores sobre a Receita Liquida de Funding

3 Lucro Liguido sem os efeitos das despesas com amortizagdo de intangiveis oriundos de aquisicdes

O Lucro Caixa encerrou o trimestre em R$131 milhdes, 2% abaixo do 1T23, devido, principalmente: (i) a reducio de
8,8% no EBITDA Ajustado; e (ii) ao crescimento de 18% na linha de Depreciacdo e Amortizacdo, que sera detalhada
mais adiante neste documento. Esses impactos foram parcialmente compensados pelo efeito positivo no Resultado
Financeiro e no Imposto de Renda e Contribuicdo Social. Na comparacdo ano contra ano, o crescimento de 3% do
Lucro Caixa se deve, principalmente, ao crescimento de 12% do EBITDA Ajustado.
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Fluxo de Caixa Consolidado

Nesta secdo foi mantida a visdo do Fluxo de Caixa consolidado com o resultado da operacao de Techfin, excluindo os
efeitos de consolidacdo do FIDC, com o objetivo de melhor representar a geracdo de caixa operacional e o fluxo de
caixa livre da operacao. Adicionalmente, a representacao do Fluxo de Caixa das operacdes das dimensoes de Gestao e
de Business Performance (GAAP) somadas, encontra-se apds a secdo de “Demais Despesas Operacionais e Resultado
pbs EBITDA (Dimensdes de Gestao e de Business Performance)”; e o Fluxo de Caixa da operacéo de Techfin, excluindo
os efeitos de consolidacdo do FIDC, encontra-se no final da secio “Resultados da dimensao Techfin”.

A visado detalhada do Fluxo de Caixa Consolidado esta apresentada no Anexo IV e a reconciliacdo entre as visoes
GAAP e Non-GAAP do Fluxo de Caixa esta apresentada nos Anexos V e VI deste documento.

Sem efeitos da consolidacdo do FIDC

LAIR (Non-GAAP) 152,6 187,1 (18,4%) 161,8 (5,7%) 314,4 309,6 1,5%
Itens que ndo afetam o Caixa 185,8 143,8 29,2% 196,6 (5,5%) 382,3 337,5 13,3%
Variagdo no Capital de Giro 24,2 (37,2) (165,0%) (111,2) (121,8%) (87,0) (83,0) 4,8%
Geragao Operacional de Caixa 362,6 293,7 23,4% 247,1 46,7% 609,7 564,1 8,1%
Juros pagos 2,3) (93,5) (97,6%) (108,7) (97,9%) (111,0) (103,1) 7,7%
IR e CSLL pagos (28,5) (14,8) 92,4% (51,6)  (44,7%) (80,0) (64,9) 23,4%
Geracao Liq. Operacional de Caixa 331,8 185,4 79,0% 86,8 282,1% 418,6 396,1 5,7%
ParticipacBes Societarias e Investimentos Liq. (319,3) (83,9) 280,4% (11,7) >999% (331,0) (168,8) 96,1%
Ativo Fixo (22,1) (17,3) 27,5% (375) (41,1%) (59,6) (31,8) 87,6%
Intangiveis (21,4 (23,5)  (9,0%) (28,9)  (25.8%) (50,3) (334)  50,7%
MUtuo com Franquias 5,5 4,7 16,2% 6,2 (10,9%) 11,7 9,2 27,1%
Utilizagdo de Caixa em Investimentos (357,3) (120,1) 197,6% (71,9) 396,8% (429,2) (224,7) 91,0%
Aumento (Reducgo) Divida Bruta 239,5 (1,6) <(999%) (0,4)  <(999%) 239,0 (106,7)  (323,9%)
Pag. de Parcelas de Arrend. Mercantil (15,1) (19,4) (22,1%) (14,2) 6,7% (29,3) (28,4) 3,1%
Investimento de ndo controladores 4,2 - - - - 4,2 - -
Dividendos/JCP/Recompra de Acdes (4,2) (178,7)  (97,7%) (236,4)  (98,2%) (240,6) (187,9)  28,0%
Gastos com emissdo de agdes - - - - - - (0,1)  (100,0%)
Geracio Liq. de Caixa - Financiamento 224,3 (199,7) (212,3%) (251,1) (189,3%) (26,8) (323,2) (91,7%)
Aumento (Redugdo) das Disponibilidades 198,8 (134,3) (248,0%) (236,2) (184,2%) (37,3) (151,7) (75,4%)
Caixa e Equiv. no Inicio do Periodo 2.664,4 2.853,7 (6,6%) 2.900,5 (8,1%) 2.900,5 2.871,1 1,0%
Caixa e Equiv. no Fim do Periodo 2.863,2 2.719,3 5,3% 2.664,4 7,5% 2.863,2 2.719,3 5,3%

Conforme comentado no ultimo trimestre, a Companhia atualizou o racional de céalculo do Fluxo de Caixa Livre. A
nova visdo se inicia na Geracdo Operacional de Caixa antes do efeitos de Juros pagos, sendo consideradas as linhas
adicionais: (i) de subtracdo do Pagamento de Parcelas de Arrendamento Mercantil, ligado as despesas de contratos de
aluguéis na medicdo do IFRS16; (ii) de subtracdo da Receita de Aplicacdo Financeira, visto que esta é proveniente do
caixa atual da Companhia e ndo faz parte da operacao; e (iii) de adicido da linha de Investimento em Fundo CVC nas
Participacdes Societérias e investimentos, sendo que esta linha faz parte da estratégia de investimentos de longo
prazo da Companhia. Sua reconciliacao esta demonstrada na tabela a seguir:

Este documento é de propriedade da TOTVS. Todos os direitos reservados © 9




Geragao Operacional de Caixa 362,6 293,7 23,4% 247,1 46,7% 609,7 564,1 8,1%
(=) IR e CSLL pagos (28,5) (14,8)  92,4% (51,6)  (44,7%) (80,0) (64,9)  23,4%
(-) Utilizagdo de Caixa em Investimentos (357,3) (120,1) 197,6% (71,9) 396,8% (429,2) (224,7) 91,0%
(=) Pag. de Parcelas de Arrend. Mercantil (15,1) (19,4) (22,1%) (14,2) 6,7% (29,3) (28,4) 3,1%
(-) Receita Aplicagdo Financeira (84,9) (81,0) 4,9% (66,4) 27,9% (151,4) (156,4) (3,2%)
(+) ParticipagGes Societarias e Investimentos 319,3 83,9 280,4% 11,7 >999% 331,0 168,8 96,1%

Fluxo de Caixa Livre 196,0 142,4 37,7% 54,8 257,9% 250,8 2584 (3,0%)

O Fluxo de Caixa Livre encerrou o trimestre em R$196 milhdes, R$141 milhdes acima do 1T23, devido
principalmente: (i) & variacio positiva de R$92 milhdes no Contas a Receber de Clientes, tanto da dimensio de Gestao
+ Business Performance, quanto da dimensio de Techfin; e (ii) & variacio positiva de R$110 milhées nas Obrigacdes
Sociais e Trabalhistas. Ambos efeitos estdo refletidos na linha de Variacdo no Capital de Giro e compensaram a
variacdo negativa na linha de Repasse para Parceiros (floating da Supplier).

Vale destacar que a conversido de EBITDA Ajustado em Geracdo Operacional de Caixa foi de 141,5% no 2T23 e
113,5% no semestre, o que demonstra a capacidade da Companhia em gerar caixa operacionalmente, mesmo com a
criacdo de duas novas dimensdes de negdcios com mandatos de aceleracdo de crescimento.
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Endividamento Bruto e Liquido Consolidado (Non-GAAP)

Conforme comentado no ultimo trimestre, o endividamento bruto total da Companhia apresenta os seguintes ajustes:
(i) a exclusdo da linha de passivo de Arrendamento Mercantil, visto que o pagamento destas obrigacbes ja esta
deduzido na informacdo de Fluxo de Caixa Livre da secdo anterior deste documento; e (ii) a adicdo da linha de
Obrigacoes Decorrentes de Aquisicoes Liquidas das Garantias de Investimentos.

Empréstimos e Financiamentos - - - 0,1 (100,0%)
Debéntures 1.551,2 1.517,3 2,2% 1.497,8 3,6%
Passivo Financeiro 1.551,2 1.517,3 2,2% 1.497,9 3,6%
ObrigacGes Decorrentes de Aquisicbes Liquidas 520,5 383,8 35,6% 493,1 5,6%
Divida Bruta Total 2.071,7 1.901,0 9,0% 1.991,0 4,1%
(-) Caixa e Equivalente de Caixa (2.863,2) (2.719,3) 5,3% (2.664,4) 7,5%
Divida (Caixa) Liquida (791,5) (818,3) (3,3%) (673,4) 17,5%

A Divida Bruta encerrou o trimestre em R$2,1 bilhdes, aumento de 4,1% em comparacio ao trimestre anterior, como
consequéncia do aumento de 3,6% nas Debéntures pela apropriacdo de juros no periodo; e pelo aumento de 5,6% nas
Obrigacoes Decorrentes de Aquisicoes Liquidas devido aos compromissos assumidos com a aquisicao da Lexos e da
Exact Sales.

O saldo de Caixa e Equivalentes encerrou o trimestre em R$2,9 bilhdes, o que corresponde a aproximadamente 1,4x o
saldo da Divida Bruta, que tem 78% de seu total com vencimento acima de 24 meses. Isso d4 & Companhia a
flexibilidade de investir em sua estratégia de construcdo de um ecossistema de negdcios em trés dimensodes (Gestao,
Techfin e Business Performance), tanto por meio de desenvolvimento organico e/ou por meio de parcerias, quanto por
meio de fusdes e aquisicoes (M&A).

2.863,2

2.071,7

1.620,3
130,4

364,4 87,0
-ﬂ_
Caixa Divida Bruta Ajustada Em 12 meses Em 24 meses Acima de 24 meses

B Obrigacdes Decorrentes de Aquisicdes Liquidas [ Debéntures [ Caixa

Este documento é de propriedade da TOTVS. Todos os direitos reservados © 2T23 Release de Resultados 11



A dimensao Gestao representa o portfélio de solucdes focadas na eficiéncia das operacdes de back e middle office dos
clientes, por meio de solugdes de ERP/RH e Verticais especializadas em 12 segmentos da economia.

Receita Liquida 986,7 839,0 17,6% 972,1 1,5% 1.958,9 1.667,7 17,5%
Recorrente 847,0 713,4 18,7% 814,1 4,0% 1.661,1 1.390,0 19,5%
N&o Recorrente 139,7 1256 11,2% 158,1  (11,6%) 297,8 277,6 7,2%
Licengas 48,8 44,5 9,7% 81,2  (39,8%) 130,0 125,3 3,8%
Servigos 90,9 81,1 12,1% 76,9 18,2% 167,7 152,4 10,1%
Custos (274,7) (239,6) 14,7% (266,2) 3,2% (540,9) (470,8) 14,9%
Lucro Bruto 712,0 599,4 18,8% 706,0 0,9% 1.418,0 1.196,8 18,5%
Margem Bruta 72,2% 71,4%  80pb 72,6% 40 pb 72,4% 71,8%  60pb
Pesquisa e Desenvolvimento (169,8) (145,4) 16,8% (169,4) 0,2% (339,2) (285,6) 18,8%
Provisdo para Perda Esperada (8,1) 4,7) 74,1% (5,9) 38,8% (14,0) (11,3) 23,4%
Margem de Contribuicdo de Gestdo 534,1 449,3 18,9% 530,7 0,6% 1.064,8 900,0 18,3%
% Margem de Contribuicdo de Gestdo 54,1% 53,6% 50 pb 54,6% -50 pb 54,4% 54,0% 40 pb
Ajuste Extraord. Reestruturagdo Operacional 6,3 - - 1,3 377,2% 7,6 - -
Margem de Contrib. Ajustada de Gestdo 540,4 449,3 20,3% 532,0 1,6% 1.072,4 900,0 19,2%
% Margem de Contrib. Ajustada de Gestdo 54,8% 53,6% 120 pb 54,7% 10 pb 54,7% 54,0% 70 pb

A Receita Liquida de Gestdo avancou 18% frente ao 2T22, sendo impulsionada por: (i) crescimento de 19% ano contra
ano da Receita Recorrente; e (ii) crescimento de 11% das Receitas ndo Recorrentes, tendo como destaque o avanco
ano contra ano nos segmentos de Agroindustria, Educacional, Servicos e Logistica, com crescimentos acima de 20%, e
da Dimensa, com crescimento superior a 24%.

O ja mencionado crescimento de 19% ano contra ano da Receita
Recorrente se deve, principalmente, ao crescimento da Receita
SaaS no periodo, que avancou 31%, conforme observado no
grafico ao lado. Em SaaS, os principais destaques foram: (i) o
crescimento de 38% da receita de Cloud ano contra ano, 334 349
ultrapassando a marca de R$100 milhdes no trimestre; e (ii) o 309

avanco de 32% dos novos signings (novas vendas) ano contra ano. 284

37% 38%

0,
T 33% a1
372

Conforme mencionado em trimestres anteriores, um dos

principais fatores para o sucesso das novas vendas é a continua

melhoria na percepcao da qualidade dos produtos pelos clientes,

o que se reflete no avanco no indicador de NPS (Net Promoter 2722 3122 aT22 1123 2723
Score). Conforme demonstrado em nosso Investor Day de 2023, - YoV Saas Cloud Saas

quando combinado com a expansdo do portfélio e a reducdo do

TCO (Total Cost of Ownership), o NPS, que tem um impacto rapido e positivo no desempenho das vendas, permite a
evolucao da produtividade do time comercial através de programas com foco em avaliar os White Spaces e aumentar o
Take Rate e Attach Rate dos clientes, utilizando a inteligéncia de dados fornecidas pelo Empodera (plataforma de
inteligéncia de vendas) e o IMG (indice de Maturidade de Gest3o). Esta combinacdo de fatores tem permitido a
Companhia manter altos niveis de novos signings e, consequentemente, um aumento no componente "Volume" da
adic3o liquida da Receita Recorrente Anualizada (ARR).
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ARR (R$ MM) e Taxa de Renovagao
98,5% 98;6% 99;0% 98;0% 98;3%

Neste trimestre, a ARR de Gestao atingiu, conforme observado no
grafico ao lado, mais de R$3,9 bilhdes, com uma adicdo total de
R$148 milhdes. A Taxa de Renovacdo do 2T23 ficou em 98,3%,

atamar préximo da média historica desta métrica. 212375 1123 = 3,9%
P P 2T23vs 2T22 = 21%
Conforme demonstrado no grafico abaixo, a adicao liquida organica
de ARR cresceu em relacdo ao 1T23, devido ao aumento do volume
de vendas no periodo, combinado com o ja mencionado avanco da
Taxa de Renovacdo, mesmo frente a continua reducio dos indices
inflacionarios
Adicao ARR (R$ MM) (IGP-M e IPCA), 2122 3122 4122 1723 2123
50 78%’/3.20/0—-’_‘85“/“ que levaram a == Taxa de Renovagdo [l Adicdo de ARR B ARR
o/ —5% o e . o~
70% diminuicado do

componente preco em aproximadamente 40%, quando comparado
ao 1T23, e em mais de 70%, quando comparado ao 2T22. Esta

+28 combinacdo resultou em um novo aumento da relevancia do
+186 [ 11 ] . s

+170 +168 v componente Volume na adicdo bruta de ARR dos ultimos 12 meses

e (considera somente a adicdo de Volume e de Preco somada dos

ultimos 12 meses, ndo levando em consideracdo o componente de

churn), que passou de 82% no trimestre anterior para 85% no 2T23.

= % Volume excl. Modelo Corporativo LTM [l Adigio Inorgnica Como esse percentual tem crescido, isso significa que o percentual
Adiggo Corporativo Adiggo Liquida de ARR no 2T23, em particular, foi ainda maior do que 85%.

2122 3T22 4722 1123 2723

As Receitas ndo Recorrentes apresentaram aumento de 11%, quando comparadas ao 2T22, principalmente pelo
crescimento de 12% da receita de Servicos, reflexo de uma maior demanda, em especial, de grandes contas. Na
comparacao trimestre contra trimestre, a reducdo de 12% é explicada pela queda de 40% na linha de Licenca, que no
1T23 contou com impacto positivo de R$36,1 milhées de incremento de licenca do Modelo Corporativo.

A Margem Bruta Ajustada de Gestéo, ou seja, liquida do impacto de R$6,3 milhdes referente a reestruturacio
operacional de parte da operacao de consultoria da Companhia, atingiu 72,8% no trimestre, ou 140 pontos base acima
do 2T22. Esse aumento de Margem Bruta se deu pelo crescimento de 19% da
Receita Recorrente ano contra ano, patamar superior ao crescimento de 12%
O Margem Bruta Ajustada dos Custos ajustados. Na comparacdo com o 1T23, a Margem Bruta manteve-se

estavel, mesmo sem os efeitos do incremento de licencas do Modelo
Corporativo do 1T23, conforme comentado na secao anterior.

A representatividade das despesas com Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) frente a Receita Recorrente encerrou o
segundo trimestre em 20%, 80 pontos base abaixo do 1T23 e 30 pontos base abaixo do 2T22. A reducdo na
representatividade de P&D versus a receita é resultado do continuo processo de diluicdo do reajuste salarial coletivo
em Sao Paulo, que impactou integralmente o 1T23. Além disso, essa reducao da representatividade também reflete a
eficiéncia na alocacdo dos recursos investidos na modernizacdo do portfélio e no aprimoramento da qualidade do
produto.

A Provisado para Perda Esperada representou 0,8% da Receita de Gestdo no trimestre, frente a 0,6% no 2T22 e no
1T23. J4, no acumulado de seis meses de 2023, a provisdo representou 0,7%, mesmo patamar comparado com o
mesmo periodo de 2022, o que evidencia que o patamar do més estad dentro de um intervalo histérico desta linha e
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reitera a consisténcia de um modelo de negécio baseado em Receita Recorrente, combinada a uma base de clientes
pulverizada e diversificada.

Margem de Contribuicao Ajustada de Gestao

e . Lo Margem de Contribuicao Ajustada (R$ MM)
A Margem de Contribuicdo Ajustada de Gest3o atingiu R$540

54,7% ——54;8%

milhdes no 2T23 e representou 54,8% da receita da dimensao, 53,6% ——53,4% —53,3%

ambos indicadores acima do 1T23, explicada principalmente

pela continuidade no crescimento da Receita Recorrente, que

compensou a reducdo da receita de Licencas, impactada

sazonalmente pelo incremento do Modelo Corporativo no 476 488

trimestre anterior.

A Margem de Contribuicdo sobre a Receita Liquida de Gestao

atingiu o maior patamar dos ultimos anos, superando a Margem 2122 3122 4122 1723 2123
de Contribuicdo do 1T23 que, conforme explicado acima, contou B Margem de Contribuigfo Austada = % Margem de Contribuigsio Afustada

com o efeito positivo sazonal do Modelo Corporativo.
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Resultados da dimensao Business Performance

A dimensdo Business Performance representa o portfélio de solucdes focadas no aumento de vendas,
competitividade e desempenho dos clientes, por meio de solu¢des de Marketing Digital, Vendas/Digital Commerce e
solucoes de CX - Customer Experience. O trimestre da dimensdo contempla os resultados da Lexos a partir do més de

maio e os da Exact Sales a partir do més de junho.

75,6

Receita Liquida 101,2 33,9% 92,0 10,0% 193,2 1454  32,9%
Recorrente 98,3 744 32,2% 90,5  86% 188,8 1433 31,8%
N&o Recorrente 2,9 1,2 1382% 1,5  953% 43 21 105,4%

Custos (24,2) (18,7)  29,3% (224) 82% (46,5) (372)  250%

Lucro Bruto 77,0 56,9 35,4% 69,6 10,6% 146,6 1082 35,6%
Margem Bruta 76,1% 753%  80pb 757% 40 pb 75,9% 744% 150 pb

Pesquisa e Desenvolvimento (24,8) (19,1) 29,8% (22,8) 8,8% 47,7) (36,5) 30,7%

Provisdo para Perda Esperada 2,1) (1,2) 74,6% (1,6) 29,4% (3,7) (1,9) 98,7%

Mg de Contrib. de Biz Performance 50,1 36,5 37,0% 45,2 10,8% 95,3 69,8 36,4%

% Margem de Contrib. de Biz Performance 49,5% 48,4% 110 pb 49,1% 40 pb 49,3% 48,0% 130 pb

Receita Liquida
A Receita Liquida de Business Performance cresceu 34% frente ao
2T22, puxada pelo crescimento de 32% da Receita Recorrente. Na ARR (R$ MM) e Taxa de Renovagio
comparacao trimestre contra trimestre, o crescimento de 10% da 97,3% 97:1% 0755% —_— 07:1%
Receita reflete a Adicdo Liquida Organica de ARR de R$30 vl
milhées, novo recorde puxado principalmente pelo forte 212315 1723 = 16%
desempenho de vendas da RD Station e da Tallos, além da s +21[l 374
manutencao da Taxa de Renovacao em patamar superior a 97%. +23]
A Adic3o Liquida Organica de ARR de R$30 milhdes, somada a
Adic3o Inorganica de R$31 milhdes, referente as aquisicdes da
Lexos e da Exact Sales, elevou a ARR de Business Performance

2722 3722 4722 1T23 2T23

para R$435 milhées, superando o 1T23 em 16%, tendo ambas as

empresas agregado
conjuntamente R$3
milhdes a Receita da

GMV Digital Commerce dimens&o no trimestre.

R$167MM

[+105% vs 2T22)

Adigdo Inorganica [l Adigdo Liquida de ARR

B ARR

Taxa de Renovagdo

Adicionalmente, o GMV (Gross Merchandise Volume) da oferta de Digital

Commerce manteve sua trajetéria de crescimento, atingindo o patamar de
R$167 milhées no trimestre, mais que dobrando de tamanho contra o 2T22.

Margem Bruta

A Margem Bruta de Business Performance encerrou o trimestre em 76,1%, 80 pontos base acima do 2T22 e 40
pontos base acima do 1T23. O potencial de rentabilidade do modelo SaaS dessa dimensao é demonstrado pelo perfil
de seu portfélio, que oferece solucdes que demandam menor nivel de servicos de implementacdo ao cliente. Isso
significa que a empresa pode gerar receita com um grande ndimero de clientes, sem necessariamente ampliar nas
mesmas proporcoes os times para realizar implementacio ou fornecer suporte ao cliente. Isso torna o modelo SaaS

um negécio muito rentavel e escalével.
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As despesas com Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) como percentual da Receita Recorrente da dimenséo encerrou o
trimestre em 25,3%, patamar similar ao do 1T23 e 50 pontos base abaixo do 2T22. E importante destacar que esta
dimensao tem um mandato diferente do mandato de Gestao, e, por isso, o nivel de investimento como percentual da
Receita Recorrente é maior. Isso se deve aos investimentos continuos na expansao do portfélio, no aprimoramento de
funcionalidades e na integracado entre os diversos produtos de Business Performance, dado o modelo PLG - Product
Led Growth da dimensdo. Esses investimentos sdo necessarios para aproveitar as oportunidades em um mercado em
expansao, porém com baixa penetracao.

i

Pesquisa e Desenvolvimento

Provisao para Perda Esperada

A Provisao para Perda Esperada de Business Performance atingiu 2,1% sobre a Receita Liquida do 2T23 e 1,9% sobre
a Receita Liquida do 1523, frente a 1,3% do 1S522. Conforme mencionado em periodos anteriores, oscilacbes nestes
niveis sdo normais e ndo devem ser vistas como uma tendéncia de comportamento.

Margem de Contribuicao de Business Performance

A Margem de Contribuicdo de Business Performance sobre a Receita Liquida da dimenséo atingiu 49,5%, 40 pontos
base acima do 1T23, essencialmente explicada pelo crescimento de 9% da Receita Recorrente trimestre contra
trimestre.

Ano contra ano, o aumento de 110 pontos base na Margem de Contribuicdo trimestral e de 130 pontos base no
semestre reitera que, a despeito da dimensdo ser relativamente nova e
atualmente focada em acelerar a Receita Recorrente, € uma operacdo lucrativa
devido a alavancagem operacional do modelo SaaS. Isso ressalta o alto
potencial de geracdo de valor dessa dimensdo. Independentemente do
mandato atual, a dindmica da relacdo entre crescimento e rentabilidade nao
serd um dilema paraa TOTVS.

% Margem de

Contribuicdo 2T23
49 5% 1+110 pb o)
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Demais Despesas Operacionais e Resultado pos EBITDA
(Dimensoes de Gestao e de Business Performance)

Conforme mencionado anteriormente, o compromisso de criacdo da JV com o Itad atende aos critérios contabeis de
“ativos mantidos para venda”. Essa classificacdo faz com que os resultados da operacao de Techfin sejam apresentados
nas informacodes financeiras trimestrais (GAAP), exclusivamente na linha “Lucro (Prejuizo) Liquido da Dimensao de
Techfin”.

Diante disso e com o objetivo de, ao mesmo tempo, mantermos ao maximo a comparabilidade e a capacidade de
acompanhamento dos resultados consolidados de cada dimensdo, aproximamos as demonstracoes GAAP da
Non-GAAP, apresentando a seguir as “Demais Despesas Operacionais” e o “Resultado pos EBITDA” da consolidacdo
das Dimensodes de Gestao e de Business Performance separadamente, sendo que a abertura do resultado da dimensao
de Techfin esta apresentada na secao “Resultados da dimensédo Techfin”.

Despesas Comerciais e de Marketing

Despesas Comerciais e de Marketing Ajustadas (234,1) (180,7) 29,6% (212,5) 10,2% (446,6) (357,4) 25,0%
% Receita Liquida (GAAP) 21,5% 198%  170pb 20,0% 150 pb 20,8% 197%  110pb
Despesas Comerciais e de Marketing (235,2) (180,7) 30,1% (213,8) 10,0% (449,0) (357,4) 25,6%
Ajuste Extraord. Reestruturagdo Operacional 1,0 - - 1,3 (18,1%) 2,3 - -

As Despesas Comerciais e de Marketing sobre a Receita Liquida encerraram o trimestre em 21,5%, 150 pontos base
acima do 1T23. Esse resultado ocorreu, principalmente, pelo aumento das despesas com Propaganda e Marketing,
reflexo do investimento de mais de R$9 milhdes na realizacdo do Universo TOTVS 2023, o qual superou todos os seus
marcos anteriores, com uma média didria de mais de 6 mil participantes. No Universo TOTVS foram oferecidos mais
de 250 contelidos em uma ampla variedade de areas, contando com a colaboracio de mais de 70 marcas parceiras.
Além disso, o evento contou com a presenca de milhares de clientes TOTVS, consolidando ainda mais o sucesso do
Universo TOTVS.

Quando comparado ao 2T22, o crescimento de 170 pontos base na representatividade desta linha sobre a Receita
Liquida GAAP se deveu: (i) ao maior alcance do Universo TOTVS, como comentado acima; (ii) ao retorno dos eventos
presenciais em diversos segmentos e regioes; e (iii) a0 aumento no gasto em remuneracio variavel e comissoes, tendo
em vista o desempenho comercial no periodo.

Despesas Gerais e Administrativas e Outras

Despesas Adm. e Outras Ajustadas (97,0) (84,4) 14,9% (87,7) 10,6% (184,7) (173,3) 6,6%
% Receita Liquida (GAAP) 8,9% 9,2% -30 pb 82% 70 pb 8,6% 9,6%  -100 pb
Despesas Administrativas e Outras (104,3) (70,7) 47,6% (111,1) (6,1%) (215,4) (187,7) 14,8%
Despesas Gerais e Administrativas (91,7) (84,9) 8,1% (88,7) 3,4% (180,5) (165,7) 8,9%
Provisdo para Contingéncias (7,8) (3,3) 134,0% (0,9) 810,1% (8,6) (14,3) (39,5%)
Outras Receitas Operacionais Liquidas (4,8) 17,5 (127,3%) (21,5) (77,7%) (26,3) (7,7) 240,1%
Itens Extraordinarios 7,3 (13,8) (152,9%) 23,4 (68,8%) 30,7 14,4 113,1%
Ajuste de M&A a Valor Justo 51 1,2 337,3% 21,6 (76,6%) 26,7 26,1 2,3%
Ajuste Extraord. Reestruturagdo Operacional - - - 0,5 (100,0%) 0,5 - -
Gastos com TransagOes de M&A 1,4 2,7 (48,7%) 1,3 7,4% 2,6 5,9 (55,5%)
Crédito Tributario 0,9 (17,6)  (104,9%) - - 0,9 (17,6)  (104,9%)

As Despesas Gerais e Administrativas (‘DGA”), liquidas dos impactos extraordinarios de R$1,4 milhdes de despesas
com transacoes de M&A, encerraram o trimestre em 8,3% sobre a Receita Liquida, 70 pontos base abaixo do patamar

Este documento é de propriedade da TOTVS. Todos os direitos reservados © 17




apresentado no 2T22, e 10 pontos base acima do 1T23. No acumulado do semestre, esta relacido teve uma reducao de
50 pontos base, ficando em 8,3%, o que demonstra que a Companhia sempre busca aumentar a eficiéncia e diluicao
das despesas de natureza mais fixa frente ao crescimento da receita.

A Provisdo para Contingéncias encerrou o trimestre em R$7,8 milhdes, patamar superior na comparacio, tanto ao ano
contra ano, quanto trimestre contra trimestre, associado ao andamento dos processos e das consequentes revisdes de
prognodsticos providos pelos assessores juridicos no periodo. No acumulado de seis meses, esta linha teve reducao de
39% em comparacdo com o mesmo periodo do ano anterior.

A linha de Outras Receitas e Despesas Operacionais Liquidas, no 2T23, foi impactada majoritariamente pelo ajuste de
M&A a Valor Justo de R$5,1 milhdes referente ao ajuste no investimento da GoodData e ao ajuste de earn-out da
RBM, empresa adquirida pela Dimensa.

Esses efeitos somados fizeram as Despesas Administrativas e Outras Ajustadas encerrarem o trimestre
representando 8,9% da Receita Liquida GAAP, reducao de 30 pontos base sobre 0 2T22 e aumento de 70 pontos base
sobre o 1T23. Esta relacdo encerrou o acumulado do semestre em 8,6%, reducao de 100 pontos base sobre o mesmo
periodo de 2022.

EBITDA Ajustado Gestao + Business Performance

Receita Liquida (GAAP) 1.087,9 914,6 19,0% 1.064,1 2,2% 2.152,1 1.813,1 18,7%
Margem de Contrib. Gestdo + B.P. Ajustada 590,4 4859 21,5% 577,2 2,3% 1.167,6 969,8 20,4%
Despesas Comerciais e de Marketing Ajustadas (234,1) (180,7) 29,6% (212,5) 10,2% (446,6) (357,4) 25,0%
Despesas Adm. e Outras Ajustadas (97,0) (84,4) 14,9% (87,7) 10,6% (184,7) (173,3) 6,6%
EBITDA Ajustado Gestdo + Biz Perform 259,3 220,7 17,5% 277,0 (6,4%) 536,3 439,2 22,1%
Margem EBITDA Ajustada Gestdo + Biz Perform 23,8% 24,1% -30 pb 26,0% -220 pb 24,9% 24,2% 70 pb

O EBITDA Ajustado de Gest3o + Business Performance encerrou o trimestre em R$259,3 milhdes, com Margem
EBITDA Ajustada de 23,8%, reducdo de 30 pontos base sobre o 2T22, reflexo, principalmente, do investimento na
realizacdo do Universo TOTVS 2023, como jd comentado. Em comparacao ao 1T23, a reducao de 220 pontos base
estad principalmente associada ao efeito positivo, no 1T23, do incremento de Licenca do Modelo Corporativo de
R$36,1 milhdes.

Despesas com Depreciacao e Amortizacao

Depreciagdo (33,0) (30,2) 9,5% (30,3) 9,1% (63,3) (60,7) 4,3%
Amortizagdo (42,8) (27,9) 53,0% (31,9) 34,2% (74,6) (54,5) 36,8%
Depreciacdo e Amortizagao (75,8) (58,1) 30,4% (62,1) 22,0% (137,9) (115,2) 19,7%

O crescimento de 34% na linha de Amortizacdo na comparacao com o 1T23 esté principalmente associado ao ajuste
no consumo de licencas de software na operacio de Cloud, que gerou um impacto acumulado de R$9,4 milhées, dos
quais R$3,1 milhées correspondem ao consumo do 2T23. Além deste fator, a comparacdo do acumulado do semestre
foi impactada pelo inicio das amortizacdes oriundas das aquisicoes das empresas Feedz, Gesplan, Tallos, RBM e Vadu,
realizadas ao longo de 2022.
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Resultado Financeiro

Receitas Financeiras 87,4 98,7 (11,4%) 71,5 22,3% 158,9 176,5 (10,0%)
Despesas Financeiras 91,1) (85,2) 6,9% (92,1) (1,1%) (183,2) (163,8) 11,9%
Resultado Financeiro (3,7) 13,5 (127,3%) (20,6) (82,2%) (24,3) 12,8 (290,3%)

O crescimento de 22% das Receitas Financeiras, na comparacdo trimestre contra trimestre, se deveu
majoritariamente ao impacto negativo na receita de aplicaces financeiras do 1T23, conforme explicado no trimestre
anterior. Quando comparada ao mesmo periodo do ano anterior, a variacdo negativa do Resultado Financeiro esta
associada ao efeito extraordinario de R$14,7 milhdes oriundos de créditos tributarios relativos ao 2T22.

Imposto de Renda e Contribuicao Social

165,2 189,9 (13,0%) 168,3 (1,8%) 333,5 3224 3,4%
IR a taxa nominal (34%) (56,2) (64,1)  (12,4%) (57,2) (1,8%) (113,4) (108,5) 4,4%
Lei 11.196/05 - Incentivo a P&D 7,2 6,0 20,4% 6,2 16,8% 13,4 11,1 20,6%
Juros Sobre Capital Proprio - (1,2) (100,0%) - - - (1,2) (100,0%)
Efeito control. com Taxas Diferenciadas 4,7) 4,1) 16,6% 3,9) 22,1% (8,6) (7,2) 19,8%
Participacdo de Administradores (0,7) 1,5  (54,6%) 1,2)  (41,5%) (1,9) 2,5)  (26,2%)
Programa de Alimentacdo do Trabalhador 0,8 0,5 57,3% 1,0 (19,8%) 1,8 1,2 42,5%
Outros 0,3 7,3 (96,5%) (8,0) (103,2%) 7,7) 13,2 (158,5%)
Imp. de Renda e Contrib. Social (53,3) (57,1) (6,6%) (63,1) (15,5%) (116,5) (93,9) 24,1%
Imp. de Renda e Contrib. Social Corrente (53,7) (43,1) 24,6% (62,9) (14,6%) (116,5) (85,2) 36,7%
Imp. de Renda e Contrib. Social Diferido 0,3 (14,0)  (102,3%) (0,3) (221,8%) 0,1 (8,6) (100,7%)
% Taxa Efetiva Total 32,3% 30,1% 220 pb 37,5% -520 pb 34,9% 29,1% 580 pb

A Taxa Efetiva Total de Imposto de Renda e Contribuicido Social (IR e CSLL) encerrou o trimestre em 32,3%, 220
pontos base acima do 2T22, devido ao impacto positivo da receita oriunda de créditos tributarios no 2T22.
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Fluxo de Caixa GAAP
(Dimensoes de Gestao e de Business Performance)

A demonstracdo abaixo reflete o Fluxo de Caixa somado das dimensdes de Gestdo e Business Performance no padrao

GAAP.
= S T = RN
LAIR (GAAP) 165,2 189,9 (13,0%) 168,3 (1,8%) 333,5 322,4 3,4%
Itens que ndo afetam o Caixa 178,4 135,0 32,1% 188,7 (5,4%) 367,1 311,2 17,9%
Variacdo no Capital de Giro 9,3 (34,4) (127,1%) (68,6) (113,6%) (59,2) (86,0) (31,1%)
Geracao Operacional de Caixa 353,0 290,5 21,5% 288,4 22,4% 641,3 547,6 17,1%
Juros pagos 2,2) (93,5)  (97,6%) (108,7)  (97,9%) (110,9) (96,5)  14,9%
IR e CSLL pagos (28,5) (9,6) 195,6% (51,6)  (44,7%) (80,0) (59,7) 34,0%
Geracao Liq. Operacional de Caixa 322,2 187,3 72,0% 128,1 151,5% 450,4 391,3 15,1%
ParticipacBes Societarias e Investimentos Liq. (69,0) (83,9) (17,8%) (11,7) 487,9% (80,7) (268,8) (70,0%)
Ativo Fixo (22,0 (172)  28,0% (37,4)  (41,1%) (59,5) (31,6)  88,3%
Intangiveis (21,3) (23,5) (9,5%) (28,8)  (26,3%) (50,1) (33,2) 50,9%
Mutuo com Franquias 55 4,7 16,2% 6,2 (10,9%) 11,7 9,2 27,1%
Caixa Investido na Dim. Techfin 0,2 (5,9) (104,0%) (5,0) (104,7%) (4,8) (13,1) (63,6%)
Utilizacdo de Caixa em Investimentos (106,5) (125,8) (15,3%) (76,8) 38,7% (183,3) (337,4) (45,7%)
Aumento (Redugdo) Divida Bruta (10,5) (1,6) 577,2% 0,4) >999% (11,0) (6,7) 62,6%
Pag. de Parcelas de Arrend. Mercantil (14,9) (19,2)  (22,4%) (13,9) 6,8% (28,8) (27,9) 3,2%
Dividendos/JCP/Recompra de Agdes 4,2) (178,7) (97,7%) (236,4) (98,2%) (240,6) (187,9) 28,0%
Gastos com emissdo de agdes - - - - - - (0,1)  (100,0%)
Investimento de ndo controladores 4,2 - - - - 4,2 - -
Crédito com Empresas Ligadas (6,1) - - 0,2) >999% (6,3) - -
Geracdo Liq. de Caixa - Financiamento (31,5) (199,4) (84,2%) (251,0) (87,5%) (282,5) (222,6) 26,9%
Aumento (Reducgo) das Disponibilidades 184,2 (137,8)  (233,7%) (199,7)  (192,3%) (15,5) (168,7)  (90,8%)
Caixa e Equiv. no Inicio do Periodo 2.536,1 2.704,9 (6,2%) 2.735,8 (7,3%) 2.735,8 2.735,8 0,0%
Caixa e Equiv. no Fim do Periodo 2.720,3 2.567,1 6,0% 2.536,1 7,3% 2.720,3 2.567,1 6,0%
Receita Aplicacdo Financeira 84,0 80,9 4,0% 66,4 26,7% 150,4 156,1 (3,7%)
Fluxo de Caixa Livre* 188,0 139,0 35,3% 91,5 105,5% 279,5 235,2 18,8%

* Geragdo Op. Caixa (—) IR e CSLL pagos (-) Utilizagdo de Caixa em Investimentos (—) Pag. de Parcelas de Arrend. Mercantil (—) Receita de Aplicacdo Financeira (+) Valores pagos nas Aquisigdes de Part.
Societarias e Investimentos

O Fluxo de Caixa Livre de Gestio e Business Performance encerrou o trimestre em R$188 milhdes, 106% acima do
1T23 devido, principalmente, a variacao positiva no Capital de Giro, que esta associada: (i) ao comportamento sazonal
nas Obrigacdes Sociais e Trabalhistas; e (ii) a variacdo positiva em Fornecedores. Na comparacdo com o mesmo
trimestre do ano anterior, o aumento de 35% no Fluxo de Caixa Livre esta ligado: (i) ao crescimento do EBITDA de
Gestdo e de Business Performance; e (ii) a variacdo positiva na linha de Impostos a Recuperar e Fornecedores
refletidos na linha de Variacdo no Capital de Giro.
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Resultados da dimensao Techfin

A dimensao Techfin visa simplificar, ampliar e democratizar o acesso dos clientes SMB da TOTVS a servicos financeiros
B2B, contemplando as operacoes da Supplier e da Techfin, que, consolidadas, passamos a denominar TOTVS Techfin. A
Supplier é uma empresa com mais de 20 anos de mercado, rentavel e consolidada em seu nicho de atuacio. A Techfin
foi criada ha pouco mais de 3 anos e vem construindo seu portfélio de solucdes baseado em fortes diferenciais
competitivos, como uma jornada simplificada de ERP banking, com contratacdo e uso de servicos financeiros via
integracdo com os softwares de gestdo, uso intensivo dos dados disponiveis nesses softwares para ofertas
contextualizadas, além de ser o que chamamos de TOTVS-céntrica, ou seja, focada em empresas SMB clientes da
TOTVS.

Conforme comentado anteriormente, o compromisso de criacdo de uma JV com o Ital atende aos critérios de ativo
mantidos para venda, de acordo com o CPC-31 / IFRS 5, fazendo com que o resultado da operacao de Techfin passe a
ser reclassificado exclusivamente para a linha Lucro (Prejuizo) Liquido da dimensdo Techfin. Visando preservar a
analise das margens e do EBITDA das dimensdes consolidadas, nesta secdo apresentamos o Lucro (Prejuizo) Liquido
da dimensao Techfin, aberto nas linhas de Receitas, Custos e Despesas.

Receita de Techfin 88,9 93,9 (5,3%) 99,8 (10,9%) 188,6 176,5 6,9%
Custo de Funding (41,4 (42,0)  (1,5%) (453)  (8,6%) (86,7) (775)  11,8%
Receita de Techfin Liquida de Funding 47,5 51,9 (8,5%) 54,5 (12,8%) 102,0 99,0 3,0%
Custos Operacionais (7,6) (5,7) 33,3% (6,4) 17,5% (14,0) (11,6) 21,1%
Lucro Bruto 39,9 46,2 (13,6%) 48,0 (16,9%) 87,9 87,4 0,6%
Pesquisa e Desenvolvimento (9,0) (6,2) 46,1% 9,4 (3,8%) (18,4) (12,9) 42,7%
Provisdo para Perda Esperada (6,8) (7,3) (7,1%) (8,3) (18,5%) (15,0) (17,5) (14,0%)
Margem de Contribuicdo de Techfin 24,1 32,7 (26,3%) 30,4 (20,5%) 54,5 57,0 (4,5%)
% Margem de Contribuicdo de Techfin 50,8% 63,1%  -1230 pb 55,7% -490 pb 53,4% 57,6% -420 pb
Despesas Comerciais e de Marketing (10,7) (7,6) 40,8% (9,8) 9,1% (20,6) (15,3) 34,4%
Despesas Administrativas e Outras (16,5) (16,5) (0,1%) (16,6) (0,6%) (33,0) (28,2) 17,1%
EBITDA Techfin (3/1) 8,6 (135,6%) 3,9 (178,1%) 0,9 13,5 (93,6%)
% EBITDA Techfin -6,5% 16,7%  -2320 pb 7,2%  -1370 pb 0,8% 13,6%  -1280 pb
Depreciagdo e Amortizagdo (10,2) (11,3) (9,6%) (10,6) (3,8%) (20,8) (26,0)  (19,9%)
Resultado Financeiro 0,7 (0,2) (550,0%) 0,1 423,9% 0,8 (0,3) (434,4%)
Imposto de Renda e Contrib. Social 4,6 (0,9) (638,4%) 0,9 402,3% 5,6 (1,7) (436,1%)
Lucro (Prejuizo) da Dimensdo Techfin (7,9) (3,7) 117,2% (5,6) 41,8% (13,5) (14,4) (5,9%)
% Lucro (Prejuizo) da Dimens&o Techfin -16,7% -7,0% -970 pb -10,3% -640 pb -13,3% -14,5% 120 pb
Amort. de Intang. de Aquisigdes Lig. de IR 52 6,2 (16,2%) 5.2 0,0% 10,5 14,3 (27,1%)
Lucro Caixa da Dimenséo Techfin ©’ (2,7) 2,6 (204,7%) (0,4) 638,2% (3,1) (0,0) >999%
Margem Lucro Caixa de Techfin -5,7% 50% -1070 pb -0,7% -500 pb -3,0% 0,0% -300 pb

U | ucro Liquido sem os efeitos das despesas com amortizagdo de intangiveis oriundos de aquisicdes
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Receita de Techfin
Produgao de Crédito Supplier (R$ MM)
A Receita de Techfin apresentou reducido de 5,3%, quando

comparada ao 2T22, principalmente devido a reducao de 6,2% na 625
Producido de Crédito da Supplier, conforme observado no grafico
ao lado. Quando comparada ao 1T23, areducao de 11% na Receita

54,00
de Techfin se deve: (i) a reducdo de 4,9 dias no prazo médio da 2.647 .

Producdo de Crédito; e (ii) a reducdo de 1,6% da Producdo de

Crédito, ainda como reflexo do desafiador cendario de crédito, que

permaneceu no segundo trimestre, e da desaceleracdo econdmica

em alguns segmentos, como da cadeia do aco, que tem registrado

2122 3T22 47122 1123 2123
qgueda, tanto de volume, quanto de preco. Vale lembrar que neste
contexto mais desafiador a Supplier sempre ird priorizar a
manutencdo do nivel de perda em patamares saudaveis, mesmo
frente a reducdo na producao e carteira de crédito.

688

60; 8\55 9

B Produgio de Crédito == Prazo médio Prod. de Crédito (dias)

A Carteira de Crédito Liquida da Provisdo para Perda Esperada apresentou crescimento de 2,4% ano contra ano,
como observado no grafico a esquerda, com prazo médio de 64,8 dias.

Carteira Liquida de Crédito (R$ MM) Quando comparada ao 1T23, a reducdo de 8,1% se deve,

69,5— 4 g principalmente, & queda no prazo médio da Carteira, como resultado

394 — g5,3— 605 ' da reducéo sazonal do mix de contratos de crédito do Agronegocio,
1763 1.803 1834 15 1.806 conforme previsto no ultimo trimestre.

> o0 A reducio proporcional da Carteira Liquida de Crédito do FIDC em

. 1.237 E ine relacdo a carteira mantida na Suplier é resultado do maior volume de

resgates do fundo, realizados ao longo do trimestre. Este movimento

ocorreu como consequéncia da manutencdo da remuneracado das

222 3T22 4T22 1723 2T23 cotas seniores e mezanino, em contrapartida ao pedido de aumento
das taxas pelos quotistas, visando a otimizacdo do custo de funding,
tendo em vista o closing da JV Techfin e o consequente acesso a
funding mais eficiente.

== Prazo médio Cart. em dia (dias) [l Carteira Supplier [l Carteira FIDC

Receita de Techfin Liquida de Funding

A reducdo de 8,5% na Receita de Techfin Liquida de Funding, Posigao de Caixa (R$ MM)
quando comparada ao 2T22, se deve majoritariamente a reducao 785
de 5,3% da Receita de Techfin, conforme comentado acima. 630

Na comparacdo com o 1T23, a queda de 13% é resultado 94 240

principalmente da reducdo de 11% da Receita de Techfin. J4 a

reducdo de 8,6% do Custo de Funding no periodo é explicada

majoritariamente pela reducdo de aproximadamente mais de 6% 389
do Funding médio do FIDC, pelos resgates ocorridos no periodo.

311

2T22 3722 47122 1123 2123

A posicdo de Caixa do FIDC cresceu no 2T23, devido ao maior
M Caixa Supplier [l Caixa FIDC

volume de captacao realizada na segunda metade de junho, tendo
em vista o pagamento dos resgates previstos solicitados e a
demanda do inicio da nova safra do Agronegdcio no 3T23.

Custos Operacionais

Os Custos Operacionais encerraram o trimestre 18% acima do 1T23, principalmente devido aos aumentos nos
prémios com seguro de crédito e no efeito positivo no trimestre anterior da reversao parcial da provisido para Bénus
de 2022.
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As despesas com Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) encerraram o trimestre em patamar similar ao do 1723 e 46%
acima do 2T22. Este crescimento ano contra ano se deve, principalmente, a ampliacdo dos investimentos em
desenvolvimento e integracdo de solucdes desta dimensao, que comecou no segundo semestre de 2022, tendo em
vista o plano de expansao de portfélio para a TOTVS Techfin.

i

Pesquisa e Desenvolvimento

Provisao para Perda Esperada e Inadimpléncia

A Provisao para Perda Esperada representou 0,37% da Carteira

Bruta de Crédito, 4 pontos base abaixo do 2T22 edo 1T23. Essa Inadimpléncia acima de 90 dias
nova reducdo ocorreu pela melhora nos indices de inadimpléncia i
da Supplier, em especial nos contratos de crédito em atraso de 31 /3;6°//3i9 "
a 90 dias que sdao os que mais influenciam na provisdo do 7

' 2, op—2/8%
trimestre.

1;9%
17%—
1L5%—

1,3— 4%

O crescimento do percentual de Inadimpléncia do 2T23 da
Supplier, conforme observado no grafico ao lado, estd

principalmente associado a reducado sazonal da Carteira de 2122 3122 4722 1723 2723
Crédito e ndo ao aumento do volume de valores em atraso, que

conjugado ao préprio carrego dos valores em atraso de periodos == Supplier = Média Brasi*

anteriores, ja acarreta em aumento do percentual da rmeEcecnrIoN mEng ek Tabla 23 e

inadimpléncia acima de 90 dias. Adicionalmente, percebe-se que

o aumento da inadimpléncia geral do crédito do sistema financeiro nas Micro, Pequenas e Médias empresas (MPMe)
teve impacto reduzido na operacdo da Supplier, visto que a diferenca entre a Média do Brasil e a da Supplier aumentou
de 190 pontos base no 1T23 para 200 pontos base no 2T23.

Margem de Contribuicao de Techfin

A Margem de Contribuicdo de Techfin sobre a Receita de Techfin Liquida Funding encerrou o trimestre em 50,8%, 490
pontos base abaixo do 1T23, devido a reducdo de 17% no Lucro Bruto e a manutencao do patamar de investimentos
em P&D.

Demais Despesas Operacionais Techfin

As Despesas Comerciais e de Marketing apresentaram aumento de 9,1%, quando comparadas ao 1T23, associadas ao
aumento da provisao para Boénus, visto que no trimestre anterior houve pagamento menor do que o provisionado em
2022 nestas linhas.

J4 as Despesas Administrativas e Outras mantiveram patamar similar ao realizado no 1T23. No acumulado do
semestre, esta linha apresentou crescimento de 17% ano contra ano, devido ao ja mencionado inicio da ampliacdo dos
investimentos, visando a aceleracdo da estratégia de Techfin com a JV com o Itad.

EBITDA e Margem EBITDA Techfin

O EBITDA da Techfin encerrou o trimestre em R$3,1 milhées negativo, R$7 milhdes abaixo do EBITDA do 1T23,
associado principalmente a reducio de R$7 milhées da Receita de Techfin Liquida de Funding, conforme comentado
acima.

2722 3T22 4722 1T23 2723

% EBITDA Supplier 28,7% 39,6% 34,0% 31,3% 17,4%
A tabela acima mostra que, individualmente, a Supplier tem sido uma operacao bastante rentavel, encerrando o

trimestre com Margem EBITDA positiva de 17,4%, mesmo diante do cenario desafiador ja comentado. Portanto, o
resultado negativo consolidado da dimensao Techfin vem integralmente da operacado organica, tendo em vista os
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investimentos no desenvolvimento de um portfélio organico completo, que, neste trimestre, totalizaram
aproximadamente R$13,5 milhdes.

Lucro Liquido e Lucro Caixa Techfin

A Techfin encerrou o trimestre com prejuizo de R$7,9 milhées, aumento de R$2,3 milhdes sobre o 1T23, devido
principalmente a reducio de R$7 milhdes no EBITDA, que foi parcialmente compensado pelo valor positivo de R$4,6
milhdes na linha de IR/CSLL, associado a constituicao do imposto diferido.

Fluxo de Caixa Techfin

A demonstracdo abaixo reflete o Fluxo de Caixa da dimensao de Techfin, excluindo os efeitos de consolidacdo do
FIDC.

Sem efeitos da consolidagao do FIDC

Em R$ milhdes 2T23 2722 A 1723 A 1S23 1522 A

LAIR (GAAP) (12,6) (2,8) 349,8% (6,5 92,9% (19,1) (12,7) 50,1%
Itens que nao afetam o Caixa 7,3 8,8 (16,5%) 7,9 (7,2%) 15,2 26,2 (41,9%)
Variagdo no Capital de Giro 14,8 (2,8) (633,8%) (42,6) (134,8%) (27,8) 3,0 <(999%)
Geracao Operacional de Caixa 9,6 3,2 199,2% (41,3) (123,3%) (31,6) 16,5 (291,6%)
Juros pagos (0,0) (0,0) 140,0% (0,0) (12,2%) 0,1) (6,6) (98,8%)
IR e CSLL pagos - (522)  (100,0%) - - - (522)  (100,0%)
Geragdo Liq. Operacional de Caixa 9,6 (2,0) (586,7%) (41,3) (123,2%) (31,7) 4,8 (762,6%)
Ativo Fixo (0,1) (0,1)  (44,0%) (0,1)  (37,1%) (0,2) 0,2)  (21,0%)
Intangiveis (0,2) (0,1) 154,8% (0,0) 652,4% 0,2) 0,2) 9,1%
Resgates (Investimentos) Financeiros (250,3) - - - - (250,3) 100,0 (350,3%)
Utilizagdo de Caixa em Investimentos (250,5) (0,2) >999% (0,1) >999% (250,6) 99,6 (351,5%)
Aumento (Reducgo) Divida Bruta 250,0 - - - - 250,0 (100,0)  (350,0%)
Pag. de Parcelas de Arrend. Mercantil (0,3) (0,3) 0,0% (0,3) 1,8% (0,6) (0,6) (0,9%)
Aumento de Capital Liquido de Gastos (0,2) 59 (104,0%) 50 (104,7%) 4,8 13,1  (63,6%)
Crédito com Empresas Ligadas 6,0 - - 0,2 >999% 6,3 - -
Geracao Liq. de Caixa - Financiamento 255,5 56 >999% 50 >999% 260,5 (87,4) (397,9%)
Aumento (Redugdo) das Disponibilidades 14,6 3,5 316,7% (36,5) (140,0%) (21,9) 17,0  (228,8%)
Caixa e Equiv. no Inicio do Periodo 128,3 148,8  (13,8%) 164,8  (22,1%) 164,8 135,3 21,8%
Caixa e Equiv. no Fim do Periodo 142,9 152,3 (6,2%) 128,3 11,4% 142,9 152,3 (6,2%)
Receita Aplicagdo Financeira 0,9 0,1 669,2% 0,1 >999% 1,0 0,3 220,9%
Fluxo de Caixa Livre* 8,2 (2,5) (424,4%) (41,7) (119,7%) (33,5) 10,1 (431,5%)

* Geragdo Op. Caixa (-) IR e CSLL pagos (-) Utilizagdo de Caixa em Investimentos (—) Pag. de Parcelas de Arrend. Mercantil (=) Receita de Aplicagdo Financeira (+) Valores pagos
nas Aquisigdes de Part. Societarias e Investimentos

O Fluxo de Caixa Livre da Techfin encerrou o trimestre em R$8,2 milhées e a sua variacdo, quando comparada ao
1T23, estd relacionada principalmente a flutuacao positiva na linha de Contas a Receber de Clientes, que compensou
a variacido negativa na linha de Repasse para Parceiros (float da Supplier) que, no curto prazo, é impactada pela
dindmica de maior ou menor cessdo dos direitos creditérios ao FIDC. Estas duas linhas impactam a linha de Variacao
no Capital de Giro.
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COMPOSICAO ACIONARIA

A TOTVS encerrou com Capital Social de aproximadamente R$3 bilhdes, composto por 617.183.181 acdes ordindrias,
das quais 83,5% estdo em free-float com a seguinte composicao:

%o do free float

2,7% 2,5% 2,4% 2/6%
16,1% 13,2% 11,6% 12,2%

2122 3T22 4722 1T23 2723

B Nacional Nio-Institucional [l Nacional Institucional Estrangeiro

ATOTVS

Como uma empresa originalmente brasileira, a TOTVS tem como propésito melhorar o resultado das empresas
por meio da tecnologia, crescendo suas operacoes, alavancando e tornando seus negdécios mais rentdveis. Investindo
aproximadamente R$2,5 bilhées em pesquisa e desenvolvimento nos ultimos cinco anos, a TOTVS busca digitalizar os
negécios dos clientes, sendo lider absoluta em sistemas e plataformas para gest@o de empresas, entregando
produtividade e oferecendo servigos financeiros e solucées de business performance para mais de 70 mil
clientes em 12 setores da economia. Para mais informacées, acesse: www.totvs.com.br

CONSTRUIMOS
VALORIZAMOS SOMOS MOVIDOS INVESTIMOS NA RELACOES DE QUANDO
GENTE BOA POR TECNOLOGIA LONGO COLABORAMOS

QUE EBOA QUE SOMOS MAIS
GENTE RESULTADOS VIABILIZA c%ﬁﬁgs?s FORTES

CLIENTES

Este relatdrio contém informacées futuras. Tais informagdes ndo sdo apenas fatos historicos, mas refletem os desejos e as expectativas da dire¢do da TOTVS.
As palavras "antecipa", "deseja", "espera", "prevé", "pretende", "planeja", "prediz", "projeta”, "almeja" e similares, pretendem identificar afirmacdes que,
necessariamente, envolvem riscos conhecidos e desconhecidos. Riscos conhecidos incluem incertezas, que ndo sdo limitadas ao impacto da competitividade
dos precos e produtos, aceitacdo dos produtos no mercado, transicées de produto da Companhia e seus competidores, aprovacdo regulamentar, moeda,
flutuacdo da moeda, dificuldades de fornecimento e producédo e mudancas na venda de produtos, dentre outros riscos. Este relatério também contém algumas
informacées pro forma, elaboradas pela Companhia a titulo exclusivo de informacdo e referéncia, portanto, sdo grandezas ndo auditadas. Este relatério estd

atualizado até a presente data e a TOTVS ndo se obriga a atualizd-lo mediante novas informagoes e/ou acontecimentos futuros.
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ANEXOI

Demonstracao de Resultados Consolidados (Non-GAAP)

Receita Liquida 1.176,8 1.0085 16,7% 11639 1,1% 2.340,7 1.989,6 17,6%
Custo de Funding de Techfin (41,4 (42,0)  (1,5%) (453)  (8,6%) (86,7) (775)  11,8%
Receita Liquida de Funding 1.135,4 966,4 17,5% 1.118,6 1,5% 2.254,0 1.912,1 17,9%
Receita de Gestdo 986,7 839,0 17,6% 972,1 1,5% 1.958,9 1.667,7 17,5%
Receita de Business Performance 101,2 75,6 33,9% 92,0 10,0% 193,2 145,4 32,9%
Receita de Techfin Liquida de Funding 47,5 51,9 (8,5%) 54,5 (12,8%) 102,0 99,0 3,0%
Custos Operacionais (306,5) (263,9) 16,1% (295,0) 3,9% (601,5) (519,6) 15,7%
Custos de Gestdo (274,7) (239,6) 14,7% (266,2) 3,2% (540,9) (470,8) 14,9%
Custos de Business Performance (24,2) (18,7) 29,3% (22,4) 8,2% (46,5) (37,2) 25,0%
Custos de Techfin (7,6) (5,7) 33,3% (6,4) 17,5% (14,0) (11,6) 21,1%
Lucro Bruto 828,9 702,5 18,0% 823,6 0,6% 1.652,6 1.392,4 18,7%
Despesas operacionais (673,3) (528,7) 27,3% (641,4) 5,0% (1.314,7) (1.095,3) 20,0%
Pesquisa e Desenvolvimento (203,7) (170,7) 19,3% (201,6) 1,0% (405,3) (334,9) 21,0%
Despesas Comerciais e Marketing (245,9) (188,3) 30,6% (223,6) 10,0% (469,5) (372,7) 26,0%
Provisdo para Perda Esperada (17,0) (13,1) 29,2% (15,8) 7,7% (32,7) (30,7) 6,6%
Despesas Gerais e Administrativas (109,6) (101,4) 8,1% (106,1) 3,3% (215,8) (195,1) 10,6%
Provisdo para Contingéncias (7,7) (3,2) 144,6% (1,3) 507,8% (9,0) (14,6) (38,1%)
Depreciagdo e Amortizagdo (86,0) (69,4) 23,9% (72,7) 18,2% (158,7) (141,2) 12,4%
Outras Receitas Operacionais Liquidas (3,4 175 (119,5%) (20,2) (83,2%) (23,6) (6,2) 283,0%
Lucro antes dos Juros e Imp. (LAJIR) 155,6 173,8 (10,5%) 182,3 (14,6%) 337,8 297,1 13,7%
Resultado Financeiro (3,0 13,3 (122,4%) (20,5)  (85,5%) (23,5) 12,5 (287,4%)
Lucro Antes da Tributacdo (LAIR) 152,6 187,1 (18,4%) 161,8 (5,7%) 314,4 309,6 1,5%
Imposto de Renda e Contrib. Social (48,7) (57,9)  (15,9%) (62,2)  (21,7%) (110,9) (95,5) 16,1%
Lucro Liquido Consolidado 103,9 129,1 (19,5%) 99,5 4,4% 203,4 214,1 (5,0%)
Lucro Liquido de Ndo Controladores (8,5) (6,7) 25,8% (54) 56,5% (13,9) (12,3) 13,4%
Lucro Liquido dos Controladores 95,4 122,4 (22,0%) 94,1 1,4% 189,5 201,8 (6,1%)
Mg Liquida dos Controladores 8,4% 12,7% -430 pb 8,4% 0 pb 84% 10,6% -220 pb
26
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ANEXOIl

Reconciliacao da Demonstracao do Resultado Consolidado

2T23 15823

Resultado ';Zc;:_s:' Dimensdode Resultado Resultado RDZC;:.SZI Dimensdode Resultado
GAAP* Amort.¥* Techfin Non-GAAP GAAP* Amort.¥* Techfin Non-GAAP
Em R$ milhdes (a) (b) () (a+b+c) (a) (b) (c) (a+b+c)
Receita Liquida 1.087,9 - 47,5 1.135,4 2.152,1 - 102,0 2.254,0
Receita de Gestdo 986,7 - - 986,7 1.958,9 - - 1.958,9
Receita de Business Performance 101,2 - - 101,2 193,2 - - 193,2
Receita de Techfin Liquida de Funding - - 47,5 47,5 - - 102,0 102,0
Custos (330,5) 31,6 (7,6) (306,5) (639,6) 52,2 (14,0) (601,5)
Lucro Bruto 757,4 31,6 39,9 828,9 1.512,4 52,2 87,9 1.652,6
Margem Bruta 69,6% 84,1% 73,0% 70,3% 86,3% 73,3%
Despesas (Receitas) operacionais (588,5) (31,6) (53,2) (673,3) (1.154,6) (52,2) (107,9) (1.314,7)
Pesquisa e Desenvolvimento (206,5) 11,9 (9,0) (203,7) (410,8) 23,9 (18,4) (405,3)
Despesas Comerciais e Marketing (254,7) 19,5 (10,7) (245,9) (484,6) 35,7 (20,6) (469,5)
Despesas Gerais e Administrativas (122,5) 23,0 (17,8) (117,4) (233,0) 43,9 (35,7) (224,8)
Depreciacdo e Amortizagdo - (75,8) (10,2) (86,0) - (137,9) (20,8) (158,7)
Provisdo para Perda Esperada - (10,2) (6,8) (17,0) - (17,7) (15,0) (32,7)
Outras Receitas Operacionais Liquidas (4,8) - 1,4 (3,49 (26,3) - 2,6 (23,6)
Lucro antes dos Juros e Imp. (LAJIR) 168,9 (0,0) (13,3) 155,6 357,8 (0,0) (19,9) 337,8
Receitas Financeiras 87,4 - 1,0 88,4 158,9 - 1,3 160,1
Despesas Financeiras 91,1) - 0,3) (91,4) (183,2) - 0,4) (183,6)
Lucro Antes da Tributacdo (LAIR) 165,2 (0,0) (12,6) 152,6 333,5 (0,0) (19,1) 314,4
Imposto de Renda e Contrib. Social (53,3) - 4,6 (48,7) (116,5) - 5,6 (110,9)
Lucro (Prejuizo) Liquido da Dim. Techfin 7,9) - 7,9 - (13,5) - 13,5 -
Lucro Liquido Consolidado 103,9 (0,0) (0,0) 103,9 203,4 (0,0) 0,0 203,4
Lucro Liquido de Ndo Controladores (8,5) - - (8,5) (13,9) - - (13,9)
Lucro Liquido dos Controladores 95,4 (0,0) (0,0) 95,4 189,5 (0,0) 0,0 189,5
Margem Liquida dos Controladores 8,8% 8,4% 8,8% 84%

* Conforme o CPC-31 / IFRS-5, a transag&o envolvendo a criagdo da JV com o Ital Unibanco S.A. atende aos critérios de ativo mantidos para venda e, desta forma, as informag@es financeiras trimestrais passardo a
apresentar o resultado da operagdo de Techfin consolidada na linha “Lucro (Prejuizo) Liquido da Dimens&o Techfin".

** Conforme estabelecido no CPC-26 (IAS-1), as despesas com depreciacdo e amortizagdo e com provisdo para perda esperada foram reclassificadas para as linhas de custo e despesas associadas aos respectivos
ativos que originaram as mesmas.
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ANEXO 1l

Reconciliacao EBITDA e Lucro Liquido (Resoluciao CVM 156/22)

99,5

Lucro Liquido Consolidado 103,9 129,1 (19,5%) , 4,4% 203,4 214,1 (5,0%)
Margem Liquida 9,2% 134%  -420 pb 89% 30 pb 9,0% 11,2%  -220pb
Prejuizo (Lucro) Liquido da Dim. Techfin 7,9 3,7 117,2% 5,6 41,8% 13,5 14,4 (5,9%)
Depreciagdo e Amortizagdo 75,8 58,1 30,4% 62,1 22,0% 137,9 115,2 19,7%
Resultado Financeiro 3,7 (13,5) (127,3%) 20,6 (82,2%) 24,3 (12,8) (290,3%)
Imp. de Renda e Contrib. Social 53,3 57,1 (6,6%) 63,1 (15,5%) 116,5 93,9 24,1%
EBITDA GAAP 244,6 234,5 4,3% 251,0 (2,5%) 495,7 424,8 16,7%
% EBITDA GAAP 22,5% 25,6% -310 pb 23,6% -110 pb 23,0% 23,4% -40 pb
EBITDA Dimens&o Techfin (3,1) 8,6 (135,6%) 3,9 (178,1%) 0,9 13,5 (93,6%)
Itens Extraordinarios 14,6 (13,8) (206,2%) 26,0 (43,6%) 40,6 14,4 182,2%
Ajuste de M&A a Valor Justo 51 1,2 337,3% 21,6 (76,6%) 26,7 26,1 2,3%
Ajuste Extraord. Reestruturagdo Operacional 7,3 - - 3,1 137,5% 10,4 - -
Gastos com Transagles de M&A 1,4 2,7 (48,7%) 1,3 7,4% 2,6 5,9 (55,5%)
Crédito Tributério 0,9 (17,6) (104,9%) - - 0,9 (17,6) (104,9%)
EBITDA Ajustado 256,2 229,4 11,7% 281,0 (8,8%) 537,2 452,7 18,7%
Margem EBITDA Ajustada (Non-GAAP) 22,6% 23,7% -110 pb 25,1% -250 pb 23,8% 23,7% 10 pb
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ANEXO IV

Fluxo de Caixa Consolidado (Non-GAAP)

Sem efeitos da consolidagdo do FIDC

Em R$ milhdes 2723 2122 1723 m 1522

152,6 187,1 (18,4%) 161,8 (5,7%) 3144 309,6 1,5%
AJustes por: 185,8 143,8 29,2% 196,6 (5,5%) 382,3 337,5 13,3%
Depreciagdo e Amortizagdo 86,0 69,4 23,9% 72,7 18,2% 158,7 141,2 12,4%
Pagamento Baseado em AgGes 57 16 265,8% 18,0 (68,3%) 23,8 15,3 55,3%
Perda (Ganho) na Baixa de Ativos 0,4 0,7) (34,6%) 1,0 (146,4%) 0,5 (0,5) (209,4%)
Provisdo para Perda Esperada 10,6 6,7 58,4% 8,6 22,3% 19,2 14,7 31,1%
Provisdo (Reversdo) para Contingéncias 7,1 2,5 179,7% 0,5 >999% 7,6 14,0  (45,2%)
Prov. (Rev.) de outras Obrig. e Outros 5,6 (2,0) (385,9%) 21,6 (74,2%) 27,2 23,0 18,4%
Juros e Var. Cambiais e Monetarias, Lig. 71,2 66,3 7,5% 74,1 (3,8%) 145,3 129,9 11,9%
Variagdo em Ativos e Passivos Op.: 24,2 (37,2) (165,0%) (111,2) (121,8%) (87,0) (83,0) 4,8%
Contas a Receber de Clientes (6,3) (58,2) (89,2%) (98,2) (93,6%) (104,5) (181,3) (42,4%)
Impostos a Recuperar (15,8) (42,5) (62,8%) 2,3 (775,9%) (13,5) (36,0) (62,6%)
Depositos Judiciais 1,7) (2,8) (39,4%) (2,8) (38,7%) (4,4) (2,1) 113,3%
Outros Ativos (58,0) (42,6) 36,0% (28,3) 104,7% (86,3) (48,8) 76,7%
Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 106,1 95,2 11,4% (3,7)  <(999%) 102,4 90,1 13,7%
Fornecedores 23,0 1,8 >999% (20,5) (212,2%) 2,5 (2,9) (185,3%)
ComissOes a Pagar (4,9) (4,3) 13,9% 8,6 (156,9%) 3,7 54 (31,2%)
Impostos a Pagar (5,8) (1,8) 221,4% (11,9) (51,6%) 17,7) (17,2) 2,8%
Repasse para Parceiros (9,8) 12,5 (178,9%) 355 (127,7%) 25,7 101,1  (74,6%)
Outras Contas a Pagar 2,7) 55 (149,3%) 7,7 (135,2%) 5,0 8,8 (43,1%)
Geragao Operacional de Caixa 362,6 293,7 23,4% 247,1 46,7% 609,7 564,1 8,1%
Juros Pagos 2,3) (93,5) (97,6%) (108,7)  (97,9%) (111,0) (103,1) 7,7%
IR e CSLL Pagos (28,5) (14,8) 92,4% (51,6)  (44,7%) (80,0) (64,9) 23,4%
Geragdo Liq. Operacional de Caixa 331,8 1854 79,0% 86,8 282,1% 418,6 396,1 5,7%
Aquisicdo de Participagdo Societaria (38,7) (29,9) 29,4% - - (38,7) (97,5) (60,3%)
Aumento de Intangivel (21,4) (23,5) (9,0%) (28,9)  (25,8%) (50,3) (334) 50,7%
Venda (Aquisicdo) de Investimentos 0,1 0,0 35,0% - - 0,1 6,4  (99,2%)
Resg. (Invest.) Financeiros e Fundo CVC (254,8) (3,5 >999% - - (254,8) 92,3 (376,0%)
Mutuo com Franquias 55 4,7 16,2% 6,2 (10,9%) 11,7 9,2 27,1%
Valor da Venda de Ativo Imobilizado 0,9 1,0 (9,0%) 0,5 86,5% 1,4 1,2 17,1%
Pag. de Obrig. por Aquisigao de Invest. (25,8) (50,5)  (49,0%) (11,7) 119,5% (37,5) (170,0)  (77,9%)
Aumento de Ativo Imobilizado (23,0) (18,3) 25,5% (38,0) (39,5%) (61,0) (33,0) 85,1%
Utilizagdo de Caixa em Investimentos (357,3) (120,1) 197,6% (71,9) 396,8% (429,2) (224,7) 91,0%
Pag. de Principal de Emp. e Financ. (10,5) (1,6) 577,2% 0,4) >999% (11,0) (106,7)  (89,7%)
Pag. de Parcelas de Arrend. Mercantil (15,1) (194) (22,1%) (14,2) 6,7% (29,3) (28,4) 3,1%
Dividendos e JCP Pago (4,2) (69,7)  (94,0%) (127,0)  (96,7%) (131,2) (79,0) 66,2%
Captacdo de Debén e Empr. e Fin. 250,0 - - - - 250,0 - -
Gastos com emissdo de agGes - - - - - - (0,1) (100,0%)
Investimento de ndo controladores 4,2 - - - - 4,2 - -
Crédito com Empresas Ligadas (0,0) - - - - (0,0) - -
AgOes em Tesouraria, Liquidas - (109,0) (100,0%) (109,4) (100,0%) (109,4) (109,0) 0,4%
Geragao Liq. de Caixa - Financiamento 224,3 (199,7) (212,3%) (251,1) (189,3%) (26,8) (323,2) (91,7%)
Aumento (Reducdao) das Disponibilidades 198,8 (134,3) (248,0%) (236,2) (184,2%) (37,3) (151,7) (75,4%)
Caixa e Equiv. no Inicio do Periodo 2.664,4 2.853,7 (6,6%) 2.900,5 (8,1%) 2.900,5 2.871,1 1,0%
Caixa e Equiv. no Fim do Periodo 2.863,2 2.719,3 5,3% 2.664,4 7,5% 2.863,2 2.719,3 5,3%
Receita Aplicagdo Financeira 84,9 81,0 4,9% 66,4 27,9% 151,4 156,4 (3,2%)
Fluxo de Caixa Livre* 196,0 142,4 37,7% 54,8 257,9% 250,8 258,4 (3,0%)

* Geragdo Op. Caixa (-) IR e CSLL pagos (-) Utilizagdo de Caixa em Investimentos (—) Pag. de Parcelas de Arrend. Mercantil (=) Receita de Aplicacdo Financeira (+) Valores pagos nas Aquisigdes de Part.
Societérias e Investimentos
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ANEXOV
Reconciliacao Fluxo de Caixa 2T23

2T23

Gestédo + Biz Techfin Elimin. Consolidado
Performance s/ FIDC Consol. Non-GAAP
(GAAP) Techfin s/ FIDC
Em R$ milhGes (a) (b) (c) (a+b+c)
LAIR 165,2 (12,6) - 152,6
Ajustes por: 178,4 7,3 - 185,8
Depreciacdo e Amortizagdo 75,8 10,2 - 86,0
Pagamento Baseado em AgGes 5,4 0,3 - 57
Perda (Ganho) na Baixa de Ativos 0,3) 0,2) - 0,4)
Provisdo para Perda Esperada 10,2 0,4 - 10,6
Provisdo (Reversdo) para Contingéncias 7,1 (0,0) - 71
Prov. (Rev.) de outras Obrig. e Outros 5,6 - - 5,6
Juros e Var. Cambiais e Monetarias, Lig. 74,5 (3,3) - 71,2
Variagdo em Ativos e Passivos Op.: 9,3 14,8 - 24,2
Contas a Receber de Clientes (23,4) 17,1 - (6,3)
Impostos a Recuperar (12,1) 3,7) - (15,8)
Depositos Judiciais (1,7) (0,0) - (1,7)
Outros Ativos (54,7) (3,2) - (58,0)
Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 100,8 53 - 106,1
Fornecedores 22,2 0,8 - 23,0
ComissOes a Pagar (5,9) 1,0 - (4,9)
Impostos a Pagar 6,4) 0,6 - (5,8)
Repasse para Parceiros - (9,8) - (9,8)
Outras Contas a Pagar (9,6) 6,9 - 2,7)
Geracao Operacional de Caixa 353,0 9,6 - 362,6
Juros Pagos 2,2) (0,0) - 2,3)
IR e CSLL Pagos (28,5) - - (28,5)
Geracao Liq. Operacional de Caixa 322,2 9,6 - 331,8
Aumento de Ativo Imobilizado (22,8) (0,3) - (23,0)
Aumento de Intangivel (21,3) 0,2) - (21,4)
Mutuo com Franquias 5,5 - - 5,5
Aquisicdo de Participagdo Societaria (38,7) - - (38,7)
Pag. de Obrig. por Aquisigdo de Invest. (25,8) - - (25,8)
Venda (Aquisigdo) de Investimentos 0,1 - - 0,1
Valor da Venda de Ativo Imobilizado 0,7 0,2 - 0,9
Investimentos Financeiros e Fundo CVC (4,5) (250,3) - (254,8)
Caixa Investido na Dim. Techfin 0,2 - (0,2) -
Utilizacdo de Caixa em Investimentos (106,5) (250,5) (0,2) (357,3)
Pag. de Principal de Emp. e Financ. (10,5) - - (10,5)
Pag. de Parcelas de Arrend. Mercantil (14,9) (0,3) - (15,1)
Captacdo de Debén e Empr. e Fin. - 250,0 - 250,0
Aumento de Capital Liquido de Gastos - (0,2) 0,2 -
Investimento de ndo controladores 4,2 - - 4,2
Crédito com Empresas Ligadas (6,1) 6,0 - (0,0)
Dividendos e JCP Pago 4,2) - - (4,2)
Geragao Liq. de Caixa - Financiamento (31,5) 255,5 0,2 224,3
Aumento (Reducdo) das Disponibilidades 184,2 14,6 - 198,8
Caixa e Equiv. no Inicio do Periodo 2.536,1 128,3 - 2.664,4
Caixa e Equiv. no Fim do Periodo 2.720,3 142,9 - 2.863,2
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ANEXO VI

Reconciliacao Fluxo de Caixa 1523

Gestdo + Biz Techfin Elimin. Consolidado
Performance Consol. Non-GAAP
(GAAP) s/ FIDC Techfin s/ FIDC
Em R$ milhdes (a) (b) (o) (a+b+c)
LAIR 333,5 (19,1) - 314,4
Ajustes por: 367,1 15,2 - 382,3
Depreciacdo e Amortizagdo 137,9 20,8 - 158,7
Pagamento Baseado em Agles 22,8 1,0 - 23,8
Perda (Ganho) na Baixa de Ativos 0,7 (0,2) - 0,5
Provisdo para Perda Esperada 17,7 1,6 - 19,2
Provisdo (Reversdo) para Contingéncias 7,2 0,4 - 7,6
Prov. (Rev.) de outras Obrig. e Outros 27,2 - - 27,2
Juros e Var. Cambiais e Monetdrias, Lig. 153,6 (8,3) - 145,3
Variagdo em Ativos e Passivos Op.: (59,2) (27,8) - (87,0)
Contas a Receber de Clientes (54,6) (49,9) - (104,5)
Impostos a Recuperar (7,2) (6,3) - (13,5)
Depositos Judiciais (4,4) (0,1) - 4,4)
Outros Ativos (89,2) 2,9 - (86,3)
Obrigag0es Sociais e Trabalhistas 104,2 (1,8) - 102,4
Fornecedores 5,5 (3,0) - 2,5
ComissGes a Pagar 2,5 1,2 - 3,7
Impostos a Pagar (19,3) 1,6 - (17,7)
Repasse para Parceiros - 25,7 - 25,7
Outras Contas a Pagar 3,2 1,8 - 5,0
Geracgao Operacional de Caixa 641,3 (31,6) - 609,7
Juros Pagos (110,9) 0,1) - (111,0)
IR e CSLL Pagos (80,0) - - (80,0)
Geracao Liq. Operacional de Caixa 450,4 (31,7) - 418,6
Aumento de Ativo Imobilizado (60,7) 0,4) - (61,0)
Aumento de Intangivel (50,1) 0,2) - (50,3)
Mutuo com Franquias 11,7 - - 11,7
Aquisicdo de Participagdo Societéria (38,7) - - (38,7)
Pag. de Obrig. por Aquisigao de Invest. (37,5) - - (37,5)
Venda (Aquisigdo) de Investimentos 0,1 - - 0,1
Valor da Venda de Ativo Imobilizado 1,2 0,2 - 1,4
Investimentos Financeiros e Fundo CVC (4,5) (250,3) - (254,8)
Caixa Investido na Dim. Techfin (4,8) - 4,8 -
Utilizacao de Caixa em Investimentos (183,3) (250,6) 4,8 (429,2)
Pag. de Principal de Emp. e Financ. (11,0) - - (11,0)
Pag. de Parcelas de Arrend. Mercantil (28,8) (0,6) - (29,3)
Captacdo de Debén. e Empr. e Fin. - 250,0 - 250,0
Aumento de Capital Liquido de Gastos - 4,8 (4,8) -
Investimento de ndo controladores 4,2 - - 4,2
Crédito com Empresas Ligadas (6,3) 6,3 - (0,0)
Dividendos e JCP Pago (131,2) - - (131,2)
AgOes em Tesouraria, Liquidas (109,4) - - (109,4)
Geragao Liq. de Caixa - Financiamento (282,5) 260,5 (4,8) (26,8)
Aumento (Reducdo) das Disponibilidades (15,5) (21,9) - (37,3)
Caixa e Equiv. no Inicio do Periodo 2.735,8 164,8 - 2.900,5
Caixa e Equiv. no Fim do Periodo 2.720,3 142,9 - 2.863,2
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ANEXO Vil

Balanco Patrimonial (Non-GAAP)

Sem efeitos da consolidacao do FIDC

Em R$ milhGes 2123 2722 A 1T23 A

ATIVO
Circulante 4.680,2 4.084,5 14,6% 4.179,1  12,0%
Caixa e Equivalentes de Caixa 2.863,2 2.719,3 5,3% 2.664,4 7,5%
AplicagGes Financeiras 357,3 94,9 276,6% 103,7 244,7%
Contas a Receber de Clientes 1.177,9 1.027,4 14,6% 1.171,8 0,5%
Outros Ativos 281,8 2429 16,0% 239,3 17,8%
Nao Circulante 4.792,9 4.621,1 3,7% 4.668,5 2,7%
Outros Ativos 494,5 457,8 8,0% 501,0 (1,3%)
Imobilizado 429,1 410,8 4,4% 428,0 0,2%
Intangivel 3.869,3 3.752,4 3,1% 3.739,5 3,5%
TOTAL DO ATIVO 9.473,1 8.705,6 8,8% 8.847,6 7,1%
PASSIVO
Circulante 2.294,5 2.010,3 14,1% 1.590,5 44,3%
Empréstimos e Arrendamentos 312,3 57,7 441,0% 58,9 430,6%
Debéntures 61,3 518,2 (88,2%) 8,7 602,7%
Repasse para parceiros 703,9 621,2 13,3% 713,8 (1,4%)
Outros Passivos 1.216,9 813,1 49,7% 809,1 50,4%
Nao Circulante 2.490,8 2.098,3 18,7% 2.669,4 (6,7%)
Empréstimos e Arrendamentos 136,7 180,0 (24,1%) 141,1 (3,2%)
Debéntures 1.489,9 999,0 49,1% 1.489,1 0,1%
Provisdo para Contingéncias 114,3 110,2 3,7% 108,0 5,9%
QOutros Passivos 749,9 809,1 (7,3%) 931,2 (19,5%)
Patrimonio Liquido 4.687,8 4.596,9 2,0% 4.587,7 2,2%
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LfQUIDO 9.473,1 8.705,6 8,8% 8.847,6 7,1%
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ANEXO VIII

Reconciliacao Balanco Patrimonial

2123

Gestiio + Biz Techfin Consolidado Efeito
Performance s/ FIDC Non-GAAP Descon:sol. GAAP
s/ FIDC Techfin
Em R$ milhdes (a) (b) (a+b) ©) (a+b+c)
ATIVO
Circulante 3.513,1 1.167,1 4.680,2 1.738,6 6.418,8
Caixa e Equivalentes de Caixa 2.720,3 142,9 2.863,2 (142,9) 2.720,3
AplicagGes Financeiras - 357,3 357,3 (357,3) -
Contas a Receber de Clientes 529,8 648,1 1.1779 (648,1) 529,8
Outros Ativos 263,0 18,9 281,8 (18,9) 263,0
Ativos Dimensdo Techfin - - - 2.905,7 2.905,7
Nio Circulan 4.504,5 288,4 4.792,9 (288,4) 4.504,5
Outros Ativos 439,4 55,1 494,5 (55,1) 439,4
Imobilizado 423,7 5,4 429,1 (5,4) 423,7
Intangivel 3.641,5 227,8 3.869,3 (227,8) 3.641,5
TOTAL DO ATIVO 8.017,6 1.455,5 9.473,1 1.450,2 10.923,3
PASSIVO
Circulante 1.296,5 998,0 2.294,5 1.461,3 3.755,8
Empréstimos e Arrendamentos 59,5 252,9 312,3 (252,9) 59,5
Debéntures 61,3 - 61,3 - 61,3
Repasse para parceiros - 703,9 703,9 (703,9) -
Outros Passivos 1.175,7 41,2 1.216,9 (41,2) 1.175,7
Passivos Dimensdo Techfin - - - 2.459,2 2.459,2
N&o Circulante 2.479,7 11,1 2.490,8 (11,1) 2.479,7
Empréstimos e Arrendamentos 135,5 1,1 136,7 1,1) 135,5
Debéntures 1.489,9 - 1.489,9 - 1.489,9
Provisdo para Contingéncias 112,7 1,6 114,3 (1,6) 112,7
QOutros Passivos 741,7 8,3 749,9 (8,3) 741,7
Patriménio Liquido 4.241,3 446,5 4.687,8 . 4.687,8
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LfQUIDO 8.017,6 1.455,5 9.473,1 1.450,2 10.923,3
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ANEXO IX

Composicao dos Direitos Creditorios da Techfin por Vencimento

Em R$ milhGes 2723 2722 A 1T23 A

A vencer 1.786,6 1.746,4 2,3% 1.950,4 (8,4%)

Titulos Vencidos

Até 30 dias 14,6 16,3 (10,3%) 14,1 3,7%
de 31 a 60 dias 4,6 4,1 11,8% 4,0 15,0%
de 61 a 90 dias 6,2 3,5 79,3% 3,9 58,9%
de 91 a 180 dias 15,3 11,5 33,2% 18,3  (16,3%)
de 181 a 360 dias 20,3 11,5 75,6% 16,6 22,2%
mais de 360 dias 85,4 61,2 39,5% 79,2 7,8%
Contas a receber bruto 1.933,0 1.854,5 4,2% 2.086,5 (7,4%)
(-) Provisdo para perda esperada (127,1) (91,4) 39,1% (121,4) 4,8%
Total 1.805,9 1.763,1 2,4% 1.965,1 (8,1%)
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ANEXO X

Aging de Amortizacao de Intangiveis de Aquisicoes

Até 12 meses 95,6
de 13 a 24 meses 82,9
de 25 a 36 meses 61,3
de 37 a 48 meses 60,2
mais de 48 meses 228,9
Total 528,9

Este documento é de propriedade da TOTVS. Todos os direitos reservados © 2T23 Release de Resultados 35



GLOSSARIO

Addressable market: mercado enderecavel.

ADTV (Average Daily Trading Volume): Volume Médio de
Negociacdes Diarias.

ARR (Annual Recurring Revenue): Receita Recorrente
Anualizada.

CADE (Conselho Administrativo de Defesa Econémica).
CAC (Custo de Aquisicdo do Cliente).

Carve-out: processo pelo qual uma empresa vende uma
parcela, geralmente menor e autébnoma, de seus negécios
(uma divisdo, uma linha de produtos, um grupo de
contratos, uma subsidiaria, etc.) para um interessado.

Cross-selling: estratégia de marketing para alavancar
vendas com a comercializacdo de outras ofertas do
portfélio, além da solucao que o cliente ja possui.

Earn-out: é uma parcela correspondente ao pagamento da
parte do preco de aquisicdo de uma empresa e vinculada a
uma compensacdo aos socios vendedores em relacdo aos
lucros futuros da companhia.

EBITDA: (Earning Before Interest, Tax, Depreciation and
Amortization): sigla em inglés para denominar LAJIDA
(Lucro Antes dos Juros, Impostos de Renda e Contribuicio
Social sobre o Lucro, Depreciacdo e Amortizacdo). E uma
medicdo nao contabil elaborada pela Companhia, que
consiste no lucro liquido do exercicio ou do periodo,
acrescido das receitas e despesas financeiras, pelo imposto
de renda e contribuicio social e pelo custo e despesa de
depreciacado e amortizacao.

ESG (Environmental, Social and Governance): ambiental,
social e governanca.

FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditorios).

Global Report Initiative (GRI): a GRI é uma organizacdo
multistakeholder que define padrées globais de relatérios
de sustentabilidade desenvolvidos com contribuicdoes de
diferentes partes interessadas e focadas no interesse
publico.

®

GMV (Gross Merchandise Volume): volume bruto de
mercadoria. Representa o valor total de venda de
produtos/servicos por meio do seu marketplace em
determinado periodo. E uma métrica adotada para estimar o
tamanho da sua plataforma, mas ndo de sua salde.

Headcount: contagem do total de colaboradores de uma
organizacao.

IBOV (indice Bovespa): é o mais importante indicador do
desempenho médio das cotacbes das acdes negociadas na
B3 - Brasil, Bolsa, Balcao.

IBrX-50 (indice Brasil 50): indicador do desempenho médio
das cotacbes dos 50 ativos de maior negociabilidade e
representatividade do mercado de acdes brasileiro.

IIRC (International Integrated Reporting Council): Conselho
Internacional de Relatérios Integrados.

JV (Joint Venture): compreende a associacdo econdmica
entre duas empresas, do mesmo ramo ou nao, durante um
periodo especifico e limitado, para determinada finalidade.

LGPD (Lei Geral de Protecdo de Dados).

LTV (Life Time Value): E uma métrica que define o valor
médio do ciclo de vida do cliente. O montante de dinheiro
gerado para a empresa a partir das compras e dos servicos
durante todo o tempo em que mantiver um relacionamento
com a empresa.

LTM (Last Twelve Months): somatodria dos ultimos doze
meses.

Lucro Caixa: é uma medida ndo contabil que representa o
Lucro Liquido sem os efeitos das despesas de amortizacao
de intangiveis oriundos de aquisicoes de empresas e dos
respectivos impactos de imposto de renda e contribuicdo
social sobre essa amortizacdo. Essa medida se faz
importante para acompanhar a evolucao do lucro liquido
sem os efeitos de aquisicoes, tendo em vista a relevancia da
estratégia de aquisicoes da Companhia.

Margem de contribuicido: representa o quanto a venda de
um produto ou servico contribui para a cobertura dos custos
e das despesas especificos daquele produto ou servico.
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Midcap: definida como a categoria de empresas entre
US$2 bilhdes e US$10 bilhées em valor de mercado.

NPS (Net Promoter Score): indicador medido através
de pesquisa junto ao cliente, no intuito de aferir a
probabilidade de recomendacdo da empresa, do
produto ou do servico usufruido.

ODS (Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel).

OMS (Order Management System): Sistema de Gestao
de Distribuicao, desenvolvido para o gerenciamento da
distribuicido e do planejamento logistico, através da
automatizacdo de pedidos de vendas a serem
distribuidos por uma empresa e através dos processos
de analise comercial e de crédito, estoque; além de
organizar os pedidos aprovados para o sequenciamento
de entrega na montagem das cargas, considerando
eventuais restricoes de cada cliente.

ONU (Organizacdo das Nacoes Unidas).

PLG (Product Led Growth): é definido como “instdncias
em que o uso do produto serve como o principal motivador
da aquisicdo, retencdo e expanséo do usudrio”, logo, o PLG
é tanto uma estratégia de crescimento, como um
modelo de negdcios inovador. Trata-se de um modelo
de crescimento focado no usudrio final, baseado
inteiramente no produto.

Pricing Power: é a capacidade de reajuste de precos,
em momentos de inflacdo de custos e despesas. E uma
caracteristica de empresas diferenciadas e aquelas com
Pricing Power podem buscar um melhor equilibrio entre
impacto nos custos, repasse no preco e producio de
vendas e, consequentemente, ter maior potencial de
manter uma relacdo saudavel entre crescimento e
rentabilidade, sem prejudicar a relacdo com os clientes.

Préo-forma: as informacgbes financeiras pro-forma
fornecem informacdes sobre o impacto, em bases
recorrentes, de uma transacdo em particular,
demonstrando como poderiam ter sido afetadas as
demonstracbes contabeis histéricas de uma entidade,
caso essa transacao tivesse sido concluida em uma data
anterior.

QoQ (Quarter over Quarter): comparativo trimestre
contratrimestre.

®

Receita liquida do custo de funding: formato usualmente
adotado pelo mercado financeiro, que compde a receita
liquida do custo formado pela remuneracdo das cotas
seniores e mezanino do FIDC.

Regra dos 40: refere-se a combinacido equilibrada de
crescimento e rentabilidade (que resulte numa soma
superior a 40 pontos percentuais).

ROE (Return on equity): métrica que mede o retorno sobre o
patriménio.

SaaS (Software as a service): software como servico.

Selic (Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia): é a taxa
basica de juros da economia brasileira. E o principal
instrumento de politica monetaria utilizado pelo Banco
Central (BC) para controlar a inflaco.

Signings: producao de vendas.

SMB (Small Million Business).

Take rate: expressao que indica a porcentagem do quanto
ganha-se sobre cada transacao.

Taxa de Renovacao: representa o percentual de clientes
que permaneceram na base de recorréncia ao final do
periodo, comparado a base do inicio do periodo, tomando
como referéncia o valor da Receita Recorrente.

TCO (Total Cost of Ownership): é a soma de todos os custos

possiveis relacionados a compra e posse de um produto ou
servico.

Up-selling: estratégia de marketing para alavancar vendas
com a venda de unidades para um cliente da base.

YoY: ano contra ano.
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