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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE

QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS, DA AFYA PARTICIPAGOES S.A.

entre

AFYA PARTICIPAGOES S.A.,

como Emissora,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
como Agente Fiduciario, representando a comunhao dos titulares das debéntures objeto da
presente Emissao.

Datado de
06 de dezembro de 2022
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS, DA AFYA PARTICIPAGOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,
1. como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissao:

AFYA PARTICIPACOES S.A., sociedade por acdes sem registro de capital aberto perante a
Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), com sede na Cidade de Nova Lima, Estado de Minas
Gerais, na Alameda Oscar Niemeyer, n® 119, salas 402, 404, 502, 504, 1.501 e 1.503, Bairro
Vila da Serra, CEP 34.006-056, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Economia ("CNPJ/ME"”) sob o n© 23.399.329/0001-72, com seus atos constitutivos
devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais ("YJUCEMG") sob o

NIRE n° 31.300.113.663, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Emissora”

ou “"Companhia”);

II. como agente fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicao
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Avenida das
Américas, n°® 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22.640-102,
inscrita no CNPJ/ME sob o n© 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos termos de
seu Estatuto Social, nomeada neste instrumento nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de

dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), para representar,

perante a Emissora e quaisquer terceiros, a comunhdo dos interesses dos titulares das
debéntures (“Debenturistas”), todos com interesse Unico e indissociavel, objeto da presente

emissao (“Agente Fiduciario”);

Sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante denominados, em conjunto, como “Partes”

e, individual e indistintamente, como “Parte”;
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vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular
de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes, da
Espécie Quirograféria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, da

Afya Participacoes S.A.” (“Escritura de Emissdo”), mediante as seguintes clausulas e

condigdes:

1. AUTORIZACAO

1.1 A presente 12 (primeira) emissdo, nos termos da Lei das Sociedades por Acgoes
(“Emissédo”), de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em
série Unica, da Companhia (“Debéntures”), para oferta publica de distribuicdo, com esforcos
restritos de distribuicdao, nos termos da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme

alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), da Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro

de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476"), e das demais disposicoes legais e

regulamentares aplicaveis (“Oferta Restrita”), bem como a celebracdo desta Escritura de

Emissao, do Contrato de Distribuicdo (conforme definido abaixo) e dos demais documentos da
Oferta Restrita serdo realizadas com base nas deliberagdes da Assembleia Geral

Extraordinaria da Companhia, realizada em 06 de dezembro de 2022 (*AGE da Emissora”),

nos termos do seu Estatuto Social. A AGE da Emissora também autorizou a diretoria da
Emissora, ou seus procuradores, a praticar todos os atos necessarios a efetivacdo das
deliberagdes consubstanciadas na AGE da Emissora, inclusive elaborar e celebrar todos os
documentos necessarios a Emissdo e a Oferta Restrita, eventuais aditamentos aos referidos
documentos, bem como a autorizacdo para a contratacao de todos os prestadores de servigos
inerentes as obrigagodes previstas nesta Escritura de Emissdao, bem como ratificaram todos os

demais atos ja praticados pela diretoria, ou seus procuradores, relacionados nesta Clausula.

2. REQUISITOS

2.1. A Emissdo, a Oferta Restrita e a celebracao desta Escritura de Emissao e do Contrato

de Distribuicdo serdo realizadas com observancia aos seguintes requisitos:

2.2. Arquivamento e publicacdo da ata da AGE da Emissora. A ata da AGE da Emissora que

deliberou sobre a Emissdo, bem como os atos societdrios relacionados a Emissdo e/ou a
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Oferta Restrita que eventualmente venham a ser praticados apds o arquivamento desta

Escritura de Emissao, serdo arquivados na JUCEMG e serdo publicados no jornal “Diario do

Comércio” (“Jornal de Publicacdo”), nos termos do artigo 62, inciso I, e artigo 289 da Lei das
Sociedades por Agdes, com divulgagdo simultanea da integra da AGE da Emissora na pagina
do Jornal de Publicagcdo na rede mundial de computadores, que devera providenciar
certificacdo digital da autenticidade dos documentos mantidos nas paginas proprias emitidas
por autoridade certificadora credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas

Brasileiras (ICP-Brasil), conforme legislacdo em vigor.

2.2.1. A Emissora devera (i) realizar o protocolo da AGE da Emissora na JUCEMG em até
5 (cinco) Dias Uteis, contados da respectiva data de assinatura; (ii) envidar seus
melhores esforgos para obter o registro da AGE da Emissora e de eventuais atos
societarios posteriores relacionados a Emissao e as Debéntures na JUCEMG no menor
tempo possivel, atendendo de forma tempestiva as eventuais exigéncias formuladas;
e (iii) entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via eletrénica (PDF) da AGE da Emissora
e de eventuais atos societarios posteriores relacionados a Emissao e as Debéntures
registrados na JUCEMG no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contado da data do

respectivo registro.

2.3. Inscricdo desta Escritura de Emissdo e de seus aditamentos na Junta Comercial. A

Escritura de Emissdao e seus eventuais aditamentos deverdo ser levados a registro na
JUCEMG, de acordo com o artigo 62, inciso II, e §3°, da Lei das Sociedades por Agoes,
devendo a Emissora (i) realizar o protocolo na JUCEMG em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados
da respectiva data de assinatura; (ii) obter o registro na JUCEMG desta Escritura de Emissao
e de seus eventuais aditamentos no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis contados da data do
respectivo protocolo, observado que o referido prazo sera automaticamente prorrogado por
iguais e sucessivos periodos, caso a Emissora comprove ao Agente Fiducidrio que esta em
cumprimento tempestivo de eventuais exigéncias formuladas pela JUCEMG para o registro da
Escritura de Emissdo ou de seus aditamentos, conforme o caso; e (iii) entregar ao Agente
Fiduciario 1 (uma) via fisica original e/ou uma via eletrénica (PDF) contendo a chancela digital
desta Escritura de Emissdo e de seus eventuais aditamentos na JUCEMG no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis, contado da data do respectivo registro. O Agente Fiduciério esté autorizado

e constituido de todos os poderes, de forma irrevogavel e irretratavel, para, em nome da
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Emissora, e as expensas desta, promover o registro desta Escritura de Emissdao caso a
Emissora nao o faga, o que ndao descaracteriza, contudo, a possibilidade de vencimento

antecipado por descumprimento de obrigacdao ndo pecuniaria pela Emissora.

2.4. Depdsito para distribuicdo, negociacdo e liguidacao financeira. As Debéntures serdo

depositadas para (i) distribuicdo publica no mercado primario por meio do MDA - Médulo de
Distribuicdo de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcao - Balcdo B3 ("B3"), sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3; e
(i) negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios
(“CETIP21"”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes liquidadas

financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.5. Dispensa de registro da Oferta Restrita pela CVM. Nos termos do artigo 6° da

Instrugcdo CVM 476, a Oferta Restrita estd automaticamente dispensada do registro perante
a CVM de que trata o artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, por se tratar de
oferta publica de valores mobilidrios, com esforcos restritos de distribuicdo, ndo sendo,
portanto, objeto de protocolo, registro ou arquivamento perante a CVM, sem prejuizo do
envio da comunicacdo sobre o inicio da Oferta Restrita e da comunicacdo sobre seu
encerramento a CVM, nos termos dos artigos 7°-A e 89, respectivamente, da Instrugcdo CVM

476 (“Comunicado de Inicio” e “Comunicado de Encerramento”, respectivamente).

2.6. Registro da Oferta Restrita pela ANBIMA. A Oferta Restrita serad registrada na ANBIMA

- Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), no
prazo maximo de 15 (quinze) dias a contar da data do Comunicado de Encerramento, nos
termos do artigo 16, inciso I, e do artigo 18, inciso V, do “Cddigo ANBIMA de Regulacdo e
Melhores Praticas para Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de
Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, em vigor desde
06 de maio de 2021 (“"Codigo ANBIMA").

3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora: A Emissora tem por objeto social: participar como sécia ou

acionista do capital de outras sociedades ou empreendimentos.
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3.2. Destinacdo dos Recursos: A totalidade dos recursos liquidos captados por meio da

Oferta Restrita sera destinada para reforgo de caixa e usos gerais pela Emissora.

3.2.1. Para fins do disposto na Clausula 3.2 acima, entende-se como “recursos liquidos” os
recursos captados pela Emissora por meio da integralizagdo das Debéntures, excluidos os

custos incorridos para pagamento de despesas decorrentes da Oferta Restrita.

3.2.2. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario em até 6 (seis) meses contados da
Data de Emissdo (conforme definido abaixo), e apds isso a cada seis meses até que seja
comprovada a totalidade da destinagdo dos recursos, observada a Data de Vencimento,
declaracdo em papel timbrado e assinada por representante legal, informando sobre a
destinagdo dos recursos da presente Emissdo, podendo o Agente Fiduciario solicitar a
Emissora todos os eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam

necessarios.

3.2.3. Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de atendimento as normas
e exigéncias de 6rgdos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis do
recebimento da solicitacdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer autoridade
ou determinado por norma, a Emissora se obriga a enviar ao Agente Fiduciario os documentos
que, a critério das respectivas autoridades ou 6rgdos reguladores, comprovem o emprego

dos recursos oriundos das Debéntures nas atividades indicadas acima.

3.3. Distribuicdo e Colocacdo. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo

com esforgos restritos, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Instrugdo
CVM 476 e das demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis, e do “Contrato de
Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, em Regime de
Garantia Firme, 1@ (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes,
da Espécie Quirografiria, em Série Unica, para Distribuicdo Plblica com Esforcos Restritos,

da Afya Participacoes S.A.” (“Contrato de Distribuicdo”), com a intermediagao de instituicoes

integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios (“Coordenadores”, sendo a

instituicdo financeira intermediaria lider denominada “Coordenador Lider”), sob o regime de

garantia firme de colocacdo com relacdo ao Valor Total da Emissao (conforme definido
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abaixo), de forma individual e ndo solidaria, a serem prestados na proporcdo cabivel a cada

Coordenador, conforme detalhado no @mbito do Contrato de Distribuicao.

3.3.1. A Oferta Restrita tera como publico-alvo investidores profissionais, assim definidos nos
termos dos artigos 11 e 13 da Resolugdao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme

alterada (“Investidor(es) Profissional(is)” e “Resolucao CVM 30", respectivamente). O plano

de distribuicdo seguira o procedimento descrito na Instrugcdao CVM 476 e no Contrato de
Distribuicdo. Para tanto, poderdo ser acessados, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores
Profissionais, sendo possivel a subscricdo ou aquisicdo por, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores Profissionais. Nos termos da Instrugdo CVM 476, a Oferta Restrita sera destinada
a Investidores Profissionais, observado que os fundos de investimento e carteiras
administradas de valores mobilidrios cujas decisbes de investimento sejam tomadas pelo

mesmo gestor serdo considerados como um Unico investidor.

3.3.2. Nao sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures.

3.4. Prazo de Subscricdo. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere a

Clausula 2 as Debéntures serdo subscritas e integralizadas, a vista, nos termos da Clausula
4.9.1 abaixo, a qualquer tempo, a partir da data de inicio de distribuicdo da Oferta Restrita,

observado o disposto nos artigos 7°-A, 89, paragrafo 2°, e 8°-A da Instrucdo CVM 476.

3.5. Negociagdo. As Debéntures serdo depositadas para negociagdo no mercado secundario
por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3. As Debéntures somente
poderdo ser negociadas em mercado de balcdao organizado depois de decorridos 90 (noventa)
dias contados de cada subscricao ou aquisicao pelos respectivos Investidores Profissionais,
exceto pelo lote de Debéntures objeto de eventual garantia firme, observados, na negociagdo
subsequente, os limites e condicdes previstos nos artigos 2° e 3° da Instrugdo CVM 476, nos
termos dos artigos 13 e 15, paragrafo primeiro da Instrugdo CVM 476, e depois de observado
o cumprimento, pela Companhia, das obrigacdes previstas no artigo 17 da Instrugdao CVM
476, sendo que a negociacdo das Debéntures devera sempre respeitar as disposigoes legais
e regulamentares aplicaveis, em especial o disposto no paragrafo Unico do artigo 13 da
Instrucdo CVM 476.
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3.6. Numero da Emissdo. A Emissdao das Debéntures constitui a 12 (primeira) emissdo de

debéntures da Emissora.

3.7. Numero de Séries. A Emissdo sera realizada em série Unica.

3.8. Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissao sera de R$ 500.000.000,00

(quinhentos milhdes de reais), na Data de Emissao (conforme abaixo definida) (“Valor Total

da Emissao”).

3.9. Escriturador e Banco Liguidante. A instituicao prestadora de servigos de escrituragao

das Debéntures sera a Ital Corretora de Valores S.A., sociedade com sede na cidade de S&o
Paulo, Estado de Sao Paulo, bairro Itaim Bibi, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3500, 3°
andar, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”,
cuja definicdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Escriturador na
prestacdo dos servigos relativos as Debéntures). A instituicdo prestadora de banco liquidante
das Debéntures é Ital Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal,
Parque Jabaquara, CEP 04344-902, inscrita no CNPJ/ME sob o n© 60.701.190/0001-04

(“Banco Liquidante”, cuja definicdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o

Banco Liquidante da Emissdo na prestacdao dos servicos de banco liquidante relativos as

Debéntures).

3.9.1. O Escriturador sera responsavel por realizar a escrituracdo das Debéntures entre
outras responsabilidades definidas nas normas editadas pela CVM e pela B3. O
Escriturador e o Banco Liquidante poderdao ser substituidos a qualquer tempo,
mediante aprovacdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de

Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao.

3.10. Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor

devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao aqueles que forem
Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de

pagamento.



DocuSign Envelope ID: 1CO8FAF9-FDEC-4918-9E63-A7A6112C2877

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiducidrio

4. CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera
9 de dezembro de 2022 (“"Data de Emissdao”).

4.2. Data de Inicio da Rentabilidade. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da

rentabilidade serd a Primeira Data de Integralizagdo (conforme definida abaixo) (“*Data de

Inicio da Rentabilidade”).

4.3. Forma, Tipo e Comprovacso de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a forma

nominativa e escritural, sem emissao de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os
fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador e, adicionalmente, com relacdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido por extrato em nome do

Debenturista, que servira como comprovante da titularidade de tais Debéntures.

4.4. Conversibilidade. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo serdo conversiveis em

acoes de emissao da Companhia.

4.5. Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput,
da Lei das Sociedades por Agdes, nao contando com garantia real ou fidejusséria, ou qualquer
segregacao de bens da Emissora em particular, ndo oferecendo privilégio algum sobre o ativo
da Emissora para garantir os Debenturistas em caso de necessidade de execugdo judicial ou
extrajudicial das obrigacbes da Emissora decorrentes das Debéntures e desta Escritura de
Emissdo, e ndo conferirdo qualquer privilégio especial ou geral aos Debenturistas, ou seja,
sem qualquer preferéncia, concorrendo os Debenturistas em igualdade de condigdes com os

demais credores quirografarios, em caso de faléncia da Emissora.

4.6. Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, e

ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das
Debéntures e/ou Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures e/ou resgate

antecipado total decorrente de Oferta de Resgate Antecipado Total e/ou Aquisicao Facultativa
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das Debéntures (conforme definidos abaixo), com o consequente cancelamento da totalidade
das Debéntures, as Debéntures terdo prazo de vencimento de 1.863 (um mil, oitocentos e
sessenta e trés) dias contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de janeiro
de 2028 (“Data de Vencimento”).

4.7. Valor Nominal Unitario. As Debéntures terdao valor nominal unitario de R$ 1.000,00

(mil reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

4.8. Quantidade. Serdo emitidas 500.000 (quinhentas mil) Debéntures.

4.9. Preco de Subscricao e Forma de Integralizacao.

4.9.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional,

no ato da subscricdo (cada uma, uma “Data de Integralizacdo”), de acordo com as normas

de liquidagdo aplicaveis a B3. Na Primeira Data de Integralizagdo (conforme termo definido
abaixo), as Debéntures serdo integralizadas pelo Valor Nominal Unitario. Caso qualquer
Debénture venha a ser integralizada em data diversa e posterior a Primeira Data de
Integralizagdo, a integralizacdo devera considerar seu respectivo Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneracdo das Debéntures correspondente, calculada pro rata temporis

desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a respectiva e efetiva Data de Integralizagao.

4.9.2. Para os fins desta Escritura de Emissao, define-se “Primeira Data de Integralizacdo”

a data em que ocorrera a primeira subscricao e integralizacdo das Debéntures.

4.9.3. As Debéntures poderdo ainda, em qualquer Data de Integralizacdo, ser colocadas
com agio ou desagio, a ser definido pelos Coordenadores, desde que aplicado de forma
igualitaria a totalidade das Debéntures subscritas e integralizadas em uma mesma Data de

Integralizagao.

4.10. Atualizacdo Monetdria. o Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera atualizado

monetariamente.

4.11. Remuneracdo das Debéntures. Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
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Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a variagdao acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias
do DI - Depésito Interfinanceiro de um dia, “over extra grupo”, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet
(www.b3.com.br) ("Taxa DI”), acrescida de uma sobretaxa (spread) de 1,80% (um inteiro e

oitenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis

(“Remuneracao”).

4.11.1. A Remuneracdo das Debéntures sera calculada de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracdo (conforme definida abaixo) das
Debéntures imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a Data de Pagamento
da Remuneracdo em questdo, a data de pagamento decorrente de vencimento antecipado
em decorréncia de um Evento de Inadimplemento (conforme abaixo definido) ou a data de
eventual Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme abaixo definido), resgate decorrente
de Oferta de Resgate Antecipado Total (conforme definido abaixo), exclusive, o que ocorrer

primeiro. A Remuneragdo sera calculada de acordo com a seguinte féormula:

J = VNe x (Fator Juros - 1)

onde:

J = valor unitario da Remuneracdo devida ao final do Periodo de Capitalizacdo
(conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures

informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = Fator de Juros composto pelo pardmetro de flutuacdo acrescido de
spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da

seguinte forma:
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FatorJuros = (Fator DI x Fator Spread)

onde:

Fator DI = Produtédrio das Taxas DI, da data de inicio do Periodo de Capitalizacéo,
inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,

com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = H [l + (1D, )]

k=1

onde:
npr = numero total de Taxas DI, consideradas na atualizacdo do ativo, sendo “np1”

um numero inteiro;

TDIx = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurada da seguinte forma:

onde:

DIx = Taxa DI, divulgada pela B3, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight) utilizada

com 2 (duas) casas decimais; e

Fator Spread: Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, conforme férmula abaixo:

DF
g d 52
EarorSpread=! Sprea +1
100

o A
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onde:

Spread = 1,8000 (um inteiro e oito mil décimos de milésimos); e

DP = numero de dias uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo ou a ultima Data
de Pagamento da Remuneragcao, conforme o caso, e a data atual, sendo "DP” um

numero inteiro

Observacées:
(i) Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIx), sendo que a cada fator

diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.
(ii)  Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(iii) O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

(iv) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niumero de casas decimais

divulgado pelo érgéo responsavel pelo seu calculo.

4.11.2. Observado o disposto na Clausula 4.11.3 abaixo, se, a qualquer tempo durante a
vigéncia das Debéntures, ndo houver divulgacdo da Taxa DI pela B3, sera aplicada a ultima
Taxa DI disponivel até o momento para cdlculo da Remuneracdao, ndo sendo devidas
guaisquer compensacoes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgacao posterior

da Taxa DI que seria aplicavel (“Indisponibilidade da Taxa DI").

4.11.3. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou caso

seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI para calculo da

Remuneracao (“Periodo de Auséncia da Taxa DI”), o Agente Fiduciario devera, no prazo
méaximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima
mencionado ou do evento de extincao ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar
Assembleia Geral de Debenturistas, na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei

das Sociedades por Agoes e nesta Escritura de Emissdo, conforme definidos na Clausula 9
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abaixo, a qual terd como objeto a deliberacdo pelos Debenturistas, de comum acordo com a
Emissora, do novo parametro de Remuneracdo, parametro este que devera preservar o valor
real e os mesmos niveis de Remuneragao. Caso: (i) ndo haja acordo sobre o novo parametro
de Remuneracdo entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulacao (conforme definidas abaixo), em primeira convocagao,
ou, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulacdo, em
segunda convocacdo; (ii) ndo haja quorum de deliberacdo; ou (iii) ndo haja quérum de
instalagdo em segunda convocagao; a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de encerramento da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas ou em prazo superior que venha a ser definido em comum
acordo em referida assembleia, ou da data em que a Assembleia Geral de Debenturistas
deveria ter ocorrido em segunda convocacdo, ou na Data de Vencimento, pelo seu Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso,
acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis,
a partir da Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de Pagamento da Remuneragado
imediatamente anterior. As Debéntures resgatadas nos termos desta Clausula serdo
canceladas pela Emissora. Nesta alternativa, para o calculo da Remuneracdo das Debéntures
a serem resgatadas, para cada dia do periodo em que houver auséncia de taxas, sera utilizada

a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.11.4. O Periodo de Capitalizagdo da Remuneragao (“Periodo de Capitalizacao”) é, para o

primeiro Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio da
Rentabilidade, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneracdo,
exclusive, e, para os demais Periodos de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, inclusive, e termina na Data
de Pagamento da Remuneragdao subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagao

sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

4.11.5.Pagamento da Remuneracao.

4.11.5.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures, resgate antecipado total decorrente de Oferta de Resgate

Antecipado Total ou vencimento antecipado das obrigagGes decorrentes das Debéntures, nos
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termos previstos nesta Escritura de Emissdo, a Remuneragdo sera paga semestralmente,
sendo o primeiro pagamento devido em 15 de julho de 2023, e os demais pagamentos
devidos sempre no dia 15 (quinze) dos meses de janeiro e julho de cada ano, até a Data de

Vencimento (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracao”), conforme tabela

abaixo:

Nuamero da Data de Pagamento da
Parcela Remuneragao
1 15 de julho de 2023
15 de janeiro de 2024
15 de julho de 2024
15 de janeiro de 2025
15 de julho de 2025
15 de janeiro de 2026
15 de julho de 2026
15 de janeiro de 2027
15 de julho 2027

O 0| N| oo 1| | W N

=
o

Data de Vencimento

4.12. Amortizacdo do saldo do Valor Nominal Unitario. O saldo do Valor Nominal Unitario sera

amortizado em 02 (duas) parcelas anuais consecutivas, sendo a primeira parcela devida em
15 de janeiro de 2027 e a outra parcela devida na Data de Vencimento, de acordo com as

datas indicadas na 22 coluna da tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Amortizacao”) e

percentuais previstos na 32 coluna da tabela a seguir:

Percentual do saldo
Parcela de L do Valor Nominal
. Data da Amortizagcao .
Amortizagao Unitario a ser
Amortizado (%)
1 15 de janeiro de 2027 50,0000%
2 Data de Vencimento 100,0000%

4.13. Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serao efetuados
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pela Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos
adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente nela; e/ou (ii) os
procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo estejam custodiadas

eletronicamente na B3.

4.14. Prorrogacao dos Prazos. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao

pagamento de quaisquer das obrigacOes previstas nesta Escritura de Emissdo, até o 1°
(primeiro) Dia Util subsequente, se a data do vencimento coincidir com dia em que n&o seja

Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

4.14.1. Para os fins desta Escritura de Emiss&o, “Dia Util” significa (i) com relacdo a qualquer
obrigagdo pecuniaria, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional; e (ii) com relacdo a qualquer obrigagdo nao
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, qualquer dia no qual haja expediente nos
bancos comerciais na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo e que ndo seja sabado ou
domingo. Quando a indicacdo de prazo contado por dia na presente Escritura de Emissao nao
vier acompanhada da indicacdo de “Dia(s) Util(eis)”, entende-se que o prazo é contado em

dias corridos.

4.15. Encargos Moratérios. Sem prejuizo da Remuneracdo das Debéntures, ocorrendo

impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas,
os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora, ficardo sujeitos a,
independentemente de aviso, notificacao ou interpelacdo judicial ou extrajudicial (i) multa
convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatdria, de 2% (dois por cento); e
(i) juros moratdrios a razao de 1% (um por cento) ao més, desde a data da inadimpléncia
até a data do efetivo pagamento; ambos calculados sobre o montante devido e ndo pago

(“Encargos Moratorios”).

4.16. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.15

acima, o nao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagbes pecunidrias devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta
Escritura de Emissdao, ou em comunicado publicado pela Emissora no jornal indicado na

Clausula 4.18 abaixo, ndo lhe dara direito ao recebimento a Remuneracdo das Debéntures
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e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento sendo-lhe, todavia,

assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento.

4.17. Repactuacdo. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacao programada, exceto se

aprovado em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula 9 abaixo.

4.18. Publicidade. Todos os atos e decisOes relevantes a serem tomados decorrentes desta
Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverao
ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos publicados no Jornal de Publicacao

(“Avisos aos Debenturistas”), bem como na pagina da Companhia na rede mundial de

computadores (https://ir.afya.com.br/corporate-governance/ratings-e-emissoes/),

observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Acbes e as limitagoes
impostas pela Instrugcdo CVM 476 em relacdo a publicidade da Oferta e os prazos legais,
devendo a Companhia comunicar o Agente Fiduciario e a B3 a respeito de qualquer publicagdo
em até 3 (trés) Dias Uteis da data da sua realizacdo, sendo certo que, caso a Companhia
altere seu jornal de publicacdo apds a Data de Emissdo, devera enviar notificacdo ao Agente
Fiduciario informando o novo veiculo para divulgacdao de suas informagdes. No caso de
alteracao na legislacdo atual que venha a permitir outra forma de publicacdo dos atos
societarios, os atos e decisOes relativos as Debéntures passardo a ser publicados da mesma

forma que os atos societarios da Emissora.

4.19. Imunidade de Debenturistas. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de

imunidade ou isencgdo tributaria, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante e a Emissora,
no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo & data prevista para
recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentagcdo comprobatoéria
dessa imunidade ou isengdo tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie
referida documentagdo, a Emissora fara as retencbes dos tributos previstos na legislagdo

tributaria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

4.19.1. O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua
condicdo de imunidade ou isencgdo tributaria, nos termos da Clausula 4.19 acima, e
gue tiver essa condicdo alterada por disposicao normativa, ou por deixar de atender

as condicdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda,
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tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco
Liquidante e a Emissora, bem como prestar qualquer informacao adicional em relacao

ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante e/ou pela Emissora.

4.20. Classificacdo de Risco. Foi contratada como agéncia de classificagdo de risco (rating)

das Debéntures a Moody's America Latina (“"Agéncia de Classificacdo de Risco”), a qual

atribuiu o rating preliminar “brAA+" para as Debéntures. A Agéncia de Classificagdo de Risco
podera, a qualquer momento, ser substituida pela Emissora pelas agéncias Fitch Ratings
Brasil Ltda. ou Standard & Poor's Ratings, sem necessidade de aprovacdo prévia dos
Debenturistas, devendo a Emissora notificar o Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da contratacdo da nova Agéncia de Classificacdo de Risco, passando a nova agéncia
de classificagcdo de risco (rating) das Debéntures a ser denominada “Agéncia de Classificagdo

de Risco”.

4.20.1. A Agéncia de Classificacdo de Risco € uma empresa que avalia determinados
produtos financeiros ou seus emissores e classifica esses ativos ou empresas segundo
o grau de risco de ndo pagamento no prazo fixado. As agéncias de classificagdo de
risco passaram a ser reguladas pela CVM a partir da edicao da Resolugao CVM n° 9,
de 27 outubro de 2020, podendo o investidor acessar a lista de agéncias registradas
ou reconhecidas pela CVM na consulta ao cadastro geral no site:

https://www.gov.br/cvm/pt-br.

4.20.2. O Agente Fiduciario ndo tem qualquer relagdo societaria ou comercial com a Agéncia
de Classificagdo de Risco, sendo que o processo de contratagdo, analise, fornecimento
de documentos e informacGes para a auditoria pela Agéncia de Classificagdo de Risco
é conduzido exclusivamente pela Emissora. A Agéncia de Classificacdo de Risco é
empresa independente e a Unica responsavel pelo formato de suas analises e pelo

embasamento tomado na concessao de sua opinido.
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5. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZAGAO
EXTRAORDINARIA, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAO FACULTATIVA.

5.1. Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.1.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado facultativo
da totalidade (sendo vedado o resgate parcial) das Debéntures efetivamente subscritas e

integralizadas (“Resgate Antecipado Facultativo Total”) a partir do 36° (trigésimo sexto) més

contado da Data de Emissao, ou seja, a partir de 9 de dezembro de 2025, inclusive. Por
ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total, o valor devido pela Emissora sera
equivalente: (i) ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso, acrescido (ii) da Remuneracgao, calculada pro rata temporis desde a Data
de Inicio da Rentabilidade, ou a Data do Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior,
conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total
(exclusive); (iii) de eventuais Encargos Moratdrios (se houver); e (iv) do Prémio de Resgate
(conforme definido abaixo) calculado (a) conforme Clausula 5.1.2 abaixo, incidente sobre o
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da
Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacao ou a Data
de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a
data do Resgate Antecipado Facultativo (exclusive), caso o Resgate Antecipado Facultativo
Total seja realizado até 15 de janeiro de 2027 (inclusive); ou (b) equivalente a 0,30% (trinta
centésimos por cento) incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme o caso, caso o Resgate Antecipado Facultativo Total seja

realizado a partir de 15 de janeiro de 2027 (exclusive).

5.1.2. Em relacdo ao Prémio de Resgate previsto na Clausula 5.1.1 (iv) (@) acima, incidira
prémio correspondente a 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano calculado pro rata
temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, considerando a quantidade de
Dias Uteis a transcorrer entre a data do Resgate Antecipado Facultativo e a Data de

Vencimento, calculado de acordo com a férmula abaixo ("Prémio de Resgate”):
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Sendo que:

P = prémio do Resgate Antecipado Facultativo, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

PU = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
acrescido da Remuneracao das Debéntures a serem resgatadas na data do
Resgate Antecipado Facultativo;

i = 0,3 (trés décimos); e

DU = ndmero de Dias Uteis a transcorrer entre a data do Resgate Antecipado

Facultativo (inclusive) e a Data de Vencimento (exclusive).

5.1.3. O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures somente serd realizado
mediante publicacdo de aviso aos Debenturistas, nos termos da Clausula 4.18 acima, ou a
critério da Emissora, por meio de comunicacdo individual enviada aos Debenturistas, com
copia para o Agente Fiduciario, para a B3 e ANBIMA, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da data em que se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo

Total ("Comunicacdo de Resgate”), sendo que na referida comunicacdo ou publicacdo devera

constar: (i) a data de realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total, que devera ser um
Dia Util; (ii) a mencdo de que o valor correspondente ao pagamento serd o Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido (a)
de Remuneracgdo, calculada conforme prevista na Clausula 5.1.1; e (b) de prémio de resgate,
calculada conforme previsto na Clausula 5.1.2; e (iii) quaisquer outras informagoes

necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo.

5.1.4. Caso a data de realizacao do Resgate Antecipado Facultativo Total coincida com uma
Data de Amortizagdo e/ou Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures, o Prémio de
Regate previsto na Clausula 5.1.2 acima devera ser calculado sobre o saldo do Valor Nominal

Unitario apos o referido pagamento.
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5.1.5. 0 Resgate Antecipado Facultativo Total para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidacdo de eventos adotados por ela.
Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado

Facultativo Total sera realizado por meio do Escriturador.

5.1.6. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula, serdo

obrigatoriamente canceladas.

5.2. Oferta de Resgate Antecipado Total.

5.2.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar oferta de
resgate antecipado total das Debéntures, enderegcada a todos os Debenturistas, sendo
assegurado a todos os Debenturistas igualdade de condicbes para aceitar o resgate das

Debéntures por eles detidas (“Oferta de Resgate Antecipado”). A Oferta de Resgate

Antecipado sera operacionalizada da seguinte forma:

5.2.2. A Emissora realizaréa a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagao
individual enviada aos Debenturistas, com copia para o Agente Fiduciario, ou publicagdo de

anuncio, nos termos da Clausula 4.18 acima, em ambos os casos com coOpia para a B3

("Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado”) com, no minimo, 30 (trinta) dias de
antecedéncia da data em que se pretende realizar o efetivo resgate, sendo que na referida
comunicagao devera constar: (i) que a Oferta de Resgate Antecipado sera relativa a totalidade
das Debéntures; (ii) o valor do prémio de resgate, caso existente, que ndo podera ser
negativo; (iii) forma e prazo limite de manifestagdo, a Emissora com cépia ao Agente
Fiduciario, pelo Debenturista que aceitar a adesdo a Oferta de Resgate Antecipado; (iv) a
data efetiva para o resgate das Debéntures e pagamento aos Debenturistas, que devera ser
um Dia Util; e (v) demais informacdes necessarias para tomada de decisdo pelos

Debenturistas e operacionalizacao da Oferta de Resgate Antecipado.

5.2.3. Apds a publicacao dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que
optarem pela adesao a referida oferta terdo que se manifestar a Emissora, com cépia para o
Agente Fiduciario, e formalizar sua adesdo no sistema da B3, no prazo e forma dispostos na

Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrerd em uma Unica data para todas
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as Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado, observado que a Emissora somente
podera resgatar antecipadamente a quantidade de Debéntures que tenha sido indicada por

seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Total.

5.2.4. A Emissora ndo podera realizar oferta de resgate antecipado parcial das Debéntures,
observado, contudo, que: (i) deverdo ser resgatadas as Debéntures daqueles Debenturistas
que aceitarem e aderirem a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, ainda que a totalidade
dos Debenturistas ndo tenha aceitado a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo; (ii) nao
havera sorteio das Debéntures a serem resgatadas na hipdtese de resgate parcial, sendo

observado o disposto no item (i) desta Clausula.

5.2.5. O valor a ser pago aos Debenturistas sera equivalente ao Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures a serem resgatadas, conforme o caso,
acrescido (i) da respectiva Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio
da Rentabilidade, ou a Data do Pagamento da Remuneracdao imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo resgate das Debéntures objeto da Oferta de Resgate
Antecipado e demais encargos devidos e ndo pagos, e (ii) se for o caso, do prémio de resgate

indicado na Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado.

5.2.6. As Debéntures resgatadas pela Emissora no @mbito da Oferta de Resgate Antecipado,

conforme previsto nesta Clausula, serdo obrigatoriamente canceladas.

5.2.7. O resgate antecipado total proveniente da Oferta de Resgate Antecipado para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de manifestagdo e
liquidagdo adotados por ela. Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente

na B3, sera realizado por meio do Escriturador.

5.2.8. A B3 devera ser notificada pela Emissora sobre a realizacdo de resgate antecipado
proveniente da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis
da data em que se pretende realizar o efetivo resgate, por meio de correspondéncia em

conjunto com o Agente Fiduciario.
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5.3. Agquisicao Facultativa.

5.3.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures, observado o disposto no
artigo 55, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Agdes, nos artigos 13 e 15 da Instrugao
CVM 476 e na regulamentagado aplicavel da CVM, incluindo os termos da Resolugdo CVM n°
77, de 29 de margo de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 77”), e desde que observe

as eventuais regras expedidas pela CVM, devendo tal fato, se assim exigido pelas disposicdes
legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatéorio da administracdo e das

demonstracdes financeiras da Emissora (“Aquisicdo Facultativa”). As Debéntures adquiridas

pela Emissora de acordo com esta Clausula poderdo, a critério da Emissora, ser canceladas,
permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado, observadas
as restrigoes impostas pela Instrugdo CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria, nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado,

fardo jus a mesma Remuneracdo aplicavel as demais Debéntures em circulagao.

5.4. Amortizacdo Extraordinaria Facultativa.

5.4.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a partir do 36° (trigésimo sexto) més
contado da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 9 de dezembro de 2025, inclusive, realizar
a amortizagdo extraordinaria facultativa parcial das Debéntures (“Amortizacdo
Extraordinaria”). Por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria, o valor devido pela Emissora
sera equivalente a (i) parcela do Valor Nominal Unitério ou do saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, conforme o caso, acrescido (ii) da Remuneracdo, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a Data de Pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento da Amortizagdo
Extraordinaria, (iii) de eventuais Encargos Moratérios (se houver), e (iv) do Prémio de
Amortizacdo Extraordinaria, calculado (a) conforme Clausula 5.4.2 abaixo, incidente sobre os
montantes indicados nas alineas (i) e (ii) acima, caso a Amortizacdo Extraordindria seja
realizada até 15 de janeiro de 2027 (inclusive); ou (b) equivalente a 0,30% (trinta centésimos
por cento) incidente sobre a parcela do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures objeto da Amortizagdo Extraordindria, conforme o caso, caso a
Amortizacdo Extraordinaria seja realizada a partir de 15 de janeiro de 2027 (exclusive) (“Valor

da Amortizacdo Extraordindria”).
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5.4.2. O Prémio de Amortizacdo Extraordinaria previsto na Clausula 5.4.1 (iv) (a) acima
correspondente a 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano calculado pro rata temporis,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, considerando a quantidade de Dias Uteis
a transcorrer entre a data da Amortizacdo Extraordinaria e a Data de Vencimento, calculado

de acordo com a formula abaixo (“*Prémio de Amortizacdo Extraordinaria”):

Sendo que:

P = prémio da Amortizacdo Extraordinaria, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

PU = parcela do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, acrescido da Remuneracdo das Debéntures na data da
Amortizacdo Extraordinaria;

i = 0,3 (trés décimos); e

DU = nUmero de Dias Uteis a transcorrer entre a data da Amortizacdo

Extraordinaria (inclusive) e a Data de Vencimento (exclusive).

5.4.3. Para evitar quaisquer duvidas, caso o pagamento da Amortizacdo Extraordinaria ocorra
em data que coincida com qualquer Data de Amortizacdo ou Data de Pagamento da
Remuneracdo, o Prémio de Amortizagdo Extraordinaria incidira sobre a parcela do saldo Valor
Nominal Unitario objeto da Amortizacdo Extraordinaria apds o pagamento da Remuneracdo e

da amortizacao, se devidamente realizados, nos termos desta Escritura de Emissao.

5.4.4. A Amortizacdo Extraordinaria somente sera realizada mediante publicagdo de aviso
aos Debenturistas, nos termos da Clausula 4.18 acima, com coépia para o Agente Fiduciario,
para a B3 e ANBIMA, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data em que

se pretende realizar a efetiva Amortizacdo Extraordinaria ("Comunicacdo de Amortizacdo

Extraordinaria”), sendo que na referida comunicagdo ou publicacdo devera constar: (i) a
mencdo de que o valor correspondente ao pagamento serd a parcela do Valor Nominal

Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo
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calculada conforme prevista na Clausula 5.4.1 e o Prémio de Amortizagdo Extraordinaria
disposto na Clausula 5.4.2 acima; (ii) a data efetiva da Amortizacdo Extraordinaria, que
deverd ser um Dia Util; e (iii) demais informagdes necessarias a operacionalizacdao da

Amortizagdo Extraordinaria.

5.4.5. A Amortizacao Extraordinaria para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3
seguira os procedimentos de liquidacdo de eventos adotados por ela. Caso as Debéntures nao
estejam custodiadas eletronicamente na B3, a Amortizagcdo Extraordinaria sera realizada por

meio do Escriturador.

5.4.6. A realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria devera abranger, proporcionalmente, ao
menos todas as Debéntures, e devera obedecer ao limite maximo de amortizacdo de 98%
(noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario,

conforme o caso.

6. VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.1.1 a 6.1.2 abaixo, o

Agente Fiduciario devera considerar antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes das
Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneragao, calculada pro
rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento de
Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratdrios, na ocorréncia de quaisquer dos
eventos previstos nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 abaixo (cada evento, um “Evento de

Inadimplemento”).

6.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados abaixo acarretard o vencimento
antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer aviso ou notificacdo,

judicial ou extrajudicial, prévia a Emissora, aplicando-se o disposto na Clausula 6.1.3 abaixo:

(i) ndo cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo pecuniaria prevista nesta
Escritura de Emissdo devida aos Debenturistas, ndo sanado no prazo de até 2 (dois)

Dias Uteis contados da data do respectivo descumprimento, sem prejuizo do pagamento
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(i)

(v)

(vii)

dos Encargos Moratorios pela Emissora;

(a) apresentacao de pedido, proposta ou instauragdo de recuperagao judicial ou
extrajudicial pela Emissora e/ou quaisquer de suas Controladas Relevantes (conforme
definido abaixo), independente da homologacdao do pedido, pedido de autofaléncia,
decretacao de faléncia, ou procedimentos analogos em jurisdicdes estrangeiras; (b)
pedido de faléncia formulado por terceiros, ou procedimentos analogos em jurisdigdo
estrangeiras, salvo se o requerimento tiver sido elidido no prazo legal; ou (c) extingao,
liguidacdo ou dissolucdo da Emissora e/ou qualquer controlada que represente
individual ou conjuntamente, no minimo, R$20.000.000,00 (vinte milhGes de reais) do
EBITDA consolidado da Emissora conforme medicdo mais recente (“Controlada

Relevante”), ou qualquer procedimento analogo que venha a ser criado por lei;

declaragao de vencimento antecipado de quaisquer dividas e/ou obrigagdo financeira no
ambito do mercado financeiro ou de capitais local ou internacional da Emissora e/ou de
suas controladas, cujo valor individual ou agregado remanescente da obrigacdo, a época
da declaracdo do vencimento antecipado, seja igual ou superior a R$ 40.000.000,00

(quarenta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas;

caso esta Escritura de Emissao e/ou os demais documentos da Oferta Restrita sejam
objeto de questionamento judicial, extrajudicial, administrativo e/ou arbitral, pela

Emissora, por suas controladoras e/ou pelas suas controladas;

invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissdo, por meio
de decisdo judicial e/ou administrativa, cujos efeitos ndo tenham sido suspensos ou

revertidos pela Emissora no prazo legal, nos termos do Cédigo de Processo Civil;

cessdo, promessa de cessao ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora, das obrigagdes assumidas

nesta Escritura de Emissao;

transformacgdo do tipo societario da Emissora, de modo que a Emissora deixe de ser

uma sociedade por agdes, nos termos do artigo 220 a 222 da Lei das Sociedades por
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Acles;

(viii)realizacdo de qualquer pagamento de dividendos, juros sob capital proprio ou de

(ix)

(x)

(xi)

qualquer tipo de participagdao nos resultados da Emissora, caso a Emissora esteja em
mora com as obrigagdes objeto desta Escritura de Emissao, incluindo o descumprimento
do Indice Financeiro (conforme abaixo definido), exceto (a) pelos dividendos
obrigatdrios previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agbes, nos termos do
estatuto social da Emissora vigente na Data de Emissao, e/ou (b) os juros sobre capital
proprio imputados aos dividendos obrigatérios, nos termos do artigo 99, §7° da Lei
9.249, de 26 de dezembro de 1995;

provarem-se falsas ou enganosas, na data em que foram prestadas, quaisquer das
declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora, nesta Escritura de Emissdo, e/ou nos

demais documentos da Oferta, conforme aplicavel;
caso a destinagao dos recursos da oferta seja diferente do previsto na Clausula 3.2; e

reducdo de capital social da Emissora, exceto (a) se tal reducao de capital for realizada
com a finalidade de absorver prejuizos acumulados; (b) se previamente autorizado
pelos Debenturistas, representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulagdo, de acordo com o disposto no paragrafo 3° do artigo 174 da Lei das
Sociedades por Agoes.

6.1.2. Observados os respectivos prazos de cura, na ocorréncia dos eventos previstos abaixo,

o Agente Fiducidrio devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de 3 (trés)

Dias Uteis a contar da data em que tomar ciéncia do evento ou for assim informado por

quaisquer dos Debenturistas, para deliberar sobre a ndo decretacdao de vencimento

antecipado obrigacdes decorrentes das Debéntures:

()

nao cumprimento de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de
Emissao, desde que nao sanada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do
descumprimento, exceto nos casos em que haja previsdo de prazo de cura especifico,

nos termos desta Escritura de Emissao;
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

ndo cumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta
Escritura de Emissao que ndo sejam uma das obrigagbes previstas no item (i) da
Cldusula 6.1.2, ndo sanado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do

respectivo descumprimento;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora, ainda que na condigdo de garantidora,
com valor, individual ou agregado, em montante igual ou superior a R$ 40.000.000,00
(quarenta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, salvo se a
Emissora comprovar validamente ao Agente Fiduciario, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data em que for notificada do protesto, que: (a) o protesto for
sustado ou cancelado, em qualquer hipotese; ou (b) seus efeitos foram suspensos

judicialmente;

caso esta Escritura de Emissao seja objeto de questionamento judicial ou extrajudicial
por terceiros ndo integrantes do grupo econdmico da Emissora que vise a anulagdo,
nulidade ou inexequibilidade da Escritura de Emissdo e/ou quaisquer de suas
disposicdes, sem que seja obtido efeito suspensivo em até 10 (dez) Dias Uteis contados

da data do pedido;

alteracao ou modificacdo do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora
vigente na data desta Escritura de Emissao, de modo a alterar substancialmente o ramo
de negodcios preponderante atualmente explorado pela Emissora, exceto em caso de
alteracao do objeto social para prever a inclusao de atividades voltadas para empresas

de tecnologia, que sejam desenvolvidas por controladas da Emissora;

inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigagdo de pagamento fora do ambito do
mercado financeiro ou de capitais local ou internacional de quantia igual ou superior,
individual ou agregado, a R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, prevista em qualquer acordo ou contrato do qual a
Emissora seja parte, exceto se o inadimplemento for sanado pela Emissora no prazo

contratual estipulado;
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(vii)

(ix)

(x)

(xi)

inadimplemento pela Emissora de quaisquer dividas no ambito do mercado financeiro
ou de capitais local ou internacional da Emissora, cujo valor individual ou agregado, a
época da declaracdo do inadimplemento, seja igual ou superior a R$ 40.000.000,00
(quarenta milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas, exceto se o

inadimplemento for sanado pela Emissora no prazo contratual estipulado;

sequestro, arresto ou penhora de ativos da Emissora ou de suas controladas, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de
reais) ou que resulte em um Efeito Adverso Relevante. Para fins desta Escritura de

Emissdo, “Efeito Adverso Relevante” significa qualquer mudanca adversa relevante

e/ou alteracdo nas condicbes financeiras, econ6micas, comerciais, reputacionais,
operacionais, regulatorias, societarias ou nos negocios da Emissora ou de suas
controladas, conforme o caso, ou quaisquer eventos ou situacdes que possam afetar

negativamente a capacidade de cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacoes;

desapropriacao, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade
governamental de qualquer jurisdicdo que resulte na perda, pela Emissora, de
propriedade ou posse, direta ou indireta, de bens e/ou dos ativos imobilizados da
Emissora, conforme previsto nas mais recentes demonstracdes financeiras da
Emissora, que resulte em um Efeito Adverso Relevante e cujos efeitos ndao tenham sido
suspensos ou revertidos pela Emissora em até 10 (dez) Dias Uteis contados da

intimacdo da Emissora de tal medida;

revelarem-se incorretas, incompletas, inconsistentes, ou omissas, na data em que
foram dadas, quaisquer das declaracdes ou garantias prestadas pela Emissora, nesta

Escritura de Emissdo, e/ou nos demais documentos da Oferta, conforme aplicavel;

cisdao, fusao ou incorporacdo (inclusive incorporacao de agdes) ou qualquer forma de
reorganizagao societaria da Emissora e/ou quaisquer de suas controladas, salvo se (a)
previamente aprovado pelos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para este fim; ou (b) se tal reorganizacao
societaria for realizada entre a Emissora, as controladas e/ou qualquer outra empresa

integrante do grupo econémico da Emissora, desde que em relagdo as controladas e/ou
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(xii)

(xv)

a qualquer outra empresa integrante do grupo econémico da Emissora, a entidade
sobrevivente permaneca sob o controle (conforme definido na Lei das Sociedades por

Acdo), direto ou indireto, da Emissora;

mudancga ou transferéncia de controle acionario direto da Emissora, de acordo com a
definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes, exceto
caso o controle indireto da Emissora permaneca sendo detido pela Afya Limited,
sociedade constituida de acordo com as leis das Ilhas de Cayman, com sede na Ugland
House, P.O. Box 309, Maples Corporate Services KY1-1104, George Town, George
Town, Ilhas Cayman, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 33.858.154/0001-78 (“Afya

Limited”);

nao renovagao, nao obtencao, cancelamento, revogagao, extingao ou suspensao das
autorizagOes, concessbes, alvaras, subvencbes ou licengas, inclusive as ambientais
e/ou as exigidas pelos d6rgdos regulatérios competentes para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Emissora, exceto: (a) estejam sendo contestadas de
boa-fé e desde que obtido efeito suspensivo dentro do prazo legal, enquanto tal efeito
suspensivo perdurar; (b) nas hipdteses em que ndo possam causar um Efeito Adverso
Relevante; ou (c) caso as referidas autorizagGes, concessdes, alvaras, subvengées ou
licengas, conforme o caso, estejam em processo tempestivo de obtengdo ou renovagdo
nos termos das leis e normas aplicaveis ao setor de atuagdao da Emissora, desde que

mantida autorizacdo para continuar em funcionamento;

se a Emissora e/ou quaisquer de suas controladas vender, ceder ou de qualquer forma
alienar a totalidade ou parte de seus ativos ou direitos, cujo valor, individual ou

agregado, seja igual ou superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais);

violagdo pela Emissora, suas controladas e, quando agindo em nome e em beneficio da
Emissora, seus administradores ou funcionarios de leis e normas relativas (a) a
discriminacdo de raca ou género, incentivo a prostituicdo e/ou trabalho infantil,
trabalho escravo, ou (b) a crimes contra o meio ambiente, assim entendida como o
recebimento de denuncia por autoridade governamental, ou condenagdo em
procedimento ou instauracdao de processo perante autoridade governamental que

indiquem referida violacao;
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(xvi)

(xvii)

violagdo pela Emissora, suas controladas ou, quando agindo em nome e em beneficio
da Emissora, por seus administradores, empregados, coligadas, agentes ou
representantes ou terceiros, de dispositivo legal ou regulatorio relativo a pratica de
corrupgao ou de atos lesivos a administracdo publica, sob qualquer jurisdicdo,
incluindo, sem limitagdo, as Leis Anticorrupcdao (conforme definido abaixo), assim
entendida como o recebimento de denuncia por autoridade governamental, instauragao
de inquérito, ou condenacdao em procedimento ou instauragdo de processo perante

autoridade governamental que indiquem referida violacdo;

violagdo pela Emissora do disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional
do Meio Ambiente, as Resolugdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente
e a Legislacdo Socioambiental (conforme definido abaixo), exceto, exclusivamente no
caso da Legislagdo Socioambiental que ndo seja Legislacdo Socioambiental
Reputacional (conforme definido abaixo), caso tal violagdo ndo acarrete um Efeito

Adverso Relevante, sem prejuizo do disposto na alinea (xv), item (b) acima;

(xviii) descumprimento de decisdo condenatéria arbitral, administrativa ou judicial contra a

Emissora, que imponha obrigacdao de pagamento em valor, individual ou agregado,
igual ou superior a R$ 40.000.000,00 (quarenta milhGes de reais), ou seu equivalente

em outras moedas;

caso seja criado ou constituido qualquer Onus (conforme abaixo definido) diretos e
indiretos, sobre os direitos, bens e/ou ativos da Emissora, exceto por Onus (i) que
sejam compartilhados de forma pari passu com as Debéntures, (ii) constituidos em
beneficio de 6rgaos multilaterais ou agéncias de fomento e desenvolvimento no Brasil
ou no exterior, ou (iii) constituidos em garantia de aquisicdes em que determinado
vendedor financia parte da venda (seller financing) a Emissora, sendo tal vendedor a
parte garantida. Para fins da presente Escritura de Emissdo, “Onus” significa qualquer
onus, gravame, penhor, alienagdo/cesséao fiduciaria, usufruto, fideicomisso, direito de
garantia, security interest, arrendamento, encargo, opcao (exceto opcao de compra de
acoes de emissdo da Emissora no ambito de planos de incentivo instituidos em favor

de administradores e empregados), direito de preferéncia, bloqueio, arrolamento,
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(xx)

(xxi)

penhora, arresto e/ou qualquer outra restricdo ou limitacdo a transferéncia, seja de

que natureza for, acordado(a) ou imposto(a) por qualquer meio ou forma;

prestacdo de avais, fiancas, coobrigacdes ou garantias fidejussérias de qualquer
natureza pela Emissora em garantia de obrigagdes de quaisquer terceiros, exceto por
avais, fiancas, coobrigacGes ou garantias fidejussdrias prestadas em garantia de
obrigacées de (a) sociedades integrantes de seu grupo econOmico; (b) para
administradores da Emissora ou (c) em valor inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de

reais); e

ndo atendimento, pela Afya Limited, da relagdo Divida Liquida Ajustada/ EBITDA
Ajustado, que devera ser igual ou inferior a 3,00x para os exercicios encerrados a partir

de 2022 (“Indice Financeiro”), calculado anualmente, considerando as informacdes das

demonstragdes financeiras anuais auditadas consolidadas da Afya Limited, revisadas
pelos auditores independentes da Afya Limited, em bases consolidadas e de acordo
com os principios contdbeis aplicaveis, a serem verificados anualmente, sendo a

primeira apuracgdo relativa ao exercicio social encerrado em 2022.

Onde:

“Divida Liquida Ajustada”: significa o somatério das dividas da Afya Limited e de suas

controladas consolidadas perante pessoas fisicas e/ou pessoas juridicas, tais como
empréstimos e financiamentos com terceiros, emissdo de titulos de renda fixa,
conversiveis ou ndo em agdes, nos mercados local e/ou internacional, incluindo contas
a pagar por aquisicdes em que o vendedor financia parte da venda (seller financing)
devida pela Afya Limited ou de suas controladas consolidadas, o diferencial a pagar em
operacoes de derivativos, bem como avais, fiangas e demais garantias prestadas em
beneficio de empresas ndo consolidadas nas demonstracoes financeiras auditadas da
Afya Limited, classificadas no passivo circulante e passivo nao circulante da Afya

Operacdes
Financeiras”); e quaisquer dividas com partes relacionadas, sem dupla contagem entre

nw

Limited e excluindo os passivos de arrendamento (em conjunto,

devedor e garantidor; menos as disponibilidade em caixa e aplicagdes financeiras
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equivalentes a caixa (incluindo os rendimentos de tais montantes) e o saldo referente

a acoes preferenciais atualmente detidas pelo SoftBank Group Corp.

“EBITDA Ajustado”: considera-se como "“EBITDA Ajustado”, com base nas

demonstracgoes financeiras consolidadas na Afya Limited relativas aos 12 (doze) meses
imediatamente anteriores da data base de 31 de dezembro de cada ano, o lucro liquido
acrescido dos tributos sobre o lucro, do resultado financeiro liquido (excluindo-se as
despesas com juros de arrendamentos) e das despesas de depreciacdo e amortizagao
(excluindo-se as despesas de depreciacao do direito de uso de arrendamentos), as
despesas relacionadas aos planos de remuneracdo baseados em acdes (share-based
compensation), resultado de equivaléncia patrimonial bem como dos juros e multas
recebidos sobre as mensalidades pagas em atraso as escolas e sistemas de ensino e

dos gastos de natureza nao recorrente.

“Divida Liquida Ajustada / EBITDA Ajustado”: a divisdo da Divida Liquida Ajustada pelo
EBITDA Ajustado.

6.1.3. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 6.1.1
acima, as obrigacbes decorrentes das Debéntures tornar-se-do automaticamente vencidas,

independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial.

6.1.4. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 6.1.2
acima, o Agente Fiduciario e/ou a Emissora deverdo, inclusive para fins do disposto na
Cladusula 8.6, convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que
constatar sua ocorréncia e no caso do Agente Fiduciario, a contar da sua ciéncia, Assembleia
Geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto em lei. Se, na referida
Assembleia Geral de Debenturistas, Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulagdo, em primeira ou segunda convocacgao, decidirem por
ndo declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, o Agente
Fiduciario ndo devera considerar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures; caso contrario, ou em caso de ndo instalagdo, em primeira ou segunda
convocacao, da referida Assembleia Geral de Debenturistas, ou em caso de ndao obtencao de

quérum de deliberagao, o Agente Fiduciario devera, imediatamente, considerar o vencimento
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antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures.

6.1.5. Na ocorréncia de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
a Companhia se obriga a pagar a totalidade das Debéntures, mediante o pagamento do
respectivo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido da respectiva Remuneragao das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a
Data de Inicio da Rentabilidade ou a data de pagamento de Remuneragdo das Debéntures
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do
pagamento dos Encargos Moratorios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta Escritura de Emissao, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data do vencimento antecipado, sob pena de, em ndo o
fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios, fora do ambito da
B3. A B3 devera ser comunicada, por meio de correspondéncia da Companhia, em conjunto

com o Agente Fiduciario, na data da ocorréncia do vencimento antecipado.

6.1.6. Caso o pagamento da totalidade das Debéntures previsto na Clausula acima seja
realizado por meio da B3, a Companhia devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia
em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre tal pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias

Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realizago.

6.1.7. Os valores estabelecidos nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 acima serdo atualizadas pela
variacdo positiva acumulada do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA"),
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, a partir da Data de Emissao, ou

na sua falta ou impossibilidade de aplicacdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo.

7. OBRIGAGOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

7.1. A Companhia esta adicionalmente obrigada a:
(i) fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) no prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos apds o término de cada exercicio
social, ou em 10 (dez) dias apds a data de sua divulgagdo, o que ocorrer

primeiro, cépia de suas demonstracdes financeiras consolidadas relativas ao
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(b)

(c)

(d)

(e)

exercicio social entdo encerrado, acompanhadas de parecer dos Auditores
Independentes (conforme abaixo definido), bem como de declaragao firmada
pelo(s) representante(s) legal(is) da Emissora, na forma do seu Estatuto Social,
atestando: (1) que permanecem validas as disposicdes contidas nesta Escritura
de Emissdo; (2) ndo ocorréncia de qualquer das hipoteses de vencimento
antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da Emissora
perante os Debenturistas, exceto para a demonstracao financeira referente ao
exercicio social encerrado em 2022, a qual devera ser entregue até 30 de abril
de 2023;

no prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos apds o término de cada exercicio
social, ou em 10 (dez) dias apds a data de sua divulgagdo, o que ocorrer
primeiro, copia das demonstragées financeiras consolidadas da Afya Limited
relativas ao exercicio social entdo encerrado, acompanhadas de parecer dos
Auditores Independentes e acompanhadas da memdria de calculo, elaborada
pela Emissora ou pela Afya Limited, com todas as rubricas necessarias que
demonstrem o cumprimento do Indice Financeiro, sob pena de impossibilidade
de acompanhamento do referido indice Financeiro pelo Agente Fiduciario,
podendo este solicitar a Emissora, a Afya Limited e/ou aos auditores
independentes da Afya Limited todos os eventuais esclarecimentos adicionais

que se fagam necessarios;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informagdo que, razoavel e

justificadamente, |he venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario;

quando solicitado, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
solicitagdo, confirmar ao Agente Fiduciario, por meio de declaragao firmada por
diretores autorizados a representar a Emissora, de que esta adimplente com

suas obrigacdes, nos termos estabelecidos nesta Escritura de Emissao;

no quinto Dia Util apds sua publicacdo ou, se ndo forem publicados, da data em

gue forem realizados avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, atas
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(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

de assembleias gerais e reunides do conselho de administracdao da Emissora

gue, de alguma forma, envolvam interesse dos titulares de Debéntures; e

(f) uma via eletrénica (PDF), com lista de presencga, contendo a chancela digital
comprovando o arquivamento na JUCEMG dos atos e reunides dos Debenturistas

gue integrem a Emissao.

informar o Agente Fiduciario no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, contados da data em
que a Emissora tomar conhecimento, sobre a ocorréncia de qualquer evento de

vencimento antecipado previsto na Clausula 6 desta Escritura de Emissao;

informar o Agente Fiduciario, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de sua

ocorréncia, sobre qualquer Efeito Adverso Relevante;

informar ao Agente Fiduciério, dentro do prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da
instauracdao de qualquer processo administrativo ou judicial que verse sobre (a)
violacdo da Legislacao Socioambiental Reputacional (conforme definido abaixo) ou (b)
violacdo da Legislacao Socioambiental (conforme definido abaixo), em valor seja igual
ou superior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou seu equivalente em outras

moedas;

informar ao Agente Fiduciério, dentro do prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados do
respectivo recebimento, sobre quaisquer autuacGes por 06rgdos governamentais
competentes, incluindo de carater fiscal, ambiental, regulatério, em relacdo a Emissora
e/ou as suas atividades, impondo sangodes ou penalidades que possam causar um Efeito
Adverso Relevante, ou, ainda, autuacbes relativas a defesa da concorréncia,

independentemente de qualquer Efeito Adverso Relevante;

cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de

documentos, prestando, ainda, as informacdes que Ihe forem solicitadas;

caso a Emissora seja citada no @mbito de uma agdo que tenha como objetivo a
declaragdo de invalidade ou ineficacia total ou parcial desta Escritura de Emissao, a

Emissora obriga-se a tomar todas as medidas necessarias para contestar tal agdo no
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(ix)

(x)

prazo legal, bem como notificar o Agente Fiducidrio acerca de tal acdo em até 3 (trés)

Dias Uteis contados de sua ciéncia;

cumprir integralmente as obrigagdes previstas na legislagdo e regulamentagao em
vigor, bem como nesta Escritura de Emissao, inclusive as obrigagdes previstas no artigo
17 da Instrugdo CVM 476, conforme aplicaveis e observado o disposto nesta Escritura
de Emissao, quais sejam: (a) preparar demonstracdes financeiras de encerramento de
exercicio e, se for o caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei
das Sociedades por Agbes e com a regulamentacao da CVM; (b) submeter suas
demonstragoes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM; (c) divulgar, até
o dia anterior ao inicio das negociacbes, suas demonstracbes financeiras,
acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores independentes, relativas
aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais encerrados, exceto se a Emissora ndo as possuir
por ndo ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo e observado o
disposto na Clausula 7.1(i)(g); (d) divulgar as demonstracées financeiras
subsequentes, acompanhadas de notas explicativas e relatério dos auditores
independentes, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

(e) observar as disposicdes da Resolucdo CVM 44, de 23 de agosto de 2021, conforme

alterada (“"Resolucdo CVM 44"), no tocante ao dever de sigilo e vedagdes a negociacéo;
(f) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da
Resolugcdo CVM 44; (g) fornecer as informacoes solicitadas pela CVM; (h) divulgar, em
sua pagina na rede mundial de computadores, o relatério citado no item “(xi)” da
Clausula 8.4.1 abaixo, e demais comunicagdes enviadas pelo Agente Fiduciario, na
mesma data do seu recebimento; e (i) manter os documentos mencionados nos itens
(c), (d) e (f) acima em sua pagina na rede mundial de computadores por um prazo de

3 (trés) anos e em sistema disponibilizado pela B3;

manter seus bens e ativos relevantes devidamente segurados, conforme praticas
correntes de mercado, sendo certo que o Agente Fiduciario ndo realizara qualquer tipo

de acompanhamento e controle acerca deste(s) seguro(s);

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social e/ou com esta

Escritura de Emissdo, observados os prazos de cura aplicaveis, em especial os que
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(xi)

(xii)

(xv)

possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das

obrigacOes assumidas perante os titulares de Debéntures;

cumprir, todas as normas, leis, regras, regulamentos, inclusive ambientais, aplicaveis
ao exercicio de suas atividades, diligenciando para que suas atividades atendam as
determinacbes dos érgdos municipais, estaduais e federais e ordens aplicdveis em

qualquer jurisdicdo na qual realize negécios ou possua ativos;

cumprir todas as obrigaches assumidas nos termos desta Escritura de Emissao,

inclusive no que tange a destinacdo dos recursos captados por meio da Emissdo;

arcar com todos os custos decorrentes (a) da Oferta Restrita e da Emissao, incluindo
todos os custos relativos ao seu depdsito na B3 e registro da Oferta Restrita na ANBIMA,
(b) de registro e de publicagdo dos atos necessarios a Emissao, tais como esta Escritura
de Emissao, seus eventuais aditamentos e os atos societarios da Emissora, e (c) das
despesas com a contratacdo de, mas nao se limitando a, assessores legais da Oferta
Restrita, Agéncia de Classificagdo de Risco, Agente Fiduciario, Banco Liquidante e

Escriturador;

(a) atualizar ao menos uma vez a cada ano-calendario, até a Data de Vencimento das
Debéntures, o relatério da classificagdo de risco elaborado; (b) permitir que a Agéncia
de Classificagdo de Risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as
simulas das classificagbes de risco; e (c) entregar ao Agente Fiduciario e a ANBIMA,
conforme aplicavel, os relatorios de classificacdo de risco preparados pela Agéncia de
Classificacdo de Risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu

recebimento pela Emissora;

Ressarcir, independentemente de culpa, os Debenturistas de qualquer quantia que
estes sejam compelidos a pagar em razao de dano ambiental decorrente de suas
atividades, bem como a indenizar os Debenturistas por perda ou dano direto que estes

venham comprovadamente a sofrer em decorréncia do referido dano ambiental;
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(xvi)

(xvii)

manter sempre validas e em vigor as licengas, alvaras, aprovacbes, permissoes e
autorizacdes necessarias para o regular exercicio das atividades da Emissora, exceto
por aquelas que: (a) estejam sendo contestadas de boa-fé e desde que obtido efeito
suspensivo; ou (b) estejam em processo tempestivo de obtencao ou renovagao nos

termos das leis e normas aplicaveis ao setor de atuacdo da Emissora;

no prazo méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da efetiva convocacdo, encaminhar
ao Agente Fiduciario, copia da notificacdo da convocacdo de qualquer assembleia geral
de acionistas e cdpias das atas das assembleias gerais de acionistas exclusivamente

pertinentes a Emissdo, bem como a data e ordem do dia da assembleia a se realizar;

(xviii) cumprir e fazer com que as suas controladas, e quando agindo em nome e em beneficio

da Emissora, suas afiliadas, administradores e funcionarios, cumpram, durante o prazo
de vigéncia das Debéntures: (a) a legislacdo vigente relativa a crimes ambientais,

trabalho andlogo a escravo, trabalho infantil, a discriminagdo de raga e de género e ao

incentivo a prostituicdo (“Legislacdo Socioambiental Reputacional”), a legislagdo e
regulamentacao trabalhista relativa a salde e seguranga ocupacional, sendo certo que
nao incentivam a prostituicao, tampouco utilizam, direta ou indiretamente, ou
incentivam mao-de-obra infantil e/ou em condicdao analoga a de escravo ou de qualquer
forma infringem direitos relacionados a raga e género e direitos dos silvicolas, ao direito
sobre as areas de ocupacdo indigena, assim declaradas pela autoridade competente; e
(b) as demais leis ambientais e trabalhistas em vigor, conforme aplicavel, ndo
mencionadas no item (a), incluindo, sem limitacdo, o disposto na Politica Nacional do
Meio Ambiente, nas Resolucdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e
nas demais legislagdes e regulamentacdes ambientais supletivas (em conjunto com a

Legislagdo Socioambiental Reputacional, a “Legislacao Socioambiental”), adotando as

medidas e agOes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais
danos ambientais, bem como proceder a todas as diligéncias exigidas para a atividade
da espécie, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos érgaos
municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor, exceto, no que se refere exclusivamente
ao item (b), por (1) aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou

judicial, cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja suspensa em razao da obtencao
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(xix)

de efeitos suspensivos no prazo legal; ou (2) cujo descumprimento ndo cause um Efeito

Adverso Relevante;

observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si, suas controladas, e quando agindo em
nome e beneficio da Emissora, suas coligadas, seus administradores e funcionarios,
bem como empenhar melhores esforgos em relacdao a seus eventuais subcontratados,
conforme aplicavel, nos termos das normas que lhes forem aplicaveis e versem sobre
atos de corrupgdo crimes contra a ordem econdémica ou tributaria, de “lavagem” ou
ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra o sistema financeiro nacional, o
mercado de capitais e atos lesivos contra a administracdo publica, nacional ou
estrangeira, incluindo, sem limitacdo, atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade
administrativa, civil ou criminal, nos termos das Leis n°® 6.385, de 7 de dezembro de
1976, n° 7.492, de 16 de junho de 1986, n°® 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n©
8.429, de 2 de junho de 1992, n© 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas
de licitagOes e contratos da administragdo publica), n® 9.613, de 3 de marco de 1998,
n° 12.529, de 30 de novembro de 2011, n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, o Decreto
n° 11.129, de 11 de julho de 2022, o Decreto-Lei n°® 2.848/40, Decreto n° 5.687, de
31 de janeiro de 2006 que promulgou a Convencao das NacgbOes Unidas contra a
Corrupgao, adotada pela Assembleia Geral das Nacdes Unidas em 31 de outubro de
2003, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act de 2010, bem
como demais normas nacionais ou estrangeiras sobre tais matérias, se aplicavel (em

conjunto “Leis Anticorrupcdo”), obrigando-se, ainda a (a) manter politicas e

procedimentos internos objetivando o cumprimento de tais normas, inclusive com
relacdo as suas controladoras e coligadas; (b) dar conhecimento de tais normas a todos
0s seus profissionais que venham a se relacionar com a execucdo deste contrato; (c)
abster-se de praticar atos de corrupcdo e de agir de forma lesiva a administragao
publica, nacional ou estrangeira, no interesse ou para beneficio, exclusivo ou nao, da
Emissora; (d) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas
normas e que se refira a relagdo juridica mantida por meio deste contrato, comunicar
imediatamente Agente Fiduciario, que podera tomar todas as providéncias que

entender necessarias;
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(xx)

(xxi)

(xxii)

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou venham a
incidir sobre a Emissdao e a Oferta Restrita e que sejam de responsabilidade da
Emissora, bem como manter em dia o pagamento de todas as obrigagdes de natureza
tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de

quaisquer outras obrigagdes impostas por lei;

informar e enviar o organograma, os dados financeiros e atos societarios necessarios
a realizacdo do relatério anual, conforme previsto na Resolucdao CVM n° 17, de 09 de

fevereiro de 2021 (“Resolucdo CVM n° 17"), que venham a ser solicitados pelo Agente

Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30
(trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo para disponibilizacao do mesmo
no site do Agente Fiduciario. O referido organograma do grupo societario da Emissora
devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, e integrantes de bloco de

controle, no encerramento de cada exercicio social;

assegurar que os recursos obtidos com as Debéntures ndo sejam empregados em
(a) qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento ou outra espécie de vantagem
indevido a funcionario, empregado ou agente publico, partidos politicos, politicos ou
candidatos politicos, em &mbito nacional ou internacional, ou a terceiras pessoas
relacionadas, (b) pagamentos que possam ser considerados como propina, abatimento
ilicito, remuneracao ilicita, suborno, trafico de influéncia ou atos de corrupgdo em geral
em relacdo a autoridades publicas nacionais e estrangeiras, e (c) qualquer outro ato

qgue possa ser considerado lesivo a administragdo publica nos termos da Lei n® 12.846;

(xxiii) manter seus balancos e demonstracdes financeiras auditadas por um dos seguintes

auditores independentes: PriceWaterhouseCoopers, KPMG Auditores Independentes,
Ernst & Young Terco Auditores Independentes S/Sou Deloitte Touche Tomatsu

Auditores Independentes (“Auditores Independentes”);

(xxiv) caso a Companhia opte por alterar a Agéncia de Classificagdao de Risco, caso a Agéncia

de Classificacao de Risco cesse suas atividades no Brasil ou, por qualguer motivo, seja
impedida de emitir a classificacdo de risco das Debéntures ou da Companhia, conforme

aplicavel: (a) contratar outra agéncia de classificacdo de risco, sem necessidade de
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aprovacao dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da contratacdo da nova agéncia de classificagdo de risco, desde
que tal agéncia de classificagao de risco seja a Fitch Ratings Brasil Ltda. ou Standard &
Poor's Ratings, nos termos da Clausula 4.20 acima; ou (b) notificar em até 5 (cinco)
Dias Uteis o Agente Fiduciario e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que
estes definam agéncia de classificacdo de risco substituta que ndo seja as indicadas no

item (a) desta Clausula; e

(xxv) até 30 de abril de 2023, disponibilizar na pagina da internet da Emissora e enviar a B3
copia de suas demonstragdes financeiras consolidadas relativas aos exercicios sociais
encerrados em 2020, 2021 e 2022, acompanhadas de parecer dos Auditores

Independentes (conforme abaixo definido).
8. AGENTE FIDUCIARIO

8.1. A Companhia nomeia e constitui agente fiduciario da Emissdo o Agente Fiduciario,
qualificado no preambulo desta Escritura de Emissdo, que assina nessa qualidade e, neste
ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeacao para, nos termos da lei e desta Escritura

de Emissao, representar a comunhao dos Debenturistas, declarando que:

(i) é instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de

sociedade por acOes, de acordo com as leis brasileiras;

(ii) estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizagbes, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societarias e regulatérias, necessarias a celebracdo desta Escritura de
Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui previstas, tendo sido plenamente

satisfeitos todos os requisitos legais, societarios e regulatorios necessarios para tanto;

(iii) os representantes legais do Agente Fiducidrio que assinam esta Escritura de Emissao
tém, conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome do
Agente Fiduciario, as obrigagdes aqui previstas e, sendo mandatario, tem os poderes

legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato em pleno vigor;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

esta Escritura de Emissdo e as obrigacdes aqui previstas constituem obrigagoes licitas,
validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciario, exequiveis de acordo com os seus

termos e condigoes;

a celebragao, os termos e condigdes desta Escritura de Emissao e o cumprimento das
obrigagGes aqui previstas (a) ndo infringem o estatuto social do Agente Fiduciario;
(b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o Agente Fiduciario seja
parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) nao infringem qualquer
disposicao legal ou regulamentar a que o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos
esteja sujeito; e (d) nao infringem qualquer ordem, decisao ou sentenga administrativa,

judicial ou arbitral que afete o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos;

aceita a funcdao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e

atribuigdes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e todos os seus termos e

condicoes;

(viii) verificou, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacGes relativas as

()

garantias e a consisténcia das informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, com

base nas informagbes prestadas pela Companhia;

estar ciente da regulamentacdo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da CVM,

incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de outubro de 1990;

assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6° da Resolugdo CVM
n° 17, tratamento equitativo a todos os Debenturistas de eventuais emissdes de valores
mobilidrios realizadas pela Emissora, sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente

fiduciario;

nao tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,

paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Agoes, a Resolucdo CVM n° 17 e demais normas
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aplicaveis, para exercer a funcao que lhe é conferida;

(xii) ndo se encontra em nenhuma das situacoes de conflito de interesse previstas no artigo
60 da Resolugdao CVM n° 17;

(xiii) ndo tem qualquer ligacao com a Companhia que o impeca de exercer suas funcoes; e

(xiv) na data de celebragao desta Escritura de Emissdo, conforme organograma encaminhado
pela Companhia, o Agente Fiduciario identificou que ndo presta servigos de agente
fiduciario em emissodes publicas de valores mobiliarios, realizadas pela Emissora, suas
coligadas, controladas, controladoras e integrantes do mesmo bloco de controle da

Emissora.

8.2. O Agente Fiduciario exercera suas funcbes a partir da data de celebragcdo desta
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fungoes até a integral quitagcdo das obrigagdes da Companhia

nos termos desta Escritura de Emissdo, ou, ainda, até sua efetiva substituicdo.

8.3. 0O Agente Fiduciario se balizara pelas informac6es que Ihe forem disponibilizadas pela

Emissora para acompanhar o atendimento do Indice Financeiro.

8.4. Em caso de impedimentos temporarios, renlncia, intervencao, liquidacdo extrajudicial,

ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

(i) os Debenturistas podem substituir o Agente Fiduciario e indicar seu substituto a
gualquer tempo apds o encerramento da Oferta Restrita, em Assembleia Geral de

Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

(if) caso o Agente Fiducidario ndao possa continuar a exercer as suas funcdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar
imediatamente o fato a Companhia e aos Debenturistas, mediante convocacdao de

Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substituicao;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungdes, devera permanecer no exercicio de
suas funcdes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela Companhia e
aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas, e assuma efetivamente as suas

fungoes;

sera realizada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas, para a escolha do novo agente
fiduciario, que devera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido,
podendo ser convocada por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulagdo; na hipdtese da convocagdo ndo ocorrer no prazo
de até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto, caberd a Companhia
realiza-la; em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocacdo da Assembleia
Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario ou nhomear substituto

provisorio;

a substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM no prazo de até 7
(sete) Dias Uteis contados da data de inscricdo do aditamento a esta Escritura de
Emissdao na JUCEMG, juntamente com a declaracdao e as demais informacdes exigidas

nos termos da Resolugdao CVYM n° 17;

0s pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serdo realizados observando-se a

proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacdo dos servicos;

o agente fiduciario substituto fara jus a mesma remuneracgao percebida pelo anterior,
caso (a) a Companhia ndo tenha concordado com o novo valor da remuneracdo do
agente fiducidrio proposto pela Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o
inciso IV acima; ou (b) a Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV

acima nao delibere sobre a matéria;

(viii) o agente fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeagdo, comunica-la

a Companhia e aos Debenturistas nos termos da Clausula 4.18 e da Clausula 11.2

abaixo; e
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(ix) aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos

8.5.

emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e

desta Escritura de Emissao, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a substitui-lo nessa

qualidade:

(i)

recebera uma remuneracdo:

(a) sera devida, pela Emissora ao Agente Fiduciario ou a instituicdo que vier a substitui-
lo nesta qualidade, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuicbes
que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura de Emissao, uma remuneracgao
anual equivalente a R$ 5.000,00 (cinco mil reais), sendo a primeira parcela devida no
50 (quinto) Dia Util contado da data de assinatura desta Escritura de Emiss&o, e as
demais parcelas, no mesmo dia nos anos subsequentes, calculadas pro rata die, se

necessario ("Remuneracao do Agente Fiduciario”). A primeira parcela sera devida ainda

gque a Emissdao ndo seja integralizada, a titulo de estruturacdo e implantacdo. A
remuneracdo do Agente Fiducidrio serd devida mesmo apds o vencimento final das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua

funcdo em relacdo a Emissdo, remuneragao essa que sera calculada pro rata die;

(b) em caso de necessidade de realizagdao de Assembleia Geral de Debenturistas, ou
celebragdao de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a emissdo, serdo
devidas ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$ 450,00 (quatrocentos e
cinquenta reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades relacionadas a
emissdo, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apds a entrega, pelo Agente Fiduciario,
a Emissora do relatério de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral de
Debenturistas, engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia e ndo somente
a analise da minuta e participacdao presencial ou virtual da mesma. Assim, nessas
atividades, incluem-se, mas nao se limitam a (a) analise de edital; (b) participacdo em
calls ou reunides; (c) conferéncia de quérum de forma prévia a assembleia; (d)
conferéncia de procuragdo de forma prévia a assembleia e (e) aditivos e contratos

decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatério de horas” é o
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material a ser enviado pelo Agente Fiduciario com a indicacdo da tarefa realizada (por
exemplo, anadlise de determinado documento ou participagdo em reunido), do

colaborador da Pentagono, do tempo empregado na fungdo e do valor relativo ao tempo;

(c) as parcelas citadas acima serao reajustadas pela variagao positiva acumulada do
IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que
vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento

seguintes, calculadas pro rata die, se necessario e caso aplicavel;

(d) as parcelas citadas acima, serao acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto
Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integragao
Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL
(Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte)
e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragao do Agente

Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;

(e) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem
como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em
atraso sujeito a atualizagcdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da

inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

a remuneragao nao inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da fungdo de
agente fiduciario durante a implantagdo e vigéncia do servico, as quais serao cobertas
pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrangcas acompanhadas dos
respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante

reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovacao da Emissora, quais sejam:
a) publicagcao em geral, notificagbes, e despesas cartorarias;
b) obtencdo de certiddes, fotocdpias, digitalizagdes, envio de documentos;
c) viagens, alimentagao e estadias; e

d) despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacao, entre outros,
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(iii)

8.6.

ou assessoria legal aos debenturistas.

Todas as despesas recorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas
que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas, despesas estas que deverdo ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas pelos Debenturistas, e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente,
ressarcidas pela Emissora, sendo que as despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem depdsitos, custas e taxas judicidrias nas acdes propostas pelo
Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. Os
honorarios de sucumbéncia em acbes judiciais serdo igualmente suportados pelos
Debenturistas bem como sua remuneragdo na hipétese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento deste por um periodo superior a 30 (trinta)
dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura

do risco de sucumbéncia.

Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM e nesta Escritura de

Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(i)

(i)

(iv)

responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da legislagcao
vigente, exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os

titulares de valores mobiliarios;

exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os

Debenturistas;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma empregar

na administracao de seus proprios bens;

renunciar a funcdo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
gualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocagdo da Assembleia
Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituicdo, nos termos da Clausula

8.4, incisos V e VI acima, e da Resolugao CVM n¢ 17;
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(v) conservar em boa guarda toda a documentacgao relativa ao exercicio de suas fungoes;

(vi) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a consisténcia das demais informacdes
contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as

omissodes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vii) diligenciar junto a Companhia para que esta Escritura de Emissdo e seus aditamentos
sejam inscritos na JUCEMG, adotando, no caso da omissao da Companhia, as medidas

eventualmente previstas em lei;

(viii)acompanhar a prestacdo das informagodes periddicas pela Companhia e alertar os
Debenturistas, no relatorio anual de que trata o inciso xvii abaixo, sobre inconsisténcias

ou omissoes de que tenha conhecimento;

(ix) opinar sobre a suficiéncia das informagoes prestadas nas propostas de modificacdo das

condicGes das Debéntures;

(x) solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas funcgées, certidées
atualizadas da Companhia dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, dos
cartorios de protesto, das varas da Justica do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda

Publica da localidade onde se situe a sede ou o domicilio da Companhia;

(xi) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Companhia;

(xii) convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da

Clausula 9.3 abaixo;

(xiii)comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as informacGes

que lhe forem solicitadas;

(xiv) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,

gestdes perante a Companhia, o Escriturador, o Banco Liquidante e a B3, sendo que,
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para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia, e os Debenturistas, ao
subscrever ou adquirir as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o
Escriturador, o Banco Liquidante e a B3 a atenderem quaisquer solicitacdes realizadas
pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer momento, da

posicdo de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

(xv) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissao,

especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao fazer;

(xvi) comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Companhia, de obrigagdes
financeiras assumidas nesta Escritura de Emissdo, incluindo obrigacdes relativas a
clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condigdes que nao devem ser descumpridas pela Companhia, indicando as
consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito
do assunto, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data da ciéncia, pelo Agente

Fiduciario, do inadimplemento;

(xvii) no prazo de até 4 (quatro) meses contados do término do exercicio social da
Companhia, divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, e enviar a
Companhia para divulgacdo na forma prevista na regulamentacdo especifica, relatorio
anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b),
da Lei das Sociedades por Acgdes, descrevendo os fatos relevantes ocorridos durante o
exercicio relativos as Debéntures, conforme o conteldo minimo estabelecido na

Resolugao CVM n© 17, a seguir descrito:

a) cumprimento pelo emissor das suas obrigagbes de prestacao de informacdes

periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissées de que tenha conhecimento;

b) alteracGes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os

titulares de valores mobiliarios;

c) comentarios sobre indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de capital do

emissor relacionados a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
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d)

f)

9)

h)

b))

titulares dos valores mobilidrios e que estabelecem condicbes que ndao devem ser

descumpridas pelo emissor;

quantidade de valores mobilidrios emitidos, quantidade de valores mobilidrios em

circulacdo e saldo cancelado no periodo;

resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacdo e pagamento de juros dos valores

mobiliarios realizados no periodo;

constituicdo e aplicacdes do fundo de amortizacdo ou de outros tipos fundos,

quando houver;

destinagcdo dos recursos captados por meio da emissdao, conforme informagdes

prestadas pelo emissor;

relacdo dos bens e valores entregues a sua administragdo, quando houver;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pelo emissor na escritura de

emissao;

existéncia de outras emissGes de valores mobiliarios, publicas ou privadas, feitas
pelo emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo do emissor em que tenha atuado no mesmo exercicio como agente

fiducidrio, bem como os seguintes dados sobre tais emissoes:

1) denominagao da companhia ofertante;

2) valor da emissao;

3) quantidade de valores mobiliarios emitidos;
4) espécie e garantias envolvidas;

5) prazo de vencimento e taxa de juros; e

6) inadimplemento no periodo.
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k) declaracdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que impega

o agente fiduciario a continuar a exercer a funcao;

(xviii) manter o relatério anual a que se refere o inciso xvii acima disponivel para consulta

publica em sua pdagina na rede mundial de computadores pelo prazo de 3 (trés) anos;

(xix) manter disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores lista atualizada das

emissGes em que exerce a funcdo de agente fiduciario ou agente de notas;

(xx) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores as informagoes previstas no
artigo 16 da Resolugdo CVM n° 17 e manté-las disponiveis para consulta publica em sua

pagina na Internet pelo prazo de 3 (trés) anos; e

(xxi)divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua pagina na rede
mundial de computadores e/ou em sua central de atendimento, em cada Dia Util, o]

saldo devedor unitario das Debéntures, calculado pela Companhia.

8.7. No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obrigacdes previstas
nesta Escritura de Emissdo, ndao sanado nos respectivos prazos de cura previstos nesta
Escritura de Emissao, conforme aplicaveis, devera o Agente Fiduciario usar de toda e qualquer
medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emissdo para proteger direitos ou defender
interesses dos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades

por Acdes e do artigo 12 da Resolugao CVM n© 17, incluindo:

(i) declarar, observadas as condicoes desta Escritura de Emissdo, antecipadamente

vencidas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, e cobrar seu principal e acessorios;

(ii) requerer a faléncia da Companhia, se ndo existirem garantias reais;

(iii) tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os Debenturistas realizem

seus créditos; e
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(iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial,
recuperacdao extrajudicial ou, se aplicavel, intervengdo ou liquidacdo extrajudicial da

Companhia.

8.8. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a realizar qualquer verificacdo de veracidade nas
deliberacGes societarias e em atos da administracdo da Companhia ou, ainda, em qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela
Companhia ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes, e ndo sera
responsavel pela elaboragdo desses documentos, que permanecerao sob obrigacdo legal e

regulamentar da Companhia elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

8.9. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdao CVM n° 17, dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agoes e desta Escritura de Emissdo, estando o
Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que ndo tenha decorrido da legislagao ou regulamentacao aplicavel e desta Escritura

de Emissao.

8.10. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste instrumento,
somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos

em Assembleia Geral.

8.11. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira
que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo. Ndo sera
ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdo de documentos societarios da
Emissora, que permanecerdo sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los,

nos termos da legislagdo aplicavel.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
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acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem

sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de

Debenturistas”).

9.2. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdao ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por

cento) das Debéntures em Circulacdao (conforme definido abaixo), ou pela CVM.

9.3. A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-a mediante andncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 4.18 acima, respeitadas outras
regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocacdo de Assembleias Gerais constantes
da Lei das Sociedades por Agoes, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de Emisséo,

ficando dispensada a convocacgdo no caso da presenca da totalidade dos Debenturistas.

9.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo minimo de
8 (oito) dias apds a primeira publicacdo da convocacdo. Qualquer Assembleia Geral de
Debenturistas em segunda convocagdo somente podera ser realizada em, no minimo, 5

(cinco) dias apds a data de publicacdo do novo edital de convocagao.

9.5. Independentemente das formalidades previstas na legislagdo aplicavel e nesta
Escritura de Emissdo, sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que

comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagao.

9.6. As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira convocagao, com
a presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em Circulagdo, e, em segunda

convocacao, com qualquer quérum.

9.7. A presidéncia e a secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo aos

Debenturistas eleitos por estes préprios ou aqueles que forem designados pela CVM.

9.8. Nas deliberagbes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada uma das
Debéntures em Circulagdo cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario,

Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 9.8.1 abaixo, todas as deliberacdes a
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serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdao de aprovacao de
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo,
em primeira convocacdao, ou, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das

Debéntures em Circulacdao, em segunda convocagao.

9.8.1. Ndo estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 9.8 acima:

1. 0s qudruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura de Emissdo; e

II. as alteragOes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo, (a) das disposicées desta
Clausula; (b) de quaisquer dos qudruns previstos nesta Escritura de Emissdo; (c) da
Remuneracdo das Debéntures; (d) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer
valores previstos nesta Escritura de Emissdo; (e) do prazo de vigéncia das Debéntures;
(f) da espécie das Debéntures; (g) da criagao de evento de repactuacgao; (h) da redagao

de qualquer Evento de Inadimplemento.

9.8.2. A renuncia ou o perddo temporario a um Evento de Inadimplemento devera ser

aprovado nos termos do quérum previsto na Clausula 9.8.

9.9. Para os fins de constituicdao de quérum, “Debéntures em Circulacao” significam todas

as Debéntures subscritas da presente Emissdo, excluidas aquelas mantidas em tesouraria
pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas pela Emissora ou suas coligadas,
de controladoras (ou grupo de controle) ou controladores, de sociedades sob controle comum
ou administradores da Emissora, incluindo, mas nao se limitando, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, bem como
as Debéntures de titularidade de diretores, conselheiros e seus parentes até segundo grau.

Para efeitos de quérum de deliberagao ndo serdo computados, ainda, os votos em branco.

9.10. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no @mbito de sua competéncia legal,
observados os quéruns previstos nesta Escritura de Emissdo, serdo validas e eficazes perante
a Companhia e obrigardo todos os Debenturistas, independentemente de seu

comparecimento ou voto na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.
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9.11. O Agente Fiducidrio devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e

prestar aos Debenturistas as informagoes que Ihe forem solicitadas.

9.12. Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agdes, sobre a Assembleia Geral de acionistas, inclusive com relagao aos

prazos de convocacao.

10. DECLARAGCOES DA EMISSORA

10.1. Neste ato, a Emissora declara e garante aos Debenturistas, que, na data de

assinatura desta Escritura de Emissao:

(i) E sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade

por acoes, de acordo com as leis brasileiras e a regulamentagdo da CVM aplicavel;

(ii) estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizacdes necessarias,
inclusive as societarias, a celebracdo desta Escritura de Emissdo, a emissdo das
Debéntures e ao cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos

todos os requisitos legais, contratuais e estatutarios necessarios para tanto;

(iii)os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,

estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(iv)a celebracdo desta Escritura de Emissao, o cumprimento de suas obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emissdo e a emissdo e a colocagdo das Debéntures nao infringem ou
contrariam (a) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora (e/ou suas
controladoras, suas controladas, diretas ou indiretas) seja parte ou pelo qual quaisquer
de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (1) vencimento
antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer destes contratos ou

instrumentos; (2) criacdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora;
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(v)

ou (3) rescisao de qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) qualquer lei, decreto
ou regulamento a que a Emissora (e/ou suas controladoras, suas controladas, diretas
ou indiretas) ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou
(c) qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Emissora (e/ou suas controladoras, suas controladas, diretas ou indiretas) ou quaisquer

de seus bens e propriedades;

nao omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu

conhecimento;

(vi)nenhum registro, consentimento, autorizacdao, aprovacgao, licenca, ordem de, ou

qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatdrio, é exigido
para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de
Emissao e das Debéntures, ou para a realizacdo da Emissdo, exceto pelo depdsito das

Debéntures na B3;

(vii) a Emissora tem todas as autorizacdes e licencas necessarias exigidas pelas

(vii

autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades,
estando todas elas validas nesta data, exceto por aquelas que: (a) estejam sendo
contestadas de boa-fé e desde que obtido efeito suspensivo; ou (b) estejam em
processo tempestivo de obtengdo ou renovagdo nos termos das leis e normas aplicaveis

ao setor de atuacdo da Emissora;

i) os balangos gerenciais anuais da Emissora, relativas aos exercicios sociais encerrados

em 31 de dezembro de 2021, 2020 e 2019 representam corretamente a posigao
financeira da Emissora naquela data e foram devidamente elaboradas em conformidade
com os principios fundamentais de contabilidade aplicaveis e refletem corretamente os

ativos, passivos e contingéncias da Emissora;

(ix)tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuragdo da

Taxa DI, divulgada pela B3, e que a forma de calculo da remuneracdo das Debéntures
foi acordada por livre vontade entre a Emissora e os Coordenadores, em observancia

ao principio da boa-fé;
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(x) ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o Agente

Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;

(xi)no melhor conhecimento da Emissora, estd cumprindo, nesta data, as normas, leis,
regulamentos, normas administrativas, inclusive a legislacdo pertinente a saude e
seguranga ocupacional, ao meio ambiente e determinagdes dos érgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negdcios, exceto (1) por aquelas
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, cuja exigibilidade e/ou
aplicabilidade esteja suspensa em razao da obtencao de efeitos suspensivos no prazo

legal; ou (2) cujo descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante;

(xii) estd cumprindo: (a) a Legislagdo Socioambiental Reputacional; e (b) as demais Leis
Socioambientais que nao integram o conceito previsto no item (a), adotando as medidas
e acles preventivas ou reparatédrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
ambientais, bem como proceder a todas as diligéncias exigidas para a atividade da
espécie, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagbes dos drgaos
municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor, exceto, exclusivamente em relacdo ao
item (b), por (1) aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial, cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja suspensa em razdo da obtencao de
efeitos suspensivos no prazo legal; ou (2) cujo descumprimento nao cause um Efeito

Adverso Relevante;

(xiii)estd em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer
outras obrigacdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas nas esferas
administrativa e/ou judicial e cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja suspensa ou
cujo descumprimento comprovadamente nao possa causar um Efeito Adverso

Relevante;

(xiv)tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, ndo podera

realizar outra oferta publica de valores mobiliarios da mesma espécie daqueles objetos
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da Oferta Restrita dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do
encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro
na CVM;

(xv) a sua situacao econbémica, financeira e patrimonial, na data em que esta declaracao é

feita, ndo sofreu qualquer alteracao significativa que possa afetar sua solvéncia;

(xvi)as informacGes e declaracGes contidas nesta Escritura de Emissdo em relagdo a
Emissora e a Oferta Restrita, conforme o caso, sdo verdadeiras, consistentes, corretas

e suficientes;

(xvii) os documentos e informacGes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou aos
potenciais Investidores Profissionais sdo verdadeiros, consistentes, corretos e
suficientes e estdao atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre

as Debéntures;

(xviii) esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo legal, valida, eficaz e vinculativa
da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes, com forga de titulo
executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 da Lei n© 13.105, de 16 de margo de

2015, conforme alterada (“Cddigo de Processo Civil");

(xix)declara, por si e suas controladas, que suas atividades estdao em conformidade com:
(a) a Legislacdo Socioambiental Reputacional; e (b) as demais Leis Socioambientais que
nao integram o conceito previsto no item (a), exceto, exclusivamente em relacdo ao
item (b), pelas determinagbes (1) questionadas de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial, cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja suspensa em razao da
obtengdo de efeitos suspensivos no prazo legal ou (2) cujo descumprimento ndo cause

um Efeito Adverso Relevante;

(xx) cumpre as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra
a administracdo publica, na forma das Leis Anticorrupgao, por si e suas controladas, e

quando beneficio em nome e beneficio da Emissora, suas coligadas, seus
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administradores, controladores ou funcionarios, bem como empenha melhores esforgos
em relagdo a seus eventuais subcontratados, (a) mantendo politicas e procedimentos
internos objetivando o cumprimento de tais normas; (b) dando conhecimento de tais
normas a todos os seus profissionais que venham a se relacionar com a execugao deste
contrato; (c) abstendo-se de praticar atos de corrupcdao e de agir de forma lesiva a

administracdo publica, nacional ou estrangeira;

(xxi)ndo foi devidamente notificada, ndo ha qualquer acdo judicial, processo administrativo
ou arbitral, inquérito, do qual tenha sido citada ou intimada que possa vir a causar Efeito

Adverso Relevante; e

(xxii) nao foi condenada, nas esferas judicial ou administrativa, por (a) questdes
trabalhistas envolvendo trabalho em condigdo andloga a de escravo e/ou trabalho
infantil e/ou incentivo a prostituicdo, (b) crime contra o meio ambiente; e (c) violagdo

das Leis Anticorrupcao.

11.DISPOSICOES GERAIS

11.1. Despesas. Correrao por conta da Companhia todos os custos incorridos com a Oferta
Restrita ou com a estruturagcdo, emissdo, registro e execucao das Debéntures, incluindo
publicacbes, inscricbes, registros, contratacdo do Agente Fiducidrio, da Agéncia de
Classificacdo de Risco, do Escriturador, do Banco Liquidante e dos demais prestadores de

servigos, e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.

11.2. Comunicacbes. Todas as comunicacdes realizadas nos termos desta Escritura de

Emissdo devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderecos abaixo, e serdo
consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante “aviso de recebimento”
expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos. As comunicagdes realizadas por
correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada
pelo remetente). A alteracdo de qualquer dos enderecos abaixo devera ser comunicada as

demais partes pela parte que tiver seu endereco alterado.
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I. para a Companhia:

AFYA PARTICIPAGOES S.A.

Alameda Oscar Niemeyer, n© 119, salas 402, 404, 502, 504, 1.501 e 1.503, Bairro Vila da
Serra, CEP 34006-056, Nova Lima - MG

At.: Anibal Sousa / Luis Blanco

E-mail: anibal.sousa@afya.com.br ; luis.blanco@afya.com.br ;
rodrigo.proenca@afya.com.br ; thyson.lima@afya.com.br ;

juridico.societario@afya.com.br

Com copia para (a qual ndo constituira notificagdo):

LOBO & DE R1IZZO ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3900, 3° andar, Itaim Bibi
CEP 04538-132, S&o Paulo - SP

At.: Maria Costa Neves Machado / Marilia do Valle Farias

E-mails: maria.machado@I|dr.com.br ; marilia.farias@Idr.com.br

II. para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, 4200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca
CEP 22640-102 - Rio de Janeiro- Rio de Janeiro

At.: Marco Aurélio Ferreira, Marcelle Santoro e Karolina Vangelotti
Tel.: (21) 3385-4565

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

III.para a B3:
B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3

Praga Antonio Prado, n® 48, 6° andar, Centro

CEP 01010-901, Sao Paulo - SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos
Telefone: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br
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IV. para o Banco Liquidante:

Itad Unibanco S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n© 100, Torre Olavo Setubal, Parque Jabaquara
Sao Paulo - SP, CEP 04.344-902.

At: Melissa Braga

Tel.: +55 (11) 2740-2919

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

V. para o Escriturador:

Itat Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar, parte, Itaim Bibi
Sao Paulo - SP, CEP 04.538-132.

At: Melissa Braga

Tel.: +55 (11) 2740-2919

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

11.3. A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo
na hipdétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 2 acima, obrigando

as partes por si e seus sucessores.

11.4. O cumprimento, pelas Partes, das obrigacdes assumidas na presente Escritura de
Emissdo, na forma regulamentar vigente, estd condicionado a celebragdo, pela Emissora e

demais partes, do Contrato de Distribuigao.

11.5. Todos e quaisquer custos incorridos em razao do registro desta Escritura de Emissao
e seus eventuais Aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo, nos

registros competentes, serao de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.6. Caso qualquer das disposicoes desta Escritura de Emissdo ora aprovadas venha a ser
julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdao todas as demais disposicdes ndo afetadas
por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicao afetada

por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.
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11.7. As Partes concordam que a presente Escritura de Emissdao, assim como os demais
documentos da Emissao poderdo ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovacao
dos Debenturistas, sempre que e somente (i) quando tal alteracao decorrer exclusivamente
da necessidade de atendimento a exigéncias de adequagdo a normas legais, regulamentares
ou exigéncias da CVM, ANBIMA ou B3; (ii) quando verificado erro material, seja ele um erro
grosseiro, de digitacdo ou aritmético; ou ainda (iii) em virtude da atualizacdo dos dados
cadastrais das Partes, tais como alteracao na razao social, endereco e telefone, entre outros,
desde que (a) nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas; e (b) as
alteragdes ou correcdes referidas nos itens (i), (ii) e (iii) acima, ndo possam acarretar

qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteragdo no fluxo das Debéntures.

11.8. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais
nos termos do artigo 784, incisos I e III, do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes
desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagoes
assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo comportam execugdo especifica,
submetendo-se as disposicées dos artigos 814 e seguintes do Cdédigo de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta

Escritura de Emissao.

11.9. N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos titulares de Debéntures
em razdo de qualquer inadimplemento das obrigagdoes da Emissora, prejudicara o exercicio
de tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma rendncia aos
mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagdo
de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao ou

precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.10. Para os fins desta Escritura de Emissdo, as partes poderdo, a seu critério
exclusivo, requerer a execucdo especifica das obrigacdes aqui assumidas, nos termos dos
artigos 497 e seguintes, 538, 806 e seguintes do Cdédigo de Processo Civil, sem prejuizo do

direito de declarar o vencimento antecipado das obrigagGes decorrentes das Debéntures, nos



DocuSign Envelope ID: 1CO8FAF9-FDEC-4918-9E63-A7A6112C2877

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiducidrio

termos previstos nesta Escritura de Emissao.

11.11. As Partes reconhecem que as declaragdes de vontade das Partes contratantes
mediante assinatura digital presumem-se verdadeiras em relacdo aos signatarios quando é
utilizado o processo de certificagdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileira - ICP-Brasil, conforme admitido pelo art. 10 e seu paragrafo primeiro da Medida
Provisdria n°® 2.200, de 24 de agosto de 2001, em vigor no Brasil, reconhecendo essa forma
de contratacdo em meio eletrénico, digital e informatico como valida e plenamente eficaz,
constituindo titulo executivo extrajudicial para todos os fins de direito. Na forma acima
prevista, a presente Escritura de Emissdo, assim como os demais documentos relacionados a
Emissdo e as Debéntures, podem ser assinados digitalmente por meio eletrénico conforme

disposto nesta Clausula.

11.12. A Emissora consente, de maneira livre, esclarecida e inequivoca, com a
utilizacdo de seus dados pessoais para a realizagdo da operacdo de crédito ora estabelecida,
nos termos e propdsitos contidos nos documentos da Emissdo, autorizando expressamente,

desde ja, o compartilhamento destas informacGes com as partes envolvidas.

11.13. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

11.14. Exceto se previsto de outra forma nesta Escritura de Emissdao, os prazos
estabelecidos na presente Escritura de Emissao serdo computados de acordo com a regra
prescrita no artigo 132 da Lei n© 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada, sendo

excluido o dia do comeco e incluido o do vencimento.

11.15. Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de S&do Paulo, Estado de Sdo Paulo,
com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes

porventura resultantes desta Escritura de Emissao.
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Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam esta
Escritura de Emissao digitalmente, juntamente com 2 (duas) testemunhas abaixo

identificadas, que também a assinam.

Nova Lima, 06 de dezembro de 2022.

(As assinaturas seguem na pagina seguinte.)

(O restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)

kK kK%
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(Pagina de Assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢ées, da Espécie Quirograféria, em Série Unica,
para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos, da Afya Participacées S.A.”)

AFYA PARTICIPACOES S.A.
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