nference Call
1ltados 1T21

AIO DE 2021



_/ Disclaimer
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Esta apresentacdo pode conter afirmacdes e informacdes prospectivas relacionadas a Companhia que refletem a
atual visdo e/ou expectativas da Companhia e de sua administracdo a respeito de seu plano de negdcios.
AfirmacOes prospectivas incluem, entre outras, todas as afirmacdes que denotam previsao, projecdo, indicam ou
implicam resultados, performance ou realizagdes futuras, podendo conter palavras como “acreditar”, “prover”,

A n u

“esperar”, “contemplar”, “provavelmente resultard” ou outras palavras ou expressdes de acepcao semelhante.

Tais afirmacgdes estdo sujeitas a uma série de expressivos riscos, incertezas e premissas. Advertimos que diversos
fatores importantes podem fazer com que os resultados reais divirjam de maneira relevante dos planos,
objetivos, expectativas, estimativas e intencdes expressos nesta apresentacao.

Em nenhuma hipotese a Companhia ou suas subsididrias, seus conselheiros, diretores, representantes ou
empregados serdo responsaveis perante quaisquer terceiros (inclusive investidores) por decisdes ou atos de
investimento ou negdcios tomados com base nas informacOes e afirmacdes constantes desta apresentacdo, e
tampouco por danos consequentes indiretos ou semelhantes.

Adicionalmente, esta apresentacdo também contém certas medidas financeiras que ndo sdo reconhecidas no
Brasil (“BRGAAP”) nem pelas Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (“IASB”) ndo sdo auditadas ou revisadas pelos auditores independentes da
Companhia, e ndo representa o fluxo de caixa para os periodos apresentados e ndo devem ser considerados
como substitutos para o lucro (prejuizo) liquido, como indicadores do desempenho operacional da Companhia e,
portanto, ndo sdo substitutos do fluxo de caixa, de indicador de nossa liquidez ou como base para a distribuicao
de dividendos. O EBITDA ndo possui significado padronizado e a nossa definicdo de EBITDA pode ndo ser
comparavel aquelas utilizadas por outras companhias. Essas medidas ndo tém significados padronizados e podem
ndo ser comparaveis a medidas com titulos semelhantes fornecidas por outras empresas.

A Companhia fornece essas medidas porque as usa como uma medida de desempenho, porém essas ndo devem
ser considerados isoladamente ou como um substituto para outras medidas financeiras que foram divulgadas de
acordo com o BR GAAP ou IFRS.A Companhia ndo tem intencdo de fornecer aos eventuais detentores de agoes
uma revisao das afirmacdes prospectivas ou analise das diferengas entre afirmagdes prospectivas e os resultados
reais. Esta apresentacdao e seu teor constituem informac¢do de propriedade da Companhia, ndo podendo ser
reproduzidos ou divulgados no todo ou em parte sem a sua prévia anuéncia-por escrito.
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Nossas acoes derivam de nossa Missao, Visao e
Valores

» Miss3o » Valores

Desenvolvemos oportunidades na Indistria Resiliéncia
de éleo e gas, transformando recursos em
valor e sonhos em realldade. Entusiasmo

Empreendedorismo
>> Visao 2025 Austeridade

Ser a mals segura, eficlente e lucrativa
operadora Independente de Oleo e Gis e
liderar a transformacdo da Industria
onshore no Brasll.

Respeito e confianca nas pessoas

Integridade

P

wiﬁﬂ'ﬂR eCONCaVo



Seguimos no caminho para ser a mais segura, eficiente e
lucrativa operadora independente de Oleo e Gas e liderar
a transformacao da industria onshore no Brasil.

Destaques 1721

vetroReconcavo

Crescimento de 25,7% e de 25,0%, respectivamente, na
Receita Liquida e no EBITDA no 1T21, quando comparado

ao 1T20;
A s Regugao 8,6% na divida liquida e no indice de
Realizagao da Oferta publica endividamento;
inicial (IPO) em maio de 2021, Reducdao de 8,2% no custo médio de producao por

com captac¢ao bruta superior a USS/BOE;
RS1 bilhdo

Aprovagao na ANP para cessao de mudanc¢a da
operadora nos campos de Sabia-da-Mata e Sabia-Bico-
de-Osso para a nossa controlada Potiguar E&P

Assinatura da aquisicao do Polo Aprovagdo no CADE da aguisigéo do Polo Remanso e inicio
Miranga em fevereiro de 2021 da tramitacao da cessao das concessoes junto a ANP;
’
com aprovacao no CADE em abril Aumentamos, o volume de horas trabalhadas e
de 2021 tivemos zero horas perdidas por acidente.
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Diferenciais da PetroReconcavo

Interessante oportunidade setorial ... ...Para um operador onshore experiente

Um dos principais operadores independentes brasileiros no
onshore com+20 anos de histérico no Brasil

L] PETROBRAS 9 Historico comprovado
Aumento historico das reservas de 4,7x em 20 anos
Programa de
Desinvestimento

v%mam 9 Know-How em Campos Maduros

+ 1,000 workovers bem sucedidos; estrutura verticalizada

NOVO
. MERCADO
DE GAs Q{7

& Abertura do

Mercado de Gas Forte desempenho financeiro

Margem EBITDA: 53%, Aumento do EBITDA: 25%

Gestao experiente
C-Level com permanéncia média na PetroReconcavo de 15 anos




Ativos da Petrobras a venda de
alta relevancia

Grandes, diversificados e incluindo grandes ativos midstream

Perfil de produgao a venda Producao Bruta (boepd)*

S 23.5k B Oleo Pesado W Oleo Leve m Gas
17.7k
10.5k
7.6k . 7.4k
] -
Alagoas Bahia Potiguar Sergipe  Espirito Santo
Refinarias v~
Planta de Gas v~ v v~ v~
Terminal Maritimo v~ v~ v~ v
Tanques comerciais v~ v~ v~ v
Concessdes Offshore v~ v

*Fonte: ANP, média Jan-Dez 2020
**Incluindo campos recentemente adquiridos a partir da aquisicdo de Remanso




Nova Regulamentacao esta promovendo o
desenvolvimento do mercado de gas natural

Mais oportunidades para capturar valor na cadeia de valor do gas

ks \
- Pregos do
Situacao anterior Novo Mercado de Gas Géas*(molécula)
Fornecimento e @ D 'vbtroRecorwam
e
Descarregamento Shell  tora.  ExronMobil  equinor % USS/mmbtu
Processamento Open Access ‘vbtroRecorwam
Transporte Private Players
Marketing Private Players‘varo}{ecommm
D|str|buu;ao psrgms "POTIGAS g{mﬁ?} Others "POTIGAS gﬂ’mﬁ?s Privatizations
° Preco médio de compra da  Preco para consumidor Bahiagas
g Promocdo da competitividade e Petrobras
Falta de acesso a infraestrutura do mercado livre
existente

Regulagdo aprimorada
* Custo total da molécula, incluindo impostos; Preco médio

de aquisicdo da Petrobras entre produtores das bacias de

z 50 , Camamu, Reconcavo, Potiguar, Santos e Campos, a partir
contratou gas natural fora de para definir fornecedor de gas de novembro de 2830; Preto de Jhhidgas piralcopeuilion

LDCs e PBR e negociar contratos industrial 20.001-35.000 m3/d, conforme 01/11/2020

Mercado Consumidor Os consumidores terao
brasileiro de gas nunca flexibilidade e opcionalidade




Continuacao da tendéncia de alta da producao
com uma média de 11.597 BOED no 1T21

Produc¢ao Total PetroReconcavo (boed)

8%
11.655 11.597 11.674
11.292
10.830 10.813
VetroReconcavo I I
Producgao ) Em Barris de _
Bruta Didria Oleo Equivalente - BOE 1120 2120 3120 4120 1121 Abril-21
(0] . V4 ~
Blel e AP AY Retomada dos Investimentos apos reducao das
DISTRITO RECONCAVO 3.776  4.808  -21,5% atividades por impacto da pandemia e recuperagao

DISTRITO POTIGUAR 7821 6847  142% do BRENT

PRODUCAO BRUTADIARIA  11.597 11.655 -0,5% Foco recente nas operacgoes do Distrito Potiguar.
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£l BT
¥ Incremento de 29% na producao do 1T21 vs

f 1720 e 45% desde que assumimos a \

' operacao dos 30 campos
Producao Total / Em Barris de ‘ b
Potiguar E&P Oleo Equivalente - BOE :

1721 1720 A%

=[] I]l][l[l
30 Campos Operados 6.769  5.258 29% [ .
S . s Iniciamos o ano de Workovers 1T21 com foco no
i """;‘,f;‘;;j;”s 120 1.052  1.591 -34% 2021 com trés sondas campo de Lorena; e em
. de produgao terrestre Riacho da Forquilha a partir
Total Potiguar E&P 7.821  6.849 14% operando no distrito de Abril.
Produgdo Total Potiguar E&P 30 campos operados (boed)
45% — J
ml = 2%
6.305 x - x
ca73 5931 Queda na produc¢ao nos Inicio da perfuragao nos
a.ga7 258 campos nao operados campos de Sabia-Bico-de-
decorrente do limite de Osso e Sabia-da-Mata
gueima de gas estimado para final do 2721
Dez-19 1T20 2T20 3720 4720 1T21 Abr-21

ﬁ%armﬂecmmam

Antigo Operador H Potiguar E&P



Producao média de 3.776 boed no 1T21

Reducdo de Capex nos ultimos 12 meses Interrompemos a produgao
decorrente da COVID-19, queda de preco em alguns pogos com alto

. N . custo, com retorno a
do Brent e negociagao para aquisicao do producio a partir do 1721
Polo Remanso

Producgao Total Distrito Reconcavo (boed)

25 43 48 44 22
4.808
Gilac 3.794 3.857 3.776 3.811 A aquisicao do Polo Remanso podera

possibilitar a extensao das concessoes e
reducao de royalties, aumentando a
atratividade econdmica dos projetos do
Distrito

1720 2720 3720 4720 1721 Abril-21

|:| Numero de Pogos aguardando intervencao (backlog)



Gas Natural

150.6*

Polo Miranga

Distrito Potiguar

m Distrito Reconcavo

Reservas 2P + 2C (MMBoe)

Distrito Potiguar - Produgao de Petréleo e Gas Natural**
(boed)

18.000
16.000
14.000
12.000
10.000
8.000
6.000
4.000
2.000
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Desenvolvimento (2P+2C) Desenvolvimento (1P+1C) iiDeclinio M Prod. Histérica

* Reservas Gross Work Interests
** Com base nos relatérios de reservas da NSAI, data base Dez-2020, reservas brutas

Volume significativo de reservas certificadas de Petroleo Leve e

Recdncavo - Produgdo de Petrdleo e Gas Natural**
(boed)
7.000
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Desenvolvimento (2P+2C) ' Desenvolvimento (1P+1C) i3 Declinio (PDP) M Prod. Historica (BOED)

Polo Miranga - Producdo de Petrdleo Bruto e Gas Natural**
(boed)
14.000

12.000
10.000
8.000
6.000
4.000
2.000
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Desenvolvimento (2P+2C) Desenvolvimento (1P+1C) {iDeclinio B Prod. Histdrica



Custo Médio de Producdo Consolidado (USS/boe)

20,06 21,11 [-8% ] ‘
13,63 A
I ) I

2018 2019 1720 2020 1721
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Reducdao de 8% no custo médio de producao em US$/boe

Custos associados a retomada da produgao de
poc¢os parados ao longo de 2020 e aceleragao da
manuten¢ao de ativos no Distrito Potiguar

Com a melhoria nos precos do contrato de
venda de gas na Potiguar E&P, iniciamos um
processo de revitalizagao dos sistemas de
compressao e escoamento de gas, impactando o
custo médio de producao do periodo.

Aquisicao de 2 Sondas de Workover e uma
Sonda Leve

Avaliacao para aquisicao de mais uma Sonda de
Perfuracdo Leve e Equipamentos de
Fraturamento Hidraulico Convencional.



DRE Consolidada e milhares de RS)

Demonstrativos Financeiros - DRE

Receita liquida

Custos e despesas

Lucro operacional

Depreciacdo, amortizagdo e deplegdo
EBITDA

Resultado financeiro liguido
Impostos correntes

Impostos diferidos

Resultado liquido

2 1T20
245 TRA 195 548
(175.208) (143.489)
70.580 52.059
61052 53270
131.632 105.329

| (9u785) (256.891)
(2163) (7.35.4)
13478 76145
(12.890) (136.041)

A%
25,7%
221%

35,6%
14.6%

25,0%
63.1%

-710,6%
82.3%

-90,5%
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Receita Liquida: aumento de 25,7%

Valorizacao cambial e do preco da commodity;
1T20 beneficiado pelo hedge

Custos e Despesas: aumento de 22,1%

Royalties; DD&A; Custos associados a retomada da
producao de pocos parados ao longo de 2020 e
aceleracao da manutencao de ativos no Distrito
Potiguar

Resultado Financeiro Liquido: redugao do

prejuizo em 63,1%

Impactado pela desvalorizacao do real decorrente
da divida em ddlares, majoritariamente sem efeito
caixa.

Impacto na saude financeira da Companhia
mitigado pelo fato das Receitas serem
majoritariamente denominadas em dodlares.



Demonstracéo de fluxo de caixa consolidada

(em milhares de R$)

1121 1720 A%
Prejuizo antes dos impostos (24.205) (204.832) -88,2%
Depreciacdo, amortizacdo e deplecéo 61.052 53.270 14,6%
Juros e variages cambiais, liquidas 103.869 248.629 -58,2%
Outros ajustes e variacoes (3.058) (13.765) -77,8%
Caixa gerado pelas atividades operacionais 137.658 83.302 65,3%
Adi¢cdes ao imobilizado e ao intangivel (126.005) (50.718) 148,4%
(Aplicacbes) resgates de aplicacdes financeiras 2.225 (56.634) -103,9%
Caixa aplicado nas atividades de investimento (123.780) (107.352) 15,3%
Captacéo de financiamento 60.479 - n.a.
Amortizacao de financiamentos e arrendamentos mercantis (61.173) (3.209) 1867,6%
Aumento de capital social e AFAC - 2.360 -100,0%
Caixa aplicado nas atividades de financiamento (694) (749) -7,3%
Aumento (reducdo) do saldo de caixa e equivalentes 13.184 (24.799) -153,2%
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Demonstrativos Financeiros - Fluxo de Caixa Resumido

Caixa gerado pelas atividades

operacionais:

No 1T20, estavamos construindo o
capital de giro da controlada Potiguar
E&P

Caixa aplicado nas atividades de

investimento:

No 1T20 foi pago a Petrobras um sinal de
R$60.549 mil para aquisi¢cdo do Polo
Miranga

Caixa aplicado nas atividades de

financiamento:

R$60.479 mil referente a captacdo de
financiamento para aquisicao do Polo
Miranga; R$61.173 mil em amortizacoes
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Demonstrativos Financeiros — Endividamento

Endividamento liquido =m mikares de 75)

1T21 1T20 A%
FINEP 2637 3927 -32.8%
Emprestimos bancarios 1.019.055 1.030.590 -1.1%
Custos a amortizar (32.074) (L46.702) -31.3%
Divida bruta 989.618 9B8/7.815 0,2%
Caixa e equivalentes de caixa faly D45 466 3.766.4%
Aplicacges financeiras 132786 66.816 -18.2%
Divida liquida B12.787 B89.533 -8,6%
EBITDA dos dltimos 12 meses 500.708 197.315 153,8%
Divida Liguida/ EBITDA ultimos 12 meses 162 x 4,51x -1,B8 x

Cronograma de Amortiza¢oes da Divida

I N

204 63.896 251271
2022 1.315 292299
2023 329 315.009
2024 O 160174
Total 65.540 1.021.692




Cronograma estimado de pagamentos das aquisi¢coes devidos a
Petrobras (US$ MM)

Total 2021 2022 2023 2024 2025
Potiguar 56.2 56.2
26.0 21.0 o 5.0
(no closing'?)
. 1 ano 1 ano 1 ano
Miranga 1241 44.0 20.0 20.0 40.1
(no closing)
2021 2022 2023 2024 2025

Notas: (1) Datas de fechamento esperadas a ser confirmado. (2) Ajuste de precos no fechamento

Pagamentos contingentes de acordo

Abaixo de $50 com o valor médio do petréleo Brent

Entre $50 e $55 10.0 10.0 5.0 25.0 ICE datado em cada ano, conforme
Entre $55 e $60 15.0 15.0 10.0 40.0 tabela, a pagar em marco do ano
Entre $60 e $65 20.0 20.0 15.0 55.0 seguinte.

16 Acima de $65 27.5 27.5 30.0 85.0



Iniciativas Sociais Voltadas a Educacao de Jovens
Impacto real nas comunidades vizinhas a operacao

Ciranda de Leitura Ciranda Esportiva Ciranda Educativa
Fomenta o O programa tem como Proporciona educacao

desenvolvimento objetivo desenvolver a ambiental e nocoes de

intelectual e cognitivo, socializagao por meio do . desenvolvimento

com atividades como ~ interesse em atividades _— or meio de

tgtol_r,l.a_.escola.r,-oﬁam-—"‘" asporti omo fu - atividades ludicas, como
e leitura e produca &, lei o iltivo d ‘

_‘{de texto. |

dd‘g’ _i k3
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Grande oportunidade para adquirir producao onshore
de petrdleo e gas com alto potencial de crescimento

Preparacao para assumir os campos operados pela
Sonangol e para inicio da campanha de perfuracao

Aceleracao do programa de investimentos para
aumento da producao

Preparacao para o closing de Remanso e para
closing e takeover de Miranga

Implantacao do Projeto Social no Distrito
Potiguar




