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1. Histérico de Versoes

Data de

Versao ~
Aprovacgao

Autor/Modificador

Motivo da Alteracao

v.01 Janeiro/2019

Juliana Pacheco

Versao inicial

v.02 Dezembro/2021

Bianca Martins

Reestruturacdo da Politica
com inclusdo dos capitulos 1;
4; 6.6; 8; 9. Segregacao dos
capitulos 2 e 3. Conforme
solicitado pela consultoria
RRZ, no capitulo 6.6 foram
incluidos os aspectos de
monitoramento presentes na
Politica de Gestéo de Riscos,
deste modo, ambos os
documentos possuem
mesma padronizagao e
coeréncia.

v.03 Dezembro/2022

Juliana Pacheco/
Cascione Pulino
Boulos Advogado

Reviséo anual e inclusao da
aplicabilidade da Politica ao
Grupo Jive

2. Objetivo

Pelo presente documento, o Grupo Jive, em atendimento ao Codigo de Administragéo de
Recursos de Terceiros da Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais - ANBIMA (“Codigo ANBIMA”), bem como as boas praticas no desenvolvimento

da atividade de gestao de recursos de terceiros, elaborou a presente Politica de Aquisicao
e Monitoramento de Créditos Privados (“Palitica”), que tem por objetivo definir todos fluxos
e procedimentos relacionados a avaliacdo da adequacao dos investimentos pelos fundos
de investimento sob sua gestdo, em ativos financeiros representativos de dividas ou
obriga¢des ndo soberanas de pessoas naturais e/ou juridicas (“Crédito Privado”).

3. Introducéo

Estdo sujeitos ao disposto nesta Politica todos os soécios, administradores, diretores,
empregados, estagiarios e determinados prestadores de servigcos (“Colaboradores”) do
Grupo Jive, sendo sua obrigacédo conhecer na integra a versao mais recente desta Politica.

4. Definicdes

ANBIMA: Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

COPOM: Comité de Politica Monetaria.
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DGRC: Departamento de Governanca, Riscos e Compliance.

FIDC: Fundo de Investimento em Direitos Creditorios regulado pela Instrucdo CVM n° 356,
de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada.

Grupo Jive: sdo as empresas controladas pela Jive, incluindo aquelas empresas indicadas
na capa deste Politica.

TED: Tranferéncia Eletrénica Disponivel.

4. Responsabilidades

Areas de Negodcios: apesar da sujeicdo de todos os Colaboradores do Grupo Jive a
presente Politica, a responsabilidade pela analise e gestao de crédito € prioritariamente das
préprias areas da Jive responsaveis pelas operacoes.

DGRC: responsavel pela verificacdo da aderéncia e cumprimento das regras aqui dispostas
pelas areas do Grupo Jive.

5. Diretrizes Gerais

As gestoras pertencentes ao Grupo Jive tem por principio basico exercer a atividade de
gestao de fundos de investimento com os mais elevados padrées de diligéncia, observados
0S riscos a que estdo expostos os investidores ao investirem em fundos de investimento
sob gestdo do Grupo Jive, bem como segundo as normas que regem a aplicacdo de
recursos nessa modalidade de ativos emanadas pelos 6rgdos competentes.

5.1.Procedimentos para Investimento em Créditos Privados

Inicialmente, vale considerar que o Grupo Jive, tendo por norte a maximiza¢ao dos recursos
sob sua gestdo, e em face da atualizacdo da regulacdo de FIDC, consolidou uma
metodologia prépria com procedimentos para investimento em créditos privados.

Especificamente em relagédo aos FIDCs geridos pelas gestoras, cada FIDC possui um
regulamento que determina as caracteristicas gerais dos direitos de crédito (“Direitos de
Crédito”) que podem ou nao ser adquiridos pelo respectivo FIDC.

A politica de analise e selecao de Direitos de Crédito dos FIDCs é de responsabilidade
exclusiva das gestoras do Grupo Jive, que analisam e selecionam os Direitos de Crédito a
serem adquiridos pelos FIDCs, assim como sdo tecnicamente capacitadas para realizar a
avaliacdo da capacidade econdmica dos cedentes (“Cedente(s)’), bem como dos
respectivos devedores (“Devedor(es)”) dos Direitos de Crédito.
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A aprovacdo do Direito de Crédito a ser adquirido é realizada mediante um processo de
analise do Cedente e do Devedor, que busca avaliar a seguranca sobre a existéncia,
legitimidade e validade dos Direitos de Crédito, bem como a situagdo patrimonial do
Sacado.

A partir da analise e selecdo de Direitos de Crédito elegiveis de um determinado Cedente,
em contraposicdo aos regulamentos dos FIDCs sob sua gestdo e da regulacéo atinente, o
Grupo Jive solicitara ao respectivo Cedente os seguintes documentos, necessarios ao seu
cadastramento:

e Contrato Social vigente;
e Cadastro de Pessoa Fisica dos representantes legais; e
e Documento pessoal dos representantes legais.

Apos a andlise inicial, o Cedente firmara um contrato de cessdo com o FIDC estabelecendo
os termos e condicdes aplicaveis a referida cessao dos Direitos de Crédito entre as partes.

Além dos documentos acima elencados, o Grupo Jive conferird se o Cedente e os Direitos
de Crédito atendem aos seguintes pré-requisitos basicos, antes de dar seguimento as
demais etapas de avaliacao de risco:

e O Cedente dos Direitos de Crédito deve ser pessoa juridica inscrita e em situacao
ativa no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas - CNPJ; e

e Os limites minimos e maximos de concentracdo com relacdo a carteira e ao
patrimonio liquido do FIDC, conforme dispostos no respectivo regulamento, devem
ser observados.

Durante o processo de aprovacdo de uma aquisicao de Direitos de Crédito, sera enviado
ao custodiante do FIDC um arquivo com informacgdes referentes a todos os Direitos de
Crédito ofertados, para que seja verificado o cumprimento quanto aos critérios de
elegibilidade. Uma vez confirmado o atendimento aos critérios de elegibilidade, a operacao
€ considerada aprovada e o custodiante liberara via TED o montante relativo a operacao
ao Cedente, conforme instru¢cdes bancéarias cadastradas.

No dia util posterior a cada cesséao de Direitos de Crédito, a Gestora tomara as providéncias
necessarias para que os Direitos de Crédito adquiridos sejam recebidos pelo FIDC.

Apos a cessao dos Direitos de Crédito, a Gestora confirmara junto aos Devedores, por meio
de notificacédo, a cessao dos Direitos de Crédito ao FIDC e que o pagamento dos Direitos
de Crédito devera ocorrer ao FIDC.

O processo de aprovacao do Direito de Crédito do Cedente e do Devedor € realizado pela
Gestora, que realiza a analise segundo alguns critérios:
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Risco do Cedente;

Risco da Operacéo;

Risco do Sacado; e

Critérios Subjetivos.

5.2.Risco do Cedente

Com o intuito de mitigar o risco por Cedente, sdo realizados 0s seguintes procedimentos
de monitoramento e mensuracao de risco de fraude:

o Limite de crédito indicativo por Cedente conforme sua posicao financeira e
observado o limite de concentragao individual previsto no respectivo regulamento do
FIDC; e

o Diligéncia nos documentos de constituicdo dos Direitos de Crédito e/ou nos
processos judiciais relacionados a tais Direitos de Crédito.

Os procedimentos séo efetuados pelo departamento de precificacdo da Gestora, que atua
na identificacdo da existéncia dos Direitos de Crédito adquiridos pelo FIDC.

O Grupo Jive podera, ainda, contratar terceiro de forma a realizar auditoria nos documentos
relacionados aos Direitos Creditorios.

5.3.Risco da Operacao

Cada nova operacdo de aquisicdo de Direitos de Crédito de um Cedente ja cadastrado e
analisada é avaliada isoladamente. Neste caso, é averiguado o enquadramento do
Cedente, do Devedor e dos Direitos de Crédito a politica de investimento do FIDC.

Além disso, sem prejuizo do disposto na politica de investimento do FIDC, serédo analisados
e considerados como parte do risco da operacao:

e O prazo médio dos Direitos de Crédito;
e Os Devedores;
o O valor total da operacéao; e

« Riscos operacionais da execucao da operacgao.
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5.4.Risco do Devedor

O sistema de acompanhamento dos Direitos de Crédito é alimentado com os seguintes
dados:

o Informacdes cadastrais do Devedor;
o Descricdo do Direito de Crédito e/ou do processo judicial;
« Valor do Direito de Crédito; e

« Data de vencimento.

Uma vez incluidas as informacfes no sistema de acompanhamento, os Devedores séo
analisados pela situacdo nos érgaos e sistemas de protecao ao crédito.

5.5.Critérios Subjetivos

Os critérios subjetivos podem influenciar a aprovacédo do Direito de Crédito, ndo podendo,
porém, descumprir os critérios objetivos descritos na Politica. Cedentes pertencentes a
setores com elevados niveis de concorréncia e/ou com poucas barreiras a entrada de novos
competidores podem ser evitados, por exemplo.

Os critérios subjetivos sdo definidos pela Gestora e estdo sujeitos a alteracbes sem prévio
aviso. Podem ser revistos em funcgéo de:

o Um determinado prazo de tempo em que a Gestora considere os critérios subjetivos
vigentes obsoletos;

o Por substituicdo a outros que a Gestora, por sua avaliacdo das condicdes de
mercado ou da economia, considere mais adequados ao momento para a selecao
dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo FIDC; e

o Conclusao por parte da Gestora de que os critérios vigentes ndo sejam eficientes
para um determinado caso de aquisicdo dos Direitos de Crédito.

Além disso, outros indicadores que a Gestora podera incorporar a analise de cada novo
caso, seja ele de operacao isolada, cliente, grupo econémico ou setor, Sdo 0s seguintes:

e Riscos Setoriais: dependéncia do setor externo (importacdes ou exportacdes),
formacdo de precos de commodities, existéncia ou ndo de setor pulverizado e
tendéncias;

e Riscos Gerenciais: capacidade técnica do corpo gerencial,
e« Riscos Macroecondmicos: comportamento da economia e implicacbes de
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alteracbes nas politicas econémica, fiscal e monetéria conduzidas pelo governo
federal por meios de suas instituicdes, entre eles 0 COPOM, Banco Central do Brasil,
Ministério da Fazenda, Ministério do Planejamento e outros;

« Riscos Mercadolégicos: politica de vendas, canais de distribuicdo, estratégias de
crescimento, de investimento e tendéncias; e

e« Riscos Operacionais: administracdo profissional, governanca corporativa,
preocupacao com o0 meio ambiente e controles internos.

Por ultimo, as areas de controle também verificam os principais indicadores de performance
de risco de crédito e contraparte dos FIDCs, procurando desvios possiveis em relacdo aos
valores esperados.

5.6.Monitoramento de Créditos Privados

Conforme a Politica de Gestéo de Riscos, deve-se realizar o monitoramento dos riscos de
crédito dos Créditos Privados da seguinte forma:

Acompanhamento Sistematico da Carteira: O acompanhamento da carteira dos FIDCs
€ realizado por meio de relatérios que contém indicadores relacionados aos diferentes tipos
de ativos de Crédito Privado que a compdem. O monitoramento e controle sao realizados
desde o inicio do processo judicial com atualizacdo periddica do status e sempre que
possivel aferindo parametros que indicam a probabilidade de recuperacéo.

Reavaliacao Periddico da Situacdo dos Ativos de Crédito Privado: Periodicamente, de
acordo com os andamentos processuais, com o amadurecimento de negociacdes comerciais
e com a localizacdo (ou ndo) de patriménio dos Devedores, a situacdo dos ativos de Crédito
Privado é reavaliada. Essa reavaliacdo implica na revisdo do risco de
recebimento/pagamento de um determinado ativo de Crédito Privado e das estratégias
processuais e de cobranca.

Reavaliacdo das Garantias: As garantias que lastreiam os ativos de Crédito Privado
também séo reavaliadas, a fim de se verificar se ainda agregam valor ou aumentam a chance
de éxito na recuperacao do investimento feito em tal ativo de Crédito Privado. A reavaliacao
das garantias permite a decisdo sobre eventual troca ou manutencéo da estratégia definida
para a recuperacao dos ativos de Crédito Privado.

Reavaliacdo do Retorno Esperado: De acordo com 0s cenarios econdmicos analisados,
bem como 0 acompanhamento das variaveis que envolvem a recuperacao judicial dos ativos
de Crédito Privado e todos os custos envolvidos, o Grupo Jive determina a relacédo de
equilibrio entre a maxima probabilidade de retornos com a minima de perdas. Essa avaliacédo
pode indicar possiveis assimetrias de retornos esperados, permitindo acfes de gestdo do
fundo de maneira a reequilibrar a carteira para que o retorno esperado seja maximizado.
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5.7.Manutencao dos Arquivos

O Grupo Jive mantera controles internos para armazenar as informacdes de cada ativo de
Credito Privado, incluindo, mas néo se limitando:

« Instrumento do Crédito Privado;

« Datas e valores de parcelas;

« Datas de contratacao e de vencimento;

o Garantias;

« Data e valor de aquisicéo pelo fundo de investimento; e

« Informacdes sobre o rating do ativo de Crédito Privado, quando aplicavel.

Toda a documentacdo e arquivos relacionados aos ativos de Crédito Privado
permanecerdo guardados pelo custodiante dos FIDCs, seja em sua versado fisica ou
eletrbnica, pelo prazo minimo de 05 (cinco) anos, conforme a legislacdo aplicavel.

6. Vigéncia e Atualizacéo

Esta Politica sera revisada anualmente e sua alteracdo acontecera caso seja constatada
necessidade de atualizacdo do seu conteudo. Podera, ainda, ser alterada a qualquer tempo
em razao de circunstancias que demandem tal providéncia.

7. Base Regulamentar

e Codigo de Administracdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA, vigente na data
desta Politica desde 3 de janeiro de 2022.

e Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada.
e Politica de Gestado de Riscos da Jive.
8. Aprovacgodes

Esta Politica devera ser aprovada por todos os membros do Comité Executivo, por meio da
ferramenta ServiceNow. As aprovacoes ficardo armazenadas e poder&o ser consultadas
na propria ferramenta.

*k%k
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