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PROPOSTA DA ADMINISTRACAO PARA A ASSEMBLEIA GERAL
EXTRAORDINARIA E ORDINARIA A SER REALIZADA POR MEIO
EXCLUSIVAMENTE DIGITAL

Proposta da administracdo para a Assembleia Geral Extraordinéria a realizar-se no dia 22 de setembro
de 2021

Anexo | —aquisigéo de controle (anexo 19 da IN/CVM 481)

Anexo Il — informac@es sobre avaliadores (anexo 21 da IN/CVM 481)

Anexo Il - laudo de avaliacdo do artigo 256 da lei das S.A.

Anexo IV — proposta de trabalho - laudo de avaliacdo do artigo 256 da lei das S.A.
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PROPOSTA DA ADMINISTRACAO PARA A ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
A REALIZAR-SE NO DIA 22 DE SETEMBRO DE 2021, EM ATENDIMENTO AO ARTIGO
256 DA LEI 6.404/76 (“LEI DAS S.A.”) E A INSTRUCAO DA COMISSAO DE VALORES
MOBILIARIOS N° 481, DE 17 DE DEZEMBRO DE 2009 (ICVM 481/09), E SUAS
ALTERACOES POSTERIORES

Em reunido do Conselho de Administracdo da Companhia realizada em 12.08.2021, foi aprovada a
aquisicao da Cielo S.A., pela Companhia, da Multidisplay Comércio e Servicos Tecnoldgicos S.A.
(“Multidisplay”), incluindo sua unica subsidiaria, a M4 Produtos e Servigos S.A. (“M4Produtos” e,
conjuntamente com a Multidisplay, “M4U”).

Em 13.08.2021 foi celebrado entre a Cielo S.A., como vendedora, e a Bemobi Mobile Tech S.A. como
compradora, Contrato de Compra e Venda de Acdes e outras avencas para aquisicao, pela Companhia,
da totalidade das acOes de emissédo da Multidisplay. A operacdo foi objeto do fato relevante publicado
pela Companhia também em 13.08.2021.

A transagdo envolve o pagamento de R$ 125.000.000,00 (cento e vinte cinco milhdes de reais) na
conclusdo da operacdo, sendo que esse montante poderd ser acrescido em até R$ 60.000.000,00
(sessenta milhdes de reais) a titulo de parcela variavel, a depender do atingimento de determinadas
metas de crescimento financeiras até o final de 2023, fazendo com que o valor potencial méaximo a ser
atingido possa chegar a R$185.000.000,00 (cento e oitenta e cinco milhGes de reais).

Essa aquisicdo amplia e complementa nossas opg¢des de servicos de microfinangas no Brasil com
solucdes e competéncias em pagamento digital. Cria também oportunidades de intensificar o processo
de consolidacdo internacional da Companhia ao oferecer os servicos da M4U nos canais digitais
moveis da Bemobi junto as 76 operadoras de telefonia celular, distribuidas em mais de 40 paises em
que atuamos. Cabe lembrar que a Companhia foi criada em 2009 como empresa independente a partir
do spin-off da unidade de negécios de MOBILE VAS da M4U, quando essa foi adquirida pela CIELO
S.A.

A conclusdo da transacdo estd sujeita a determinadas condi¢Ges usuais para esse tipo de negocio,
inclusive a submissédo a analise e aprovacao pelas autoridades concorrenciais.

Conforme previsto no artigo 256 da Lei das S.A., a aquisi¢do, por companhia aberta, do controle de
qualquer sociedade mercantil depende de aprovagéo ou ratificacdo por assembleia geral de acionistas
da compradora, especialmente convocada para tal fim, quando verificadas uma das seguintes hip4teses:
(i) o prego de compra constituir, para a compradora, investimento relevante, conforme definido no
paragrafo Unico do Artigo 247 da Lei das S.A.; ou (ii) o preco médio de cada agcdo ou quota da
sociedade adquirida pago pela compradora ultrapassar uma vez e meia o0 maior dos 3 valores a seguir:
(a) cotacdo meédia das acdes da sociedade adquirida em bolsa ou no mercado de balcdo organizado,
durante os 90 dias anteriores a data da contratagdo; (b) valor do patriménio liquido da acdo ou quota
da sociedade adquirida, avaliado o patriménio a precos de mercado; ou (c) valor do lucro liquido da
acdo ou quota da sociedade adquirida, que ndo podera ser superior a 15 vezes o lucro liquido por acéo
ou quota da sociedade adquirida nos 2 Gltimos exercicios sociais, atualizado monetariamente.
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Considerando o exposto acima, a Companhia contratou a Wulaia Consultoria e Assessoria Financeira
Ltda para elaboracdo de Laudo de Avaliacdo Econdmico-Financeiro da M4U (“Laudo 256”), em
conformidade com o previsto no §1° do artigo 256 da Lei das S.A. Este Laudo esta disponivel (i) no
Anexo |11 a presente proposta e (ii) nas paginas eletrénicas da Companhia (https://ri.bemobi.com.br/),
da B3 e da CVM na rede mundial de computadores (internet).

Com base no Laudo 256, datado de 30 de junho de 2021, a Companhia concluiu que (i) a operagéo
representa um investimento relevante, na visdo da Companhia; (ii) a operacdo depende da ratificacao
por assembleia geral de acionistas da Companbhia; e (iii) que a operacdo nao confere aos acionistas
dissidentes da Companhia o direito de recesso previsto no §2° do artigo 256 da Lei das S.A., uma vez
que (a) o valor do lucro liquido por acdo da Multidisplay representa valor superior ao valor de
patriménio liquido a precos de mercado (ndo sendo aplicavel a comparacdo entre tais valores com o
valor da cotacdo média das a¢des da Multidisplay em bolsa ou em mercado de balcdo organizado, uma
vez que a Multidisplay ndo tem agdes negociadas em bolsa ou em mercado de balcdo organizado); e
(b) o valor pago por acdo da Multidisplay ndo ultrapassa uma vez e meia 0 maior dos critérios indicados
nas alineas “a”, “b” ou “c” do inciso Il do artigo 256 da Lei 6.404/76. Por este motivo, a Companhia
também néo apresenta o Anexo 20 a ICVM 481, tendo em vista ndo ser aplicavel.

Dessa forma, a Companhia propde e convoca a Assembleia Geral de Acionistas para: (i) ratificar a
contratagdo da empresa Wulaia Consultoria e Assessoria Financeira Ltda, realizada previamente pela
administracdo da Companhia, para elaboracéo do Laudo de Avaliagdo Econémico-Financeiro (“Laudo
256”) da Multidisplay Comércio e Servigos Tecnologicos S.A. (“Multidisplay’), incluindo sua Unica
subsidiaria, a M4 Produtos e Servicos S.A. (“M4Produtos” e, conjuntamente com a Multidisplay,
“M4U”); (ii) aprovar os termos do Laudo 256; (iii) aprovar a aquisi¢éo totalidade das a¢des de emissé@o
da Multidisplay; (iv) autorizar a pratica de todos os atos necessarios a implementacdo da deliberacéo
constante dos itens acima.

M4U

Fundada no Brasil em 2001, a M4U é uma empresa de tecnologia com foco em desenvolvimento e
operacdo de plataformas de meios de pagamentos digitais para (i) distribuicdo de recarga de celulares
pré-pagos com forte presenca nos canais digitais, e (ii) gestdo digital de faturamento e cobranca de
planos de telefonia movel.

A empresa conta com experiéncia pratica no desenvolvimento de solugdes utilizando as mais diversas
opcOes de tecnologia e canais de comunicacdo, sempre adotando a op¢do de maior aderéncia
considerando os objetivos de seus clientes em cada projeto.

Sediada no Rio de Janeiro, a M4U possui a estrutura necessaria para a gestao de operacgdes de grande
porte para seus clientes, garantindo qualidade nos seus servi¢os e no atendimento.

A aquisicdo da M4U amplia e complementa as opcdes de servigos de microfinancas da Bemobi no
Brasil com solugGes e competéncias em meios de pagamento digital, gestdo de cobranca recorrente e
controles antifraude que naturalmente poderéo ser replicadas para suas operagdes internacionais.
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Nos ultimos doze meses, a M4U obteve margem de contribuicdo de R$ 145 milhdes; alcancou
EBITDA Ajustado de aproximadamente R$ 52 milhdes; e processou 205 milhdes de transag¢des. O P1X
ja representa 14% da recarga M4U nos canais digitais (excluindo URA) em julho de 2021.

Cabe lembrar que a Companhia foi criada em 2009 como empresa independente a partir do spin-off da
unidade de negocios de MOBILE VAS da M4U, quando essa foi adquirida pela Cielo S.A.
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ANEXO | — AQUISICAO DE CONTROLE (ANEXO 19 DA IN/CVM 481)

1. Descrever o0 negécio

Trata-se de operacdo de aquisicdo pela Companhia de a¢bes equivalentes a 100% do capital social da
Multidisplay Comércio e Servigos Tecnoldgicos S.A. (“Multidisplay”) de titularidade da Cielo S.A.
(“Operagao”), incluindo sua unica subsidiaria, a M4 Produtos e Servigos S.A. (“M4Produtos” e,
conjuntamente com a Multidisplay, “M4U”), companhias inscritas no CNPJMF sob o n°
04.193.879/0001-96 e 09.614.276/0001-34.

2. Informar a razdo, estatutaria ou legal, pela qual o negécio foi submetido a aprovacdo da
assembleia

A Operagdo se enquadra no inciso I do artigo 256 da Lei n® 6.404/76 (“Lei das S.A.”), tendo em vista
que, conforme laudo de avaliacédo preparado pela Wulaia Consultoria e Assessoria Financeira Ltda, o
preco de compra, no ambito da Operacdo, constitui, para a Companhia, um investimento relevante.
Desse modo, nos termos do artigo 256 da Lei das S.A., a Operacdo esta sendo submetida a ratificacdo
pela assembleia geral da Companhia.

3. Relativamente a sociedade cujo controle foi ou seréd adquirido:

a. Informar o nome e qualificacéo

Multidisplay Comeércio e Servicos Tecnoldgicos S.A. companhia inscrita no CNPJ/MF sob o n°
04.193.879/0001-96, sociedade por acdes de capital fechado, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, R. Prof. Alvaro Rodrigues, 352, Botafogo, Rio de Janeiro — RJ, CEP 22280-
040.

b. Numero de ac¢Bes ou quotas de cada classe ou espécie emitidas

Na Data de Fechamento da Operagdo, o capital social da Multidisplay, totalmente subscrito e
integralizado, era de aproximadamente R$ 11.395.000,00 (onze milhdes, trezentos e noventa e cinco
mil reais), dividido em 16.003 (dezesseis mil e trés) de a¢des ordinarias de classe Unica, nominativas,
sem valor nominal.

c. Listar todos os controladores ou integrantes do bloco de controle, diretos ou indiretos, e sua
participacdo no capital social, caso sejam partes relacionadas, tal como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto

Atualmente, o capital social da Multidisplay pertence integralmente a Cielo S.A.

d. Para cada classe ou espécie de acdes ou quota da sociedade cujo controle serd4 adquirido,
informar:

i. Cotacdo minima, média e maxima de cada ano, nos mercados em que sdo negociadas, nos
altimos 3 (trés) anos

N&o aplicavel, visto que a Multidisplay ndo é companhia aberta e ndo possui acGes admitidas a
negociacdo em bolsa de valores ou outros mercados.

ii. Cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos mercados em que sdo negociadas,
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nos ultimos 2 (dois) anos
N&o aplicavel, visto que a Multidisplay ndo é companhia aberta e ndo possui acGes admitidas a
negociacdo em bolsa de valores ou outros mercados.

iii. Cotacdo minima, média e maxima de cada més, nos mercados em que sdo negociadas, nos
altimos 6 (seis) meses

N&o aplicavel, visto que a Multidisplay ndo é companhia aberta e ndo possui acdes admitidas a
negociacdo em bolsa de valores ou outros mercados.

iv. Cotacdo média, nos mercados em que sdo negociadas, nos ultimos 90 dias
N&o aplicavel, visto que a Multidisplay ndo é companhia aberta e ndo possui acGes admitidas a
negociacdo em bolsa de valores ou outros mercados.

v. Valor de patriménio liquido a pre¢os de mercado, se a informacao estiver disponivel;

Para fins de avaliacdo do valor da empresa adquirida a Companhia optou por elaborar laudo de
avaliacdo usando como abordagem para sua avaliacdo econémico-financeira o0 método da renda, a
partir da projecdo do fluxo de caixa da Companhia e descontado a valor presente. Dessa forma, ndo
estd disponivel nessa data a avaliacdo do valor do patrimonio liquido a precos de mercado, que
dependeria de uma abordagem de analise econdmico-financeira de Custo.

vi. Valor do lucro liquido anual nos 2 (dois) ultimos exercicios sociais, atualizado
monetariamente

Considerando a mesma Data Base do Laudo de Avaliacdo (30 de junho de 2021), foram utilizados
como base para o célculo do lucro liquido anual por a¢do as demonstracBes financeiras auditadas
referentes aos exercicios sociais encerrados em 2019 e 2020, corrigidos monetariamente pelo indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, divulgado pelo Instituto de Pesquisa Econémica
Aplicada — IPEA. Os resultados dos calculos efetuados com base nos critérios apresentados sdo:

e 2019: R$ 30.592 mil (valor original de R$ 27.887 mil mais 9,70% de atualizacdo pelo IPCA
acumulado entre 31 de dezembro de 2019 e 30 de junho de 2021)

¢ 2020: R$ 26.409 mil (valor original de R$ 25.112 mais 5,17% de atualizac¢éo pelo IPCA acumulado
entre 31 de dezembro de 2020 e 30 de junho de 2021)

4. Principais termos e condic¢des do negdcio, incluindo:

a. ldentificacao dos vendedores

A vendedora na Operacdo é a Cielo S.A. — Cielo, sociedade por acGes, de capital aberto, com sede na
Alameda Xingu, n® 512, 31° Andar, Alphaville, Centro Industrial e Empresarial, CEP 06455-030, na
Cidade de Barueri, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 01.027.058/0001-91.

b. Numero total de ac¢des ou quotas adquiridas ou a serem adquiridas

Na Data de Fechamento da Operacdo, a Companhia adquiriu 16.003 (dezesseis mil e trés) acOes
ordinarias, representativas da totalidade do capital social total e votante da Multidisplay, equivalentes
a 100% do capital social votante e total da Multidisplay que serdo transferidas a Companhia pela Cielo
S.A.
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c. Preco total

A Operagéo envolve o pagamento pela Companhia de R$ 125.000.000,00 (cento e vinte cinco milhdes
de reais) na sua conclusdo, sendo que esse montante podera ser acrescido em até R$ 60.000.000,00
(sessenta milhGes de reais) a titulo de parcela varidvel, a depender do atingimento de determinadas
metas de crescimento financeiras até o final de 2023, fazendo com que o valor potencial maximo a ser
atingido possa chegar a R$185.000.000,00 (cento e oitenta e cinco milhdes de reais)

d. Preco por a¢do ou quota de cada espécie ou classe

O preco a ser pago por acéo é de aproximadamente R$7.800,00 (sete mil, oitocentos reais) podendo a
chegar a R$11.500,00 (onze mil, quinhentos reais) a depender do atingimento de determinadas metas
de crescimento financeiro até o final de 2023

e. Forma de pagamento
A integralidade dos valores descritos no item 4(c) acima serdo pagos por meio de transferéncia bancéria
de recursos imediatamente disponiveis, em moeda corrente nacional, as contas da Cielo.

f. CondicGes suspensivas e resolutivas a que esta sujeito o negocio

Além da necessidade de ratificacdo da Operacdo em Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia,
nos termos do artigo 256 da Lei das S.A., a Operacao esta sujeita ao cumprimento de determinadas
condigdes suspensivas para o seu fechamento, tais como (i) aprovacgédo pelo Conselho Administrativo
de Defesa Economica (“CADE”); (ii) inexisténcia de alteragdo na regulamentacéo vigente ou deciséo
judicial ou administrativa que impeca o neg6cio; (ii) propriedade das a¢Bes de forma livre, desimpedida
e sem turbacdes pela Cielo S.A.; (iii) adimpléncia pela Cielo S.A. de suas obriga¢cfes decorrentes do
contrato de compra e venda; e/ou (iv) inexisténcia de evento adverso relevante sobre os negdcios da
Multidisplay.

g. Resumo das declaracdes e garantias dos vendedores

As declaracGes e garantias prestadas pela Cielo sdo aquelas tipicas de operacfes semelhantes e se
relacionam, conforme o caso e quando aplicavel, a Multidisplay e/ou a Cielo, tratando resumidamente
sobre (i) constituicdo, organizagédo e funcionamento; (ii) capacidade, legitimidade e autorizacao; (iii)
validade e vinculacdo ao Contrato; (iv) auséncia de violacdo de lei ou contrato e auséncia de
consentimentos necessarios a implementacéo da Operacdo; (V) titularidade valida e legitima das acdes
objeto da Operacdo e auséncia de Onus ou gravames sobre as acdes objeto da Operacdo ; (vi)
demonstragdes financeiras; (vi) contratos com afiliadas; (vii) disputas de qualquer natureza envolvendo
valores relevantes (vii) ativos e sua titularidade, condi¢cdo e documentacdo; (ix) imdveis; (X)
propriedade intelectual; (xi) tecnologia da informacéo; (xii) seguros; (xiii) questbes fiscais e de
previdéncia social; (xiv) questdes trabalhistas; (xv) questdes ambientais; (xvi) licencas e autorizagdes
acessorias e sua regularidade; (xvii) tarifas; (xviii) cumprimento de leis e disposi¢des internas de
compliance referente a leis anticorrupcéo, san¢des econdmicas e direitos humanos; (xix) faléncia; (xx)
contas bancérias; (xxi) procuracdes; (xxii) auséncia de contingéncias nao divulgadas; (xxiii) auséncia
de efeito adverso relevante; e (xxiv) data rooms utilizados no &mbito da auditoria legal e financeira
realizada pela Companhia na M4U.
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h. Regras sobre indenizacdo dos compradores

Respeitadas as limitacdes financeiras e temporais previstas no Contrato, a Cielo se obrigou a indenizar
suas afiliadas em relacdo e contra perdas, passivos, multas, penalidades e despesas sofridas em
decorréncia de (i) qualquer violagdo ou omisséo de qualquer declaracdo ou garantia prestada pela Cielo
no Contrato; (ii) eviccdo ou qualquer outro defeito que possa afetar a existéncia, a validade e/ou a
eficacia de qualquer um dos direitos inerentes a propriedade ou a posse das a¢des objeto da Operacdo
pela Bemobi; (iii) violacdo ou descumprimento, parcial ou total, de qualquer obrigacdo, dever ou
acordo assumido pela Petrobras no Contrato; (iv) violagdo ou descumprimento das leis anticorrupcéo
em relacdo as atividades da M4U, (a) pela Cielo, M4U, seus respectivos administradores ou afiliadas,
ou (b) prestadores de servicos, agentes, intermediarios, representantes ou, no conhecimento da M4U,
terceiros agindo em nome da M4U. Vale ressaltar que a indenizacdo a Companhia esta sujeita a
algumas limitagdes, sendo a principal delas a limitagdo do valor de indenizagdo ao montante de
R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) em determinadas situagdes.

i. Aprovacgdes governamentais necessarias

Conforme disposto no item 4(g) acima € necessaria a aprovacdo do CADE para a finalizacdo da
Operacdo. O prazo para decisdo do CADE sobre a Operacdo encerra-se no dia 45° dia apés a
instauracdo do devido processo administrativo. A Companhia estima que o protocolo do referido
processo ocorrera até 31 de agosto de 2021. Com base na opinido de seus assessores juridicos, a
Companhia acredita que a Operagao seré aprovada sem quaisquer restri¢des.

J. Garantias outorgadas
A Cielo nédo constituiu garantias para cumprimento das obrigacgdes de indenizar assumidas no Contrato.

5. Descrever o propdsito do negécio

Essa aquisicdo amplia e complementa as opc¢des de servigos de microfinancas da Bemobi no Brasil
com solucBes e competéncias em pagamento digital. Cria também oportunidades de intensificar o
processo de consolidacdo internacional da Companhia ao oferecer os servicos da M4U nos canais
digitais mdveis da Bemobi junto as 76 operadoras de telefonia celular, distribuidas em mais de 40
paises em que atuamos.

6. Fornecer analise dos beneficios, custos e riscos do negdcio

A operacdo envolve beneficios de ordem financeira e estratégica para a Bemobi. A transacdo apresenta
sinergias e geracdo de valor esperadas do ponto de vista de receita a medida amplia e complementa as
opcOes de servicos de microfinangas da Bemobi no Brasil com solugfes e competéncias em pagamento
digital, além de criar oportunidades de intensificar o processo de consolidacdo internacional.
Adicionalmente, acreditamos haver possibilidade de captura de sinergias de despesas a medida que
ambas as operacOes possuem areas similares de atuacdo. Mais detalhes poderdo ser vistos na
apresentacdo disponibilizada no site de relagdes com investidores em 17/08/2021 que trata dos
resultados trimestrais das aquisi¢des recentes.

Os custos da transacdo estdo relacionados ao pagamento pela Companhia de R$ 125.000.000,00 (cento
e vinte cinco milhdes de reais) na fase conclusdo de concluséo da transacgdo de aquisi¢do de 100% do
capital social da Multidisplay e de suas investidas, sendo que esse montante podera ser acrescido em
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até R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) a titulo de parcela variavel, a depender do atingimento
de determinadas metas de crescimento financeiras até o final de 2023, fazendo com que o valor
potencial maximo a ser atingido possa chegar a R$185.000.000,00 (cento e oitenta e cinco milhdes de
reais), conforme ja discriminado.

Os principais riscos do negdécio estdo relacionados, mas ndo limitado, a execucao do plano de negocios,
fatores regulatérios, sociais e macroecondmicos. Sugere-se a leitura da secdo Fatores de Risco do
Formulario de Referéncia da Companhia no que se refere a aquisicdo de ativos e empresas pela
Companhia.

7. Informar quais custos serdo incorridos pela companhia caso 0 negécio néo seja aprovado

Os Unicos custos a serem incorridos pela Companhia em hipétese de a Operacdo néo ser realizada sdo
aqueles inerentes a negociacao da Operacdo, tais como o pagamento de honorarios advocaticios e aos
assessores financeiros da Companhia.

8. Descrever as fontes de recursos para o negocio

Conforme divulgado ao mercado na segdo “destina¢ao dos recursos” do prospecto definitivo da oferta
publica de distribuicdo primaria e secundéaria de a¢Ges ordinarias de emissdo da Companhia, datado de
8 de fevereiro de 2021, a totalidade dos recursos para aquisicdo da Multidisplay serdo parte daqueles
decorrentes da referida oferta.

9. Descrever os planos dos administradores para a companhia cujo controle foi ou serd adquirido
Os administradores preveem a captura de sinergias oriunda da integracdo em departamentos
especificos e contratos de fornecimento que poderdo ser renegociados a luz das novas volumetrias
esperadas pela combinacdo dos negdcios.

Do ponto de vista de receita, os administradores pretendem consolidar sua presenca no Brasil através
de uma oferta de servicos mais robusta e ampliar a presenca da empresa adquirida fora do Brasil,
utilizando a presenca da Bemobi em mais de 40 paises.

10. Fornecer declaracao justificada dos administradores recomendando aprovacao do negocio
A administracdo da Companhia recomenda a aprovacgao da operacdo, uma vez que a aquisi¢do da M4U
fortalece o posicionamento da Bemobi no contexto de servigos de microfinangas da Bemobi no Brasil
com solucBes e competéncias em pagamento digital complementares e aderentes ao seu modelo
corrente. Cria também oportunidades de intensificar o processo de expansdo e consolidacéo
internacional da Companhia ao oferecer os servigos da M4U nos canais digitais moveis da Bemobi
junto as 76 operadoras de telefonia celular, distribuidas em mais de 40 paises em que a Companhia
atua.

11. Descrever qualquer relacéo societaria existente, ainda que indireta, entre:
a. Qualquer dos vendedores ou a sociedade cujo controle foi ou seré alienado; e
N&o existe relacionamento societario entre a Companhia e a vendedora.

b. Partes relacionadas a companhia, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto
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Né&o existe qualquer relacionamento societario envolvendo partes relacionadas a Companhia.

12. Informar detalhes de qualquer negdcio realizado nos ultimos 2 (dois) anos por partes
relacionadas a companhia, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto,
com participaces societarias ou outros valores mobiliarios ou titulos de divida da sociedade cujo
controle foi ou sera adquirido

N&o houve negdcio envolvendo partes relacionadas @ Companhia e participag@es societérias ou outros
valores mobiliarios ou titulos de divida da M4U.

13. Fornecer cépia de todos os estudos e laudos de avaliacéo, preparados pela companhia ou por
terceiros, que subsidiaram a negociacao do preco de aquisi¢ao

O laudo de avaliagdo para a aquisicdo da M4U, preparado pela Wulaia Consultoria e Assessoria
Financeira Ltda, para fins do artigo 256, 81° da Lei das S.A. e para verificagdo das hipoteses previstas
no artigo 256, | e Il da Lei das S.A., estdo disponiveis para consulta (i) no Anexo Il a presente
proposta; e (ii) nas paginas eletrobnicas na rede mundial de computadores da Companhia
(https://ri.nemobi.com.br/), da B3 — Brasil, Bolsa, Balcado e da CVM.

14. Em relacdo a terceiros que prepararam estudos ou laudos de avalia¢ao

a. Informar o nome

Woulaia Consultoria e Assessoria Financeira Ltda

b. Descrever sua capacitacao

A Wulaia Consultoria é uma empresa especializada em avaliacdo econdmico-financeira de empresas,
negocios, intangiveis e instrumentos financeiros para diversos fins entre os quais M&A, novos
negoécios, planejamento estratégico e para atendimento as normas contabeis, regulamento fiscal e
societario, incluindo CVM. A Waulaia Consultoria tem experiéncia comprovada na elaboracdo de
laudos de avaliagéo, inclusive em companhias de capital aberto, tais como Anima Holding S/A, Priner
Servicos Industriais S.A.. Abaixo indicamos a qualificacdo dos profissionais responsaveis pela
elaboracdo do laudo de avaliacdo para a Companhia: Susana Furquim Xavier Couto, SAcia. Accredited
Senior Appraiser - ASA Experiéncia profissional de 25 anos em avaliagdo econdémico-financeira de
empresas, negocios, intangiveis e instrumentos financeiros para diversos fins entre os quais M&A,
novos negocios, planejamento estratégico e para atendimento as normas contabeis, regulamento fiscal
e societario, incluindo CVM. Essa experiéncia foi obtida na prépria Wulaia Consultoria, EY, Deloitte
e Vale S.A. i. Mestrado em engenharia de producdo com énfase em finangas e analise de investimentos
— PUC/RJ. ii. Pés-graduacdo - IAG Master em financas — PUC/RJ. iii. Pds-graduacdo - Gestdo
Empresarial - Fundagdo Dom Cabral / Vale. iv. Graduagcdo em engenharia quimica na UFRJ. Cristiano
Guilherme Pereira, Sdcio. Experiéncia profissional de dezesseis anos em avaliacdo econdémico-
financeira de empresas e negoécios para diversos fins entre os quais M&A, novos negocios,
planejamento estratégico e para atendimento a norma contabil. Essa experiéncia foi obtida na Deloitte
e Waulaia Consultoria. i. Pos-graduacdo — Financas de Empresas - Mackenzie. ii. Graduagdo em
Ciéncias da Computacdo na USJT. Participou de cursos relacionados ao ASA e outros cursos
relevantes na sua area de atuacdo. Marcio Loureiro Economista-chefe Experiéncia profissional de treze
anos em Planejamento Estratégico, avaliagdes de empresas para fusfes e aquisi¢les e reestruturacéo
corporativa, andlise de estratégias financeiras e operacionais e estudos de localizacdo estratégica.
Também possui experiéncia em estruturacdo de Project Finance, concessdes € PPP’s, viabilidade
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econémico-financeira de projetos e assessoria em estruturacdo de novos empreendimentos, analise de
crédito e estratégias de captacéo de recursos. i. PGs-MBA em Financas da Energia — IAG (PUC —Rio)
ii. MBA em Engenharia Econdmica e Administracdo Industrial — Escola Politécnica (UFRJ) iii.
Graduado em Economia pela Universidade Federal do Rio de Janeiro (UFRJ). Publicou artigos
voltados para o mercado financeiro, concedeu entrevistas e matérias a jornais e revistas de grande
circulagdo. Participacdo em diversos congressos e seminarios no Brasil, além de workshops e cursos
da area financeira. Marcus da Costa Moraes, Diretor. Trinta e trés anos de realiza¢gdes em valuation,
planejamento estratégico, M&A, reestruturacdo de empresas, melhoria de processos de gestéo,
gerenciamento de projetos, implantacao de sistemas. Exposicao principal em mineracao e metalurgia,
mas também em engenharia civil e construcdo, seguros, financiamento ao consumidor e inddstria
florestal. MBA e-Business, COPPEAD & NCE / UFRJ. Pdés-graduacdo em Administracdo de
Empresas, COPPEAD / UFRJ. Engenharia Civil, UFRJ. Cursos nas areas de finangas e governanca
corporativas, modelagem matematica e financeira, gestao financeira, gestdo de pessoas. Artigos sobre
valuation publicados em congressos no Brasil.

c. Descrever como foram selecionados

A selecdo da Wulaia Consultoria e Assessoria Financeira Ltda baseou-se na qualidade e experiéncia
de trabalhos semelhantes ao necessario para a presente operacao.

d. Informar se sdo partes relacionadas a companhia, tal como definidas pelas regras contabeis
que tratam desse assunto

A Waulaia Consultoria e Assessoria Financeira Ltda ndo é uma parte relacionada da Companhia.
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ANEXO Il - INFORMACOES SOBRE AVALIADORES (ANEXO 21 DA IN/CVM 481)

1. Listar os avaliadores recomendados pela administracao

Woulaia Consultoria E Assessoria Financeira Ltda.

2. Descrever a capacitacédo dos avaliadores recomendados

Os avaliadores que realizaram os trabalhos da empresa Wulaia sdo: Susana Furquim Xavier Couto,
Sécia. Accredited Senior Appraiser - ASA Experiéncia profissional de 25 anos em avaliacdo
econémico-financeira de empresas, negdcios, intangiveis e instrumentos financeiros para diversos fins
entre 0s quais M&A, novos negocios, planejamento estratégico e para atendimento as normas
contabeis, regulamento fiscal e societario, incluindo CVM. Essa experiéncia foi obtida na propria
Woulaia Consultoria, EY, Deloitte e Vale S.A. i. Mestrado em engenharia de producdo com énfase em
financas e analise de investimentos — PUC/RJ. ii. Pés-graduacéo - IAG Master em finangas — PUC/RJ.
iii. Pos-graduacéo - Gestdo Empresarial - Fundagcdo Dom Cabral / Vale. iv. Graduacdo em engenharia
quimica na UFRJ. Cristiano Guilherme Pereira, Socio. Experiéncia profissional de dezesseis anos em
avaliacdo econdmico-financeira de empresas e negdcios para diversos fins entre os quais M&A, novos
negacios, planejamento estratégico e para atendimento a norma contabil. Essa experiéncia foi obtida
na Deloitte e Wulaia Consultoria. i. P6s-graduacdo — Financas de Empresas - Mackenzie. ii. Graduacao
em Ciéncias da Computacdo na USJT. Participou de cursos relacionados ao ASA e outros cursos
relevantes na sua area de atuacdo. Marcio Loureiro Economista-chefe Experiéncia profissional de treze
anos em Planejamento Estratégico, avaliacdes de empresas para fusGes e aquisi¢bes e reestruturacéo
corporativa, andalise de estratégias financeiras e operacionais e estudos de localizacdo estratégica.
Também possui experiéncia em estruturagdo de Project Finance, concessoes e PPP’s, viabilidade
econdmico-financeira de projetos e assessoria em estruturacdo de novos empreendimentos, analise de
crédito e estratégias de captacao de recursos. i. P6s-MBA em Financas da Energia — IAG (PUC —Rio)
ii. MBA em Engenharia Econdmica e Administracdo Industrial — Escola Politécnica (UFRJ) iii.
Graduado em Economia pela Universidade Federal do Rio de Janeiro (UFRJ). Publicou artigos
voltados para 0 mercado financeiro, concedeu entrevistas e matérias a jornais e revistas de grande
circulacdo. Participacdo em diversos congressos e seminarios no Brasil, além de workshops e cursos
da area financeira. Marcus da Costa Moraes, Diretor. Trinta e trés anos de realizagdes em valuation,
planejamento estratégico, M&A, reestruturagdo de empresas, melhoria de processos de gestéo,
gerenciamento de projetos, implantacao de sistemas. Exposicao principal em mineracdo e metalurgia,
mas também em engenharia civil e construcdo, seguros, financiamento ao consumidor e industria
florestal. MBA e-Business, COPPEAD & NCE / UFRJ. Pos-graduacdo em Administracdo de
Empresas, COPPEAD / UFRJ. Engenharia Civil, UFRJ. Cursos nas areas de finangas e governanca
corporativas, modelagem matematica e financeira, gestdo financeira, gestdo de pessoas. Artigos sobre
valuation publicados em congressos no Brasil.

3. Fornecer copia das propostas de trabalho e remuneracgdo dos avaliadores recomendados
A proposta de trabalho esta disponivel no Anexo IV.

4. Descrever qualquer relagdo relevante existente nos ultimos 3 (trés) anos entre os avaliadores
recomendados e partes relacionadas a companhia, tal como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto.

N&o houve relagdo comercial nos Gltimos 3 anos entre os avaliadores recomendados e a Companhia.
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ANEXO 11l - LAUDO DE AVALIACAO DO ARTIGO 256 DA LEI DAS S.A.



Wulaia Consultoria

Multidisplay Comeércio e Servicos S.A.

Avaliacao economico-financeira

30 de junho de 2021

Este documento foi assinado digitalmente por Cristiano Guilherme Pereira, Cristiano Guilherme Pereira e Susana Furquim Xavier Couto.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo E4C2-F97F-3644-B67C.



Wulaia Consultoria e Assessoria Financeira Ltda.

Rio de Janeiro, 20 de agosto de 2021

Bemobi Mobile Tech S.A.
Rua Visconde de QOuro Preto, 5 —sala 1.001
Rio de Janeiro —RJ

Prezados Senhores:

A Wulaia Consultoria e Assessoria Financeira Lida. (“Wulaia Consultoria”), empresa registrada no Conselho Regional de Economia do
Rio de Janeiro — Corecon/RJ, tem a satisfacdo de apresentar d Bemobi Mobile Tech S.A. (“Bemobi” ou “Cliente”) o relatério
(“Relatério”) previsto na Proposta 57/2021 para a prestagcdo de servicos profissionais relacionados a emissdo de laudo de avaliacdo
econdémico-financeira da Multidisplay Comércio e Servigos S.A. (“M4U” ou “Empresa”), na data-base 30 de junho de 2021.

Atenciosamente,

Assinado com certificado digital Assinado com certificado digital
Susana Furquim Xavier Couto, ASA, MRICS Cristiano Guilherme Pereira
Socia Sécio

Woulaia Consultoria e Assessoria Financeira Ltda.
Corecon: 03366

Este documento foi assinado digitalmente por Cristiano Guilherme Pereira, Cristiano Guilherme Pereira e Susana Furquim Xavier Couto.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo E4C2-F97F-3644-B67C.
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Consideragoes e limitagoes

1.

O conteUdo deste Relatério é propriedade intelectual da
Wulaia Consultoria e foi preparado de acordo com a
solicitac@do do Cliente. NGo fez parte do escopo de
tfrabalho da Wulaia Consultoria analisar a suficiéncia e
adequacdo do Relatério para atender ds necessidades
do Cliente.

Este Relatério foi elaborado em portugués e, caso venha a
ser traduzido para outro idioma, a versdo em portugués
sempre prevalecerd.

Nosso Relatério ndo constitui nem deve ser entendido
como uma recomendacdo sobre a decisdo de
investimento nem de desinvestimento. Portanto, o Cliente
ndo o utilizard, tampouco permitird que seja utilizado,
como tal. A Wulaia Consultoria nGdo assume nenhuma
responsabilidade perante qualquer parte compradora ou
vendedora quanto a negociacdo de compra ou venda
com base no Relatério.

A Woulaia Consultoria ndo se responsabiliza por perdas
diretas ou indirefas nem por lucros cessantes
eventualmente decorrentes do uso deste Relatério.

O Relatério teve como base as informacdes, as
demonstracdes financeiras, as premissas, os critérios e as
projecoes fornecidos pela Administracdo do Cliente, por
escrito ou verbalmente. Dessa forma, fodas as
informacdes apresentadas neste  Relatério  foram

fornecidas pelo Cliente, exceto quando outfra fonte de
informacado for explicitamente citada.

Ndo foi contemplado nos frabalhos da Wulaia Consultoria
nenhum procedimento de confirmacdo das informacdes
recebidas da Administracdo do Cliente ou de suas investidas
para a elaboracdo deste Relatério. Essas informagoes foram
utilizadas conforme recebidas e sdo de responsabilidade
exclusiva do Cliente, que as confirmou por escrito por meio
de carta de representacdo.

Destacamos que, dado o cardter incerto de qualguer
informacdo baseada em expectativas futuras, normalmente
se produzirdo diferencas entre os resultados projetados e os
reais, as quais poderdo ser significativas. Portanto, a Wulaia
Consultoria ndo assume responsabilidade alguma quanto &
realizacdo ou ndo das projecdes contidas no presente
Relatério.

O Relatério foi preparado exclusivamente para os fins
estabelecidos na referida proposta para prestacdo de
servicos profissionais e ndo poderd ser utilizado para
nenhuma outra finalidade. Por isso, este Relatério tem cardter
pessoal e confidencial. Este Relatério, suas partes, seu resumo
e/ou seu sumdrio ndo poderdo ser divulgados por nenhum
meio publico ou privado sem a autorizacdo prévia, por
escrito, da Wulaia Consultoria. Mesmo quando autorizada
sua divulgacdo, o Relatério ndo poderd ser utilizado em
partes isoladas; apenas poderd ser utilizado de forma integrall
incluindo as limitacdes e consideracdes gerais.
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1.

12.

13.

Qualquer alteracdo posterior a presente data nas
condicdes e premissas utilizadas para a elaboracdo deste
Relatério poderd modificar os resultados ora
apresentados. A Wulaia Consultoria ndo € obrigada, em
nenhum tempo, a atualizar, revisar, corrigir ou reafirmar
qualquer informacdo contida no Relatério nem a fornecer
qualguer informacdo adicional relacionada  Qos
resultados aqui apresentados.

Reservamo-nos o direito de, mas ndo nos obrigamos a,
revisar todos os cdilculos incluidos ou referidos neste
Relatdério, se julgarmos necessdrio, e de revisar nossa
estimativa quanto ao valor justo caso ftenhamos
conhecimento posterior de informagcdes ndo disponiveis
na ocasido da emissdo deste Relatério.

O Relatério ndo poderd ser incluido nem citado em
nenhum arquivo ou documentacdo de entidades
normativas dos mercados de capitais, tampouco fazer
parte de outra documentacdo de uso publico no Brasil ou
exterior, exceto para os fins descritos no objetivo deste
Relatério.

A determinacdo do valor justo foi feita para a data-base
30 de junho de 2021 e somente para essa data, a partir das
informacodes disponiveis até a data-base.

Todos os numeros apresentados neste Relatério sdo em
milhdes ou milhares de reais (R$) e foram apresentados
com arredondamento; dessa forma, eventualmente a
totalizacdo pode apresentar divergéncia.

14. A Wulaia Consultoria declara que:

ndo tem nenhum interesse particular no resultado
apresentado no Relatoério;

a remuneracdo recebida por ela pela preparacdo e
apresentacdo deste Relatério ndo depende dos valores
aqui reportados; e

todas as fontes de informacdo relevantes foram citadas
no Relatdério, e nenhuma informacdo relevante para o
avaliacdo foi recebida de pessoa ou fonte ndo citada
neste Relatério.
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1 Contexto e objetivo A avaliacdo econdmico-financeira da M4U foi elaborada

considerando o método da renda a partir do fluxo de caixa
Em 13 de agosto de 2021 a Bemobi e a Cielo S.A. (“Cielo”) descontado, isso porque a M4U é uma empresa operacional
publicaram fatos relevantes sobre a aquisicdo, pela Bemobi, com vida indefinida que gera fluxos de caixa positivos periddicos.

da totalidade do capital da M4U, que era uma investida
integral da Cielo.

A fransacdo envolve o pagamento de R$125 milhdes na
conclusdo da operacdo, podendo esse montante ser
acrescido de até R$60 milndes a titulo de parcela varidvel, a
depender do atingimento de determinadas metas de
crescimento financeiras até o final de 2023, fazendo com que
o valor potencial méximo a ser atingido possa chegar a R$185
milhoes.

Fundada no Brasii em 2001, a M4U é uma empresa de
tecnologia com foco em desenvolvimento e operacdo de
plataformas de meios de pagamentos digitais para:
(i) distribuicdo de recarga de celulares pré-pagos nos canais
digitais; e (i) gestdo digital de faturamento e cobranca de
planos de telefonia moével.

O objetivo do presente trabalho é a avaliacdo econdémico-
-financeira da M4U, atendendo, assim, ao artigo 256 da Lei
n° 6.404/1976, que estabelece que a compra, por companhia
aberta, do confrole de qualquer sociedade mercantil
dependerd de deliberacdo da assembleia geral da
compradora, especialmente convocada para conhecer a
operacdo. Para tanto, foi utilizada a data-base 30 de junho de
2021.
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2 Fontes de informacgao

O presente relatério de determinacdo do valor
econdmico-financeiro da M4U foi elaborado com base em
diversas informacoes, entre as quais destacamos as seguintes:

- Demonstracdes financeiras auditadas para os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2018 a 2020.

- Demonstracdo financeira preliminar, nGo auditada para o
periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2021.

- Fatos relevantes sobre a tfransacdo publicados pela
Bemobi e pela Cielo.

- Projecoes financeiras elaboradas pelo proprio Cliente para
o periodo de 2021 a 2025.

- Apresentacdo da Empresa elaborada por sua
Administracdo, a qual fez parte da documentacdo da
fransacado.

- Bases de dados de mercado citadas no Anexo V —Base de
dados.

Além das fontes descritas, foram realizadas diversas entrevistas
com os administradores da Bemobi devidamente registradas
e arquivadas nos papéis de trabalho da Wulaia Consultoria:

- para ampliar o entendimento das suas respectivas
operacoes;

sobre as premissas utilizadas no modelo de projecdo de
resultados; e

sobre a consisténcia dos critérios utilizados na avaliacdo e nos
resultados.
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3 Metodologia Na aplicacdo do método da renda, os itens ndo operacionais

foram excluidos da projecdo explicita e acrescentados, pelos
A avdliagcdo econdémico-financeira da M4U foi elaborada a seus respectivos valores contdbeis, ao valor presente do fluxo de
partir da aplicacdo da abordagem da renda utilizando o caixa, quando aplicavel.

método do fluxo de caixa descontado. Essa abordagem foi
utilizada considerando que a M4U é uma empresa em
marcha, por prazo indeterminado, que gera lucro e fluxo de
caixa positivos periodicamente.

Assim, para a determinacdo do valor da M4U, adotamos o
método da renda a partir do fluxo de caixa descontado para
o periodo explicito da projecdo e o cdiculo do seu valor
presente. Adicionalmente, foi considerado o valor residual do
negdcio apds o periodo explicito.

Para este trabalho, o valor residual foi calculado com base no
conceito de perpetuidade (modelo de Gordon), no qual é
estimado um fluxo perpétuo descontado a valor presente.

Os fluxos de caixa projetados foram preparados sem
considerar os efeitos do endividamento (desalavancado).

Para fins de projecdo, a eventual necessidade de caixa futuro
foi suprida por aumento de capital, e todo o caixa gerado a
cada ano foi distribuido como dividendo.

O desconto a valor presente dos fluxos de caixa projetados e
do valor residual foi obtido aplicando o custo médio
ponderado de capital (Weighted Average Cost of Capital —
WACC em inglés).
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4 Conjuntura econémica

O contexto histérico sob a dtica econdmica deste Relatério
abrange o periodo dos Ultimos trés anos. A Tabela 1 apresenta
os indicadores macroecondmicos desse periodo.

Tabela 1 - Dados macroecondmicos histéricos

1°trimestre  2°trimestre  Acumulado 2021

2020

2021 2021 6 meses (jan. - jun.)
PIB 1,78% 1,41% -4,06% 1,20% 0,25%* 1,45%*
PIB EUA 3,00% 2,16% -3,49% 1,53% 1,59% 3,15%
PIB Zona do Euro 2,15% 1,52% -6,57% -0,32% 2,02% 1,70%
Desemprego 12,25% 11,88% 13,50% 14,70% 14,60%** 14,65%**
Selic (média do periodo) 6,48% 5,94% 2,79% 2,01% 3,23% 2,62%
Selic (fim do periodo) 6,40% 4,59% 1,90% 2,23% 3,76% 3,76%
IGP-M 7,55% 7,32% 23,14% 8,27% 6,31% 15,09%
IPCA 3,75% 4,31% 4,52% 2,05% 1,68% 3,77%
CPI (headline) 1,91% 2,29% 1,36% 1,69% 2,57% 4,31%
Diferencial deinflagdo 1,80% 1,98% 3,11% 0,36% -0,87% -0,52%
Risco-pais (EMBI) - média 36 meses 3,07% 2,60% 2,79% 2,83% 2,82% 2,82%
Taxa de cdmbio USS$/RS (média do periodo) 3,6558 3,9461 5,1578 5,4833 5,2907 5,3862
Taxa de cambio USS/RS (fim do periodo) 3,8748 4,0307 5,1967 5,6973 5,0022 5,0022

Fontes: IBGE, BEA, The World Bank, Banco Central do Brasil, FGV, Bureau of Labor
Statistics e JP Morgan.

Notas: (*) Projecdo exiraida do Boletim MacroFiscal da Secretaria de Politica
Econdémica - julho de 2021. (**) NUmeros apurados pelo IBGE no trimestre margo-
-abril-maio de 2021.

A economia brasileira, nos anos 2018 e 2019, apresentou sinais
de recuperacdo, mantendo as taxas anuais de crescimento
do Produto Interno Bruto — PIB praticamente estdveis, em torno
de 1%. Os indices de inflagdo no periodo mantiveram-se
estdveis. Em relacdo aos juros, o Banco Central do Brasil
manteve o ciclo de queda das taxas de juros, que sairam de
um patamar de dois digitos ao ano para a menor taxa de juros
praticada desde o inicio do Plano Real, fechando 2019 em
4,59% a.q.

O cdmbio, no mesmo periodo, entre 2018 e 2019, variou entre o
patamar de R$3,15/R$3,20 até as mdximas de R$4,20/R$4,25. Essa
volatilidade é explicada pelo mercado internacional, que teve o
ddlar dos Estados Unidos da América (US$) como um porto
seguro, gerando valorizacdo da moeda norte-americana;
infernamente, a queda dos juros deixou de aftrair capital
internacional de curto prazo para arbitragem de taxas.

O ano 2020 foi marcado pela pandemia global de covid-19,
gerando profundo impacto nos indicadores macroecon®micos.
A crise instalada, além de ter impactos diretos na saude, afetou
de forma sistemdtica a economia, a educacdo e 0s servicos
publicos.

O impacto nos indices de precos foi percebido ao longo do ano
pelo uso do auxilio emergencial concedido pelo governo e pelo
efeitfo da alta do cdmbio, que se refletiu nos precos das
commodities, nos precos regulados e na cadeia de produtos e
servicos, principalmente na reposicdo de itens importados. A
volatilidade mensal dos indices de precos foi alta e encerrou o
ano com o indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA em
alta de 4,52%, ligeiramente acima do centro da meta de inflacdo
estabelecida pelo Banco Central do Brasil, e o indice Geral de
Precos do Mercado - IGP-M fechou com alta de 23,14%.

Em 2020 a taxa de juros Selic chegou ao menor patamar da
histéria, fechando o ano com taxa de 1,9%, e o PIB brasileiro teve
uma queda de 4,06%. O c@mbio encerrou 2020 com taxa de
R$5,20 e média de R$5,16.
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Primeiro semestre de 2021

A piora das condicdes sanitdrias no final de 2020 e a
consequente adocdo de novas medidas restritivas em marco
e abril deste ano impactaram negativamente a atividade
econbmica em menor magnitude do que se temia
inicialmente. A queda na mobilidade de trabalhadores e
consumidores foi menos intensa e persistente do que no inicio
da pandemia de covid-19, e a economia parece fter
adaptado-se a producdo e a venda de produtos e servicos
mesmo com um grau de mobilidade menor.

Ainda assim é certo que a pandemia continua a representar
um obstaculo d retomada mais forte da atividade econdmica.
O primeiro semestre de 2021 projeta um crescimento de
aproximadamente 1,45% em relacdo ao Ultimo trimestre de
2020. Esse resultado mostra uma estabilidade no segundo
trimestre deste ano.

De fato, apesar do comportamento melhor que o esperado
da producdo e das vendas, as condicoes gerais do mercado
de trabalho pouco se alteraram nos Ultimos meses, revelando
um quadro ainda deteriorado. A recuperacdo da ocupacdo
nos Ultimos meses vem ocorrendo de forma mais intensa nos
segmentos informais do mercado de trabalho, ou seja, entre
os empregados sem carteira de trabalho e os trabalhadores
por conta prépria — de acordo com os dados da Pesquisa
Nacional por Amostra de Domicilios - PNAD Continua.

Isso forcou o governo federal a reeditar diversas medidas de
estimulo a economia, como, por exemplo, o auxilio

emergencial, o Programa Emergencial de Manutencdo do
Emprego e da Renda — BEm, a antecipacdo do 13° saldrio de
aposentados e pensionistas e o diferimento de tributos, entre
outros.

O cendrio de inflacdo no Pais veio modificando-se ao longo do
primeiro semestre de 2021, refletindo a nova conjuncdo de
fatores infernos e externos, cujo impacto sobre o IPCA é de alta.
O surgimento de novos elementos no cendrio econdmico alterou
o balanco deriscos para a inflacdo, e, ainda que ocorra melhora
no cendrio de cdmbio, a continuada aceleracdo dos precos das
commodities no mercado internacional vem mantendo os
indices de precos ao produtor pressionados, possibilitando altas
adicionais nos precos dos bens de consumo industrial e nos
precos do varejo, levando ao aumento na projecdo de inflacdo.

Diante da aceleracdo da inflacdo, o Banco Central do Brasil deu
inicio a um ciclo de aperto monetdrio que ja levou a taxa bdsica
de juros (Selic) de 2% a.a. — patamar em que se enconfrava
desde agosto do ano passado — para 4,25% a.a. em junho deste
ano. A sinalizacdo inicial foi de um ajuste parcial que manteria os
juros reais abaixo do nivel neutro. No entanto, com a persisténcia
da inflacdo em nivel elevado, a perspectiva passou a ser a de
um qgjuste de maior alcance que possa superar a neutralidade
da taxa.

O cdmbio permaneceu em patamares elevados durante os
primeiros seis meses deste ano, apesar de uma reducdo no
segundo trimestre, encerrando o semestre com uma ftaxa de
cdmbio real/ddlar dos Estados Unidos da América média de
R$5,39 e uma taxa de fechamento de R$5,00. A volatiidade do

11de 34

Este documento foi assinado digitalmente por Cristiano Guilherme Pereira, Cristiano Guilherme Pereira e Susana Furquim Xavier Couto.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo E4C2-F97F-3644-B67C.



Woulaia Consultoria e Assessoria Financeira Ltda.

cdmbio ainda permanece elevada, voltando a atencdo do
mercado para os fundamentos da economia norte-
-americana e o risco politico-fiscal no Brasil.

De acordo com a trajetéria da producdo, espera-se que o
avanco na campanha de imunizacdo contra a covid-19
reduza os riscos de um novo agravamento da crise sanitdria.
Com isso, o setor de servicos, que ainda apresenta segmentos
em patamares bastante inferiores dqueles observados no
periodo pré-pandemia, terd condicdes de apresentar uma
trajetdria de recuperacdo mais robusta no segundo semestre,
com impactos positivos, principalmente no mercado de
trabalho. Projeta-se o fechamento do ano 2021 com um
crescimento do PIB em torno de 5%.

Apesar da retomada econdmica, o mercado de trabalho
deve levar tempo para se recuperar. A alta dos precos das
commodities em ddlar dos Estados Unidos da América
colabora para uma inflacdo dos alimentos ainda elevada. Os
precos administrados j& estdo sofrendo reajustes, apds muitos
deles ndo terem fido reaqjustes expressivos durante a
pandemia. Bens e servicos, no geral, serdo mais afetados pelo
desemprego elevado e compensam os demais grupos que
compdem os indices de inflacdo.

A tabela a seguir apresenta essas projecoes gerais definidas
pelas fontes citadas.

Tabela 2 - Proje¢c6es macroeconémicas

Indicador 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

PIB 5,07% 2,26% 2,43% 2,44% 2,43% 2,43% 2,43% 2,43%
Meta over-Selic (fim do periodo) 6,65% 6,82% 6,63% 6,54% 6,50% 6,50% 6,50% 6,50%
IGP-M 18,65% 4,97% 4,21% 4,05% 3,97% 3,97% 3,97% 3,97%
IPCA 6,02% 3,81% 3,34% 3,23% 3,21% 3,21% 3,21% 3,21%
PIB EUA 6,30% 4,30% 2,60% 2,30% 2,30% 2,30% 2,30% 2,30%
CPI (headline) 3,00% 2,30% 2,30% 2,30% 2,30% 2,30% 2,30% 2,30%
Diferencial deinflagao 2,93% 1,48% 1,02% 0,91% 0,89% 0,89% 0,89% 0,89%

Taxa de cdmbio US$/R$ (fim do periodo) 5,0583 5,1426 5,0688 5,0275 5,0235 5,0682 51133 5,1588

Fontes: sistema de expectativas do Banco Central do Brasil e Federal Reserve Bank of
Philadelphia.

AS

projecdes macroecondmicas apresentadas na tabela

anterior foram obtidas das seguintes fontes:

O crescimento real do PIB, a inflacdo brasileira (IPCA e
IGP-M), a taxa de cdmbio e a taxa de juros (Selic) foram
obtidos em 30 de junho de 2021 no site do Banco Central do
Brasil, no sistema de expectativas de mercado para o periodo
de 2021 a 2025.

Para os anos seguintes aos das Ultimas projecdes das fontes
supracitadas, as projecdes do PIB, da taxa de juros e dos
indices de preco foram mantidas constantes e iguais aos
valores de 2025, conforme aplicdvel. Para a faxa de c&dmbio,
calculamos os valores de 2024 em diante a partir da taxa do
ano anterior corrigida pelo diferencial de inflacdo dos Estados
Unidos da América e do Brasil.

A inflacdo norte-americana de 2021 a 2028 (Consumer Price
Index — CPI) foi obtida em Survey of Professional Forecasters,
Second Quarter 2021 — May 14, 2021 — Research Department,
Federal Reserve Bank of Philadelphia.
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5 Setor de atuagao

O setor de telecomunicacdes no Brasil € dominado pelas
empresas Vivo, TIM, Claro, Oi e Algar, as quais oferecem uma
ampla gama de servicos aos seus clientes, com destaque para
telefonia celular, servico de banda larga e televisdo por
assinatura. Na tabela a seguir sGdo apresentadas algumas
informacodes sobre esse setor.

Tabela 3 - Dados do setor de telecomunicagoes

2017 2018 2019 2020 2021 TMG
Celulares 237 229 227 234 241 -0,3%
% de variagdo -3,1% -3,1% -1,1% 3,3% 2,9%
Banda larga 29 31 33 36 37 7,8%
% de variagdo 7,9% 8,7% 5,4% 9,4% 3,9%
TV por assinatura 18 18 16 15 14 -6,3%
% de variagdo -3,7% -3,3% -10,3% -5,1% -6,0%

Fontes: 2017 a 2020: Teleco. 2021: Anatel.

Notas: valores em milhdes de assinantes ou conexdes. 2021: dados até maio. TMG =
taxa média geométrica para o periodo 2017 a 2020.

O nUmero de assinantes de celular manteve-se razoavelmente
estdvel no periodo entre 2017 e o inicio de 2021; j& o niUmero
de conexdes de banda larga cresceu com uma taxa media
de 7,8% a.a., com destaque para o periodo da pandemia de
covid-19, na qual o teletrabalho (home office) vem sendo
predominante, exigindo que os domicilios se conectassem
com esse servico. Por outro lado, o nUmero de assinantes de
TV por assinatura teve movimento de queda com a crise
econdmica, agravado com a pandemia de covid-19 e o
elevado desemprego. A figura a seguir apresenta a
parficipacdo de mercado dos principais partficipantes de
mercado nos frés segmentos de mercado mencionados.

Figura 1 - Participagdo de mercado

Ry,

A\ D

14

mVivo = Claro =TIM = Oi =Qutros = Sky

Fonte: Anatel — panorama setorial - maio de 2021.

Notas: valores percentuais. Anel externo: TV por assinatura. Anel do meio: banda larga.
Anel interior: celular. Celular: outros participantes de mercado representam 0,9% do
mercado e ndo estdo apresentados na figura.

Na telefonia celular 48% dos contratos sdo na modalidade pré-
-pago e 52% na modalidade pds-pago, segundo dados da
Agéncia Nacional de Telecomunicacdes — Anatel.

Como pode ser observado, a Oi possui 13% de participacdo de
mercado em TV por assinatura, 14% na banda larga e 17% no
celular. Essa empresa estd em recuperacdo judicial e, por essa
razdo, estd passando por uma reestruturacdo dos negodcios e
tem vendido parte de suas operacdes em outros negdcios,
conforme seu planejamento estratégico divulgado ao mercado
em 19 de julho de 2021.
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6 A M4U

A M4U tem por objeto social: (i) a prestacdo de servicos de
transmisséo de dados de recarga de créditos de telefonia fixa
ou celular; (i) o comércio varejista e atacadista de cartdes e
recargas para telefones e dispositivos moveis, pré-pagos e
afins; (i) a prestacdo de servicos de consultoria em
tecnologia, desenvolvimento e licenciamento de softwares; e
(iv) o comércio atacadista de aparelhos celulares, “Sim Cards”
e aparelhos de transmissdo de dados e outras atividades
correlatas. A Empresa detém 100% do capital social da M4
Produtos e Servicos S.A. (“Investida”), que foi constituida em
2008. Todas as andlises deste Relatério foram elaboradas
considerando as operacdes consolidadas da M4U e da
Investida.

Portanto, a M4U € uma empresa de gestdo de solucdes digitais
e servicos de valor agregado, a qual atua na recarga e na
gestdo de servicos de pagamento, com foco em pagamento
movel. Seu portifdlio de produtos € como mencionado a
seguir:

1. Recarga e Autosservico (recarga digital white label
usando Apps e websites das operadoras de
telecomunicacdo, como frontend com solucdo M4U): a
solucdo consiste na recarga de telefones celulares pré-
-pagos por meio de pagamento eletrénico, utilizando o
proprio celular (pagamento remoto) para realizar as
fransacdes e validar os pedidos de compra. Enfre as
formas de pagamento disponiveis atualmente estdo os
cartdes de crédito, PayPal, Mercado Pago, débito CEF,

boleto e Pix. O servico estd em operacdo hd mais de 12 anos.

Recarga/Plano Recorrente (controle): é a plataforma que
permite a realizacdo da cobranca recorrente no cartdo de
crédito, débito CEF, Pix e boleto da recarga do pré-
-pago/planos  controle/planos  pods-pagos. Seguindo @
estratégia da Recarga e Autosservico, a adesdo/cadastro
nesse modelo de negdcio também € multicanal (URA, WEB e
USSD). A M4U & opera essa solucdo hd mais de 10 anos,
permitindo o desenvolvimento necessario para acompanhar
a evolucao da complexidade desse servico, entre elas a
sincronizacdo da cobranca recorrente e a disponibilizacdo
da recarga, além do controle das promocodes e dos bénus a
gue cada cliente é eletivo.

Recarga e Ponto de Venda - PDV (distribuicdo): este produto
atende a necessidade de disponibilizacdo de um meio de
captura de transacao on-line barato (o celular) para o PDV
efetivar a venda de recarga. A M4U atende aos distribuidores
de recarga credenciados pelas operadoras de tfelefonia
celular com operacédo nas Regides I, Il e lll. A solucdo da M4U
oferece aos distribuidores o controle total sobre o fluxo
financeiro do processo de recargas, monitorando o
processo, desde a disponibilizacdo dos créditos pela
operadora até o nivel de crédito por PDV em todo o Brasil. As
ferramentas de gestdo e operacdo também sdo
disponibilizadas para a operadora. Nesse produto, a
distribuicdo regional possui esforco de vendas presencial nos
PDVs com apoio do time de campo e intfegrador da M4U.

Pagamento de Contas e Negociacdo de Dividas: a M4U
possui uma plataforma de pagamento de faturas por meio
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dos seguintes meios de pagamento: cartdo de crédito, esses clientes a M4U tem diferentes modelos de confrato. Em
débito CEF, PayPal, Mercado Pago e Pix. A integracdo é alguns casos hd a compra dos créditos e dos chips e,
viabilizada por meio de APl e troca de arquivos (CNAB posteriormente, a revenda, e, em outros, a M4U recebe uma
150/240), utiizando como meio de arrecadacdo um remuneracdo com base no sucesso pela venda do crédito ou
correspondente bancdrio - Corban. Associado ao servico. Para os clientes de outros servicos, a Empresa recebe
pagamento das contas, hd o mdédulo de negociacdo de remuneracdo de sucesso.

dividas, o qual permite a criacdo de regras que aplicam
descontos e parcelamento para clientes inadimplentes.
Produto em fase inicial.

Tabela 4 - Relagdo de alguns clientes

Algar Claro Livelo
5. Distribuicdo de Recargas - Operagdo Nacional Ame CPFL Nextel
(distribuicdo): a M4U €& parceira das operadoras de Americanas Dotz oi
telefonia moével e outras recargas (exemplos: Transportes, Bradesco  Embratel  Sky
Neftflix, GooglePay, Playstore, etc.) para a rede de Cielo Icatu TIM
distribuicGo de recargas nacionais como 0s grandes Vivo
varejos, grandes redes de farmdcias e e-commerce. A
M4U ¢ responsavel pela aquisicGo de estoque de recarga A tabela a seguir apresenta a demonstracdo do resultado para
e revenda para os lojistas, confrolando todo o fluxo os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 a 2020 e para o
financeiro do processo de recargas, monitorando esse periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2021.

processo, desde a disponibilizacdo dos créditos pela
operadora até a disponibiizacdo dos meios de
pagamento de recarga em dinheiro, débito e crédito e
integracdo com CEF, Pix e outros arranjos financeiros.
Adicionaimente, a M4U ¢é parceira exclusiva das
operadoras e, atualmente, é responsavel pelas regides
representadas pelos DDDs 42, 47, 61, 62 e 63, chegando a
18 mil PDVs credenciados.

Os principais clientes da M4U sdo as empresas do setor de
telecomunicacdes, varejo e do setor financeiro, entre os quais
se pode destacar os apresentados na tabela a seguir. Com
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Tabela 5 - Demonstragdo do resultado - consolidado

pAONRS 2019 2020 2021
jan.ajun.
Receita liquida 721 1.275 1411 611
Variagdo % 20,3% 76,8% 10,7% n.a.
Custos operacionais (613) (1.119) (1.259) (583)
Despesas operacionais (52) (79) (78) (7)
Provisdo para perdas - (10) (10) -
Participagdo dos empregados no lucro (5) (7) (6) -
Despesas financeiras operacionais (2) (3) (3) (1)
EBITDA ajustado 49 57 56 20
Margem EBITDA 6,8% 4,5% 4,0% 3,2%
Depreciagdo e amortizagdo (10) (14) (18) (13)
Receitas financeiras 2 1 1 -
Despesas financeiras - (2) (1) -
Resultado antes de impostos 41 42 37 6
IR/CS (12) (14) (12) (2)
Resultado do periodo 28 28 25 4

Notas: valores em milhdes de reais (R$). As despesas financeiras operacionais com a
antecipacdo de recebiveis foram reclassificadas para fins de avaliacdo e foram
incluidas no cdlculo do EBITDA.

A receita liquida reflete a venda de créditos e demais servicos
e cresceu em meédia 36% a.a. entre 2018 e 2020. Para os seis
meses de 2021, a receita média mensal apresentou uma
reducdo de 13,5% em relacdo d média mensal de 2020. Essa
reducdo da receita foi consequéncia da pandemia de
covid-19, que elevou o desemprego e a dificuldade
econdbmica para as familias, e reflete a prépria reducdo do
mercado. O segmento de telefonia pré-paga foi o mais
afetado nesse periodo, dada a informalidade da renda dos
usudrios. Adicionalmente, o periodo de reducdo da
circulacdo de pessoas e outras restricdoes também
contribuiram para a reducdo da renda e, conseguentemente,

da compra de crédito de celular e demais servicos de
telecomunicacdes.

O detalhamento da receita, com a segregacdo entfre vendas e
servicos, e as deducdes de vendas estdo apresentados nas
tabelas a seguir.

Tabela 6 - Andlise da receita liquida

2018 2019 2020 2021
jan.ajun.
Receita bruta de vendas 659 1.268 1.424 613
Receita bruta de servigos 141 145 139 62
Total da receita bruta 800 1412 1.563 675
Total de impostos e dedugbes (79) (137) (152) (65)
Receita liquida 721 1.275 1.411 611
Nota: valores em milhdes de reais (R$).
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Tabela 7 - Andlise do custo operacional

2018 2019 2020 2021
jan.ajun.

Custo do crédito de recarga de celular 566 1.090 1.223 543
Pessoal 27 19 18 22
Servigos de terceiros - 10 17 15
Aluguéis - 1 1 -
Outros 19 0 0 3
Custo para EBITDA gerencial 613 1.119 1.259 583
Depreciagdo e amortizagdo 10 13 14 13
Custo total 622 1.132 1.273 596
Custo do crédito de recarga de celular 78,5% 85,5% 86,7% 88,9%
Pessoal 3,8% 1,5% 1,3% 3,7%
Servigos de terceiros 0,0% 0,8% 1,2% 2,5%
Aluguéis 0,0% 0,1% 0,1% 0,0%
Outros 2,6% 0,0% 0,0% 0,5%
Custo para EBITDA gerencial 85,0% 87,8% 89,2% 95,5%
Depreciagdo e amortizagdo 1,3% 1,0% 1,0% 2,1%
Custo total 86,3% 88,8% 90,2% 97,6%

Nota: valores em milndes de reais (R$).

As Tabelas 8 e 10 apresentam o balanco patrimonial para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 a 2020 e para o

periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2021.

Tabela 8 - Balango patrimonial - ativo - consolidado

2018 2019 2020 2021

jan.ajun.
Ativo 227 296 280 285
Ativo circulante 160 204 184 191
Caixa e equivalentes de caixa 11 23 46 19
Contas a receber de clientes 20 40 25 26
Contas a receber de partes relacionadas 102 74 53 91
Estoques 22 59 53 44
Impostos e contribuigdes a recuperar 3 3 4 6
Outros ativos circulantes 2 4 4 4
Ativo ndo circulante 66 92 96 94
Contas a receber de clientes 1 1 0 0
IR/CS diferidos 18 19 16 15
Imobilizado 11 23 21 19
Intangivel 35 49 58 60
Outros ativos ndo circulantes 0 0 0 0

Nota: valores em milhdes de reais (R$).

O saldo de contas a receber de partes relacionadas refere-se a
transacdes operacionais com a Cielo. Em virtude do volume de
transacdes e dos prazos de pagamento, historicamente a
Empresa tem praticado o desconto de duplicatas com uma taxa
média de 150% do Certificado de Depdsito Interbancdrio — CDI.
A tabela a seguir apresenta o resumo dessas contas a receber.

Tabela 9 - Contas a receber de partes relacionadas

2020 2021
jan.ajun.
Contas a receber de partes relacionadas 74 53 91
Antecipacdo de recebiveis 70 83 34
Total 144 136 125
Proporgdo 48% 61% 27%

Nota: valores em milhdes de reais (R$).
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O saldo de estoques refere-se a creditos adquiridos e
disponiveis para a venda.

O saldo de ativo intangivel inclui principalmente software. J&
os principais itens que compdem o ativo imobilizado sdo
computadores e periféricos, direito de uso de imdével e
benfeitoria em imdveis de terceiros.

Tabela 10 - Balango patrimonial - passivo — consolidado

2018 2019 2020 2021
jan.ajun.
Passivo e patrimonio liquido 227 296 280 285
Passivo circulante 166 223 211 212
Fornecedores 48 78 72 72
Partes relacionadas 1 2 1 1
Contas a pagar 90 111 107 105
Impostos e contribui¢des a recolher 3 5 3 5
Salarios e encargos sociais 14 16 16 14
Dividendos a pagar 7 7 6 6

Arrendamentos a pagar - 3 3 -
Outros passivos circulantes 2 2 3 9
Passivo ndo circulante 0 13 11 11
Arrendamentos a pagar - 11 10 10
Outros passivos ndo circulantes 0 1 1 1
Patrimonio liquido 61 60 58 62

Nota: valores em milndes de reais (R$).

O saldo de fornecedores e contas a pagar sdo relacionados &
aquisicdo de crédito para revenda. O saldo de partes
relacionadas é relativo a transacdes comerciais com a Cielo.

A tabela a seguir apresenta a evolucdo do capital de giro no
periodo analisado e reflete a antecipacdo dos recebiveis. Em
30 de junho de 2021 o prazo médio do ativo operacional foi de

56 dias e o prazo do passivo foi de 61 dias, ambos medidos em
relacdo a receita liquida.

Tabela 11 - Evolugao do capital de giro

2020 2021
jan.ajun.
Ativo operacional liquido 160 204 184 191
Passivo operacional liquido 159 213 201 206
Capital de giro liquido 2 (9) (17) (15)
Variagdo no capital de giro 15 11 8 (2)
% RL 2% 1% 1% 0%

Nota: valores em milhdes de reais (R$).
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7 Premissas de projecdo
7.1 Premissas gerais

A data-base das projecdes € 30 de junho de 2021. As
projecoes foram elaboradas em reais (R$) nominais. As
projecoes explicitas foram elaboradas para o periodo
compreendido entre 1° de julho de 2021 e 31 de dezembro de
2025.

As projecdoes foram elaboradas a partir da expectativa da
Administracdo da Bemobi para o desempenho do negdcio
sem refletir as sinergias que podem vir a ser obtidas com a
infegracdo dos negdcios, assim como sdo independentes das
condicdes negociadas para o earn-out que envolvem outros
aspectos puramente negociais.

Valor residual

O valor presente da perpetuidade € uma forma de calcular o
valor da empresa considerando os fluxos de caixa posteriores
ao periodo explicito de projecdo.

O valor residual apds o ultimo ano de projecdo foi calculado
considerando o conceito de perpetuidade (modelo de
Gordon), e a taxa de crescimento na perpetuidade foi
ajustada de acordo com a expectativa de crescimento de
3.21% a.a., que representa a inflacdo de longo prazo.

7.2

Premissas operacionais

Receita liguida

Para fins de andlise, a receita liquida foi segregada pelos
principais produtos da Empresa, quais sejam: recarga white label,
controle, distribuicdo e outros.

As principais premissas que nortearam a projecdo foram as
seguintes:

1.

Crescimento médio do mercado enderecdvel dos diferentes
produtos da M4U, ou seja, o mercado que pode ser atendido
pelos vdrios produtos da M4U com uma faxa média
geometrica de 10,1% a.a. no periodo de 2020 a 2025.

Estimativa da participacdo de mercado pretendida pela
M4U, que ird reduzir do patamar médio de 10,2% em 2020
para 8,5% em 2025. Esse declinio advém da reestruturacdo
da Oi, que resultard na migracdo de seus clientes para outras
operadores de telefonia moével e, portanto, poderd afetar as
tfransacdes da M4U dada a diferenca de penetracdo na
base de clientes de cada operadora.

O grdfico a seguir apresenta a projecdo da receita liquida. A
queda na receita estimada para 2021 reflete a reducdo do
mercado, com as dificuldades da economia explicadas nos
capitulos 4 — Conjuntura econémica e 5 - Setor de atuacdo.
Dessa forma, a receita liguida apresenta uma taxa média de
crescimento de 2,7% a.a. entre 2020 e 2025.
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Grdfico 1 - Projecdo da receita liquida
10,7% 10,8% 6,5% 6,1% 6,7%

1,4 1,4

2020 2021 2022 2023 2024 2025

N Receita liquida Variagdo %

Notas: receita liquida em bilhdes de reais (R$). 2020: efetivo. 2021: seis meses efetivos
e seis meses projetados.

Custos e despesas

Os custos e as despesas sdo formados por gastos com
chargeback, rebates, comissdes, pessoal, administracdo e
outros. Esses gastos foram projetados de acordo com a sua
natureza varidvel ou fixa em relacdo das vendas.

Também estdo incluidos nas despesas operacionais os gastos
com a antecipacdo dos recebiveis da Cielo que foram
projetadas considerando um custo financeiro que varia de
acordo com o montante antecipado a cada exercicio.

EBITDA e margem EBITDA

O grdfico a seguir apresenta a evolucdo do Earnings Before
Interest, Taxes, Depreciation and Amortization — EBITDA e da
margem EBITDA, que no periodo projetado ficou ligeiramente
inferior ao percentual observado em 2020.

Grdfico 2 - Evolugdo do EBITDA e da margem EBITDA

4,0% 2,8% 3,7% 4,0% 3,5% 3,8%
62,0
55,9 57,2 ’
50,1 54,3
34,1
2020 2021 2022 2023 2024 2025

N FBITDA == Nargem EBITDA

Notas: EBITDA em milndes de reais (R$). 2020: efetivo. 2021: seis meses efetivos e seis meses
projetados.

Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda e a contribuicdo social foram projetados
considerando o regime de lucro real, utiizando as aliquotas
vigentes na data-base.
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Capital de giro

As contas de ativo e passivo circulantes foram projetadas de
acordo com os prazos médios histéricos e considerando-se o
crescimento estimado para as operacdes da M4U. Durante
toda a projecdo foi mantida a antecipacdo de recebiveis das
transacdes com a Cielo.

Investimentos (Capex)

Na estimativa de investimentos estdo considerados os
montantes necessdrios para a reposicdo de ativos e para a
sustentacdo do crescimento do negdcio.

7.3 Taxa de desconto

Conforme apresentado no capitulo 3 - Metodologia, o
desconto a valor presente do fluxo de caixa projetado e do
fluxo de caixa perpétuo foi elaborado utilizando o WACC. A
Tabela 12 demonstra o cdlculo da taxa de desconto.

L Duff & Phelps — cost of capital navigator.

Tabela 12 - Cdiculo da taxa de desconto

Taxa livre de risco nominal em USS 2,50%
Diferencial deinflagdo 0,89%
Taxa livre de risco nominal em RS 3,41%
Prémio de mercado 5,50%
Beta realavancado 0,72
Risco-pais 2,82%
Prémio por tamanho 3,21%
Custo de capital préprio nominal em RS 13,41%
Custo de capital de terceiros nominal -
Custo de capital de terceiros liquido de impostos -
Participacgdo do capital de terceiros -
Participacdo do capital préprio 100,00%
Capital proprio 13,41%
Capital de terceiros -
WACC 13,41%
Taxa de desconto utilizada 13,40%

Fonte: cdlculo Wulaia Consultoria.

Taxa livre de risco: taxa de juros livre de risco normalizada,

calculada por Duff & Phelps'.

Prémio de mercado: prémio de risco de longo prazo normalizado
para empresas de grande porte no mercado norte-americano,

calculado por Duff & Phelps.
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Beta: obtido no sistemma Economatica para as empresas Inflacdo norte-americana: obtida no relatdrio do Federal Reserve
compardaveis para a data-base, 30 de junho de 2021. Bank of Philadelphia.

N&o existem empresas de capital aberto similares & M4U no Estrutura de capital: foi considerado que a Empresa opera
Brasil. As empresas de telecomunicacdes sGo as principais financiada exclusivamente por capital proprio.

clientes da M4U, e, por essa razdo, seu risco pode ser

associado ao risco desse segmento de negdcio. O setor de Balan¢o patrimonial de partida

felecomunicacoes fem diversas empresas de capital aberto. A seguir estd apresentado o balanco patrimonial de partida,
Como a atividade da M4U pode ser comparada a empresas com o djuste do item ndo considerado explicitamente na
de meios de pagamento, que fambéem esfGo representadas projecdo. Esse item foi somado ao valor presente do fluxo de
no r,nercodo de capitais, essas empresas _’rombem f.orom caixa da M4U, sendo ele o seguinte:

incluidas na amostra. A amostra final foi obtida a partir das

empresas para as quais as informagdes necessdrias estavam - Dividendos a pagar.

disponiveis na data-base.

Tabela 14 - Balango patrimonial de partida - ativo - consolidado
Tabela 13 - Beta desalavancado

Empresa Beta desalavancado jan.ajun. projetados projecdo

Oi 0,45 Ativo 285 - 285
Vivo n.a. Ativo circulante 191 - 191
TIM 0,80 Caixa e equivalentes de caixa 19 - 19
Cielo 0,91 Contas a receber de clientes 26 - 26
Pagseguro Digital n.a. Contas a receber de partes relacionadas 91 - 91
Stone n.a. Estoques 44 - 44
Média 0,72 Impostos e contribui¢des a recuperar 6 - 6
Outros ativos circulantes 4 - 4

Fonte: sistema Economatica. Ativo n3o circulante 94 _ 94
. , . Lo Contas a receber de clientes 0 - 0
Risco-pais: Emerging Markets Bond Index — EMBI médio de 36 IR/CS diferidos 15 i 15
meses anteriores d data-base, publicado pelo JP Morgan e Imobilizado 19 . 19
obtido no Ipeadata. Intangivel 60 - 60
Outros ativos ndo circulantes 0 - 0
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Nota: valores em milhdes de reais (R$).

Tabela 15 - Balango patrimonial de partida - passivo — consolidado

2021 Itens ndo Média

jan.ajun. projetados mensal
Passivo e patrimonio liquido 285 - 285
Passivo circulante 212 (6) 206
Fornecedores 72 - 72
Partes relacionadas 1 - 1
Contas a pagar 105 - 105
Impostos e contribui¢des a recolher 5 - 5
Salarios e encargos sociais 14 - 14

Dividendos a pagar 6 (6) -

Arrendamentos a pagar - - -
Outros passivos circulantes 9 - 9
Passivo ndo circulante 11 - 11
Arrendamentos a pagar 10 - 10
Outros passivos ndo circulantes 1 - 1
Patrimonio liquido 62 6 68

Nota: valores em milndes de reais (R$).
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8 Resultados Tabela 17 — Andlise de sensibilidade - perpetuidade e WACC

A seguir estd apresentado o intervalo de valor econémico

X ~ s 12,90%  13,15%  13,40%  13,65%  13,90%
estimado para as operacdes consolidadas da M4U, com base

s . , (2] 9
no meétodo da renda, como descrifo no capitulo 3 - 2 3 e 2098 203,8 198,1 192,7 187,6
Metodologia | 35% 2051 199,4 194,0 188,8 183,9
’ S 32% 2007 195,2 190,0 185,1 180,3
] o
Tabela 16 - Valor econémico da M4U 3 S 196,5 191,2 186,2 181,5 176,9
2,7% 1925 187,4 182,6 178,1 173,7

Fonte: cdlculo Wulaia Consultoria.

Valor presente dos fluxos de jul./2021 a 2025 53,0 28% Nota: valores em milhdes de redis (R$).

Perpetuidade 143,3 75%

Valor das operagdes 196,3 103% Tabela 18 — Andlise de sensibilidade - margem EBITDA e WACC
Itens ndo projetados (6,3) -3%

Valor econémico 190,0 100%

12,90% 13,15% 13,40% 13,65% 13,90%

Fonte: cdlculo Wulaia Consultoria. +0,25% 226,6 220,5 214,7 209,1 203,9
Nota: valores em milhdes de reais (R$). +0,15% 216,2 2104 2048 199,5 194,4
- e - 200,7 195,2 190,0 185,1 180,3
Andlise de sensibilidade -0,15% 185,2 180,1 175,2 170,6 166,2
-0,25% 174,8 170,0 165,4 161,0 156,8

A fim de analisar a razoabilidade dos resultados, foram
realizadas as andlises de sensibilidade em relacdo a algumas Fonte: cdiculo Wuldia Consultoria.
premissas criticas, apresentadas nas tabelas a seguir, quais Nota: valores em milhoes de reas (R$).
sejam: crescimento na perpetuidade e taxa de desconto e

margem EBITDA.
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Anexo | - Demonstragoes financeiras projetadas

Demonstracdo do resultado projetado

Receita liquida

% de variagdo
Custos e despesas

% da receita liquida
EBITDA

Margem EBITDA
Depreciagdo e amortizagao
Lucro antes de impostos
IR/CS

% do lucro antes de impostos
Lucro liquido

% da receita liquida

2021
jul. adez.

610,6
n.a.
(596,1)
-97,6%
14,5
2,4%
(6,9)
7,6
(2,6)
-34,0%
5,0
0,8%

1.353,2
10,8%
(1.303,1)
-96,3%
50,1
3,7%
(23,2)
26,9
(9,1)
-34,0%
17,8
1,3%

1.441,2
6,5%
(1.384,0)
-96,0%
57,2
4,0%
(24,8)
32,5
(11,0)
-34,0%
21,4
1,5%

1.529,4
6,1%
(1.475,1)
-96,5%
54,3
3,5%
(25,0)
29,2
(9,9
-34,0%
19,3
1,3%

1.631,9
6,7%
(1.569,9)
-96,2%
62,0
3,8%
(25,4)
36,6
(12,5)
-34,0%
24,2
1,5%

Valores em milhdes de reais (R$).
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Anexo | - Demonstragoes financeiras projetadas (continuagao)

Balanco patrimonial projetado

2021 2022 2023 2024 2025
Ativo 293,0 317,4 334,0 349,8 368,0
Ativo circulante 193,7 214,0 228,2 241,8 258,8
Caixa e equivalentes de caixa 19,3 21,4 22,8 24,2 25,8
Contas a receber de clientes 23,4 25,9 27,6 29,2 31,2
Contas a receber da Cielo 94,3 104,4 111,2 117,6 126,0
Estoques 48,4 53,0 56,8 60,5 64,6
Impostos e contribui¢es a recuperar 4,4 4,8 51 5,4 5,8
Outros ativos circulantes 4,0 4,4 4,7 5,0 53
Ativo nao circulante 99,4 103,4 105,8 107,9 109,2
Contas a receber de clientes 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
IR/CS diferidos 15,3 15,3 15,3 15,3 15,3
Imobilizado e intangivel 72,8 76,8 79,2 81,3 82,6
Direito de uso 10,8 10,8 10,8 10,8 10,8
Outros ativos ndo circulantes 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
Passivo e patrimonio liquido 293,0 317,4 334,0 349,8 368,0
Passivo circulante 208,4 228,7 242,6 257,9 275,1
Fornecedores 76,6 83,9 89,9 95,7 102,3
Contas a pagar a Cielo 1,3 1,7 1,8 1,9 2,0
Contas a pagar 104,7 114,7 122,9 130,9 139,9
Impostos e contribuigdes a recolher 4.4 49 5,2 5,5 5,9
Saldrios e encargos sociais 16,7 18,3 17,2 17,9 18,7
QOutros passivos circulantes 4,8 53 5,6 6,0 6,4
Passivo ndo circulante 10,7 10,7 10,7 10,7 10,7
Arrendamentos a pagar 9,6 9,6 9,6 9,6 9,6
QOutros passivos ndo circulantes 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1
Patriménio liquido 73,9 78,0 80,8 81,3 82,3

Valores em milhdes de reais (R$).
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Anexo | - Demonsiragoes financeiras projetadas (continuagdo)

Fluxo de caixa projetado

2021
jul. adez.
EBITDA 14,5 50,1 57,2 54,3 62,0
IR/CS (2,6) (9,1) (11,0) (9,9) (12,5)
Variagdo no capital de giro (0,5) (0,0) (0,4) 1,7 0,3
% da receita liquida -0,1% 0,0% 0,0% 0,1% 0,0%
Capex (12,0) (27,2) (27,2) (27,2) (26,7)
% da receita liquida -2,0% -2,0% -1,9% -1,8% -1,6%
Fluxo de caixa (1) 13,7 18,6 18,8 23,2
Fator de desconto 0,9691 0,8818 0,7776 0,6857 0,6047
Fluxo a valor presente (0,5) 12,1 14,5 12,9 14,0
Valor presente dos fluxos de jul./2021 a 2025 53,0 28%
Perpetuidade 143,3 75%
Valor das operagoes 196,3 103%
Itens ndo projetados (6,3) -3%
Valor economico 190,0 100%

Valores em milndes de reais (R$).
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Anexo Il - Empresas compardaveis

Na andlise deste Relatério, as seguintes empresas foram utilizadas como comparaveis:
1. OiS.A. - emrecuperacdo judicial (*Oi").

2. Telefénica Brasil S.A. (“Vivo”).

3. TIMS.A. (“TIM").

4. Cielo S.A. ("Cielo”).

5. PagSeguro Digital Ltd. (“PagSeguro”).

6. StoneCo Ltd. (“Stone”).
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Anexo lll - Informagoes da equipe

Susana Furquim Xavier Couto

Socia.

ASA, MRICS

Experiéncia profissional em avaliacdo econdmico-financeira
de empresas, negdcios, intangiveis e instrumentos financeiros
para diversos fins, enfre os quais: M&A, novos negocios,
planejamento estratégico e atendimento as normas contdbeis
e aos regulamentos fiscal e societdrio (CVM). Participou de
cursos relacionados ao ASA e de outros cursos relevantes na
sua drea de atuacdo. Em 2020 obteve o certificado em
Applied Corporate Finance, ministrado pelo professor Aswath
Damodaran, da New York University. Sua experiéncia
profissional foi obtida na Wulaia Consultoria, EY, Deloitte e Vale
S.A.

i. Mestrado em Engenharia de Producdo com énfase em
Financas e Andlise de Investimentos — PUC/RJ.

i. Pés-graduacdo —IAG Master em Financas — PUC/RJ.

ii. Pos-graduacdo — Gestdo Empresarial — Fundacdo Dom
Cabral/Vale.

iv. Graduacdo em Engenharia Quimica — UFRJ.

Cristiano Guilherme Pereira
Sécio.
Experiéncia profissional em avaliacdo econdmico-financeira

de empresas e negdcios para diversos fins, entre os quais:
M&A, novos negdcios, planejamento estratégico e

atendimento das normas contdbeis. Partficipou de cursos
relacionados ao ASA e de oufros cursos relevantes na sua drea
de atuacdo. Em 2020 obteve o certificado em Advanced
Business  Valuation, ministrado pelo professor Aswath
Damodaran, da New York University. Sua experiéncia
profissional foi obtida na Wulaia Consultoria e Deloitte.

i. Pos-graduacdo - Financas de Empresas — Mackenzie.
i. Graduacdo em Ciéncias da Computacdo — USJT.

Marcio Loureiro
Economista-chefe.

Experiéncia profissional em planejamento  estratégico,
avaliacdes de empresas para fusdes e aquisicoes e
reestruturacdo corporativa, andlise de estratégias financeiras
e operacionais e estudos de localizacdo estratégica. Também
possui experiéncia em estruturacdo de project finance,
concessdoes e PPPs, viabiidade econdmico-financeira de
projetos e assessoriac  em  estruturacdo de  novos
empreendimentos, andlise de crédito e estratégias de
captacdo de recursos. Publicou artigos voltados para o
mercado financeiro e concedeu entrevistas e matérias a
jornais e revistas de grande circulagdo. Participou de diversos
congressos e semindrios no Brasil, além de workshops e cursos
da drea financeira.

i. POs-MBA em Financas da Energia - IAG - PUC/RJ.

i. MBA em Engenharia Econdmica e Administracdo
Industrial — Escola Politécnica — UFRJ.

ii. Graduacdo em Economia — UFRJ.
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Anexo IV - Glossario

Termo
a.q.
Algar
Anatel
API
ASA
BEA
BEm
Bemobi
Capex
CDlI
CEF
Cielo
Cliente
CMN
COFINS
Corecon
CPI
CNAB
Corban
CPRB
CVM
DDD
EBIT
EBITDA
EMBI

Definicao

Ao ano.

Algar Telecom S.A.

Agéncia Nacional de Telecomunicagoes.

Interface de programacdo de aplicacdo

American Society of Appraisers.

Bureau of Economic Analysis.

Programa Emergencial de Manutencdo do Emprego e da Renda.
Bemobi Mobile Tech S.A.

Capital expenditure.

Certificado de Dep6sito Interbancdrio.

Caixa Econémica Federal.

Cielo S.A.

Bemobi Mobile Tech S.A.

Conselho Monetdrio Nacional.

Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social.
Conselho Regional de Economia.

Consumer Price Index.

Centro Nacional de Automacdo Bancdria
Correspondente bancdrio.

Contribuicdo Previdencidria sobre a Receita Bruta.
Comissdo de Valores Mobili¢rios.

Discagem Direta a Distancia.

Earnings Before Interest and Taxes.

Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization.
Emerging Markets Bond Index.
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Anexo IV - Glossario (continuagdo)

Termo Definicao

Empresa Multidisplay Comércio e Servicos S.A.

EUA Estados Unidos da América.

FED Federal Reserve.

FGV Fundacdo Getulio Vargas.

FMI Fundo Monetdrio Internacional.

GDP EUA Gross Domestic Product (sigla em inglés para PIB).
IBGE Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

ICMS Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos.
IGP-M indice Geral de Precos do Mercado.

Investida M4 Produtos e Servicos S.A.

IPCA indice de Precos ao Consumidor Amplo.

lpea Instituto de Pesquisa Econémica Aplicada.

lpeadata Base de dados macroecondmicos, financeiros e regionais do Brasil mantida pelo Ipea.
IR/CS Imposto de renda e confribuicdo social.

ISS Imposto Sobre Servicos.

Ltda. Sociedade limitada.

M&A Merger and acquisition.

M4U Multidisplay Comeércio e Servigcos S.A.

MRICS Member of Royal Institution of Chartered Surveyors.
n.a. N&o aplicavel.

Nasdag National Association of Securities Dealers Automated Quotations.
PDV Ponto de venda.

PEA Populacdo Economicamente Ativa.

PIB Produto Interno Bruto.

PIS Programa de Integracdo Social.
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Anexo IV - Glossario (continuagdo)

Termo

PNAD Continua
PPP

RL

R$

Relatdrio

RJ

S.A.

Selic

SP

™G

us$

WACC

Wulaia Consultoria

Definicao

Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios.
Parceria PUblico-Privada.

Receita liquida.

Reais.

Este documento.

Rio de Janeiro.

Sociedade anénima.

Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia.
Sdo Paulo.

Taxa média geométrica de crescimento.
Dolar dos Estados Unidos da América.
Weighted Average Cost of Capital.
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Anexo V - Base de dados

Dado Site

Anatel https://www.gov.br/anatel/pt-br

BEA https://www.bea.gov/

Bureau of Labor Statistics https://www.bls.gov/

Federal Reserve Bank of Philadelphia https://www.philadelphiafed.org/research-and-data/real-time-center/survey-of-
professional-forecasters

IBGE https://www.ibge.gov.br/apps/populacao/projecao/

lpeadata http://www.ipeadata.gov.br/

Teleco https://www.teleco.com.br/
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ANEXO IV - PROPOSTA DE TRABALHO - LAUDO DE AVALIACAO DO ARTIGO 256 DA
LEI DASS.A

Wulaia Consultoria e Assessoria Financeira Ltda.
Rio de Janeiro, 16 de agosto de 2021

Bemobi Mobile Tech S.A.
Rua Visconde de Ouro Preto, 5 — sala 1001Rio de Janeiro - RJ

Ref.: Proposta para prestagéo de servigos — 57/2021.Att.: Aos administradores.
Prezados Senhores:

A Woulaia Consultoria e Assessoria Financeira Ltda. (“Wulaia Consultoria”), empresa registrada
no Conselho Regional de Economia do Rio de Janeiro (Corecon/RJ), tem a satisfacdo de apresentar a
Bemobi Mobile Tech S.A. (“Bemobi”, ou “Cliente”, ou “Contratante”) a presente proposta para
prestacdo de servicos profissionais relacionados a elaboracdo da avaliacdo econdmico-financeira da
Multidisplay Comércio e Servicos S.A. (“M4U” ou “Empresa”), conforme a seguir.

Entendimento da situacéo

A Bemobi é uma sociedade anénima de capital aberto cujas a¢des sdo negociadas na B3 — Brasil, Bolsa
e Balcdo que esta analisando a aquisi¢do de uma empresa de capital fechado que atua na distribuicéo
e monetizacdo da venda de aplicativos, jogos e servicos digitais de telefonia célula.

Em 13 de agosto de 2021 a Bemobi ¢ a Cielo S.A. (“Cielo”) publicaram fatos relevantes sobre a
aquisicao, pela Bemobi, da totalidade do capital da M4U que era investida integral da Cielo.

Em virtude dessa aquisi¢éo, a Administragdo da Bemobi entende que necessitaatender ao Art. 256 da
Lei 6404/76 que estabelece que em aquisi¢cdes dessa natureza o adquirente devera apresentar laudo de
avaliacdo elaborado por empresa especializada.

O trabalho proposto pela Wulaia Consultoria, portanto, é a elaboracdo da avaliacdo econémico-
financeira da Target utilizando o método da renda, a partir da metodologia do fluxo de caixa
descontado.

Escopo do trabalho

A avaliacdo econdmico-financeira da Target sera elaborada considerando o seguinte escopo
indicativo:

1. Diagnostico inicial da situacdo a partir da leitura dos documentos disponiveis sobre a operacdo da
Empresa, incluindo relatorios gerenciais de desempenho historico, demonstracdes financeiras,
contratos etc.
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Proposta 57/2021.

2. Anédlise do plano de negdcios e orcamento da Empresa, se houver.

3. Entrevistas com a administragdo da Bemobi bem como com executivos daTarget para ampliar
o0 entendimento do negdcio e das premissas a serem utilizadas na projecdo do fluxo de caixa.

4. Elaboracdo do modelo de avaliacdo pelo método da renda (fluxo de caixadescontado) a partir
das informagdes disponiveis no mercado e outras informag6es fornecidas pela administracao
da Target e da Bemobi, conforme aplicavel.

5. Célculo de taxa de desconto apropriada para 0 negocio.

6. Elaboracéo de analise de sensibilidade do valor em relagéo as premissas mais relevantes.

7. Discussdes com a administracdo da Bemobi sobre a consisténcia dos critérios utilizados na
avaliacdo e os resultados.

8. Emissdo de minuta de relatério em portugués.

9. Reunido com os demais assessores indicados pela Bemobi para eventual discusséo de ddvidas
em relacdo aos resultados.

10. Emiss&o do relatorio final em portugués.
Cronograma
O cronograma depende do recebimento das informacgdes necessarias para aelaboracdo do
trabalho. Ap6s o recebimento das informacGes solicitadas, estimamos realizar o trabalho em
um prazo de até quatro semanas.

Honorarios

Tendo em vista 0 escopo e as etapas de trabalho aqui apresentadas nossos honorarios sdo
definidos em R$30.000,00 (trinta mil Reais).

Os honorarios de cada etapa devem ser pagos em duas parcelas, como segue:

e 50% dos honorarios no aceite dessa proposta.

e 50% na entrega na concluséo do trabalho.
Os nossos honorarios profissionais ja incluem a tributagcdo incidente sobre a prestacdo de
servigos ora contratados, observando-se o regime Simples Nacional em vigor na data da
emissdo dessa proposta (cerca de 23% sobre o faturamento). Entretanto, caso ocorra mudanca
na legislacdo vigente, serd cobrada a diferenca da tributacdo nas faturas pendentes apos a

mudanca.

As despesas incorridas durante a execucao do trabalho, tais como locomocéo,

Woulaia Consultoria e Assessoria Financeira Ltda. 2




¥ . BEMOBI BMOB
-

B3 LISTED NM

Proposta 57/2021.

alimentacdo, hospedagem, passagens aéreas, comunicacdo, traducdo e outras, ndo estdo
incluidas no valor dos honorarios e serdo reembolsadas pelos seus valores efetivos, mediante
a apresentacao dos respectivos comprovantes.Estas despesas serdo reembolsadas (via nota de
débito) no momento da emissao da terceira fatura dos honorarios. Alternativamente, a Bemobi
poderd pagar diretamente as despesas relacionadas a deslocamento aéreo e hospedagem se
assim o desejar. Despesas de alimentacdo dentro dos municipios de Sdo Paulo e Rio de Janeiro
ndo serédo reembolsados.

Nossos honorérios serdo faturados mediante a emissdo de nota fiscal eletronicae serdo
liquidados por meio de deposito em conta corrente da Wulaia Consultoria indicada no corpo
da referida nota, ou por meio de boleto bancario. O prazo de pagamento serd acordado entre
as partes por ocasido da emissdo de cada nota, ndo podendo ser superior a vinte dias corridos
aposo envio da referida nota. Decorrido esse prazo, haveré incidéncia de juros mensais de 1%
a.m. e multa pecuniaria de 2% e 0 pagamento sera feito mediante boleto bancario a ser emitido
pela Wulaia Consultoria.

A obrigacdo da Bemobi pelo pagamento dos honorérios apresentados anteriormente ndo esta
condicionada aos valores justos calculados para a Target.

A presente proposta tem validade até 30 dias, depois dos quais a Wulaia Consultoria pode
modificar quaisquer termos e condi¢des aqui estipuladas. Emcaso de aceitagdo pela Bemobi 0s
termos aqui apresentados, essa proposta se converterda em um Contrato de prestacdo de
Servigos.

Atenciosamente,
Susana Furquim Xavier Couto Cristiano Guilherme Pereira

Sécia Sécio

Estamos de acordo com os termos propostos aqui e no Anexo | a seguir.

Bemobi Mobile Tech S.A.
Anexos:
l. Termos gerais da contratacéo.

Il. Credenciais.
. Equipe de projeto.

Woulaia Consultoria e Assessoria Financeira Ltda. 3
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ANEXO I — Termos gerais da contratacio

1. Nao é responsabilidade da Wulaia Consultoria analisar a suficiéncia e adequacao do trabalho
proposto para atender aos objetivos do Cliente, seus administradores e gestores.

2. Os servicos previstos nesta proposta ndo contemplam a avaliagdo econémico-financeira de
ativos ndo operacionais, classificados dessa forma pela Wulaia Consultoria no decorrer do
trabalho. Esses ativos ndo operacionais serdo considerados pelos seus respectivos valores
registrados na contabilidade da Adquirida ou por outro valor justo calculado pelo Cliente ou
por outros consultores. Também n&o esté incluida nesta propostaa avalia¢do de outras empresas
nas quais a Adquirente ou a Adquirida tenham participacdo acionaria e que ndo estejam
incluidas no presente escopo de trabalho.

3. Caso sejam necessarias a avaliacdo econdmico-financeira de tais ativos ndo operacionais e/ou
a participacdo acionaria em outras empresas, novaproposta sera emitida para definicdo de
escopo e de honorarios.

4. O nosso relatorio ndo constitui nem deve ser entendido como uma recomendacdo sobre a
decisdo de investimento, nem de desinvestimento.Portanto, o Cliente ndo o utilizara, tampouco
permitirdo que seja utilizado como tal. A Wulaia Consultoria ndo assume nenhuma
responsabilidade perante qualquer parte compradora ou vendedora quanto a negociacao de
compra ou venda com base no relatorio.

5. Nosso trabalho sera desenvolvido para um fim especifico e, por isso, terd carater pessoal e
confidencial; dessa forma, seus resultados dever&o ser utilizados de forma restrita e controlada
pelo Cliente, ndo devendo ser utilizados para nenhum outro propésito sem nosso
consentimento prévio porescrito. Nosso relatério ndo poderéd ser incluido nem citado em
nenhum arquivo ou documentacdo de entidades normativas dos mercados de capitais ou fazer
parte de outra documentacdo de uso publico no Brasil ouexterior.

6. Destacamos que, dado o carater incerto de qualquer informacdo baseadaem expectativas
futuras, normalmente se produzirdo diferencas entre os resultados projetados e os reais, que
poderdo ser significativas. Portanto, a Wulaia Consultoria ndo assume responsabilidade
alguma quanto arealizacdo ou nao das projecdes.

7. E responsabilidade do Cliente o fornecimento das projecdes financeiras, a definicdo dos
critérios e das premissas a serem utilizadas nos célculos e o grau de detalhamento das
informac@es que possam afetar o resultado dosnossos servigos.

8. Né&o serd contemplado nos trabalhos da Wulaia Consultoria nenhum procedimento de
confirmacgéo das informacdes recebidas da Administracdo do Cliente para a elaboragcdo do
trabalho contratado. Essas informacbes serdo utilizadas conforme recebidas e séo
responsabilidade exclusiva do Cliente, que as confirmara por escrito por meio de carta de
representacéo.
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9. O escopo do nosso trabalho n&o inclui o fornecimento de nenhuma planilhaeletrénica que tenha
servido de base para as nossas analises. Por liberalidade da Wulaia Consultoria, a planilha de
calculo podera ser disponibilizada para os auditores do Cliente; entretanto, ndo cabera a
Woulaia Consultoria nenhuma responsabilidade pelo uso da referida planilhatanto pelo
Cliente, quanto pelo seu auditor.

10. A Wulaia Consultoria prestara os servicos para o Cliente na qualidade de prestadora
autdbnoma e ndo como empregada, representante, socia ou consorciada. Nenhuma das partes
tera o direito, o poder ou a autoridade de obrigar ou vincular a outra de qualquer forma.

11. O Cliente deverd indicar um funcionario apropriado para atuar comogerente dos servicos,
incluindo a supervisdo do trabalho.

12. A Wulaia Consultoria ndo assumira nenhuma responsabilidade da Administracdo do Cliente
com relacdo aos servicos, nem sera responsavel pelo uso do resultado final dos servicos.
Considerando que cabera exclusivamente ao Cliente toda e qualquer decisdo a respeito do uso
do resultado dos servicos objeto desta proposta, a Wulaia Consultoria ndo poderaser atribuida
nenhuma responsabilidade decorrente do referido uso. Como consequéncia, o Cliente
indenizara a Wulaia Consultoria e seusfuncionarios por todo e qualquer prejuizo, dano, gasto
ou responsabilidadeque sofram, ou aqueles que tiver de fazer frente, em decorréncia de
reclamacdes de terceiros oriundas do uso do resultado do servi¢o aqui proposto.

13. A responsabilidade méxima da Wulaia Consultoria pelas obriga¢cdes assumidas nesta
proposta sera limitada ao valor dos honorarios recebidos, em cujo montante estdo incluidos
quaisquer eventuais perdas e danos. Semprejuizo do disposto nos paragrafos anteriores, a
Woulaia Consultoria somentesera responsabilizada nos casos em que ficar comprovada em
ultima instancia a sua culpa exclusiva pelo dano diretamente decorrente de sua atividade.

14. A Wulaia Consultoria esta autorizada, a seu critério, a subcontratar terceirospara execucao de
Servicos acessorios ao escopo da presente contratacao,tais como revisao de textos em portugués
e traducgdes para linguas estrangeiras, cujos prestadores também se comprometerdo a executar
seusservigos na perspectiva e obediéncia das normas e orientacdes técnicas previstas neste
instrumento.

15. Os servigos ora contratados deverdo ser executados conforme cronograma anteriormente
descrito, contados da data de assinatura deste instrumento,podendo a data de conclusdo ser
modificada pelo consenso das partes ou,ainda, ser o prazo suspenso, dilatado ou reprogramado
nas hipdteses de caso fortuito ou forca maior que impeca a consecucao do servico a tempoe
modo. A ocorréncia de caso fortuito ou de forga maior, implica na imediata suspenséo do prazo
para execucao e término dos servicos, pelo periodo necessario a retomada de seu ritmo normal.

16. A Wulaia Consultoria devera comunicar ao Cliente sobre a ocorréncia da hipdtese de caso
fortuito ou forga maior que impossibilite o desenvolvimento
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normal dos servigos ora propostos, no prazo maximo de 10 (dez) dias a contar de tal fato,
comprovando, se for o caso, o motivo alegado, a fim dejustificar a prorrogacdo dos prazos
contratuais. Na falta dessa comunicagdo, 0s prazos previstos neste compromisso fluirdo
normalmente.

17. Na hipdtese da ocorréncia de caso fortuito, for¢ca maior ou outro fato ndo imputéavel a Wulaia
Consultoria que torne impossivel o adimplemento das obrigacdes por ela assumidas, a
qualquer tempo ou em determinado prazoimprorrogavel, o contrato seré rescindido sem 6nus a
Woulaia Consultoria, tampouco esta sera responsabilizada por qualquer dano que o Cliente
ou terceiros venham a suportar em razdo do atraso, inadimplemento parcial outotal dos servicos
causados pelos referidos fatos.

18. O presente contrato, assim como seus aditivos poderdo ser assinados eletronicamente,
mediante uso de certificado digital ou outro instrumento tecnoldgico disponibilizado em
plataforma que atendam as normas de seguranca, nos termos da legislacdo vigente,
notadamente a medidaprovisoria 2.200/2001, Lei n°® 11.419/2006 e Lei n° 14.063/2020 e suas
respectivas alteragdes, renunciando-se, desta forma, ao direito de questionar a sua validade ou
idoneidade das assinaturas.

19. Estas consideragfes permanecerdo vigentes durante toda a realizagdo dotrabalho derivado
desta proposta e, também, posteriormente a sua finalizac&o.

20. O presente contrato encerrar-se-a ao término dos servicos descritos no item Escopo. Este
contrato podera ser rescindido tanto pelo Cliente como pela Wulaia Consultoria por meio de
notificacdo prévia a outra parte, por escrito.O Cliente devera pagar os servicos em andamento
até a data da rescisao do presente contrato.

21. A Woulaia Consultoria e o Cliente elegem o foro da comarca do Rio de Janeiro para dirimir
controvérsias a respeito da presente proposta e dos servicos a ela associados, renunciando
expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

* *x k%
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Proposta 57/2021.

ANEXO I1 — Credenciais

Clientes de capital aberto - avaliacdo para atendimento do ao Art. 256 da Lei6404/76:
1. Anima Holding S.A. (Anima Educac?o).
2. Priner Servigos Industriais S.A.

Clientes do setor de tecnologia - projetos para alocagao do pre¢o de compra(CPC 15 —
Combinacao de Negdcios):

* * % %
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Proposta 57/2021.

ANEXO |11 - Equipe de projeto

Susana FurquimXavier
Couto
Sécia — ASA, MRICS

Cristiano Guilherme
Pereira
Sécio

Experiéncia profissional de 20 anos em avaliagao
econémico-financeira de empresas, negacios, intangiveis e
instrumentos financeiros para diversos finsentre os quais
M&A, novos negocios, planejamento estratégico e para
atendimento as normas contabeis,regulamento fiscal e
societario, incluindo CVM.

Mestrado em engenharia de produgdo com énfaseem
financas e analise de investimentos — PUC/RJ.
Pds-graduacéo - IAG Master em financgas - PUC —

Rio de Janeiro.

Pds-graduacéo - Gestdo Empresarial - FundagdoDom Cabral
/ Vale.

Graduacdo em engenharia quimica na UFRJ.

Participou de cursos relacionados ao ASA e outroscursos
relevantes na sua area de atuacao.

Conselheira fiscal na Taesa entre agosto de 2017 efevereiro
de 2018.

Experiéncia profissional de 17 anos em avaliagdo
econémico-financeira de empresas e negocios para diversos
fins entre os quais M&A, novos negdcios, planejamento
estratégico e para atendimento a normacontabil.

Pds-graduacdo — Finangas de Empresas -Mackenzie.
Graduacdo em Ciéncias da Computacdo na USJT.
Participou de cursos relacionados ao ASA e outros cursos
relevantes na sua area de atuacé&o.

Woulaia Consultoria e Assessoria Financeira Ltda. 8
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ANEXO Il — Equipe de projeto

Marcus da Costa
Moraes
Diretor

Marcio Loureiro Dias

Economista-chefe

BMOB

B3 LISTED NM

Trinta e trés anos de realizagdes em valuation, planejamento
estratégico, M&A, reestruturacdo de empresas, melhoria de
processos de gestao, gerenciamento de projetos, implantagdo de
sistemas.

Exposicdo principal em mineragdo e metalurgia, mastambém em
engenharia civil e construgdo, seguros, financiamento ao
consumidor e industria florestal.

- MBA e-Business, COPPEAD & NCE / UFRJ.

- Pods-graduagdo em Administragdo de Empresas,COPPEAD
/ UFRJ

- Engenharia Civil, UFRJ

Cursos nas areas de finangas e governanga corporativas,
modelagem matematica e financeira,gestdo financeira, gestdao
de pessoas. Artigos sobre valuation publicados em congressos
no Brasil.

Experiéncia profissional de treze anos em Planejamento
Estratégico, avaliagOes de empresas para fusGes e aquisicoes e
reestruturagdo corporativa, andlise de estratégias financeiras e
operacionais e estudos de localizagdo estratégica. Também possui
experiéncia emestruturagdo de Project Finance, concessoes e
PPP’s, viabilidade econdmico-financeira de projetos e assessoria
em estruturacdo de novos empreendimentos,andlise de crédito e
estratégias de captacdo de recursos.

P&s-MBA em Financas da Energia — IAG (PUC —Rio)

MBA em Engenharia Econ6mica e Administracdolndustrial — Escola
Politécnica (UFRJ)

Graduado em Economia pela Universidade Federal doRio de Janeiro
(UFRJ).

Publicou artigos voltados para o mercado financeiro, concedeu
entrevistas e matérias a jornais e revistas de grande circulagao.
Participagdo em diversos congressos

e seminarios no Brasil, além de workshops e cursos daarea
financeira.
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